Aprueban Texto Unico Ordenado de la Ley General del Sistema Nacional de Endeudamiento

DECRETO SUPREMO N° 034-2012-EF

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Segunda Disposicion Final de la Ley N2 28112, Ley
Marco de la Administracidn Financiera del Sector Publico, mediante la Ley N2 28563, se aprobd la Ley
General del Sistema Nacional de Endeudamiento, publicada en el Diario Oficial El Peruano el 12 de julio
de 2005;

Que, dada la importancia y el numero de modificaciones efectuadas a la Ley General del Sistema
Nacional de Endeudamiento, resulta necesario aprobar el Texto Unico Ordenado de la referida Ley
General, el cual contemple los cambios producidos en su texto a la fecha;

Que, asimismo la Sétima Disposicion Complementaria Final de la Ley N2 29814, Ley de
Endeudamiento del Sector Publico para el Afio Fiscal 2012, establece que dentro de los sesenta (60) dias
de su entrada en vigencia, mediante decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y
Finanzas, se promulgara el Texto Unico Ordenado de la Ley N2 28563, Ley General del Sistema Nacional
de Endeudamiento, y sus modificatorias, para lo cual se tendran en cuenta todas las modificaciones
efectuadas a dicha ley general, incluyendo las contenidas en la Ley N2 29814;

De conformidad con lo dispuesto en la Sétima Disposicion Complementaria Final de la Ley N2
29814, Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Afio Fiscal 2012;

DECRETA:

Articulo 12.- Texto Unico Ordenado de la Ley General del Sistema Nacional de Endeudamiento

Apruébese el Texto Unico Ordenado de la Ley N2 28563, Ley General del Sistema Nacional de
Endeudamiento, cuyo texto forma parte del presente Decreto Supremo. El referido Texto Unico
Ordenado sera publicado también en el portal del Ministerio de Economia y Finanzas (www.mef.gob.pe)
en la misma fecha en que sea publicado el presente Decreto Supremo.

Articulo 2°.- Refrendo
El presente Decreto Supremo sera refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintinueve dias del mes de febrero del afio dos mil
doce

OLLANTA HUMALA TASSO
Presidente Constitucional de la Republica

LUIS MIGUEL CASTILLA RUBIO
Ministro de Economia y Finanzas



TEXTO UNICO ORDENADO DE LA LEY GENERAL DEL SISTEMA NACIONAL DE ENDEUDAMIENTO
LEY N2 28563
TITULO PRELIMINAR
PRINCIPIOS REGULATORIOS

Articulo .- Eficiencia y Prudencia

El endeudamiento publico interno y externo se basa en una estrategia de largo plazo, que tiene
como objetivo fundamental cubrir parte de los requerimientos de financiamiento del sector publico a
los mas bajos costos posibles, sujetos a un grado de riesgo prudente y en concordancia con la capacidad
de pago del pais.

Articulo Il.- Responsabilidad Fiscal

El endeudamiento publico debe contribuir con la estabilidad macroecondmica y la sostenibilidad
de la politica fiscal, mediante el establecimiento de reglas y limites a la concertacién de operaciones de
endeudamiento del sector publico y una prudente administracion de la deuda. El Gobierno Nacional no
reconocera deudas contraidas por los Gobiernos Regionales y Locales, salvo las debidamente avaladas.

Articulo lll.- Transparencia y Credibilidad
El proceso de endeudamiento publico debe llevarse a cabo mediante mecanismos transparentes
y predecibles que estén previstos en la Ley.

Articulo IV.- Capacidad de Pago

El endeudamiento publico permite obtener financiamiento externo e interno, de acuerdo con la
capacidad de pago del Gobierno Nacional, los Gobiernos Regionales, Gobiernos Locales o de la entidad
obligada.

Articulo V.- Centralizacion Normativa y Descentralizacion Operativa
El endeudamiento publico se sujeta a la regla de la centralizacién normativa y descentralizacidon
operativa en el Gobierno Nacional, Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales.

TITULO |
DISPOSICIONES GENERALES
CAPITULO |
OBJETO Y AMBITO DE APLICACION DE LA LEY

Articulo 12.- Objeto de la Ley

1.1 La presente Ley establece las normas generales que rigen los procesos fundamentales del
Sistema Nacional de Endeudamiento, con el objeto de que la concertacidn de operaciones de
endeudamiento y de administracion de deuda publica se sujeten a los principios de eficiencia,
prudencia, responsabilidad fiscal, transparencia y credibilidad, capacidad de pago y centralizacion
normativa y descentralizacion operativa.

1.2 En adicién, norma las garantias que otorgue o contrate el Gobierno Nacional para atender
requerimientos derivados de los procesos de promocion de la inversién privada y concesiones.

1.3 Asimismo, regula los aspectos relativos a la representacién, aportes, suscripcion de acciones,
contribuciones y demads pagos a los organismos financieros internacionales a los cuales pertenece el
Peru.

1.4 Igualmente, norma lo relativo a las asunciones de deuda por el Gobierno Nacional.

1.5 Norma lo relativo a las operaciones de endeudamiento de corto plazo y a las Letras del
Tesoro, las mismas que se rigen exclusiva y respectivamente por lo dispuesto en el Titulo VIII y Titulo IX
de esta Ley General.



Articulo 22.- Ambito de aplicacion de la Ley

2.1 La presente Ley es aplicable a las entidades y organismos sefialados en el articulo 22 de la Ley
N2 28112 - Ley Marco de la Administracion Financiera del Sector Publico, que incluye a las entidades y
organismos representativos de los Poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial, asi como al Ministerio
Publico, los conformantes del Sistema Nacional de Elecciones, el Consejo Nacional de la Magistratura, la
Defensoria del Pueblo, Tribunal Constitucional, la Contraloria General de la Republica, las universidades
publicas, las correspondientes entidades descentralizadas, asi como también los Gobiernos Regionales a
través de sus organismos representativos, los Gobiernos Locales, sus empresas y organismos publicos
descentralizados e igualmente las personas juridicas de derecho publico con patrimonio propio que
ejercen funciones reguladoras, supervisoras y las administradoras de fondos y de tributos, toda otra
persona juridica o relacidn juridica o fideicomiso, donde el Estado posea la mayoria de su patrimonio o
capital social o que administre fondos o bienes publicos.

2.2 No se encuentra dentro de los alcances de esta norma el Banco Central de Reserva del Perd,
de conformidad con el articulo 842 de la Constitucion Politica del Peru.

Articulo 32.- Definiciones

3.1 Operacién de endeudamiento publico.- Es el financiamiento sujeto a reembolso acordado a
plazos mayores de un afo, destinado a realizar proyectos de inversién publica, la prestacion de
servicios, para el apoyo a la balanza de pagos, y el cumplimiento de la funcién previsional del Estado,
bajo las siguientes modalidades:

a) Préstamos;

b) Emisidn y colocacién de bonos, titulos y obligaciones constitutivos de empréstitos;

c) Adquisiciones de bienes y servicios a plazos;

d) Avales, garantias y fianzas;

e) Asignaciones de lineas de crédito;

f) Leasing financiero;

g) Titulizaciones de activos o flujos de recursos.

h) Otras operaciones similares, incluidas aquellas que resulten de la combinacién de una o mas
de las modalidades mencionadas en los literales precedentes. Son operaciones de endeudamiento
externo aquellas acordadas con personas naturales o juridicas no domiciliadas en el pais y operaciones
de endeudamiento interno, las que se acuerdan con personas naturales o juridicas domiciliadas en el
pais.

3.2 Operacion de administracién de deuda.- Aquella que tiene por finalidad renegociar las
condiciones de la deuda publica. Se encuentran comprendidas en esta definicién, entre otras, las
siguientes operaciones ejecutadas individual o conjuntamente:

a) Refinanciacion;

b) Reestructuracion;

c) Prepagos;

d) Conversién;

e) Intercambio o canje de deuda;
f)Recompra de deuda;

g) Cobertura de riesgos; v,

h) Otras con efectos similares.

CAPITULO Il
ASPECTOS GENERALES
Articulo 42.- Definicion del Sistema
El Sistema Nacional de Endeudamiento es el conjunto de drganos e instituciones, normas vy

procesos orientados al logro de una eficiente concertacion de obligaciones a plazos mayores de un afio,
y a una prudente administracién de la deuda del Sector Publico No Financiero.



Articulo 52.- Organo rector del Sistema Nacional de Endeudamiento
El dérgano rector del Sistema Nacional del Endeudamiento es la Direccién General de
Endeudamiento y Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas.

Articulo 62.- Integrantes del Sistema Nacional de Endeudamiento

El Sistema Nacional de Endeudamiento estd integrado por la Direccion General de
Endeudamiento y Tesoro Publico y por todas las Unidades Ejecutoras del Sector Publico que participan
en los procesos del endeudamiento publico y que administran dicho fondo.

Articulo 72.- Atribuciones de la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico
Son atribuciones de la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico:

a) Programar, negociar y gestionar la aprobacion de las operaciones de endeudamiento publico y
de administracidn de deuda del Gobierno Nacional.

b) Programar y autorizar el desembolso de las operaciones de endeudamiento publico del
Gobierno Nacional.

c) Actuar como agente financiero unico del Estado, ejerciendo su representacién en las
operaciones de endeudamiento publico y de administracion de deuda del Gobierno Nacional en todas
sus fases.

d) Emitir titulos representativos de deuda del Estado.

e) Programar y atender el servicio de la deuda del Gobierno Nacional.

f) Actuar como fideicomisario y/o fideicomitente en patrimonios fideicometidos derivados de
operaciones de endeudamiento publico y de administracion de deuda. g)Emitir normas y directivas
sobre el endeudamiento publico y la administracién de la deuda publica.

h) Registrar las obligaciones derivadas de las operaciones de endeudamiento publico y elaborar
las estadisticas de la deuda publica.

i) Emitir opinién autorizada en materia de endeudamiento publico de manera exclusiva y
excluyente en el sector publico.

j) Efectuar los aportes, suscripciones y contribuciones correspondientes a la participacién de la
Republica del Pert en los organismos financieros internacionales.

k) Otorgar o contratar garantias para atender requerimientos derivados del proceso de
promocién de la inversidn privada y concesiones, asi como registrar y atender su ejecucidn.

I) Otras que le sean asignadas por esta Ley o por norma expresa, asi como aquellas que le sean
asignadas en su Reglamento de Organizacion y Funciones.

Articulo 82.- Responsabilidad de las Unidades Ejecutoras

Las Unidades Ejecutoras a que se refiere el articulo 62 de la presente Ley son responsables de
cautelar el cumplimiento de las normas y procedimientos que emite la Direccidn General de
Endeudamiento y Tesoro Publico.

Articulo 92.- Procesos y normativa del endeudamiento publico y administracion de la deuda

El endeudamiento publico comprende los procesos conducentes a acordar nuevas operaciones
de endeudamiento, como son la programacién y concertacion, asi como los procesos de desembolso de
los recursos, pago de la deuda y registro de las referidas operaciones. Estos procesos y las operaciones
de administracidon de deudas estan regulados en la presente Ley, en las Leyes de Endeudamiento del
Sector Publico que se aprueban anualmente y en las directivas que, para tal efecto, emita la Direccion
General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

Articulo 102.- Aprobacidn de las operaciones de endeudamiento publico y de administracion de
deuda

10.1 Las operaciones de endeudamiento y las operaciones de administracion de deuda se
aprueban con arreglo a lo dispuesto por la presente Ley, las Leyes de Endeudamiento del Sector Publico
que se aprueban anualmente y las directivas que emita la Direccidon General de Endeudamiento y Tesoro
Publico, bajo sancién de nulidad y sin perjuicio de la responsabilidad personal de quienes la realicen.

10.2 Las operaciones de endeudamiento publico y de administracion de deuda estan exoneradas
de las normas sobre contrataciones y adquisiciones del Estado.



Articulo 11°.- Ley de Endeudamiento del Sector Piblico para cada Aiio Fiscal
La Ley de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueba anualmente establece
fundamentalmente lo siguiente:

a) El monto maximo de las operaciones de endeudamiento a ser acordadas por el Gobierno
Nacional durante un (1) afio fiscal, en funcién de las metas establecidas en el Marco Macroeconémico
Multianual aplicable.

b) El destino general de dicho monto, de acuerdo a lo dispuesto en el numeral 20.4 del articulo
209 de la presente Ley.

c) Las disposiciones relativas a la gestidn y aprobacion de las operaciones de endeudamiento y de
administracién de deuda del Sector Publico No Financiero.

d) El monto maximo de las garantias que el Gobierno Nacional podra otorgar o contratar con
entidades financieras nacionales o internacionales en cada afio fiscal, para atender requerimientos
derivados de los procesos de promocion de la inversion privada y concesiones. El referido monto no
afecta el limite maximo establecido para las operaciones de endeudamiento a que se refiere el inciso a)
del presente articulo.

e) El monto maximo del saldo adeudado, al cierre de cada afio fiscal, por la emision de las Letras
del Tesoro.

Articulo 122.- Nulidad de la negociacién de contratos de operaciones de endeudamiento y de
administracion de deuda

12.1 La gestién y negociacion de las operaciones de endeudamiento u operaciones de
administracion de deuda del Gobierno Nacional se realiza a través del agente financiero del Estado.
Toda negociacidn o gestion que incumpla lo antes sefialado es nula de pleno derecho.

12.2 En el caso de las operaciones de endeudamiento acordadas por una entidad distinta al
Gobierno Nacional y que no cuenten con su garantia, la negociacidén y ejecucion del contrato sera de
exclusiva responsabilidad de la entidad contratante.

12.3 No podran participar en las gestiones o negociaciones relacionadas con el proceso de
endeudamiento publico, las personas naturales o juridicas que tengan intereses contrapuestos o
conflicto de intereses con el Estado.

12.4 Los funcionarios publicos que participan en las gestiones o negociaciones relacionadas con
el proceso del endeudamiento publico estan sujetos a lo dispuesto en la Ley N2 27588 y modificatorias.

TiTuLO NN
DEL ENDEUDAMIENTO DEL GOBIERNO NACIONAL Y SUS GARANTIAS
CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 132.- Agente financiero del Estado

El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccién General de Endeudamiento y
Tesoro Publico, actia como agente financiero Unico del Estado en las operaciones de endeudamiento y
de administracion de deuda del Gobierno Nacional. De ser el caso, podrd autorizarse la realizacién de
gestiones financieras especificas a otras entidades publicas o a un funcionario del Estado mediante
resolucidon ministerial del Ministerio de Economia y Finanzas, siendo necesario para tal efecto, la previa
opinion favorable de la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

Articulo 142.- Programa Anual de Endeudamiento y Administracion de la Deuda

La Direccidon General de Endeudamiento y Tesoro Publico, como parte de sus atribuciones,
formulard el Programa Anual de Endeudamiento y Administracion de la Deuda del Gobierno Nacional,
especificando sus objetivos, politicas y metas, desde una perspectiva de mediano y largo plazo,
compatibles con las metas fiscales del ejercicio presupuestal correspondiente y la sostenibilidad de la
deuda. Los elementos fundamentales de este Programa seran los que estén contenidos en el Marco
Macroeconémico Multianual aplicable.



Articulo 152.- Caducidad de la Deuda Publica

15.1 Las obligaciones contraidas por el Gobierno Nacional, los Gobiernos Regionales y Gobiernos
Locales a partir de la fecha de vigencia de la presente Ley, en virtud a ella y las Leyes de Endeudamiento
del Sector Publico que se aprueban anualmente y que se regulen por la ley peruana, tiene un plazo de
caducidad de diez (10) afos contado desde que la obligacidn es exigible, y su titular no ha percibido
intereses, ni ha realizado acto alguno ante la entidad responsable de su pago que implique el ejercicio
de su derecho.

15.2 En el caso de que tales obligaciones hayan sido llamadas a canje o conversién, las mismas
caducan a los diez (10) afos desde que los nuevos valores pudieron ser retirados en lugar de los
presentados al canje. Igual plazo se aplica a los capitales de |la deuda publica llamados a reembolso.

15.3 Los intereses derivados de las referidas obligaciones caducan a los cinco (5) afios contados a
partir de su vencimiento.

15.4 Se aplica supletoriamente lo dispuesto en el Codigo Civil en materia de caducidad.

Articulo 162.- Suscripcion y tenencia de contratos y convenios

16.1 Los contratos y convenios de las operaciones de endeudamiento y de administracién de
deuda del Gobierno Nacional son suscritos por el Ministro de Economia y Finanzas, el funcionario de la
Direcciéon General de Endeudamiento y Tesoro Publico que él designe o el funcionario del Servicio
Diplomatico de la Republica que se designe para tal fin, a requerimiento del Ministro de Economia y
Finanzas.

16.2 El archivo, clasificacion y la posesiéon o tenencia de los originales de los contratos y
convenios de las operaciones de endeudamiento y de administracion de deuda del Gobierno Nacional,
esta a cargo de la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

16.3 La certificacién oficial de las operaciones de endeudamiento y de administracién de deuda
del Gobierno Nacional, estd a cargo de la Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

CAPITULO Il
DEL PROCESO DE PROGRAMACION

Articulo 17°.- Monto maximo de concertaciones de operaciones de endeudamiento

17.1 La Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico propone el monto maximo de
concertaciones a ser considerado en el proyecto de Ley de Endeudamiento del Sector Publico para cada
afio fiscal, que constituye el limite superior para las operaciones de endeudamiento para un
determinado afio fiscal.

17.2 La ejecucién de dicho monto maximo se sujeta al cumplimiento de los requisitos y
procedimientos establecidos en la presente Ley, las Leyes de Endeudamiento del Sector Publico que se
aprueban anualmente y demas normas y directivas que resulten aplicables.

17.3 Para determinar el monto maximo de las operaciones de endeudamiento en cada afio fiscal,
se tendra en cuenta los objetivos y politicas del Programa Anual de Endeudamiento y Administracion de
Deuda vigente, asi como las metas establecidas en el Marco Macroeconémico Multianual aplicable.

17.4 El monto maximo de las operaciones de endeudamiento, no incluye el de las operaciones de
administracion de deuda.

Articulo 182.- Programa Anual de Concertaciones de Operaciones de Endeudamiento

18.1 En funcién al monto mdaximo de concertaciones de operaciones de endeudamiento
aprobado en la Ley de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueba anualmente, la Direccidn
General de Endeudamiento y Tesoro Publico elabora el Programa Anual de Concertaciones, externo e
interno.

18.2 El Programa Anual de Concertaciones contiene la relacion de las operaciones de
endeudamiento, externas e internas, a ser ejecutadas por el Gobierno Nacional en cada aio fiscal y
debera ser publicada en la pagina web del Ministerio de Economia y Finanzas.

18.3 El Programa Anual de Concertaciones se elabora considerando que los proyectos de
inversion estén priorizados por los sectores a los que pertenecen.

18.4 La Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico podra decidir, siempre que no
contravenga los objetivos, metas y politicas de endeudamiento y sea de interés nacional, la modificacién



del Programa Anual de Concertaciones en funcidén a una o mas de las siguientes condiciones: a) Las
prioridades que establezca el titular del Sector correspondiente. b) El programa de financiamiento
establecido con los organismos multilaterales y otras fuentes. c) La evaluacidn que realice la Direccion
General de Endeudamiento y Tesoro Publico respecto al avance de las gestiones de cada una de las
operaciones incluidas en dicho programa. d) Otras razones asociadas a la politica econdmica que
establezca el Gobierno Nacional con relacién al endeudamiento publico.

CAPITULO Il
DEL PROCESO DE CONCERTACION

Articulo 192.- Concertacion de operaciones de endeudamiento

19.1 El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccidon General de Endeudamiento y
Tesoro Publico, es la entidad autorizada, de manera exclusiva, para evaluar, gestionar y negociar la
concertacién de operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional, salvo que se produzca la
autorizacién prevista en el articulo 13 de la presente Ley.

19.2 Las gestiones de la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico para la
concertacidon de operaciones de endeudamiento externo del Gobierno Nacional, sélo pueden iniciarse
con la aprobacidon previa del Consejo de Ministros; excepto en el caso de aquellas operaciones
destinadas al apoyo a la Balanza de Pagos y los empréstitos, en las que tales gestiones se inician a sola
iniciativa del Ministerio de Economia y Finanzas.

19.3 La aprobacion previa del Consejo de Ministros, indicada en el pdarrafo 19.2, se acredita
mediante documento suscrito por el Secretario General del Consejo de Ministros, en donde certifique
qgue en sesion del Consejo de Ministros se otorgd la aprobacidn para el inicio de gestiones de una
operacién de endeudamiento externo.

Articulo 202.- Disposiciones generales sobre las operaciones de endeudamiento

20.1 Requisitos para aprobar operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional: a) Solicitud
del titular del sector al que pertenece la Unidad Ejecutora, acompafiada del informe técnicoecondmico
favorable. Los presidentes de los gobiernos regionales presentan su solicitud acompafiada de copia del
acuerdo que dé cuenta de la aprobacion del Consejo Regional; por su parte, los alcaldes de los gobiernos
locales, presentan su solicitud acompafiada de copia del acuerdo que dé cuenta de la aprobacién del
Concejo Municipal. En ambos casos, se adjunta la opinion favorable del sector vinculado al proyecto, si
se requiere, asi como el informe técnico-econdmico favorable que incluya el analisis de la capacidad de
pago de la entidad para atender el servicio de la deuda en gestién. b) Declaratoria de viabilidad en el
marco del Sistema Nacional de Inversidon Publica, para el caso de proyectos o programas de inversion. c)
Proyecto de los contratos que correspondan.

20.2 Las operaciones de endeudamiento que no sean destinadas a proyectos de inversion
publica, ni al apoyo a la balanza de pagos, deben contar, en adicién a lo dispuesto en los literales a) y c)
del numeral anterior, con los siguientes requisitos:

a) Estudio que cuantifique los beneficios sociales derivados de utilizar los recursos, que deben
exceder al costo asociado a dicha operacion.

b) Informe favorable de la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico del Ministerio
de Economia y Finanzas.

c) Literal derogado

20.3 Para gestionar el otorgamiento de garantia a operaciones del sector publico, se deben
cumplir con las siguientes condiciones: a) Contar con capacidad de pago para atender el servicio de la
deuda. b) Los recursos deben destinarse, exclusivamente, a la ejecucién de proyectos de inversién,
salvo el caso de las empresas publicas financieras. c) Los proyectos de inversion deben contar con la
declaratoria de viabilidad en el marco del Sistema Nacional de Inversién Publica.

20.4 El destino general de las operaciones de endeudamiento, sera prioritariamente para:

a) Sectores Econdmicos y Sociales.
b) Defensa Nacional y Orden Interno.
c) Apoyo a la Balanza de Pagos.



20.5 Cuando las condiciones financieras sean favorables, el Ministerio de Economia y Finanzas
podrd acordar operaciones de endeudamiento por montos superiores al monto maximo autorizado por
la Ley de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueba anualmente, con el objeto de prefinanciar
los requerimientos financieros del siguiente ejercicio fiscal contemplados en el Marco Macroeconémico
Multianual aplicable. Tales operaciones deben ser informadas al Congreso de la Republica dentro de los
cuarenta y cinco (45) dias utiles siguientes a la celebracion de las mismas.

Articulo 212.- Aprobacién y modificacidon de operaciones de endeudamiento

21.1 Las operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional, asi como las modificaciones que
no hayan sido previstas en el respectivo contrato, se aprueban mediante decreto supremo, con el voto
aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas y por el
ministro del sector correspondiente. En el caso de las operaciones de endeudamiento que acuerde el
Gobierno Nacional a favor de los gobiernos regionales y gobiernos locales, el respectivo decreto
supremo cuenta con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros y con el refrendo del Ministro de
Economia y Finanzas.

21.2 Las modificaciones referidas a aspectos administrativos y de caracter no financiero
derivados de operaciones de endeudamiento aprobadas no requieren autorizacién legal. Las enmiendas
respectivas seran suscritas por el Director General de la Direcciéon General de Endeudamiento y Tesoro
Publico.

Articulo 222.- Garantia del Gobierno Nacional y contragarantias

22.1 El otorgamiento de la garantia por parte del Gobierno Nacional deberd hacerse asegurando
que la entidad o Unidad Ejecutora beneficiaria de dicha garantia, otorgue o entregue las contragarantias
necesarias, las mismas que deben ser permanentemente actualizadas en cuanto a su valor, siendo de
aplicacidn la Ley N2 27949 u otras pertinentes.

22.2 Las caracteristicas y montos de dichas contragarantias seradn establecidas por la Direccidn
General de Endeudamiento y Tesoro Publico, en funcidn de las condiciones de la obligacidn principal. El
otorgamiento de contragarantias se formalizard mediante la firma de los contratos respectivos entre la
Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico y la entidad o Unidad Ejecutora beneficiaria.

22.3 No se otorgara la garantia del Gobierno Nacional a operaciones del sector privado, salvo
aquellas relativas a los Procesos de Promocion de la Inversién Privada y Concesiones, reguladas en el
Capitulo 11l del Titulo VII de la presente Ley.

Articulo 23.- Empréstitos en el mercado externo e interno

Las operaciones de endeudamiento bajo la modalidad de emisiones y colocaciones de bonos,
titulos y obligaciones constitutivos de empréstitos externos e internos aprobados de conformidad con lo
dispuesto por la presente Ley se denominan empréstitos. Los empréstitos pueden ser colocados en uno
o varios tramos durante el respectivo afio fiscal. En el caso de los empréstitos destinados a financiar
proyectos de inversion, las colocaciones se pueden efectuar en uno o varios afios fiscales.

Articulo 242.- Aprobacidn y asignacién de Lineas de Crédito

24.1 Los convenios relacionados con lineas de crédito deben consignar, entre otros, los objetivos
y el monto total, y en caso estén definidas, las condiciones financieras que serian aplicables.

24.2 Los convenios de lineas de crédito que acuerde o garantice el Gobierno Nacional serdn
aprobados mediante decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado
por el Ministro de Economia y Finanzas.

24.3 Las lineas de crédito se asignan previo cumplimiento de los requisitos y condiciones que se
contemplan en la presente Ley y la Ley de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueba
anualmente y se aprueban con decreto supremo con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros.

24.4 La utilizacién de una Linea de Crédito que condicione total o parcialmente la adquisicion de
bienes y servicios al pais o paises que otorgan dicha Linea de Crédito, estard condicionada a procesos
previos de selecciéon publica internacional de proveedores con financiamiento, a fin de verificar la
conveniencia de tal utilizacidn y obtener las condiciones mas competitivas para el Estado Peruano.

Articulo 252.- Procesos de seleccion que conlleven endeudamiento publico
Las entidades del sector publico que requieran convocar a procesos de seleccidon para la
ejecucion de un proyecto o una adquisicion que conlleve el acuerdo de una operacién de



endeudamiento del Gobierno Nacional, deben contar, previamente, con la resolucién ministerial del
Ministerio de Economia y Finanzas que apruebe las condiciones financieras a considerar en dicho
proceso de seleccidn, la cual serd expedida previo cumplimiento de los requisitos y procedimientos que
se contemplan en el articulo 202 de la presente Ley y en la Ley de Endeudamiento del Sector Publico que
se aprueba anualmente, en lo que resulte aplicable.

Articulo 262.- Convenios de Traspaso de Recursos

En el caso de las operaciones de endeudamiento acordadas por el Gobierno Nacional cuya
ejecucion esté a cargo de una entidad publica que no pertenece al Gobierno Nacional, el Ministerio de
Economia y Finanzas, a través de la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico, y dicha
entidad publica, suscribiran un Convenio de Traspaso de Recursos en el cual se estableceran los
términos y condiciones relativos a su utilizacion y, cuando corresponda, los referidos a la atencidn del
servicio de la deuda.

Articulo 272.- Comision

27.1 El Ministerio de Economia y Finanzas esta autorizado para efectuar el cobro de una comision
anual en el caso de entidades que atiendan con sus propios recursos el servicio de la deuda generado
por las operaciones de endeudamiento que sean materia de un Convenio de Traspaso de Recursos o de
un Convenio de Contragarantia, segun corresponda. Dicha comision serd calculada sobre el saldo
adeudado de la operacién de endeudamiento.

27.2 La Ley de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueba anualmente establece el
porcentaje a cobrarse.

CAPITULO IV
DEL PROCESO DE DESEMBOLSO

Articulo 282.- Programa Anual de Desembolsos

28.1 La Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro

Publico elabora el Programa Anual de Desembolsos del Gobierno Nacional en concordancia con
las metas establecidas en el Programa Anual de Endeudamiento y Administracién de Deuda, y en el
Marco Macroeconémico Multianual aplicable.

28.2 El Programa Anual de Desembolsos contiene los montos maximos de desembolsos por cada
operacion de endeudamiento, a ser autorizados durante el respectivo afio fiscal. Su estructura podra ser
modificada durante el mismo afio fiscal por la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

Articulo 292.- Autorizacién de desembolsos
La Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro Publico tiene a su cargo la autorizacién de los
desembolsos de las operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional.

Articulo 302.- Recepcidn y utilizacién de desembolsos

30.1 Los desembolsos en efectivo provenientes de las operaciones de endeudamiento del
Gobierno Nacional deben ser depositados y administrados en las cuentas bancarias correspondientes a
cada entidad o Unidad Ejecutora en el Banco de la Nacidn; excepto que, cuando el servicio de deuda no
sea atendido con recursos ordinarios, las entidades pueden optar por otra entidad financiera. Con este
fin, la Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro Publico emitira las directivas pertinentes.

30.2 Los desembolsos provenientes de operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional de
libre disponibilidad deben ser depositados en la cuenta o cuentas que para tal fin abra la Direccidon
General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

30.3 Los desembolsos recibidos bajo cualquier otra modalidad observardn los procedimientos
establecidos en los contratos de endeudamiento.

30.4 El titular de la entidad o Unidad Ejecutora es responsable por la utilizacién de los recursos
de las operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional de acuerdo con los respectivos contratos.



Articulo 312.- Acreditacion de la recepcion de desembolsos

31.1 La entidad o Unidad Ejecutora informa oficialmente la recepcion de los desembolsos
provenientes de operaciones de endeudamiento del Gobierno Nacional, a la Direccién General de
Endeudamiento y Tesoro Publico.

31.2 La Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro Publico establece, mediante directivas, el
procedimiento y los medios a través de los cuales las entidades o Unidades Ejecutoras remiten la
informacién sobre desembolsos.

Articulo 322.- Plazos para el envio de informacién sobre desembolsos

32.1 Las entidades o Unidades Ejecutoras deben informar a la Direccion General de
Endeudamiento y Tesoro Publico, la realizacion de los desembolsos de operaciones de endeudamiento
del Gobierno Nacional, en los plazos que la referida Direccidon General establezca mediante directiva.

32.2 El cumplimiento del plazo estipulado es de responsabilidad exclusiva del titular de la
respectiva entidad o Unidad Ejecutora.

Articulo 332.- Conciliaciéon de desembolsos

Las entidades o Unidades Ejecutoras estan obligadas, bajo responsabilidad, a conciliar con la
Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico, al 30 de junio y al 31 de diciembre, de cada afio
fiscal, el monto total de los desembolsos provenientes de las operaciones de endeudamiento del
Gobierno Nacional cuya ejecucion esta a su cargo.

CAPITULO V
DEL PROCESO DE PAGO

Articulo 342.- Atencidn del servicio de las operaciones de endeudamiento

34.1 El pago del servicio correspondiente a las operaciones de endeudamiento del Gobierno
Nacional, lo efectua la Direccidon General de Endeudamiento y Tesoro Publico, con cargo a los recursos
que por dicho concepto han sido previstos en el presupuesto institucional del Ministerio de Economia y
Finanzas en cada ejercicio fiscal.

34.2 La formulaciéon presupuestal del servicio de la deuda del Gobierno Nacional debera
presentarse a nivel de sectores econémicos.

34.3 Las entidades o Unidades Ejecutoras que cuenten con financiamiento distinto al de recursos
ordinarios, deben transferir a la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico, los recursos
financieros para atender el servicio de la deuda de operaciones de endeudamiento del Gobierno
Nacional, de acuerdo con los términos de los respectivos contratos y/o los Convenios de Traspaso de
Recursos, de ser el caso.

34.4 Las entidades que no forman parte del Gobierno Nacional y que acuerden operaciones de
endeudamiento con garantia del mismo, estan obligadas a efectuar el pago del servicio de tales
operaciones en forma directa, bajo responsabilidad de su directorio u érgano equivalente, Consejo
Regional o Concejo Municipal, segin sea el caso, de acuerdo con los términos de los contratos
respectivos y con la normatividad vigente.

Articulo 352.- Informacion de las empresas publicas y relaciones juridicas o fideicomisos

35.1 Las entidades y organismos del Sector Publico, salvo los mencionados en el numeral
siguiente, estan obligados a informar a la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico sobre la
atencion del servicio de deuda derivado de las operaciones de endeudamiento con garantia del
Gobierno Nacional, mediante el registro en el Sistema Integrado de Administracién Financiera del Sector
Publico (SIAF-SP).

35.2 Las empresas publicas y las relaciones juridicas o fideicomisos que tengan operaciones
concertadas con garantia del Gobierno Nacional, estdn obligados a informar a la Direccidon General de
Endeudamiento y Tesoro Publico sobre los pagos que realicen por concepto de atencion del servicio de
deuda, de acuerdo con las directivas que emita la referida Direccion General.



TiTULO 1I
DE LAS OPERACIONES DE ADMINISTRACION DE DEUDA
CAPITULO UNICO
ADMINISTRACION DE DEUDA

Articulo 362.- Autorizacion para realizar operaciones de administraciéon de deuda

36.1 El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccién General de Endeudamiento y
Tesoro Publico, estd autorizado para realizar operaciones de administracion de deuda dirigidas a
disminuir los riesgos de refinanciamiento y/o de mercado. Estas operaciones no estan sujetas a los
limites para las operaciones de endeudamiento que fija la Ley de Endeudamiento del Sector Publico
para cada Afio Fiscal, ni tienen implicancias presupuestales en el afio fiscal que se acuerden.

36.2 El Ministerio de Economia y Finanzas informara al Congreso de la Republica sobre las
operaciones a que se refiere el numeral anterior, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias utiles
siguientes a la culminacién de la operacion.

Articulo 372.- Aprobacion de las operaciones de administracion de deuda

37.1 Las operaciones de administracion de deuda del Gobierno Nacional se aprueban mediante
decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado por el Ministro de
Economia y Finanzas, salvo que se utilicen mecanismos previamente pactados en los respectivos
contratos, en cuyo caso no se requiere el mencionado decreto supremo.

37.2 Los contratos marco de las operaciones de administraciéon de deuda se aprueban por
decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas. 37.3 Los acuerdos que se
requieran para la implementacion de los contratos marco que se mencionan en el numeral precedente,
asi como las operaciones especificas de cobertura de riesgo, se aprueban por resolucién ministerial de
Economia y Finanzas.

Articulo 382.- Operaciones de conversion de deuda

Las operaciones de conversion de deuda del Gobierno Nacional se formalizan mediante la
suscripcidn de acuerdos bilaterales entre la Republica del Perd y el acreedor. Asimismo, en el marco de
dichas operaciones, puede constituirse fondos contravalor destinados a financiar proyectos y/o
programas prioritarios.

TITULO IV
DE LAS OPERACIONES DE ENDEUDAMIENTO SIN GARANTIA DEL GOBIERNO NACIONAL
CAPITULO UNICO
ENDEUDAMIENTO SIN GARANTIA DEL GOBIERNO NACIONAL

Articulo 392.- Disposicion General

Las entidades y organismos publicos a que se refiere el articulo 22 de la presente Ley, incluidos
los fideicomisos, excepto Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales, que acuerden operaciones de
endeudamiento sin la garantia del Gobierno Nacional, deben observar las disposiciones contenidas en
este Titulo y otras disposiciones de la presente Ley y de las Leyes de Endeudamiento del Sector Publico
gue se aprueban anualmente que hagan mencidn especifica al endeudamiento sin garantia del Gobierno
Nacional.

Articulo 402.- Proceso de concertacion

40.1 Las entidades y organismos publicos no financieros, incluidos los fideicomisos, podran
concertar operaciones de endeudamiento sin garantia del Gobierno Nacional, que incluyen las
titulizaciones, previa autorizacion mediante resolucidon ministerial de Economia y Finanzas.



40.2 Tales entidades, organismos y fideicomisos estan obligados a remitir a la Direccion General
de Endeudamiento y Tesoro Publico, con fines de registro estadistico, la informacién sobre las
concertaciones, de acuerdo con las directivas que la referida Direccién General emita.

Articulo 412.- Procesos de seleccion

Las entidades y organismos del Sector Publico, incluidos los fideicomisos, que requieran convocar
a procesos de seleccién para la ejecucion de un proyecto a ser financiado con una operacion de
endeudamiento sin garantia del Gobierno Nacional, estableceran, bajo su responsabilidad, las
condiciones financieras a considerar en las bases de dichos procesos de seleccién, quedando la
formalizacién de la operacidn de endeudamiento sujeta a la autorizacién prevista en el articulo 402 de Ia
presente Ley.

Articulo 422.- Proceso de desembolso

Las entidades y organismos del Sector Publico, incluidos los fideicomisos, deben informar a la
Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico, con fines de registro estadistico, los
desembolsos provenientes de operaciones de endeudamiento que celebren sin garantia del Gobierno
Nacional, de acuerdo con las directivas que la referida Direccién General emita.

Articulo 432.- Proceso de pago

43.1 La atencién del servicio de deuda de las operaciones de endeudamiento sin garantia del
Gobierno Nacional, la efectta, directamente, la entidad contratante, en funcién a los compromisos
asumidos en los contratos o convenios respectivos.

43.2 Tales entidades y organismos del Sector Publico, incluidos los fideicomisos, estan obligados
a remitir a la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico, con fines de registro estadistico, la
informacidn sobre el servicio de deuda efectuado, de acuerdo con las directivas que la citada Direccién
General emita.

TITULOV
DEL PROCESO DE REGISTRO
CAPITULO UNICO
REGISTRO

Articulo 442.- Alcance

44.1 El registro de la informacion relacionada con las operaciones de endeudamiento publico y
de administracion de deuda es Unico y obligatorio, por parte de todas las entidades y organismos
publicos a que se refiere el articulo 22 de la presente Ley, en el Sistema Integrado de Administracion
Financiera del Sector Publico (SIAF-SP).

44.2 Las empresas del Estado y las relaciones juridicas o fideicomisos, se encuentran exceptuados
del registro en el Sistema Integrado de Administracidn Financiera del Sector Publico (SIAF-SP).

Articulo 452.- Registro a través del Sistema SIAFSP

45.1 El proceso de registro comprende el ingreso de la informacién en el Sistema Integrado de
Administracién Financiera del Sector Publico (SIAF-SP) por parte de todas las entidades y organismos
publicos, de acuerdo con las directivas que la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico
emita.

45.2 Para los fines relacionados con el Sistema Nacional de Endeudamiento, se debe ingresar en
el Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP), la informacidn referida a
las concertaciones, el desembolso, el servicio de deuda atendido de las operaciones de endeudamiento
y la administracién de deuda.

45.3 La Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro Publico, emitira las directivas necesarias
para el registro de la informacion relacionada con las operaciones de endeudamiento publico y de
administracion de la deuda.



TiTULO VI
DE LA CONTRATACION DE SERVICIOS ESPECIALIZADOS

CAPITULO UNICO
SERVICIOS ESPECIALIZADOS

Articulo 46°.- Contratacion de servicios especializados

46.1 La contratacién de servicios de asesoria legal y financiera, y de otros servicios
especializados, vinculados directa o indirectamente al objeto de la presente Ley, serd efectuada por el
Ministerio de Economia y Finanzas de acuerdo con los procedimientos que se establezcan mediante
decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros. Sélo en caso de vacio o deficiencia
de los mencionados procedimientos, se aplicara, supletoriamente, lo establecido en las normas sobre
contrataciones y adquisiciones del Estado.

46.2 Una vez realizadas las contrataciones a que se refiere el numeral precedente, el Ministerio
de Economia y Finanzas remitira la informacién correspondiente al Congreso de la Republica y a la
Contraloria General de la Republica, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias utiles siguientes de
realizada la contratacion correspondiente, bajo responsabilidad del titular del pliego.

TITULO VII
DE LOS REGIMENES ESPECIALES
CAPITULO |
DE LOS GOBIERNOS REGIONALES Y LOCALES

Articulo 472.- Operaciones de endeudamiento externo

47.1 Las operaciones de endeudamiento externo que celebren los Gobiernos Regionales o los
Gobiernos Locales, Unicamente pueden ser concertados con garantia del Gobierno Nacional, por lo que
tales operaciones se regulan por lo dispuesto en la presente Ley, asi como por lo dispuesto en las Leyes
de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueban anualmente, en la Ley N2 27783 - Ley de Bases
de la Descentralizacion, en la Ley N2 27867 - Ley Orgdnica de Gobiernos Regionales y en la Ley N2 27972
- Ley Organica de Municipalidades y sus modificatorias, segin corresponda.

47.2 Para otorgar su garantia en estos casos, el

Gobierno Nacional verificard a través de la Direccién General de Asuntos Econdmicos y Sociales
del Ministerio de Economia y Finanzas, el cumplimiento de lo dispuesto en la Ley N2 27245, Ley de
Responsabilidad y Transparencia Fiscal, modificada por la Ley N2 27958, sus ampliatorias y
modificatorias, la Ley de Descentralizacidon Fiscal, Decreto Legislativo N2 955, asi como por el Marco
Macroecondmico Multianual aplicable.

Articulo 482.- Operaciones de endeudamiento interno

48.1 Las operaciones de endeudamiento interno de los Gobiernos Regionales o de los Gobiernos
Locales, sin garantia del Gobierno Nacional, se rigen por lo dispuesto en las normas especificas
pertinentes.

48.2 Las operaciones de endeudamiento que tales gobiernos acuerden con la garantia del
Gobierno Nacional, se regulan por lo dispuesto en la presente Ley.

48.3 Los contratos por los cuales los Gobiernos Regionales o los Gobiernos Locales acuerden
operaciones de endeudamiento sin garantia del Gobierno Nacional, dejardn expresa constancia de ello.

48.4 Las operaciones de endeudamiento interno de los Gobiernos Regionales o de los Gobiernos
Locales, mediante empréstitos y/o titulizacidn, efectuada directa o indirectamente, deben observar los
lineamientos que para tal efecto emita la Direccidon General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

Articulo 49°.- Requisitos para concertar operaciones de endeudamiento sin garantia del
Gobierno Nacional

La gestion de operaciones de endeudamiento sin garantia del Gobierno Nacional, por parte de los
Gobiernos Regionales o Gobiernos Locales, debe cumplir con los limites establecidos en la Ley N2 27245,



Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal, modificada por la Ley N2 27958, sus ampliatorias y
modificatorias, asi como en la Ley de Descentralizacién Fiscal, Decreto Legislativo N2 955, sus
ampliatorias o modificatorias.

Articulo 502.- Calificacidn crediticia

Los Gobiernos Regionales o Gobiernos Locales que gestionen operaciones de endeudamiento
directas o garantizadas, por un monto a ser establecido en la Ley de Endeudamiento del Sector Publico
que se aprueba anualmente, deben contar con un nivel de calificacion crediticia favorable extendida por
una empresa calificadora de riesgo.

Articulo 512.- Destino del endeudamiento externo

Los recursos obtenidos por los Gobiernos Regionales o por los Gobiernos Locales a través de
operaciones de endeudamiento externo, se destinan, Unica y exclusivamente, al financiamiento de
proyectos de inversion publica.

Articulo 522.- Registro de las operaciones de endeudamiento y de administracién de deuda

Los Gobiernos Regionales o Locales registraran las concertaciones, los desembolsos, el servicio
atendido por concepto de principal e intereses de las operaciones de endeudamiento, y las operaciones
de administracion de deuda, que celebren con o sin garantia del Gobierno Nacional, en el médulo de
deuda del Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP).

CAPITULO Il
DE LAS EMPRESAS FINANCIERAS DEL ESTADO

Articulo 532.- Operaciones de endeudamiento sin garantia del Gobierno Nacional

Las operaciones de endeudamiento acordadas por las empresas financieras del Estado sin la
garantia del Gobierno Nacional, estdn exceptuadas de lo dispuesto en la presente Ley, salvo el envio
obligatorio de informacion sobre la concertacion, los desembolsos y el servicio de deuda atendido, a la
Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico de acuerdo con las directivas que emita la misma.

CAPITULO 1lI
DE LOS PROCESOS DE PROMOCION DE LA INVERSION PRIVADA Y CONCESIONES

Articulo 542.- Pasivos generados en el Proceso de Promocion de la Inversion Privada y
Concesiones

54.1 El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccién General de Endeudamiento y
Tesoro Publico, esta autorizado para otorgar garantias o a su contratacién con entidades financieras
nacionales o internacionales, a fin de atender requerimientos derivados de los procesos de promocion
de la inversién privada y concesiones.

54.2 El otorgamiento y la contratacién de garantias pueden ser realizados a efectos de respaldar
las obligaciones del concesionario derivadas de préstamos o bonos emitidos para financiarlos proyectos
contemplados en el respectivo contrato de concesién. La contratacién de dichas garantias sélo podra
realizarse con organismos multilaterales de crédito. Adicionalmente, el otorgamiento de garantias
puede ser realizado a efectos de respaldar obligaciones de pago a cargo del concedente, cuando este
ultimo sea un gobierno regional o gobierno local.

54.3 Las lineas de garantia que constituyen acuerdos marco para la aplicacion de garantias
individuales, seran aprobadas mediante decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y
Finanzas.

54.4 El otorgamiento o la contratacién de las referidas garantias se efectia a pedido de la
Agencia de Promocién de la Inversién Privada - PROINVERSION.

54.5 Estas operaciones se deberan sujetar a los limites que para tal fin autoricen las Leyes de
Endeudamiento del Sector Publico que se aprueban anualmente y seran aprobadas por decreto
supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

54.6 La contratacidén de las referidas garantias se efectuard por el Ministerio de Economia y
Finanzas, a través de la Direccidon General de Endeudamiento y Tesoro Publico, de acuerdo con los



procedimientos que se establezcan mediante decreto supremo con el voto aprobatorio del Consejo de
Ministros. Sélo en caso de vacio o deficiencia de los mencionados procedimientos, se aplicara
supletoriamente lo establecido en las normas sobre contrataciones y adquisiciones del Estado.

54.7 Asimismo, las bases para la subasta de un proyecto o programa que serd materia de
concesiodn y que contard con las referidas garantias, previamente a su aprobacidn, requieren la opinién
favorable de la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico sobre la estructura de
financiamiento.

Articulo 552.- Regla de prudencia y registro de pasivos

55.1 Numeral derogado

55.2 La Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico registra, con fines estadisticos, los
compromisos financieros, firmes y contingentes, del Gobierno Nacional derivados de los contratos

suscritos en el marco del proceso de promocidn de la inversion privada y concesiones.
CAPITULO IV
ASUNCIONES DE DEUDA

Articulo 562.- Asunciones de deuda

56.1 Las asunciones por el Gobierno Nacional de la deuda de las entidades del Sector Publico se
aprueban mediante decreto supremo con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado por
el Ministro de Economia y Finanzas y por el Ministro del Sector correspondiente.

56.2 En el caso de las asunciones de deuda de las empresas del Estado sujetas al proceso de
promocién de la inversion privada a que se refiere el Decreto Legislativo N2 674, sus modificatorias y
demds normas reglamentarias, se aprueban, mediante decreto supremo, a propuesta de la Agencia de
Promocidn de la Inversion Privada - PROINVERSION y con la opinién favorable de la Direccién General de
Endeudamiento y Tesoro Publico.

56.3 La Direcciéon General de Endeudamiento y Tesoro Publico emitira las directivas necesarias
para la asuncion de deudas.

56.4 Se prohibe la asuncion de deudas del sector privado por parte del Gobierno Nacional.

CAPITULO V
DE LOS ORGANISMOS INTERNACIONALES FINANCIEROS

Articulo 572.- Representacion ante el BIRF, BID y CAF

57.1 El Ministro de Economia y Finanzas es el Gobernador Titular de la Republica del Peru ante el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF),
asi como el Director Titular de las Acciones de la Serie “A” en la Corporacién Andina de Fomento (CAF); y
el Viceministro de Hacienda es el Gobernador Alterno o Director Suplente, segun corresponda, en dichas
entidades multilaterales. 57.2 El Director Suplente que representa a los tenedores del Sector Publico del
Peru de las Acciones de la Serie “B” en la Corporacién Andina de Fomento (CAF), es el Viceministro de
Economia.

Articulo 582.- Suscripcion de acciones, aportes y pagos

El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccién General de Endeudamiento y
Tesoro Publico, realiza las gestiones relativas a la participacion de la Republica del Perd en los
organismos multilaterales de crédito. Asimismo, efectla los pagos correspondientes por suscripcion de
acciones, aportes y contribuciones a dichos organismos.



CAPITULO VI
DE LA ATENCION DE DESASTRES Y SITUACIONES DE EMERGENCIA

Articulo 592.- Financiamientos contingentes e instrumentos para obtener recursos en casos de
desastres naturales, desastres tecnoldgicos y crisis econdmica y financiera

59.1 Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccién General de
Endeudamiento y Tesoro Publico, a negociar y celebrar financiamientos contingentes, tales como lineas
de crédito, operaciones de endeudamiento, asi como otros instrumentos existentes o que el mercado
desarrolle, que tengan por objeto obtener recursos ante la eventual ocurrencia de un desastre de origen
natural o tecnolégico, para destinarlos a financiar la rehabilitacion y reconstruccién de la infraestructura
publica y de servicios publicos ubicados en las zonas que eventualmente pudiesen ser afectadas o
devastadas por dichos desastres, incluyendo los estudios de preinversion requeridos para ello, y atender
de manera inmediata las necesidades de la poblacién afectada; asi como para mitigar los riesgos de
situaciones de emergencia y crisis de tipo econdmico y financiero en el pais.

59.2 Las contrataciones de los referidos financiamientos contingentes y de otros instrumentos
con organismos multilaterales de crédito estan exceptuadas de las normas relativas a las contrataciones
y adquisiciones del Estado. En el caso de que tales contrataciones sean realizadas con otras entidades
financieras, las mismas se efectuaran de acuerdo a un procedimiento a ser establecido mediante
decreto supremo con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros y refrendado por el Presidente del
Consejo de Ministros y el Ministro de Economia y Finanzas .

59.3 La contratacién de los financiamientos mencionados en los parrafos 59.1 y 59.2 no esta
sujeta a los limites ni a los procedimientos de aprobacidn para las operaciones de endeudamiento que
fijan la Ley General y la ley de endeudamiento del sector publico para cada afio fiscal.

59.4 El Ministerio de Economia y Finanzas informa al Congreso de la Republica sobre las
operaciones e instrumentos que se han mencionado en los parrafos 59.1, 59.2 y 59.3 dentro de los
cuarenta y cinco (45) dias utiles siguientes a la celebracion de los contratos correspondientes.

59.5 No estan comprendidos dentro de los alcances del presente capitulo la contratacién de
seguros especificos contra riesgo de desastres naturales y tecnoldgicos que las entidades publicas
realicen para asegurar sus bienes muebles e inmuebles.

Articulo 602.- Aprobacion

Los financiamientos contingentes y demas instrumentos que se mencionan en el articulo 592
seran aprobados por decreto supremo con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros y refrendado
por el Presidente del Consejo de Ministros y el Ministro de Economia y Finanzas.

Articulo 612.- Atencion del servicio y otros gastos

El servicio de amortizacidn, intereses, comisiones y demds gastos que genere la celebracion de
los financiamientos contingentes, asi como aquellos otros costos derivados de la contratacidon de los
instrumentos indicados en el articulo 59 de esta norma legal seran atendidos por el Ministerio de
Economia y Finanzas, con cargo a los recursos presupuestarios asignados al pago del servicio de la deuda
publica.

TiTULO VI
DEL ENDEUDAMIENTO DE CORTO PLAZO

Articulo 622.- Definicion

Las operaciones de endeudamiento de corto plazo son los financiamientos sujetos a reembolso
acordados con el acreedor, a plazos menores o iguales a un (1) afio, cuyo periodo de repago concluye en
el afio fiscal siguiente al de su celebracion. Estas operaciones pueden ser bajo la modalidad de
préstamos, emision de titulos y adquisiciones de bienes de capital a plazos. Estas operaciones se
encuentran bajo el ambito del Sistema Nacional de Endeudamiento y se rigen por lo dispuesto en este
Titulo. La Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico emitira las normas necesarias para la
adecuada implementacion de lo dispuesto en el presente Titulo.



Articulo 632.- Destino
Las operaciones de endeudamiento de corto plazo seran destinadas a financiar proyectos de
inversion y la adquisicidn de bienes de capital.

Articulo 642.- Autorizacion

64.1 Las operaciones de endeudamiento de corto plazo en el caso del Gobierno Nacional se
autorizan previamente mediante resolucion ministerial de Economia y Finanzas.

64.2 En el caso de los gobiernos regionales y gobiernos locales, estas operaciones se autorizan
por acuerdo del consejo regional o acuerdo del concejo municipal, segln corresponda. En las empresas
no financieras, dicha autorizacidon corresponde otorgarla a la maxima autoridad administrativa de la
respectiva entidad, bajo su responsabilidad.

Articulo 652.- Registro

Las entidades deben informar a la Direccidn General de Endeudamiento y Tesoro Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas sobre la concertacion de las operaciones de endeudamiento de corto
plazo que acuerden, su desembolso y pago, en los términos y condiciones que determine la referida
Direccion General.

Articulo 662.- Empresas financieras del Estado
Las operaciones de endeudamiento de corto plazo acordadas por las empresas financieras del
Estado estan exceptuadas de lo dispuesto en los articulos 632, 642 y 652.

TiTULO IX
EMISION Y COLOCACION DE LETRAS DEL TESORO PUBLICO

Articulo 672.- Definicion

67.1 Las Letras del Tesoro Publico son titulos valores que emite el Ministerio de Economia y
Finanzas, a plazos menores de un (1) afio, con la finalidad de financiar las necesidades estacionales del
Presupuesto de Caja, asi como de promover el desarrollo del mercado de capitales.

67.2 Las Letras del Tesoro Publico que se emitan y coloquen no constituyen operaciones de
endeudamiento publico y se rigen exclusivamente por lo dispuesto en el presente titulo.

Articulo 682.- Emision y colocacion

68.1 La Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico estd autorizada a efectuar la
emision y colocacién de Letras del Tesoro Publico.

68.2 Las Letras del Tesoro Publico que se emitan, coloquen y rediman dentro del afio fiscal no
tienen afectacién presupuestaria, salvo la parte correspondiente al saldo adeudado por estos titulos
valores al cierre de cada afio fiscal.

68.3 El Ministerio de Economia y Finanzas, mediante decreto supremo refrendado por el Ministro
de Economia y Finanzas, emite las normas reglamentarias y complementarias para la emisién vy
colocacion de titulos a que se refiere el presente articulo.

Articulo 692.- Monto maximo
La Ley de endeudamiento del sector publico que se aprueba anualmente, establece el monto
maximo de saldo adeudado al cierre de cada afio fiscal por la emision de las Letras del Tesoro Publico.

Articulo 702.- Aprobacion
Las emisiones de Letras del Tesoro Publico se aprueban por resolucién directoral de la Direccion
General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

Articulo 712.- Pago
El pago correspondiente a la redencidn de las Letras del Tesoro Publico es efectuado por la
Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico.



DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS Y TRANSITORIAS

Primera.- Incliyese dentro del articulo 162 del Texto Unico Ordenado de la Ley N2 27806,
modificada por la Ley N2 27927, Ley de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica, aprobado por el
Decreto Supremo N2 043-2003-PCM de fecha 24 de abril de 2003, sus normas ampliatorias y
modificatorias, y las que lo sustituyan; el siguiente texto:

“d. Los contratos de asesoria financiera o legal para realizar operaciones de endeudamiento
publico o administracidon de deuda del Gobierno Nacional; que de revelarse, perjudicarian o alterarian
los mercados financieros, no seran publicos por lo menos hasta que se concreten las mismas.”

Segunda.- La Direcciéon General de Endeudamiento y Tesoro Publico emitirda las normas
necesarias para la adecuada implementacion de lo dispuesto por la presente Ley, mediante resoluciones
directorales.

Tercera.- La presente Ley entrara en vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién, salvo los
numerales 46.1 y 54.6 que entrardn en vigencia a partir de la publicacidon de su reglamento el cual
debera ser promulgado antes del 31 de diciembre de 2005, lapso en el cual se aplicara lo dispuesto en la
Ley N2 28423, Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Afio Fiscal 2005, sobre esta materia.

Asimismo, lo dispuesto por los articulos 452 y 5292 de la presente Ley serd de aplicacion
progresiva.

Cuarta.- La entrada en vigencia de la presente Ley no afecta los procesos de endeudamiento
publico que hayan sido iniciados con anterioridad a ésta.

Quinta.- En tanto no se tenga operativo el mddulo de deuda del Sistema Integrado de
Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP) previsto en el articulo 522 de la presente Ley, la
informacion alli requerida debe ser informada trimestralmente a la Direccién General de
Endeudamiento y Tesoro Publico por los Gobiernos Regionales o Gobiernos Locales.

Sexta.- Durante el Afio Fiscal 2005, el limite de las garantias que el Gobierno Nacional podra
otorgar o contratar para atender requerimientos derivados de los procesos de promocién de la
inversion y concesiones a que se refiere el numeral 54.5 del articulo 542 de la presente Ley serd de
CUATROCIENTOS MILLONES Y 00/100 DOLARES AMERICANOS (US $ 400 000 000,00).

Sétima.- En las operaciones de endeudamiento que acuerden las entidades y organismos
publicos, el informe previo de la Contraloria General de la Republica a que se refiere el literal I) del
articulo 222 de la Ley N2 27785, Ley Organica del Sistema Nacional de Control y de la Contraloria
General de la Republica, debe ser emitido dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes de recibido el
expediente por dicho érgano de control, bajo responsabilidad del titular.

Octava.- Dispénese que los decretos supremos a que se refiere el numeral 21.1 del articulo 21°,
los numerales 24.2 y 24.3 del articulo 24°, el numeral 37.1 del articulo 37°, el numeral 46.1 del articulo
46° y el numeral 54.6 del articulo 54° de la Ley General deberdn contar, adicionalmente, con el refrendo
del Presidente del Consejo de Ministros.

Novena.- Las adquisiciones y contrataciones de bienes y servicios en el marco de operaciones de
endeudamiento externo y donaciones ligadas a dichas operaciones se sujetan a lo establecido en los
respectivos contratos de préstamo y de donacidn.

Décima.- Las operaciones de endeudamiento que acuerden los fideicomisos constituidos por los
gobiernos regionales y locales se rigen por lo dispuesto en el Capitulo | del Titulo VII de la Ley General.

Décimo Primera.- Los gobiernos regionales y gobiernos locales podran concertar operaciones de
endeudamiento interno hasta por un monto maximo igual a los Recursos Determinados disponibles para
la inversidon publica previstos durante el periodo del mandato de la autoridad respectiva, segun las
proyecciones establecidas en el Marco Macroecondmico Multianual, y en concordancia con lo dispuesto



en la Ley de Descentralizacion Fiscal, Decreto Legislativo N° 955 y la Ley de Responsabilidad y
Transparencia Fiscal, Ley N° 27245 y sus modificatorias correspondientes.

Décimo Segunda.- Las entidades publicas comprendidas en el articulo 22 de esta Ley General
qguedan prohibidas de concertar operaciones de endeudamiento para financiar proyectos de inversién
publica cuando su objetivo sea fundamentalmente el fortalecimiento institucional.

Décimo Tercera.- Disposicion derogada

Décimo Cuarta.- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas para que reestructure,
mediante decreto supremo, los montos en las fuentes de financiamiento con las que se atiende el gasto
por el servicio de la deuda publica de determinado afo fiscal, previa evaluacién de la ejecucion y
proyeccion de los ingresos y gastos publicos y dentro del total del crédito presupuestario para el servicio
de la deuda publica de que dispone el citado pliego en el respectivo ejercicio fiscal.

Décimo Quinta.- La programacion, gestion, negociacion, aprobacidn, suscripcién y registro de las
cooperaciones internacionales no reembolsables, de caracter técnico y financiero, ligadas a operaciones
de endeudamiento publico, que se otorguen a favor del Estado Peruano y cuya ejecucion corresponda al
gobierno nacional, gobiernos regionales y gobiernos locales, fondos contravalor, fondos, entre otros,
estan a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas.

Por resolucidn suprema de Economia y Finanzas se aprueban estas cooperaciones internacionales
no reembolsables.

Décimo Sexta.- El reembolso a favor del Gobierno Nacional, correspondiente a compromisos
generados en el marco de las operaciones realizadas bajo el dmbito del Sistema Nacional de
Endeudamiento, es efectuado a través de la constitucion de un fideicomiso.

Décimo Sétima.- En el marco de lo dispuesto en el articulo 32 de esta Ley, el Ministerio de
Economia y Finanzas esta autorizado a concertar operaciones de endeudamiento que se destinen a
financiar el cumplimiento de metas cuyo financiamiento se encuentra previsto en la ley de presupuesto
del sector publico para determinado aio fiscal por la fuente de financiamiento Recursos Ordinarios. Esta
disposicion también es aplicable a la captacion del financiamiento de operaciones de administracién de
deuda publica. Tales operaciones son aprobadas con sujecidn a lo dispuesto en la Ley General, en lo que
le resulte aplicable, lo cual es determinado por la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

Décimo Octava.- Las operaciones de endeudamiento que, para cada afo fiscal celebre la
Empresa Petréleos del Peri (PETROPERU S.A.) sin la garantia del Gobierno Nacional, se sujetan a lo
dispuesto en el Titulo IV de esta Ley.

Décimo Novena.- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas para que, mediante resolucidn
ministerial, pueda disponer la modificacion de las operaciones de cobertura de riesgo que celebre la
Republica del Peru en el marco de la presente Ley General, asi como la finalizacion, e incluso prérroga
de las mismas, aun sin el subyacente respectivo para preservar un manejo adecuado del endeudamiento
y la sostenibilidad fiscal.

Vigésima.- Autorizase a las entidades del sector publico a contratar directamente a los
organismos multilaterales financieros en los cuales el Peru es pais miembro, para que brinden servicios
de asesoria técnica para el desarrollo de proyectos y programas, previa opinion favorable del Ministerio
de Economia y Finanzas y siempre que el monto de la contratacién no exceda de CUATROCIENTOS MILY
00/100 NUEVOS SOLES (S/. 400 000,00).

Vigésima Primera.- Autorizase a la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas para reembolsar los gastos y costos en que incurra el Banco de la
Nacién en el desarrollo de la defensa de la Republica del Peru en los procesos judiciales iniciados por la
operacidn de endeudamiento externo aprobada mediante el Decreto Legislativo 463.

Asimismo, la Direccidon General de Endeudamiento y Tesoro Publico atiende las costas procesales,
asi como los gastos de asesoria legal especializada para la defensa de la Republica del Peru que requiera



el procurador publico ad hoc designado en el marco del Sistema de Defensa Juridica del Estado en los
procesos judiciales iniciados por la citada operacién de endeudamiento externo.

El Ministerio de Justicia debe cautelar que se realicen los respectivos procedimientos de
contratacidn previstos por la normativa de la materia que resulte aplicable y debe presentar a la
Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico los documentos que sustenten los gastos y costas
procesales antes sefialadas. Las citadas autorizaciones se extienden hasta que culminen los respectivos
procesos judiciales. (*)

Vigésima Segunda.- Adicionalmente a lo dispuesto en la legislacion relativa a las regalias mineras,
el Fondo de Desarrollo Socioeconémico de Camisea (Focam), el Fondo de Compensacidon Regional
(Foncor), el canon, el sobrecanon, las rentas de aduanas y en las leyes anuales de presupuesto del sector
publico, autorizase a los gobiernos regionales y a los gobiernos locales a utilizar estos recursos, segin
corresponda, para lo siguiente:

a) Atender el servicio de la deuda derivado de operaciones de endeudamiento celebradas por
tales gobiernos con o sin el aval del Gobierno Nacional, o que este Ultimo haya acordado y trasladado
mediante convenio de traspaso de recursos destinados a financiar proyectos de inversidn publica.

b) Reembolsar al Gobierno Nacional por la ejecucién de su garantia otorgada en respaldo de los
compromisos acordados por los gobiernos regionales y gobiernos locales, en el marco de procesos de
promocién de la inversidn privada y concesiones.

En caso de que los pagos a que se refieren los literales a) y b) se efectien a través de un
fideicomiso, los citados recursos también pueden ser utilizados para financiar los gastos administrativos
derivados de la constitucion del respectivo fideicomiso.

Vigésima Tercera.- Se autoriza al Poder Ejecutivo para que, de manera transitoria y excepcional,
mediante decreto supremo refrendado por el Presidente del Consejo de Ministros y el Ministro de
Economia y Finanzas, autorice a la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico para atender
el servicio de la deuda publica aprobado en las leyes anuales del presupuesto de la Republica, con cargo
a los fondos que le corresponde administrar y registrar, en casos de desfases respecto de la oportunidad
prevista para la percepcion u obtencién de los fondos programados en el presupuesto de caja del
Gobierno Nacional, provenientes de operaciones de endeudamiento publico. Dichos montos deben ser
restituidos en la fuente correspondiente, automatica e inmediatamente, sin aplicacién de intereses,
después de haberse percibido u obtenido los citados fondos programados.

Asimismo, la autorizacion a que se refiere el primer parrafo también es aplicable cuando las
condiciones de mercado no sean favorables para que el Estado obtenga el financiamiento total o parcial
previsto para implementar las operaciones de administracion de deuda que se aprueben en el marco de
esta Ley General.

DISPOSICION FINAL

Unica.- Al 30 de mayo de cada ejercicio fiscal el Ministro de Economia y Finanzas informa y
expone ante el Pleno del Congreso de la Republica sobre el estado situacional de la deuda publica y la
politica de endeudamiento, que comprenda: el nivel, el tipo de operaciones, el servicio de deuda
atendido, el saldo adeudado, el monto proyectado del pago del servicio de la deuda y sus
modificaciones por las operaciones de endeudamiento y administracion de deuda realizadas y los
indicadores macroecondmicos de la deuda con respecto al producto bruto interno y las exportaciones y
las recomendaciones correspondientes.

DISPOSICION DEROGATORIA

Unica.- Derdganse el Decreto Legislativo N2 05, los Decretos Supremos nums. 205-91-EF,
043-99-EF, 082-99-EF, 140-99-EF, 035-2000-EF, y 045-2000-EF; las Resoluciones Ministeriales nims. 112-
99-EF/75 y 310-2004-EF/75; la Resolucién Directoral N2 22-99-EF/77.15 y la Tercera Disposicidn
Transitoria de la Ley N2 27958.

Asimismo, derdganse las normas y disposiciones legales que se opongan o limiten la aplicacion de
la presente Ley.
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