
Decreto Supremo que modifica el Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta 
 

DECRETO SUPREMO Nº 136‐2011‐EF 
 

EL PRESIDENTE DE LA REPÚBLICA 
 
CONSIDERANDO: 
 
Que, mediante Decreto  Supremo Nº 179‐2004‐EF  y normas modificatorias  se  aprobó  el  Texto 

Único Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta; 
 
Que, mediante  la  Ley Nº 29498 y  la  Ley Nº 29645  introdujeron modificaciones al Texto Único 

Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta; 
 
Que,  en  consecuencia,  resulta  necesario  adecuar  a  las  referidas modificaciones,  el  texto  del 

Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta vigente aprobado por el Decreto Supremo Nº 122‐94‐EF y 
normas modificatorias; 

 
En uso de las facultades conferidas por el numeral 8 del artículo 118º de la Constitución Política 

del Perú; 
 
DECRETA: 
 
Artículo 1º.‐ DEFINICIONES 
Para efecto del presente Decreto Supremo se entenderá por: 
1.  Ley  : Al Texto Único Ordenado de  la Ley del  Impuesto a  la Renta, aprobado por el Decreto 

Supremo Nº 179‐2004‐EF y normas modificatorias. 
2.  Reglamento  : Al Reglamento de  la  Ley del  Impuesto  a  la Renta,  aprobado  por  el Decreto 

Supremo Nº 122‐94‐EF y normas modificatorias. 
 
Cuando  se  mencione  un  artículo,  sin  indicar  la  disposición  legal  a  la  cual  corresponde,  se 

entenderá  referido  al presente Decreto  Supremo. Cuando  se haga  referencia  a  un  numeral,  inciso o 
acápite, sin mencionar  la norma correspondiente, se entenderán referidos al artículo, numeral o inciso 
en que se encuentre, respectivamente. 

 
Artículo 2º.‐ REGALÍAS 
Sustitúyanse el primer y segundo párrafo del artículo 16º del Reglamento por el siguiente texto: 
 
“Artículo 16º.‐ REGALÍAS 
La  cesión  en  uso  de  programas  de  instrucciones  para  computadoras  (software)  cuya 

contraprestación constituye regalía según lo previsto en el primer párrafo del artículo 27º de la Ley, es 
aquella mediante  la cual se  transfiere  temporalmente  la  titularidad de  todos, alguno o algunos de  los 
derechos patrimoniales sobre el software, que conllevan el derecho a su explotación económica.   

No constituye regalía, sino el resultado de una enajenación: 
 
1.  La  contraprestación por  la  transferencia definitiva,  ilimitada  y  exclusiva de  la  titularidad de 

todos, alguno o algunos de los derechos patrimoniales sobre el software, que conllevan el derecho a su 
explotación económica, aun cuando éstos se restrinjan a un ámbito territorial específico. 

2. La contraprestación que el titular originario o derivado de los derechos patrimoniales sobre el 
software, que conllevan el derecho a su explotación económica, cobre a terceros por utilizar el software, 
de conformidad con las condiciones convenidas en un contrato de licencia. 

(…).” 
 



Artículo 3º.‐ VALOR DE MERCADO EN ENAJENACIÓN DE VALORES 
Sustitúyase el último párrafo del inciso a) del artículo 19º del Reglamento, por el siguiente texto: 
 
“Artículo 19º.‐ VALOR DE MERCADO EN ENAJENACIÓN DE VALORES 
(…) 
a) (…) 
Las cotizaciones expresadas en moneda extranjera deberán ser convertidas con el tipo de cambio 

promedio ponderado compra publicado por la Superintendencia de Banca y Seguros y Administradoras 
Privadas  de  Fondos  de  Pensiones  vigente  a  la  fecha  de  la  enajenación  o  en  su  defecto,  el  último 
publicado. En caso  la Superintendencia de Banca y Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de 
Pensiones  no  publique  un  tipo  de  cambio  para  dicha moneda  extranjera,  ésta  deberá  convertirse  a 
dólares  de  los  Estados  Unidos  de  América,  y  luego  será  expresada  en  moneda  nacional.  Para  la 
conversión de la moneda extranjera a dólares se utilizará el tipo de cambio compra del país en donde se 
ubica la bolsa o mecanismo centralizado de donde se haya obtenido el valor de cotización, mientras que 
para la conversión de dólares a moneda nacional se deberá utilizar el tipo de cambio compra publicado 
por la Superintendencia de Banca y Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones. Ambos 
tipos de cambio serán los vigentes a la fecha de la enajenación o, en su defecto, el último publicado. 

(…).” 
 
Artículo 4º.‐ GASTOS POR CAPACITACIÓN DEL PERSONAL 
Inclúyase como segundo y tercer párrafos al inciso k) del artículo 21º del Reglamento, el siguiente 

texto: 
 
“Artículo 21º.‐ RENTA NETA DE TERCERA CATEGORÍA 
(…) 
k) (…) 
Entiéndase  por  sumas  destinadas  a  la  capacitación  del  personal,  a  aquéllas  invertidas  por  los 

empleadores  con  el  fin  de  incrementar  las  competencias  laborales  de  sus  trabajadores,  a  fin  de 
coadyuvar  a  la  mejora  de  la  productividad  de  la  empresa,  incluyendo  los  cursos  de  formación 
profesional o que otorguen un grado académico, como cursos de carrera, postgrados y maestrías.   

Para determinar el monto máximo deducible en cada ejercicio por concepto de capacitación del 
personal, a que se refiere el segundo párrafo del  inciso  ll) del artículo 37º de  la Ley, se debe entender 
que  el  total  de  los  gastos  deducidos  en  el  ejercicio,  es  el  resultado  de  dividir  entre  0.95  los  gastos 
distintos a  la capacitación del personal que sean deducibles para determinar  la  renta neta de  tercera 
categoría del ejercicio.” 

 
Artículo 5º.‐ DEPRECIACIÓN DE EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 
Sustitúyase el inciso a) del artículo 22º del Reglamento por el siguiente texto: 
 
“Artículo 22º.‐ DEPRECIACIÓN 
(…) 
a)  De  conformidad  con  el  artículo  39º  de  la  Ley,  los  edificios  y  construcciones  sólo  serán 

depreciados mediante el método de línea recta, a razón de 5% anual.” 
 
Artículo 6º.‐ GASTOS COMUNES A RENTA DE DISTINTA FUENTE 
Modifícase el epígrafe, sustitúyase el numeral 2 y reubícase el texto actual del numeral 2 como 

numeral 3 del artículo 29º‐B del Reglamento, quedando redactados en los siguientes términos: 
 
“Artículo 29º‐B.‐ GASTOS COMUNES QUE INCIDAN EN LA GENERACIÓN DE RENTAS GRAVADAS 
(…) 
 
2) Los gastos que incidan únicamente en rentas de fuente extranjera, se imputarán directamente 

a:  
i) Las rentas de fuente extranjera establecidas en el segundo párrafo del artículo 51º de la Ley.   
ii) Las demás rentas de fuente extranjera.   



Los  gastos  que  incidan  conjuntamente  en  las  rentas  anteriormente  referidas,  que  no  sean 
imputables directamente a una de ellas, serán deducidos en forma proporcional, de acuerdo al siguiente 
procedimiento: 

 
2.1  Aplicando  a  dichos  gastos  el  porcentaje  que  resulte  de  dividir  los  gastos  directamente 

imputables a  las rentas de  fuente extranjera establecidas en el segundo párrafo del artículo 51º de  la 
Ley, entre  la suma de dichos gastos y aquéllos directamente  imputables a  las demás rentas de  fuente 
extranjera, multiplicado por cien. El porcentaje se expresará con dos (2) decimales. 

El monto  resultante  será el  gasto deducible para  la determinación de  la  renta neta de  fuente 
extranjera que deberá sumarse a la renta neta de segunda categoría, de conformidad con lo dispuesto 
en el segundo párrafo del artículo 51º de  la Ley. El saldo se aplicará para  la determinación de  la renta 
neta de las demás rentas de fuente extranjera. 

2.2  En  los  casos  que  no  se  pudiera  establecer  dicho  porcentaje,  se  aplicará  el  siguiente 
procedimiento: 

 
a) Se sumarán los ingresos netos que generen las rentas de fuente extranjera establecidas en el 

segundo párrafo del artículo 51º de la Ley. 
b) El monto obtenido en a) de este numeral se sumará con  los  ingresos netos obtenidos en  las 

demás rentas de fuente extranjera. 
c) El monto obtenido en el inciso a) se dividirá entre el obtenido en el inciso b) y el resultado se 

multiplicará por cien (100). El porcentaje resultante se expresará hasta con dos (2) decimales. 
d) El porcentaje se aplicará sobre el monto del gasto común,  resultando así el gasto deducible 

para  la determinación de  la  renta neta de  fuente extranjera que deberá  sumarse a  la  renta neta de 
segunda categoría, de conformidad con lo dispuesto en el segundo párrafo del artículo 51º de la Ley. 

e) El resto del gasto será deducible para determinar la renta neta de las demás rentas de fuente 
extranjera. 

3) Los gastos  incurridos en el extranjero se acreditarán tanto para  la determinación de  la renta 
neta de fuente peruana, de corresponder, como de la renta neta de fuente extranjera. 

Los documentos que acrediten dichos gastos son aquellos que equivalgan a los comprobantes de 
pago  de  acuerdo  a  la  legislación  nacional  o  cualquier  otro  documento,  tales  como  contratos,  que 
acrediten fehacientemente la realización de un gasto en el exterior.” 

 
Artículo 7º.‐ TASAS APLICABLES A PERSONAS JURÍDICAS NO DOMICILIADAS 
Sustitúyanse el  inciso  c) y el  segundo párrafo del  inciso  f) e  incorpórese  como  tercer  y  cuarto 

párrafos del inciso f) y segundo párrafo del artículo 30º del Reglamento, los siguientes textos: 
 
“Artículo 30º.‐ TASAS APLICABLES A PERSONAS JURÍDICAS NO DOMICILIADAS 
(…) 
c) Tratándose de créditos obtenidos en la plaza americana de los Estados Unidos de América y en 

la plaza del continente europeo, se considera tasa preferencial predominante a la tasa LIBOR más cuatro 
(4) puntos. 

(…) 
f) (…) 
La tasa establecida en el inciso j) del artículo 56º de la Ley será de aplicación al monto del interés 

anual  al  rebatir  que  exceda  a  la  tasa  preferencial  predominante  en  la  plaza  de  donde  provenga  el 
crédito, más tres (3) puntos.   

Los otros intereses provenientes de operaciones de crédito de las empresas, a que alude el inciso 
i) del artículo 56º de  la Ley, no comprenden a  los  intereses de créditos externos que no cumplan con 
alguno de los requisitos previstos en el inciso a) del artículo 56º de la Ley.   

No se aplicará la tasa del 4.99% establecida en el inciso i) del artículo 56º de la Ley, respecto de 
los  intereses que abonen al exterior  las empresas privadas del país por  créditos  concedidos por una 
empresa del exterior con la cual se encuentren vinculadas; o de los intereses que abonen al exterior las 
empresas  privadas  del  país  por  créditos  concedidos  por  un  acreedor  cuya  intervención  tiene  como 
propósito  encubrir  una  operación  de  crédito  entre  partes  vinculadas,  en  cuyo  caso  resultará  de 
aplicación la tasa del Impuesto a que se refiere el inciso j) del artículo 56º de la Ley. 



Para  efecto  de  los  intereses  a  que  se  refieren  los  incisos  i)  y  j)  del  artículo  56º  de  la  Ley,  se 
considerará  interés a  los gastos, comisiones, primas y  toda otra suma adicional al  interés pactado, de 
cualquier tipo, que se pague a beneficiarios del exterior.” 

 
Artículo 8º.‐ SUSPENSIÓN Y NO PROCEDENCIA DE RETENCIONES 
Modifícase el acápite ii) del inciso c) del numeral 1, e incorpórese los numerales 3 y 4, al artículo 

39º‐A del Reglamento, con el siguiente texto: 
 
“Artículo 39º‐A.‐ SUSPENSIÓN Y NO PROCEDENCIA DE RETENCIONES 
(…) 
1. (…) 
c) (...)  
ii) Rentas provenientes de la enajenación de los bienes a que se refiere el inciso a) del artículo 2º 

de la Ley, excepto en los supuestos establecidos en el segundo párrafo del artículo 72º y en el artículo 
73º‐C de la Ley. 

(…) 
3. Los sujetos a los que no corresponda efectuar el pago del Impuesto a la Renta en el Perú, por 

estar  domiciliados  en  un  país  con  el  cual  se  hubiera  celebrado  un  convenio  para  evitar  la  doble 
imposición  y  prevenir  la  evasión  fiscal,  deberán  comunicar  este  hecho  a  las  Instituciones  de 
Compensación y Liquidación de Valores, a  fin que no efectúen  la  retención. La  referida comunicación 
deberá efectuarse a  través de  las sociedades agentes de bolsa u otros participantes, dentro del plazo 
establecido  para  la  liquidación  de  la  operación,  entregando  copia  del  certificado  de  residencia 
correspondiente. 

4.  Las  Administradoras  de  Fondos  de  Pensiones,  Sociedades  Administradoras  de  los  Fondos 
Mutuos de Inversión en Valores y/o Fondos de Inversión, suspenderán las retenciones establecidas en el 
segundo párrafo del artículo 72º de  la Ley, cuando el perceptor de  rentas de segunda categoría haya 
sido autorizado por  la SUNAT, de conformidad con el procedimiento que para esos efectos establezca 
dicha entidad. 

Los contribuyentes podrán solicitar a  la SUNAT  la referida suspensión a partir del mes de enero 
de cada ejercicio gravable, previa presentación de la declaración jurada anual del ejercicio anterior. 

La SUNAT podrá otorgar la referida autorización, entre otros, en los siguientes supuestos: 
 
i) Cuando no se hayan generado rentas de segunda categoría en el ejercicio anterior. 
ii) Cuando las rentas de segunda categoría del ejercicio anterior y/o proyectadas para el ejercicio, 

no superen el importe exonerado señalado en el inciso p) del artículo 19º de la Ley. 
iii)  Cuando  las  rentas  de  segunda  categoría  generadas  en  el mes  no  superen  el  importe  que 

establezca la SUNAT mediante Resolución de Superintendencia.   
 
La suspensión operará a partir de la notificación de la autorización respectiva al contribuyente. Si 

con  posterioridad  a  esa  fecha,  la  situación  que  generó  la  suspensión  varía  sustancialmente,  de 
conformidad con el procedimiento que establezca la SUNAT para esos efectos, el contribuyente deberá 
comunicar este hecho a  las Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de 
Fondos Mutuos de  Inversión  en Valores  y/o  Fondos de  Inversión,  a  fin que  efectúen  las  retenciones 
correspondientes.” 

 
Artículo  9º.‐  RETENCIÓN  DEL  IMPUESTO  A  LA  RENTA  A  CARGO  DE  LAS  INSTITUCIONES  DE 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES 
Incorpórase el artículo 39º‐E del Reglamento con el siguiente texto: 
 
“Artículo 39º‐E.‐ INSTITUCIONES DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES 
Para efectos de la retención del Impuesto a que se refieren los artículos 73º‐C y 76º de la Ley, las 

Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores tendrán en cuenta las siguientes disposiciones: 
 
a) No deberán efectuar  la retención en caso el enajenante sea una persona  jurídica domiciliada 

en el país. 



b) No  deberán  efectuar  la  retención  a  las  Sociedades  Administradoras  de  Fondos Mutuos  de 
Inversión en Valores y Fondos de Inversión, las Sociedades Titulizadoras de Patrimonios Fideicometidos 
y los Fiduciarios de Fideicomisos Bancarios, y las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones. 

c) En el caso de enajenación de los bienes a que se refiere el inciso a) del artículo 2º de la Ley, se 
considerará que se produce la liquidación en efectivo, en el momento en que se efectúe la transferencia 
de  fondos  del  comprador  al  vendedor  en  el  cumplimiento  de  las  obligaciones  asumidas  como 
consecuencia de la enajenación de valores en los mecanismos centralizados de negociación.   

En  el  caso  de  intereses  a  que  se  refiere  el  segundo  párrafo  del  artículo  73º‐C  de  la  Ley,  se 
considerará que se produce la liquidación en efectivo en el momento en que éstos se paguen, acrediten 
o pongan a disposición del beneficiario. En las operaciones de reporte y préstamo bursátil la liquidación 
en efectivo se producirá cuando se realice la liquidación de la segunda transferencia. 

d) Entiéndase por terceros autorizados a que se refiere el cuarto párrafo del artículo 73º‐C de la 
Ley, a  las Sociedades Agentes de Bolsa y demás participantes de  las  Instituciones de Compensación y 
Liquidación de Valores. 

Asimismo,  entiéndase  por participante de  las  Instituciones de  Compensación  y  Liquidación de 
Valores, a los designados como tales de acuerdo a lo dispuesto por el artículo 224º de la Ley de Mercado 
de Valores y normas complementarias. 

e)  Para  el  cálculo  de  la  retención,  considerarán  como  costo,  el  registrado  en  sus  soportes 
informáticos o equivalentes, teniendo en cuenta lo siguiente: 

 
i) En adquisiciones onerosas en el mercado primario donde  la emisión se registra por anotación 

en cuenta, el obligado a informar es el emisor, quien deberá hacerlo hasta el día en que se efectúen las 
anotaciones en cuenta a favor de los titulares suscriptores. 

ii)  En  adquisiciones  onerosas  en  el mercado  secundario  de  valores mobiliarios  inscritos  en  el 
Registro Público del Mercado de Valores, efectuadas en mecanismos  centralizados de negociación, el 
obligado a informar es la entidad administradora del mecanismo centralizado de negociación, en el día 
de la sesión de rueda de bolsa o de la negociación. 

iii) En la transformación de la forma de representación de títulos físicos a anotaciones en cuenta: 
 
• En caso sea parcial, el costo será informado por el titular a su respectiva Sociedad Agente de 

Bolsa o participante de las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, o de corresponder, 
el emisor con cuenta en dicha  Institución; quienes deberán  reportar esa  información en  la  respectiva 
solicitud de desmaterialización. 

Tratándose  de  valores mobiliarios  que  hubieran  sido  previamente  rematerializados  en  títulos 
físicos y posteriormente desmaterializados en anotaciones en cuenta, la solicitud de desmaterialización 
de todos los títulos físicos deberá cumplir con lo señalado en el párrafo anterior. 

• En caso sea efectuada por el íntegro de los valores emitidos, el costo será informado por el 
titular a su respectivo emisor, y éste reportará esa información en la solicitud de desmaterialización del 
título físico. 
 

iv)  En  caso  de  adquisiciones  onerosas  no  efectuadas  en  mecanismos  centralizados  de 
negociación, se deberá observar lo siguiente: 

 
• Si  no  son  liquidadas  en  efectivo  por  las  Instituciones  de  Compensación  y  Liquidación  de 

Valores,  el  obligado  a  informar  el  costo  es  la  sociedad  agente  de  bolsa  o  el  participante  de  dichas 
instituciones, al momento de solicitar el registro de la adquisición en dicha Institución. 

• Si son liquidadas en efectivo por las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, 
el obligado a informar el costo es la sociedad agente de bolsa o el participante de dichas instituciones, 
en el día de la operación. 
 

v) Tratándose de acciones liberadas, el costo será su valor nominal, siendo el emisor el obligado a 
proporcionarlo, al momento de su anotación en cuenta. 

vi) En caso se trate de acciones cuyo valor nominal ha sido incrementado o disminuido producto 
de  un  cambio  en  el  valor  nominal  generado  por  una  variación  del  capital  contable,  el  costo  será 
actualizado en forma automática por  las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores en  la 
fecha de  canje, de  conformidad  con  lo dispuesto  en último párrafo del  inciso e) del artículo 11º del 
Reglamento. 



vii)  En  caso  se  traten  de  acciones  cuyo  valor  nominal  ha  sido  incrementado  o  disminuido 
producto de un cambio en el valor nominal sin variación del capital contable, el costo será actualizado 
en  forma  automática por  las  Instituciones de Compensación  y  Liquidación de Valores en  la  fecha de 
canje, en la misma proporción en que varía el valor nominal. 

viii) En las Ofertas Públicas de Intercambio, el costo debe ser informado por el emisor, cuando se 
efectúe la anotación en cuenta del valor dado en contraprestación. 

ix)  En  el  canje  de  acciones  con motivo  de  una  reorganización  empresarial  u  otros,  el  emisor 
informará  el  costo,  siempre  que  las  acciones  que  se  emitan  se  encuentren  inscritas  en  el  Registro 
Público de Mercado de Valores y en  las  Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, en el 
momento de efectuar la anotación en cuenta de los valores o al momento de realizar el canje, de ser el 
caso. 

x)  En  la  adquisición  de  ADR’s  (American  Depositary  Receipts)  o  GDR´s  (Global  Depositary 
Receipts)  que  tengan  como  subyacente  acciones  peruanas,  el  obligado  a  informar  el  costo  es  el 
participante de las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, al momento del registro de 
la solicitud de recepción de valores. 

xi)  En  la  conversión  de  ADR´s  (American  Depositary  Receipts)  o  GDR´s  (Global  Depositary 
Receipts) a su subyacente de acciones peruanas, el obligado a informar el costo es el participante de las 
Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, al momento de solicitar el registro del cambio 
de titularidad de las acciones a dicha institución. 

En  el  caso  de  la  conversión  de  Exchanged  Traded  Fund  (ETF)  a  su  subyacente  de  acciones 
peruanas, el obligado a informar el costo es el banco representante o el participante de las Instituciones 
de Compensación y Liquidación de Valores, al momento de solicitar el registro del cambio de titularidad 
de las acciones a dicha institución. 

xii)  En  la  recepción  de  valores  provenientes  de  DTC  (Estados  Unidos  de  Norteamérica),  CDS 
(Canadá) y JP Morgan custodio global (Estados Unidos de Norteamérica), el obligado a informar el costo 
será  el  participante  de  las  Instituciones  de  Compensación  y  Liquidación  de  Valores,  que  solicite  la 
recepción de los valores. 

xiii)  En  los  casos  de  cambios  de  titularidad  efectuados  a  título  gratuito,  las  Instituciones  de 
Compensación  y  Liquidación  de  Valores,  deberán  asignar  como  costo  del  nuevo  titular,  el  valor  de 
cotización  a  la  fecha  de  adquisición,  si  es  que  el  valor  cotiza  en  algún mecanismo  centralizado  de 
negociación; o en caso contrario, el valor nominal. 

xiv)  En  la  adjudicación  de  valores  al  reportante  como  consecuencia  del  incumplimiento  en 
operaciones de reporte,  las  Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, registrarán como 
costo del reportante, el valor de cotización a  la fecha de adquisición, si es que el valor cotiza en algún 
mecanismo centralizado de negociación; o en caso contrario, el valor nominal. 

xv) En otro  tipo de adquisiciones, el  costo deberá  ser  informado por el  titular a  su  respectiva 
Sociedad Agente de Bolsa, participante de las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, o 
de corresponder, por el emisor con cuenta en dicha  institución; y éstos a su vez deberán reportar esa 
información a las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, para su registro respectivo. 

 
En  caso  los  sujetos  obligados  a  proporcionar  el  costo,  distintos  a  las  Instituciones  de 

Compensación y Liquidación de Valores, incumplan dicha obligación, el costo será cero (0). 
 
f) Para  efectos de  la  retención del  Impuesto  a  la Renta  aplicable  a  los  intereses,  se  tendrá  en 

cuenta lo siguiente: 
 
• En el caso de valores mobiliarios representativos de deuda, suscritos o adquiridos por debajo 

de su valor nominal, la sociedad emisora de los mismos, Sociedad Agente de Bolsa o participante de las 
Instituciones  de  Compensación  y  Liquidación  de  Valores,  deberá  informar  el  importe  pagado  por  la 
suscripción o adquisición, según corresponda. 

• En caso de operaciones de  reporte o de préstamo bursátil, el  reportado o prestatario de  los 
valores, según corresponda, deberá  informar su condición de domicilio al participante de  la Institución 
de Compensación y Liquidación de Valores mediante el cual haya efectuado la operación, hasta la fecha 
en la cual se pague o ponga a disposición los intereses generados a favor del reportante o prestamista, 
respectivamente. El referido participante, sin  identificar al reportado o prestatario, deberá trasladar  la 
información  a  la  Institución  de  Compensación  y  Liquidación  de  Valores,  la  cual  a  su  vez,  deberá 



proporcionarla al  reportante o prestamista,  según corresponda, mediante el participante a  través del 
cual este último haya efectuado la operación. 

g) De conformidad con  lo dispuesto en el artículo 73º‐C, en todas  las operaciones en  las que se 
obtenga una ganancia de capital, deberán retener el cinco por ciento (5%) sobre  la diferencia entre el 
ingreso producto de  la enajenación y el costo que tenga registrado; a cuenta de  la retención mensual 
que se determine de acuerdo a lo señalado en el siguiente inciso. 

h) Determinarán el  importe de  la retención del  Impuesto por concepto de ganancias de capital 
obtenidas por sujetos domiciliados en el país, a que se refiere el primer párrafo del artículo 73º‐C de la 
Ley, de la siguiente forma: 

 
i. Se considerará todas  las ganancias de capital derivadas de operaciones  liquidadas en efectivo, 

que generen renta de fuente peruana, por un mismo contribuyente, en cada mes del ejercicio. 
ii. El valor de mercado y el costo computable a considerar serán aquellos que correspondan a la 

fecha de  la enajenación. Sin  embargo, excepcionalmente,  cuando a  la  fecha de  la enajenación no  se 
tenga  registrado  ningún  valor  mobiliario,  o  se  tenga  un  número  inferior  a  la  cantidad  de  valores 
enajenados, el costo computable se determinará considerando los valores adquiridos hasta la fecha de 
la liquidación. 

iii. Se aplicará el siguiente procedimiento de cálculo al cierre de cada mes: 
 
• Se sumarán las ganancias de capital derivadas de operaciones liquidadas en dicho mes, que 

generen renta de fuente peruana. 
• Del  importe  determinado  en  el  punto  anterior,  se  deducirá  hasta  agotarse  el  monto 

exonerado a que se refiere el inciso p) del artículo 19º de la Ley o el saldo de dicho monto no deducido 
en  los meses  anteriores del ejercicio,  siempre que  se  trate de  rentas de  segunda  categoría para  sus 
perceptores. 

• Si  del  procedimiento  detallado  anteriormente,  se  obtiene  un  resultado  positivo,  se 
compensará contra éste las pérdidas de capital de fuente peruana del mes y/o el saldo de las pérdidas 
de capital no compensado en los meses anteriores. Si al cierre del ejercicio se mantuviera una pérdida 
no compensada, ésta no podrá arrastrarse a los ejercicios siguientes. 

• Si  luego  de  deducir  las  referidas  pérdidas,  aún  se  tiene  un monto  positivo,  a  éste  se  le 
adicionará el resultado neto positivo de las rentas de fuente extranjera por enajenación de los bienes a 
que se refiere el inciso a) del artículo 2º de la Ley, siendo la suma de ambos la base imponible sobre la 
que se aplicará la tasa del cinco por ciento (5%) para determinar la retención del mes. 
 

iv.  Si  las  retenciones  efectuadas  durante  el  mes,  excedieran  el  importe  determinado  de 
conformidad  con  el  procedimiento  de  cálculo  anteriormente  detallado,  las  Instituciones  de 
Compensación y Liquidación de Valores deberán devolver el exceso en moneda nacional, dentro de los 
cinco  (5)  días  hábiles  siguientes  al  vencimiento  del  plazo  para  declarar  y  pagar  las  obligaciones 
tributarias de periodicidad mensual. 

La  devolución  se  hará  efectiva  a  la  Sociedad  Agente  de  Bolsa  del  contribuyente  que  haya 
intervenido en la última transacción liquidada del mes. 

 
i) Determinarán el  importe de  la  retención del  Impuesto por concepto de ganancias de capital 

obtenidas por sujetos no domiciliados en el país, a que se refiere el artículo 76º de la Ley, considerando 
el valor de mercado y el costo computable que correspondan a la fecha de la enajenación. Sin embargo, 
excepcionalmente, cuando a la fecha de la enajenación no se tenga registrado ningún valor mobiliario, o 
se tenga un número  inferior a  la cantidad de valores enajenados, el costo computable se determinará 
considerando los valores adquiridos hasta la fecha de la liquidación. En base a lo anterior, determinarán 
por cada operación, si se ha obtenido una ganancia o una pérdida de capital. De resultar ganancia de 
capital se retendrá un cinco por ciento (5%) de la misma. 

j) En  todos  los  casos anteriormente mencionados,  la  renta o pérdida en moneda extranjera  se 
convertirá a moneda nacional al  tipo de cambio promedio ponderado compra,  cotización de oferta y 
demanda, publicado por  la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos 
de  Pensiones,  en  su  página  web  o  en  el  Diario  Oficial  El  Peruano,  correspondiente  al  cierre  de 
operaciones del último día anterior a aquél en que se realiza la liquidación en efectivo, o en su defecto, 
el último publicado por dicha entidad. 



k)  Lo  dispuesto  en  el  inciso  b)  del  primer  párrafo  del  artículo  76º  de  la  Ley  resulta  también 
aplicable  a  las  personas  no  domiciliadas  por  las  rentas  de  tercera  categoría  originadas  por  las 
operaciones que sean liquidadas por las Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores.” 

 
Artículo 10º.‐ RETENCIONES POR RENTAS DE QUINTA CATEGORÍA 
Modifíquese el artículo 40º del Reglamento, por el siguiente texto: 
 
“Artículo 40º.‐ RETENCIONES POR RENTAS DE QUINTA CATEGORÍA 
Para determinar cada mes  las retenciones por  rentas de  la quinta categoría a que se  refiere el 

Artículo 75º de la Ley, se procederá de la siguiente manera: 
 
a)  La  remuneración  ordinaria  mensual  puesta  a  disposición  del  trabajador  en  el  mes  se 

multiplicará  por  el  número  de meses  que  falte  para  terminar  el  ejercicio,  incluyendo  el mes  al  que 
corresponda  la retención. Al resultado se  le sumará  las gratificaciones ordinarias que correspondan al 
ejercicio y las remuneraciones ordinarias y demás conceptos que hubieran sido puestas a disposición del 
trabajador  en  los  meses  anteriores  del  mismo  ejercicio,  tales  como  participaciones,  reintegros  y 
cualquier otra suma extraordinaria. 

b) Al  resultado obtenido en el  inciso anterior se  le  restará el monto equivalente a  las siete  (7) 
Unidades Impositivas Tributarias a que se refiere el artículo 46º de la Ley. Si el trabajador sólo percibe 
rentas de la quinta categoría, el gasto por concepto de donaciones a que se refiere el segundo párrafo 
del  artículo  49º  de  la  Ley  sólo  podrá  ser  deducido  en  el  mes  de  diciembre  con  motivo  de  la 
regularización  anual.  Las donaciones efectuadas  se acreditarán  con  los documentos  señalados en  los 
acápites i) o ii) del numeral 1.2 del inciso s) del artículo 21º, según corresponda. 

c) Al resultado obtenido conforme al inciso anterior se le aplicará las tasas previstas en el artículo 
53º de la Ley, determinándose así el impuesto anual. 

d) El impuesto anual determinado en cada mes se fraccionará de la siguiente manera: 
 
1. En los meses de enero a marzo, el impuesto anual se dividirá entre doce (12). 
2. En el mes de abril, al impuesto anual se le deducirá las retenciones efectuadas en los meses de 

enero a marzo del mismo ejercicio. El resultado de esta operación se dividirá entre nueve (9). 
3.  En los meses de mayo a julio, al impuesto anual se le deducirá las retenciones efectuadas en 

los meses de enero a abril del mismo ejercicio. El monto obtenido se dividirá entre ocho (8). 
4. En el mes de agosto, al impuesto anual se le deducirá las retenciones efectuadas en los meses 

de enero a julio del mismo ejercicio. El resultado de esta operación se dividirá entre cinco (5). 
5.  En  los meses  de  setiembre  a  noviembre,  al  impuesto  anual  se  le  deducirá  las  retenciones 

efectuadas  en  los meses  de  enero  a  agosto  del mismo  ejercicio.  El  resultado  de  esta  operación  se 
dividirá entre cuatro (4). 

6. En el mes de diciembre, se efectuará la regularización del Impuesto anual, para cuyo efecto se 
deducirán las retenciones efectuadas en los meses de enero a noviembre. 

 
e)  En  los meses  en  que  se  ponga  a  disposición  del  trabajador  cualquier monto  distinto  a  la 

remuneración  y  gratificación ordinaria,  tal  como participación de  los  trabajadores en  las utilidades o 
reintegros  por  servicios,  gratificaciones  o  bonificaciones  extraordinarias;  el  empleador  calculará  el 
monto a retener de la siguiente manera: 

 
1. Aplicarán lo descrito en los incisos a) al d), determinándose el impuesto a retener en ese mes 

sobre las remuneraciones ordinarias. 
2.  Al  monto  determinado  en  e.1)  se  sumará  el  monto  que  se  obtenga  del  siguiente 

procedimiento: 
 
i) Al  resultado de aplicar  lo  establecido en  los  incisos a)  y b)  se  le  sumará el monto adicional 

percibido en el mes por concepto de participaciones, reintegros o sumas extraordinarias. 
ii) A la suma obtenida en el acápite (i) se le aplicará las tasas previstas en el artículo 53º de la Ley. 
iii) Del resultado obtenido en el acápite (ii) se deducirá el monto calculado en el inciso c). 
 
La suma resultante constituye el monto a retener en el mes. 



f) En los casos en que la remuneración no se abone en forma mensual, sino semanal o quincenal, 
el impuesto a retener por dicho mes se fraccionará proporcionalmente en las fechas de pago. 

El  empleador  deberá  incluir  toda  compensación  en  especie  que  constituya  renta  gravable  y 
deberá computarla por el valor de mercado que corresponda atribuirles.” 

 
Artículo 11º.‐ CERTIFICADO DE RETENCIONES EN OPERACIONES LIQUIDADAS EN EFECTIVO POR 

LAS INSTITUCIONES DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES O QUIENES EJERCEN FUNCIONES 
SIMILARES 

Incorpórase  como  último  párrafo  del  numeral  2  del  artículo  45º  del  Reglamento  el  siguiente 
texto: 

 
“Artículo 45º.‐ CERTIFICADO DE RENTAS Y RETENCIONES, Y CERTIFICADO DE PERCEPCIONES 
(…) 
2. (…) 
Las  Instituciones  de  Compensación  y  Liquidación  de  Valores  o  quienes  ejercen  funciones 

similares, en el  caso de  intereses, deberán emitir  los  certificados de  retención de  rentas de  segunda 
categoría en el momento del pago. En el caso de ganancias de capital provenientes de la enajenación de 
los bienes a que se  refiere el  inciso a) del artículo 2º de  la Ley deberán emitir  los citados certificados 
dentro  de  los  cinco  (5)  días  hábiles  siguientes  al  vencimiento  del  plazo  para  declarar  y  pagar  las 
obligaciones tributarias de periodicidad mensual.” 

 
Artículo  12º.‐  EXCEPCIONES  A  LA  OBLIGACIÓN  DE  REQUERIR  LA  CERTIFICACIÓN  DE 

RECUPERACIÓN DEL CAPITAL INVERTIDO 
Incorpórase  como  acápites  (iii),  (iv)  y  (v)  del  último  párrafo  del  inciso  a)  del  artículo  57º  del 

Reglamento el siguiente texto: 
 
“Artículo 57º.‐ RECUPERACIÓN DEL CAPITAL INVERTIDO TRATÁNDOSE DE CONTRIBUYENTES NO 

DOMICILIADOS 
 
a) (…) 
No se requerirá la certificación a que se refiere el presente inciso, en los siguientes casos: 
 
(…) 
(iii) En el rescate o redención anticipada de bonos efectuados por el emisor de los mismos. 
(iv)  En  las  enajenaciones  liquidadas  en  efectivo  por  las  Instituciones  de  Compensación  y 

Liquidación de Valores. 
(v) En la enajenación indirecta de acciones o participaciones representativas del capital a que se 

refiere el inciso e) del artículo 10º de la Ley.” 
 
Artículo 13º.‐ REFRENDO Y VIGENCIA 
El presente Decreto Supremo será refrendado por el Ministro de Economía y Finanzas y entrará 

en  vigencia  al  día  siguiente  de  su  publicación  en  el  Diario  Oficial  El  Peruano,  con  excepción  de  lo 
dispuesto en el artículo 10º que entrará en vigencia el 1 de enero de 2012. 

 
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES 
 
Primera.‐ Determinación de  la  renta neta exonerada a deducir de  las pérdidas obtenidas en 

operaciones gravadas por parte de Fondos y Fideicomisos 
Entiéndase por rentas netas exoneradas y/o inafectas a que se refiere el acápite i.4) del párrafo 

(i) y el acápite  ii.3) del párrafo  ii) del numeral 2 del  literal a) del artículo 18º‐A del Reglamento, a  los 
ingresos exonerados y/o  inafectos obtenidos, menos  los costos de  los valores que generan  las  rentas 
exoneradas y/o inafectas, enajenados en el ejercicio. 

 



Segunda.‐ Exigibilidad de  las obligaciones generadas por  lo dispuesto en  los artículos 73º‐C y 
76º de la Ley 

Las  Instituciones de Compensación  y  Liquidación de Valores no  están obligadas  a  efectuar  las 
retenciones establecidas en los artículos 73º‐C o 76º de la Ley, según corresponda, por las operaciones 
liquidadas antes del 1 de noviembre de 2011. 

 
Tercera.‐ Operaciones de Reporte o Préstamo Bursátil 
La  persona  jurídica  domiciliada  que  distribuya  dividendos  atribuibles  a  acciones  objeto  de 

operaciones de reporte o préstamo bursátil, determinará si corresponde  la retención dispuesta por el 
artículo 73º‐A o 76º de la Ley, atendiendo a si el reportado o prestamista es persona natural o jurídica. 

 
Cuarta.‐ ADR’s (American Depositary Receipts) o GDR´s (Global Depositary Receipts) 
No se produce enajenación en  la conversión de valores mobiliarios efectuada para constituir o 

cancelar American Depositary Receipts (ADR´s) o Global Depositary Receipts (GDR´s). 
 
Quinta.‐ Retención a personas naturales no domiciliadas 
Para  efectos  de  lo  señalado  en  el  inciso  c)  del  artículo  54º  de  la  Ley,  se  entenderá  que  los 

intereses derivan de  las operaciones realizadas desde o a través de países o territorios de baja o nula 
imposición,  cuando  éstos  se  paguen  o  acrediten  como  consecuencia  de  financiamientos  efectuados 
desde o a través de países o territorios de baja o nula imposición. 

 
Sexta.‐ Alcance de la inafectación de las rentas y ganancias de capital provenientes de activos 

que respaldan las reservas técnicas 
La inafectación prevista en el inciso f) del tercer párrafo del artículo 18º de la Ley sólo alcanza a 

las rentas y ganancias que generen  los activos que respaldan  las reservas técnicas, en  la parte que no 
excedan  el  importe  de  las  reservas  técnicas  que  deban  constituir  de  acuerdo  a  la  Ley  General  del 
Sistema Financiero y de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros. 

 
Séptima.‐ Costo de valores mobiliarios adquiridos con anterioridad a la vigencia de esta norma 
Los titulares de los bienes a los que se refiere el inciso a) del artículo 2º de la Ley adquiridos con 

anterioridad  a  la  entrada  en  vigencia  de  esta  norma,  deberán  informar  a  las  Instituciones  de 
Compensación y Liquidación de Valores, el costo de los mismos hasta el 30 de setiembre de 2011.  De no 
proporcionarse  dicha  información  hasta  la  fecha  indicada  en  el  párrafo  anterior,  la  retención  se 
efectuará sin considerar el costo, tal como se señala a continuación: 

 
• En  el  caso  de  valores mobiliarios  adquiridos  con  anterioridad  al  1  de  enero  de  2010,  no  se 

aplicará  el  procedimiento  establecido  en  la  Tercera  Disposición  Complementaria  Final  de  la  Ley  Nº 
29492, por lo que el costo computable para determinar la ganancia de capital será cero (0). 

• En el caso de valores adquiridos entre el 1 de enero de 2010 y el día anterior a  la entrada en 
vigencia de esta norma, se considerará como costo el que esté registrado por los contribuyentes en las 
Instituciones de Compensación y Liquidación de Valores, hasta el 30 de setiembre de 2011. En caso no 
se efectúe el citado registro el costo computable será cero (0).   

 
En  base  a  la  información  proporcionada,  las  Instituciones  de  Compensación  y  Liquidación  de 

Valores determinarán  el  costo de  conformidad  con  lo dispuesto  en  el  inciso e) del numeral 21.2 del 
artículo 21º de la Ley y el inciso e) del artículo 11º del Reglamento. 
 

Octava.‐  Promedio  ponderado  cuando  se  produce  un  aumento  de  capital  sin  emisión  de 
acciones 

El último párrafo del  inciso e) del artículo 11º del Reglamento,  incorporado mediante Decreto 
Supremo Nº  041‐2011‐EF,  establece  el procedimiento  que  se  debe  seguir  siempre que  se  aplique  el 
inciso e) del numeral 21.1 del artículo 21º de la Ley, para determinar el costo promedio ponderado en 
los casos de aumentos de capital que no impliquen emisión de nuevas acciones o participaciones sino el 
incremento del valor nominal de las acciones o participaciones 

. 



Novena.‐ Programa de Capacitación 
La presentación al Ministerio de Trabajo y Promoción del Empleo del Programa de Capacitación a 

que  se  refiere  la Segunda Disposición Complementaria de  la Ley Nº 29498, constituye una obligación 
administrativa  de  carácter  formal  con  dicha  entidad,  y  no  un  requisito  constitutivo  para  deducir  los 
gastos de capacitación de conformidad con  lo establecido en el  inciso  ll) del artículo 37º de  la Ley del 
Impuesto a la Renta. En ese sentido, el incumplimiento de dicha obligación no constituye una infracción 
tributaria. 

 
Décima.‐ Exoneración de créditos externos al Sector Público Nacional 
Para efectos de la exoneración dispuesta en el inciso q) del artículo 19º de la Ley del Impuesto a 

la Renta, debe entenderse que el Sector Público Nacional comprende  las entidades establecidas en el 
artículo  7º  del  Reglamento,  incluyendo  aquellas  que  forman  parte  de  la  actividad  empresarial  del 
Estado. 

 
DISPOSICIÓN COMPLEMENTARIA DEROGATORIA 
 
Única.‐ DEROGATORIAS 
Deróguese el artículo 2º‐A y el inciso d) del artículo 30º del Reglamento. 
 
Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los ocho días del mes de julio del año dos mil once. 
 
ALAN GARCÍA PÉREZ 
Presidente Constitucional de la República 
 
ISMAEL BENAVIDES FERREYROS 
Ministro de Economía y Finanzas 
 


