Modifican el Reglamento de la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones, aprobado mediante el D.S. N° 004-98-EF

DECRETO SUPREMO N° 182-2003-EF
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, mediante Ley N° 27988 se ha modificado la Ley del Sistema Privado de Administracion
de Fondos de Pensiones (SPP), cuyo Texto Unico Ordenado ha sido aprobado mediante Decreto
Supremo N° 054-97-EF, a efectos de permitir que los afiliados al SPP puedan optar por invertir sus
ahorros jubilatorios en alguno de los diversos Fondos de Pensiones, que seran administrados por las
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP);

Que, asimismo, la referida ley ha establecido un nuevo marco regulatorio para las
inversiones que efectian las AFP con los recursos de los Fondos de Pensiones que administran, a
fin de otorgar un ambiente de mayor flexibilidad sobre la base de las caracteristicas de los
instrumentos susceptibles de inversion por parte de los referidos recursos, que a su vez provea las
condiciones necesarias para una trayectoria de adecuada rentabilidad para los Fondos de
Pensiones, dentro de un contexto de maxima seguridad para los afiliados;

Que, el articulo 5 de la ley antes sefialada establece que es facultad del Poder Ejecutivo
dictar la reglamentacion correspondiente;

Que, a dicho fin, resulta necesario introducir modificaciones al Reglamento de la Ley del
Sistema Privado de Administracién de Fondos de Pensiones (SPP), aprobado mediante Decreto
Supremo N° 004-98-EF;

De conformidad con lo dispuesto en el numeral 8) del articulo 118 de la Constitucion Politica
del Peru y en el articulo 3 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo, aprobada por el Decreto
Legislativo N° 560;

DECRETA:

Articulo Primero.- INCORPORACION Y SUSTITUCION DE DEFINICIONES.- Incorporar y
sustituir, en lo que corresponda, al articulo 3 del Reglamento de la Ley del Sistema Privado de
Administracion de Fondos de Pensiones, aprobado mediante Decreto Supremo N° 004-98-EF, las
definiciones siguientes:

“Afiliado Pasivo: Se entendera que un afiliado tiene la condicién de pasivo cuando se
encuentre percibiendo una pensién bajo cualquiera de los productos previsionales que otorga el
SPP, de conformidad con las normas reglamentarias.

Afiliado Activo: Es el afiliado al SPP que no se encuentra comprendido bajo ninguno de los
supuestos a que alude la definicién precedente.

Fondos: Son el conjunto de Fondos de Pensiones que administra una AFP, bajo la
administracion de Cuentas Individuales de Capitalizacion. Se incluye a los Fondos de Pensiones
Tipo 1, Tipo 2 y Tipo 3, asi como otros fondos adicionales u otros destinados a administrar los
aportes voluntarios que se pudieran constituir, de conformidad con lo sefialado en el articulo 18-B del
Texto Unico Ordenado de la Ley del SPP.

Fondos Muiltiples: Es el esquema de administracion de Fondos de Pensiones, por el cual la
AFP administra dos o mas Fondos de Pensiones, bajo la figura de Cuentas Individuales de
Capitalizacion.
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Fondo Voluntario de Personas Juridicas: Es el fondo constituido con patrimonios
independientes e inembargables de un empleador y que es administrado por una AFP con la
finalidad de que los recursos de éste sean aplicados a las Cuentas Individuales de Capitalizacién de
aportes obligatorios de los trabajadores del empleador, segun las condiciones que establezca el Plan
que lo constituyd. Para efectos de la administracion, el fondo voluntario de personas juridicas no se
encuentra comprendido dentro de la definicion de fondos multiples.

Grupo Econdmico y Vinculacion: Para efectos de la determinacion de los limites de inversion
aplicables a las AFP, regiran los criterios que sobre el particular y mediante disposiciones de caracter
general determine la Superintendencia.

Instrumentos emitidos por entidades cuya actividad econémica mayoritariamente se realice
en el exterior: Instrumentos representativos de derechos sobre participacion patrimonial o titulos
accionarios, instrumentos representativos de derechos sobre obligaciones o titulos de deuda e
instrumentos representativos de derechos sobre obligaciones de corto plazo o activos en efectivo
emitidos por entidades financieras y no financieras cuyos activos se concentran en mas del 50% en
actividades econdmicas realizadas en el exterior. No se encuentran comprendidos como tales
aquellos instrumentos representativos de derechos sobre obligaciones, titulos de deuda,
instrumentos representativos de derechos sobre obligaciones de corto plazo o activos en efectivo
emitidos por entidades financieras y no financieras que realicen operaciones de financiamiento de
actividades desarrolladas en el territorio peruano, por un importe no menor a los recursos captados
por la emisién y por un plazo no menor al vencimiento de tales instrumentos.

Plan: Es el prospecto que determina la constitucidon y caracteristicas particulares de un
determinado Fondo de Pensiones. Considera el objetivo del Fondo, su politica de inversiones,
indicadores de referencia de rentabilidad y riesgo, entre otros aspectos que disponga la
Superintendencia.

Producto Previsional: Modo en que se percibe el pago de una pension en el SPP, siendo
resultado de la combinaciéon o no de las caracteristicas de las modalidades de pensién a que se
refiere el articulo 44 del Texto Unico Ordenado de la Ley del SPP, asi como de las especificaciones
particulares que se determinan en funcion a lo establecido en el segundo parrafo del articulo 104 del
presente Reglamento. Para su existencia, el producto previsional debe ser autorizado e inscrito en el
Registro del SPP de la Superintendencia.”

Articulo Segundo.- MODIFICACION DE ARTICULOS Y DISPOSICIONES FINALES Y
TRANSITORIAS.- Modificar los articulos 7, 18, 22, 29, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 47, 51, 55, 56, 57
59, 60, 61, 62, 63, 64, 65, 66, 67, 68, 69, 70, 71, 72, 78, 79, 80, 81, 84, 85, 86, 90, 91, 94, 97, 98, 99,
100, 101, 102, 106 y Sétima y Decimosexta Disposicion Final y Transitoria, e incorporar los articulos
44-A, 61-A, 61-B asi como las Vigésimo segunda, Vigésimo tercera, Vigésimo cuarta, Vigésimo
quinta, Vigésimo sexta, Vigésimo sétima, Vigésimo octava, Vigésimo novena, Trigésima, Trigésimo
primera y Trigésimo segunda Disposiciones Finales y Transitorias al Reglamento de la Ley del
Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones, aprobado mediante Decreto Supremo
N° 004-98-EF, por los textos siguientes:

“Solicitud para obtencion del certificado
Articulo 7.- La solicitud para la obtencion del certificado se presenta ante la
Superintendencia y debe contener lo siguiente:

a) La denominacion social de la AFP y su logotipo distintivo;

b) El lugar de funcionamiento de su sede principal y el ambito geografico en el que planea
desarrollar sus actividades;

c) El monto del capital con que se propone iniciar sus operaciones, con indicacion de la
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suma a ser pagada inicialmente;
d) El nombre del representante de la AFP frente a la Superintendencia; vy,

e) Toda otra informacion que, de manera previa a la solicitud y en sentido general, exija la
Superintendencia para solicitudes de organizacién de una AFP.

La solicitud debe llevar anexa la siguiente documentacioén:

a) “Curriculum Vitae” de las personas naturales o de los representantes legales de las
personas juridicas organizadoras, incluyendo informacién sobre sus patrimonios;

b) Declaraciéon Jurada de las personas naturales y de los representantes legales de las
personas juridicas de no encontrarse incursos en los impedimentos a que se refiere el articulo 5
precedente y de haber cumplido sus obligaciones tributarias por el periodo no sujeto a prescripcion;

c¢) Proyecto de minuta de constitucion social debidamente suscrito por los organizadores;

d) Estudio de factibilidad econémico-financiero, con la informacién minima que sobre el
particular determine la Superintendencia, y que incluya las caracteristicas principales de los Fondos
de Pensiones que obligatoriamente deba administrar y de los que adicionalmente desee administrar;

e) Certificado de haber empozado, cuando menos, el monto minimo de capital exigido por la
Ley:y,

f) Todo otro documento que, de manera previa a la solicitud y en forma general, exija la
Superintendencia.

Objeto exclusivo

Articulo 18.- Las AFP se constituyen como sociedades anénimas y se rigen por la Ley, el
presente Reglamento, los reglamentos complementarios, por las resoluciones de caracter general
que dicte la Superintendencia y, supletoriamente, por la Ley General y por las disposiciones de
derecho comun.

Es objeto exclusivo de las AFP administrar los Fondos bajo la modalidad de Cuentas
Individuales de Capitalizacion, tanto para aportes obligatorios como voluntarios, asi como otorgar las
prestaciones a que se refiere el articulo 40 de la Ley. Para efectos de lo dispuesto en el presente
articulo se entendera por objeto exclusivo la realizacidon de las labores de administracion de los
Fondos y su correspondiente Cartera Administrada, de los Fondos Voluntarios para Personas
Juridicas, el otorgamiento de las prestaciones previstas en la Ley, la administracién de los riesgos de
jubilacién, invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio, de ser el caso, asi como las actividades
complementarias cuya procedencia sera previamente autorizada por la Superintendencia.

Las AFP podran contratar los servicios de terceros para la realizacion de aquellas
actividades cuya delegacion esta expresamente permitida por la Ley o el Reglamento. La
Superintendencia establecera las pautas aplicables para aquellos casos no previstos expresamente
en las indicadas normas que puedan afectar la confidencialidad de la informacion relativa a los
afiliados o la seguridad de los Fondos o Fondos Voluntarios para Personas Juridicas, segun sea el
caso.

Convocatoria a junta general de accionistas a solicitud del Superintendente

Articulo 22.- El directorio convocara a junta general de accionistas, a solicitud del
Superintendente, cuando a criterio de este ultimo existan evidencias de hechos que puedan incidir
negativamente, de modo sustancial, en la situacion econémica o financiera de la AFP o de uno o
mas de los Fondos que administra.
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Obligaciones de los directores
Articulo 29.- Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que les impone la Ley
General, los directores estan obligados a:

a) Aprobar la estructura de la organizacion, las politicas y los manuales de las AFP, con
sujecién a los criterios de inversion, de gestién de riesgos y a los limites establecidos en la
normativa;

b) Adoptar las medidas necesarias para corregir las irregularidades en la gestion;

c) Entregar oportunamente la informacién a la Superintendencia referida a la situacion
econdmica o financiera de la AFP o de uno o mas de los Fondos que administra;

d) Adoptar las medidas conducentes a garantizar la oportuna realizacién de las auditorias
internas y externas;

e) Adoptar las medidas que coadyuven al adecuado desarrollo del objeto social y que
contribuyan a la transparencia en la gestién.

f) El cumplimiento de principios y practicas de buen gobierno corporativo.

g) El cumplimiento de la Ley, los reglamentos, las disposiciones de caracter general o
particular que en el ejercicio de sus funciones dicte la Superintendencia, el Estatuto y los Acuerdos
de la Junta General.

Obligacién de informar

Articulo 40.- Las AFP deben proporcionar a los trabajadores, en el momento que soliciten su
afiliacion, el formato de contrato de afiliacidn, asi como los documentos que contengan una debida
explicacion del SPP que incluya los principales derechos y obligaciones de las partes, asi como las
caracteristicas esenciales respecto de cada uno de los Fondos que administre la AFP.

Perfeccionamiento de la afiliacion

Articulo 41.- La afiliacion del trabajador queda perfeccionada con la suscripcion del contrato
de afiliacion. Todos los derechos y obligaciones correspondientes a su incorporacion al SPP rigen
desde el otorgamiento, por parte de la Superintendencia, de un cédigo de identificacion, que se
denomina “Cédigo Unico de Identificacién SPP”. Este cddigo se mantendra durante la vida del
trabajador, independientemente de los traslados de AFP o de Fondos de Pensiones que, en una
misma AFP, decida efectuar el afiliado.

Cuenta Individual de Capitalizacion

Articulo 42.- Producida la afiliacién, las AFP deben abrir una cuenta por afiliado denominada
“Cuenta Individual de Capitalizacion” la que queda expresada en las “Libreta de Capitalizacion AFP”
y “Libreta Complementaria de Capitalizaciéon AFP” a que se refiere el articulo 21 de la Ley, en las que
se debe expresar la naturaleza y origen de cada uno de los aportes.

La Cuenta Individual de Capitalizacién, tanto la de aportes obligatorios como voluntarios,
debera identificar los aportes de los afiliados en funcién a los Fondos de Pensiones que la AFP
administre. Asimismo, la Cuenta Individual de Capitalizacién de aportes voluntarios debera distinguir
sub-cuentas para separar los aportes voluntarios sin fin previsional de los aportes voluntarios con fin
previsional que realice el afiliado.

Los trabajadores afiliados que mantengan una Cuenta Individual de Capitalizacion de
aportes obligatorios en una AFP podran tener una Cuenta Individual de Capitalizacion de aportes
voluntarios en una AFP distinta, de conformidad con las disposiciones que dicte la Superintendencia.

Multiafiliacion
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Articulo 43.- Ningun trabajador dependiente o independiente puede tener mas de una
Cuenta Individual de Capitalizacién de aportes obligatorios.

Suscrito el contrato de afiliacion, la correspondiente AFP, en un plazo de tres (3) dias de la
suscripcion, debe informar este hecho a la Superintendencia. De constatarse que el trabajador
mantiene una Cuenta Individual de Capitalizacién de Aportes Obligatorios en otra AFP o en la misma
AFP, la ultima afiliacion se tiene por no efectuada.

No califica como multiafiliacion la situacion descrita en el ultimo parrafo del articulo 42 del
presente Reglamento, asi como tampoco la situacion por la cual el empleador de un afiliado
mantenga un Fondo Voluntario para Personas Juridicas en una AFP distinta a la que administra los
aportes obligatorios del afiliado.

Traspaso de Fondos

Articulo 44.- Los trabajadores afiliados a una AFP pueden traspasar el saldo de su Cuenta
Individual de Capitalizacion de aporte obligatorio de un Fondo de Pensiones de una AFP a otra,
siempre que cuenten con seis (6) o mas aportes mensuales consecutivos en la referida cuenta
individual del Fondo de Pensiones de la AFP de la cual desean trasladarse.

La exigencia de numero de aportes mensuales a ser aplicada cuando un afiliado decida
traspasar el saldo de su Cuenta Individual de Capitalizacion de aporte obligatorio de un tipo de
Fondo de Pensiones a otro administrado por la misma AFP, bajo el esquema de Fondos Multiples,
sera determinada por la Superintendencia.

Las exigencias y requisitos previstos en el presente articulo no seran aplicables a los aportes
voluntarios que se realicen en las respectivas cuentas individuales de capitalizacion. En tal caso, la
liquidacién de las cuentas por las transferencias que se realicen, cuando el afiliado decida retirar sus
aportes, se sujetara a las disposiciones que establezca la Superintendencia.

Traslado de Fondos Voluntarios para Personas Juridicas

Articulo 44-A.- El empleador podra trasladar el Fondo de Pensiones Voluntario para
Personas Juridicas que haya constituido en una AFP a otra, sobre la base de las disposiciones que
contenga el respectivo Plan bajo el cual se haya pactado su constituciéon y las disposiciones de
caracter general que establezca la Superintendencia.

El referido Plan debera precisar, adicionalmente, las condiciones y supuestos aplicables para
el traslado de los recursos de los Fondos Voluntarios en la AFP a la Cuenta Individual de
Capitalizacién del trabajador.

Cambio de empleo

Articulo 45.- En los casos de cambio de empleo, el trabajador debe informar al nuevo
empleador, en un plazo que no puede exceder de diez (10) dias de iniciada la relacién laboral, cual
es la AFP en la que se encuentra afiliado.

Cuando un trabajador no afiliado al Sistema Privado de Pensiones ingrese a laborar a un
centro de trabajo, el empleador debera obligatoriamente afiliarlo a la AFP que el trabajador elija,
salvo que, expresamente y por escrito, en un plazo improrrogable de diez (10) dias naturales,
manifieste su deseo de permanecer o incorporarse al SNP. Para tal efecto, el empleador requerira
por escrito al trabajador, dentro del indicado plazo, para que éste elija la AFP o que manifieste su
deseo de permanecer o incorporarse al SNP. En el caso de incorporacion al SPP, la eleccién
efectuada por el trabajador se formalizara mediante la suscripcion, por su parte, del respectivo
contrato de afiliacion.

La Superintendencig podra establecer mecanismos de consulta, debidamente consignados
en el respectivo Texto Unico de Procedimientos Administrativos, dirigidos a brindar a los
empleadores informacién respecto a la condicion de afiliado y la AFP en la que se encuentra inscrito

Pagina 5



un trabajador.

Es responsabilidad del empleador informar a la AFP correspondiente el cese o retiro del
trabajo de acuerdo a las normas que sobre el particular establezca la Superintendencia.

Determinacién de procedimientos

Articulo 46.- Corresponde a la Superintendencia establecer los procedimientos vinculados a
la afiliacién y los complementarios a los establecidos en el presente Titulo. Similar potestad le
correspondera para determinar los plazos de traslado de Fondos dentro del esquema de Fondos
Multiples, tanto en una misma AFP como de una AFP a ofra, asi como las sanciones que
correspondan.

Tales procedimientos deben establecerse sobre la base del principio de celeridad, pudiendo
disponer la utilizacién de formatos uniformes, de ser necesario.

Aportes al SPP

Articulo 47.- Los trabajadores dependientes, los trabajadores independientes y los
empleadores deben efectuar los aportes a la AFP en la que se encuentran afiliados, en los
porcentajes y forma establecidos en el Capitulo IV del Titulo Ill de la Ley y las disposiciones
complementarias que a este efecto determine la Superintendencia.

Los aportes voluntarios con fin previsional a que se refiere el articulo 30 de la Ley podran
también ser efectuados por el empleador o por terceros.

La Superintendencia podra fijar la remuneracién maxima asegurable para efectos de la
aplicacion del aporte obligatorio a que se refiere el inciso b) del articulo 30 de la Ley.

Mecanismos adicionales de pago

Articulo 51.- Mediante resolucién de Superintendencia se podra autorizar la presentacién de
la planilla de pago de aportes asi como de la “Declaracion sin pago” mediante medios magnéticos,
transferencia electrénica o cualquier otro medio que se determine, guardando las mismas
caracteristicas de validez respecto de la informacion que se consigne en las planillas elaboradas por
medios fisicos. Asimismo, la Superintendencia determinara las condiciones necesarias, asi como los
requisitos y plazos que correspondan, para que la presentacion de las planillas de pago por parte de
los empleadores se efectue de modo obligatorio por medio de transferencias electrénicas.

Adquisicion de cuotas

Articulo 55.- Recibidos por las AFP, o por las entidades financieras que las mismas
designen, los aportes a que se refiere el presente capitulo seran utilizados para la adquisicion de
cuotas de uno o varios Fondos al valor cuota vigente del dia en que se recibe el aporte. En caso
contrario, quedan sujetas a los intereses, multas y cargos moratorios que determine la
Superintendencia.

Inspeccién a los empleadores

Articulo 56.- Cuando por efecto de los mecanismos a que se hace referencia en el segundo
parrafo del articulo 52 o de cualquier otra gestion, la AFP no haya logrado obtener el documento
probatorio que sustente el monto adeudado por el empleador, la Superintendencia podra efectuar
inspecciones de las planillas y del registro personal del empleador correspondiente, a efectos de
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el articulo 30 de la Ley del SPP.

Cobranza Judicial de aportes

Articulo 57.- Las AFP demandaran judicialmente el pago de aportes previsionales en
aquellos casos en que la deuda previsional se encuentre determinada en base a la historia
previsional inmediata de un trabajador, o a la existencia de un documento probatorio cierto, tal como
la Declaracion sin Pago, copia de la planilla de remuneraciones del empleador, copias de las boletas
de pago presentadas para tal efecto por el trabajador, u otros que establezca la Superintendencia.
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Se presumira que la AFP actué de manera negligente en aquellos casos en que, contando
con alguno de los medios a que se refiere el parrafo anterior o con cualquier otra manifestacion de
informacion cierta relativa a la deuda, dicha AFP no interponga la respectiva demanda judicial de
cobranza de aportes previsionales dentro del plazo establecido por la Superintendencia. También se
presumira que la AFP actué de manera negligente cuando no inicie los mecanismos a que se hace
mencion en el segundo parrafo del Articulo 52 del presente Reglamento.

No se considerara un caso de negligencia cuando la AFP no inicie el proceso judicial de
cobranza por deudas que no superen un monto minimo a ser determinado por la Superintendencia.

Administracion del portafolio de inversiones de los fondos

Articulo 59.- Corresponde a las AFP administrar cada fondo con el objeto de maximizar la
rentabilidad ajustada por riesgo del portafolio de inversiones para brindar las prestaciones a que se
refiere el articulo 40 de la Ley y 103 del presente Reglamento. A estos efectos, en el proceso de
inversion de los recursos de cada fondo las AFP deben actuar:

a) Con el objeto de proporcionar beneficios a los afiliados a cada fondo;
b) Con la diligencia y competencia que corresponde a un experto en las inversiones;
c) Con imparcialidad, cuidado, reserva, discrecion, prudencia y honestidad;

d) Manteniendo un balance apropiado entre la rentabilidad y el riesgo de las inversiones de
acuerdo con los objetivos de cada fondo;

e) Diversificando las inversiones de manera que el riesgo del portafolio se mantenga a un
nivel razonable y adecuado de acuerdo con los objetivos de cada fondo; vy,

f) Respetando diligentemente la normativa vigente aplicable a las inversiones de cada fondo.

Buen gobierno corporativo y mejores practicas

Articulo 60.- Cada AFP debera adoptar los principios de buen gobierno corporativo y las
mejores practicas aplicables a la gestion de la administradora asi como al proceso de inversion de
los portafolios de cada fondo que administre, tomando como referencia los mejores estandares que
se encuentren disponibles sobre la materia. La Superintendencia velara por el adecuado
cumplimiento de estos principios y practicas.

Transacciones prohibidas

Articulo 61.- Las AFP estan prohibidas de realizar transacciones con los recursos de los
fondos con cualquier persona natural o juridica que pueda ser capaz de influir en las decisiones de
inversion de dichos recursos o cuyas transacciones con éstas puedan generar potenciales conflictos
de interés. Asimismo, las AFP, sus directores, gerentes, funcionarios y trabajadores vinculados al
proceso de inversion se encuentran prohibidos de efectuar las siguientes transacciones:

a) Negociar con los recursos de los fondos a favor de intereses propios, de terceros o de
intereses adversos a éstos;

b) Negociar con los recursos de los fondos usando informacion privilegiada o reservada;

c) Invertir en los instrumentos que son elegibles para ser adquiridos con los recursos de los
Fondos o en cuya decision de inversion se ha participado o se ha tenido acceso al conocimiento de
dicha decision; vy,

d) Recibir cualquier tipo de compensacion producto de la negociacion de los instrumentos de
inversion de los fondos.
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La Superintendencia establecera los lineamientos para las politicas de inversiones de la AFP
y de sus directores, gerentes, funcionarios y trabajadores; incluyendo las excepciones a lo sefialado
en los incisos ¢) y d) del presente articulo.

Asimismo, a efectos de que la Superintendencia pueda realizar una supervision efectiva de
las disposiciones sefaladas en el presente articulo, la CONASEV proporcionara a la
Superintendencia la informacién que ésta le requiera, en el ambito de su funcién fiscalizadora, sobre
las transacciones realizadas en mecanismos centralizados en los cuales hayan participado los
Fondos, las AFP y sus accionistas, directores, gerentes, funcionarios y trabajadores. Esta
informacion tendra caracter de reservada sujetandose a los alcances del articulo 65 de la Ley.

Indemnizacién a los fondos

Articulo 61A.- Las AFP, sus directores, gerentes, funcionarios, trabajadores y cualquier otra
persona que le preste servicios estan obligados a resarcir y a indemnizar a los Fondos por los
perjuicios que uno o varios de ellos causaren a los Fondos como consecuencia del incumplimiento
de sus obligaciones o por la comision de alguna infraccién a la normativa vigente.

Las AFP estan obligadas, cuando corresponda, a iniciar las acciones legales y
administrativas en contra de aquél que cause un perjuicio a cualquiera de los fondos administrados.

La Superintendencia, en representacion de los Fondos, podra entablar las acciones legales
que estime pertinentes para obtener los resarcimientos y las indemnizaciones que correspondan.

Aplicacion de los limites de inversion

Articulo 61B.- La Superintendencia, teniendo en cuenta criterios técnicos y sobre la base de
los procedimientos operativos asociados al proceso de inversion de los fondos de pensiones,
asignara los instrumentos de inversion u operaciones que resulten elegibles para la inversion de los
recursos de los fondos dentro de las categorias de instrumentos de inversion, de los limites de
inversion generales y de los limites por instrumento, emisor, emision o serie que les correspondan,
de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

Limites de inversion por emisor de valores mobiliarios

Articulo 62.- Las inversiones realizadas por una AFP en todos los valores mobiliarios
emitidos o garantizados por una empresa determinada se sujetaran a los siguientes limites maximos
de inversion por emisor:

a) Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo;

b) Quince por ciento (15%) del valor de los activos del emisor, considerando todos los
Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en todos los valores mobiliarios que representan
derechos crediticios emitidos o garantizados por una empresa se sujetaran a los siguientes limites
maximos de inversion por emisor:

c) Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo por el factor de riesgo del emisor;

d) Quince por ciento (15%) del valor de los pasivos del emisor multiplicado por el factor de
riesgo del emisor, considerando todos los Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en todas las acciones, en valores que representan
derechos sobre acciones en deposito inscritos en Bolsa de Valores y en certificados de suscripcion
preferente emitidos por una empresa determinada, se sujetaran a los siguientes limites maximos de
inversion por emisor:
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e) Siete y 50/100 por ciento (7,50%) del valor de cada Fondo multiplicado por el factor de
liquidez del emisor;

f) Doce por ciento (12%) del valor del patrimonio del emisor multiplicado por el factor de
liquidez del emisor, considerando todos los Fondos.

Limites de inversion por emisor de activos titulizados

Articulo 63.- Las inversiones realizadas por una AFP en todos los instrumentos
representativos de activos titulizados emitidos por un mismo patrimonio fideicometido, administrado
por una Sociedad Titulizadora o por una Sociedad de Propésito Especial, se sujetaran a los
siguientes limites maximos de inversién por emisor:

a) Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo;

b) Un tercio (1/3) del valor de los activos del emisor, considerando todos los Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en todos los valores mobiliarios que representan
derechos crediticios emitidos o garantizados por un patrimonio fideicometido se sujetaran a los

siguientes limites maximos de inversién por emisor:

c) Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo multiplicado por el factor de riesgo del
emisor;

d) Veinticinco por ciento (25%) del valor de los pasivos del emisor multiplicado por el factor
de riesgo del emisor, considerando todos los Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en todos los valores mobiliarios que representan
derechos patrimoniales emitidos por un patrimonio fideicometido se sujetaran a los siguientes limites
maximos de inversion por emisor:

e) Siete y 50/100 por ciento (7,50%) del valor de cada Fondo por el factor de liquidez del
emisor; y,

f) Doce por ciento (12%) del valor del patrimonio neto del emisor por el factor de liquidez del
emisor, considerando todos los Fondos.

Limites de inversion por emisor de fondos mutuos y fondos de inversion

Articulo 64.- Las inversiones realizadas por una AFP en las cuotas de participaciéon de todos
los fondos administrados por una misma Sociedad Administradora se sujetaran al siguiente limite
maximo de inversion por sociedad administradora:

a) Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo;

Las inversiones realizadas por una AFP en las cuotas de participaciéon de un mismo fondo
mutuo se sujetaran a los siguientes limites maximos de inversion por emisor:

b) Tres por ciento (3%) del valor de cada Fondo;

c¢) Cinco por ciento (5%) del valor del patrimonio neto del fondo mutuo, considerando todos
los Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en las cuotas de participacion de un mismo fondo de
inversion se sujetaran a los siguientes limites maximos de inversion por emisor:

d) Cinco por ciento (5%) del valor de cada Fondo; vy,
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e) Un tercio (1/3) del valor del patrimonio neto del fondo de inversién, considerando todos los
Fondos.

Asimismo, las cuotas de participacion que se han comprometido suscribir y pagar a plazos
deberan ser incluidas para efectos de determinar los limites aplicables a los fondos de inversion.

Limites de inversion por emisor de proyectos

Articulo 65.- Las inversiones realizadas por una AFP en todos los valores mobiliarios
emitidos por un mismo emisor para el financiamiento de proyectos se sujetaran a los siguientes
limites maximos de inversion por emisor:

a) Diez por ciento (10%) del valor de cada Fondo;

b) Quince por ciento (15%) del valor de los activos del emisor, considerando todos los
Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en todos los valores mobiliarios que representan
derechos crediticios emitidos o garantizados para el financiamiento de proyectos se sujetaran a los
siguientes limites maximos de inversién por emisor:

c) Siete y 50/100 por ciento (7,50%) del valor de cada Fondo por el factor de riesgo del
emisor;

d) Quince por ciento (15%) del valor de los pasivos del emisor multiplicado por el factor de
riesgo del emisor, considerando todos los Fondos;

Las inversiones realizadas por una AFP en todas las acciones, en valores que representan
derechos sobre acciones en deposito inscritos en Bolsa de Valores y en certificados de suscripcion
preferente emitidos para el financiamiento de proyectos se sujetaran a los siguientes limites maximos
de inversion por emisor:

e) Cinco por ciento (5%) del valor de cada Fondo multiplicado por el factor de liquidez del
emisor; y,

f) Doce por ciento (12%) del valor del patrimonio neto del emisor por el factor de liquidez del
emisor, considerando todos los Fondos.

Limites de inversiéon por emisor de obligaciones crediticias y acciones preferentes

Articulo 66.- Las inversiones en depdsitos a plazo, instrumentos de corto plazo, certificados
de depdsito u otras operaciones que signifiquen obligaciones crediticias contraidas a futuro por un
emisor determinado deberan ser incluidas dentro de los limites maximos por emisor, emisién o serie
correspondientes a los valores mobiliarios que representan derechos crediticios emitidos o
garantizados por dicho emisor.

Las inversiones en acciones preferentes emitidas por una empresa determinada se sujetaran
a los limites maximos de inversidn establecidos en el presente articulo.

Limites de inversiéon por emisién o serie

Articulo 67.- Las inversiones realizadas por una AFP en valores mobiliarios que representan
derechos crediticios emitidos o garantizados por un emisor determinado, cualquiera sea su
naturaleza, se sujetaran a los siguientes limites maximos de inversion por emision o serie:

a) Cincuenta por ciento (50%) del valor de cada emision o serie efectivamente colocada

multiplicado por el factor de riesgo de la emisién o serie, para los instrumentos con fecha de
vencimiento mayor a un afio, considerando todos los Fondos;
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b) Cien por ciento (100%) del valor de cada emisién o serie efectivamente colocada
multiplicado por el factor de riesgo de la emisién o serie, para los instrumentos con fecha de
vencimiento no mayor a un afio, considerando todos los Fondos.

Las inversiones realizadas por una AFP en acciones, en valores que representan derechos
sobre acciones en deposito inscritos en Bolsa de Valores y en certificados de suscripcion preferente
emitidos por un emisor determinado, cualquiera sea su naturaleza, se sujetaran a los siguientes
limites maximos de inversion por emision o serie:

¢) Quince por ciento (15%) del valor de cada emision o serie efectivamente colocada
multiplicado por el factor de liquidez de la emision o serie, considerando todos los Fondos.

Limite de inversién por grupo econémico

Articulo 68.- En ningun caso la suma de las inversiones e imposiciones realizadas por una
AFP en un mismo grupo econdémico sera mayor del veinticinco por ciento (25%) del valor de cada
Fondo.

Reduccién de limites por vinculacién

Articulo 69.- Los limites de las inversiones realizadas por una AFP en instrumentos
financieros emitidos por una Empresa, administrados por una Sociedad Administradora, o
administrados por una Sociedad Titulizadora o de Propésito Especial, que formen parte de un grupo
econdmico que presente vinculacion con la AFP, se reduciran en un treinta por ciento (30%).

La indicada disposicion resultara aplicable para los limites mencionados en los articulos 62,
63, 64, 65, 66, 67 y 68 del presente Reglamento.

La Superintendencia, considerando la transparencia y seguridad de las inversiones en
funcién a las condiciones del mercado y, teniendo en cuenta consideraciones sobre rentabilidad y
riesgo, podra levantar las restricciones sefialadas anteriormente previa solicitud de las AFP.

No aplicacién de limites por emisor
Articulo 70.- Los limites por emisor previstos no son de aplicacion cuando se trata de
valores mobiliarios o instrumentos emitidos por el Gobierno Central o el Banco Central.

Definicion de los factores aplicables a los limites por emisor, emisién y serie.

Articulo 71.- Las definiciones y el valor de los factores referidos en los articulos 62, 63, 65 y
67 y de las cuentas de balance de los emisores referidos en los articulos 62, 63, 64 y 65 seran
determinados por la Superintendencia mediante resolucion y, en todo caso dichos factores no podran
ser superiores a la unidad.

Limites de inversion de diversificacion, emisor, emision y serie de las inversiones en el
exterior

Articulo 72.- La Superintendencia, de acuerdo con el ultimo parrafo del articulo 25 - D de la
Ley, establecera los limites maximos de diversificacion, por emisor, emisién y serie a los que se
sujetaran las inversiones de los Fondos en el exterior.

Obligacion por incumplimiento de pago de los instrumentos de inversion y de las
operaciones.

Articulo 78.- Las AFP deberan efectuar las acciones necesarias con el objeto de evitar
perjuicios a los fondos derivados del no pago de los instrumentos de inversion y de las operaciones
adquiridas a favor de éstos; incluyendo, entre otros, la ejecucion de las respectivas garantias, avales
o la liquidacién de activos.

Gastos y comisiones
Articulo 79.- Todos los gastos y comisiones que se abonen a los intermediarios u otras
entidades por las transacciones realizadas (de compra, venta, intercambio, transferencia y otros) con
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los instrumentos de inversién del Fondo son de cargo exclusivo de la respectiva AFP, y en ningun
caso pueden ser pagados con cargo al Fondo.

En aquellas inversiones que generan gastos y comisiones que, por su naturaleza son
asumidas por el Fondo, las AFP deberan asegurarse que éstos se minimicen, que sean razonables y
competitivos, que garanticen la mejor ejecucion de las operaciones y que busquen el beneficio
exclusivo del Fondo. En caso de que estas transacciones involucren la devolucién de los gastos y las
comisiones, éstas le corresponderan exclusivamente al Fondo.

Denominacién de los instrumentos de inversion

Articulo 80.- Los instrumentos de inversion y las operaciones en las que se inviertan los
recursos de cada Fondo obligatorio deben emitirse, transferirse y registrarse con la indicacién “para
el Fondo de Pensiones Tipo 1, 2 6 3” segun corresponda o “para la Cartera Administrada Tipo 1, 2 6
3” segun corresponda, indistintamente, precedida del nombre de la AFP correspondiente. En el caso
de los fondos voluntarios el tipo de fondo se identificara con letras segun corresponda.

Custodia de valores

Articulo 81.- Cada AFP ejecuta el servicio de custodia de valores Unicamente tratandose de
valores representativos de las inversiones del Fondo que administra, por lo que se constituye en
depositaria de dichos titulos y como tal le es aplicable el articulo 1828 del Codigo Civil.

Sin embargo, deben contratar, bajo su responsabilidad, los servicios de guarda fisica o
custodia con las entidades expresamente autorizadas para tal efecto por las autoridades reguladoras
de los mercados de valores o financieros donde se emitan o negocien los instrumentos de inversion.

Los contratos que se celebren para tales fines deben ser aprobados por la Superintendencia,
pero en ningun caso relevaran a la AFP de su obligacion y responsabilidad como depositaria.

Las entidades que contraten con las AFP los servicios de guarda fisica o custodia, quedan
obligadas a proporcionar a la Superintendencia informacién relativa a los titulos, en la periodicidad,
detalle y forma que ésta establezca.

Reporte diario y valorizacién de inversiones

Articulo 84.- Las AFP deben reportar diariamente y en forma fidedigna a la
Superintendencia la composicién de la cartera de inversiones e imposiciones realizadas con los
recursos de cada uno de los Fondos que administre en los formatos, el medio y en las demas
condiciones que para dicho propdsito establezca la Superintendencia. El incumplimiento de esta
obligacién esta sujeto a las sanciones que imponga la Superintendencia.

El reporte a que se refiere el parrafo anterior permitira la valorizacion de las inversiones en
base a la informacion que a estos efectos facilite la Superintendencia. La Superintendencia podra
requerir la participacion de empresas especializadas para fines de la valorizacion de los instrumentos
que, por su complejidad o por su escasa liquidez, asi lo ameriten.

Rentabilidad minima

Articulo 85.- La Superintendencia determinara el calculo de la rentabilidad minima de cada
fondo como el porcentaje que en términos reales resulte el menor de deducir del retorno obtenido por
los indicadores de referencia de rentabilidad aplicables a cada fondo un factor porcentual fijo y un
factor porcentual variable. Los referidos indicadores de rentabilidad seran aprobados por la
Superintendencia a solicitud de la AFP.

Garantias de rentabilidad minima

Articulo 86.- La Superintendencia establecera las garantias de la rentabilidad minima
correspondiente a cada Fondo, incluyendo entre ellas al Encaje Legal. En caso que la rentabilidad
minima no sea alcanzada, dichas garantias se utilizaran para compensar al fondo afectado. De no
ser suficientes dichas garantias, la AFP debera aportar recursos propios hasta alcanzar la
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rentabilidad minima en el plazo que a este efecto determine la Superintendencia. El incumplimiento
de esta obligacién dara lugar a las sanciones que la Superintendencia establezca.

Clasificacion de acciones y similares

Articulo 90.- De conformidad con lo dispuesto por el articulo 26 de la ley, las inversiones en
acciones, en valores representativos de derechos sobre acciones en depésito inscritos en Bolsa de
Valores y en certificados de suscripcion preferente se sujetaran al cumplimiento de las normas
reglamentarias y parametros que regulara la Superintendencia tomando como referencia los
siguientes criterios:

a) Requerimientos referidos al emisor:

i) Patrimonio neto de la empresa emisora promedio de un determinado numero previo de
anos;

ii) Capitalizacion de mercado de la empresa emisora promedio de un determinado numero
previo de anos;

iii) Utilidades antes de impuesto y REI positivas en un determinado nimero previo de afos, o
la relacion de utilidades antes de impuesto y REI sobre total activos promedio para el mismo periodo;

iv) Tiempo de constitucion de la empresa.
b) Requerimientos referidos a la emisién o serie:

i) Relacién de volumen negociado respecto a la capitalizacién de mercado y relacién de
numero de dias de cotizacion respecto al numero de dias de negociacién, en ambos casos,
promedio de los ultimos doce (12) meses;

ii) Promedio diario de negociacion y promedio diario de operaciones, en ambos casos de los
ultimos doce (12) meses;

iii) Desconcentracion accionaria;

iv) Mercado o bolsa donde se encuentra inscrito el titulo representativo de acciones, en su
caso; Y,

v) Clasificacion de riesgo, en caso de baja liquidez de la emision o serie.

Cada seis (6) meses calendario la Superintendencia publicara un listado actualizado de las
acciones, de los valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito inscritos en Bolsa
de Valores y de los certificados de suscripcidon preferente que cumplan con los requisitos antes
mencionados, de modo que estos instrumentos de inversién puedan ser adquiridos por los Fondos.
Asimismo, en la oportunidad correspondiente, las AFP podran solicitar ante la Superintendencia la
evaluacién necesaria para la inclusién de nuevos valores dentro de dicho listado.

Clasificacion de cuotas de fondos mutuos y de inversion

Articulo 91.- De conformidad con lo dispuesto por el articulo 26 de la Ley, las inversiones en
cuotas de participacién de fondos mutuos de inversidon en valores y de fondos de inversiéon se
sujetaran al cumplimiento de las normas reglamentarias y parametros que fijara la Superintendencia
tomando como referencia los siguientes criterios:

a) Requerimientos referidos a la sociedad administradora:

i) El patrimonio neto de la sociedad;
i) EI monto total de los activos administrados por la sociedad;
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i) Tiempo de constitucion de la sociedad.
b) Requerimientos referidos al fondo mutuo:

i) El grado de concentracion de las cuotas;

ii) El monto de los activos totales existente y proyectado;

iii) El grado de liquidez o de rescate de las cuotas;

iv) Tiempo de constitucién del fondo;

v) La existencia de comité de vigilancia y asamblea de participes;

vi) Clasificacion de riesgo, en caso de baja liquidez de la emisién o serie.

c) Requerimientos referidos al fondo de inversion:

i) EI monto de los activos totales existente y proyectado;

ii) El grado de liquidez de las cuotas o de desconcentracion de participaciones;
i) Tiempo de constitucion del fondo;

iv) Clasificacion de riesgo, en caso de baja liquidez de la emision o serie; y,

v) Otros que la Superintendencia determine.

A solicitud de las AFP, o de las sociedades administradoras, la Superintendencia evaluara en
cada caso el cumplimiento de los requerimientos minimos sefialados, de modo de autorizar las
inversiones de los Fondos en estos valores.

Eleccién de representantes para el ejercicio de derechos y obligaciones derivados de
las inversiones realizadas con recursos del Fondo

Articulo 94.- Las AFP deberan designar representantes a efectos de que se ejerzan, a
nombre del Fondo, los derechos y obligaciones que se deriven de las inversiones realizadas con los
recursos del Fondo en acciones, valores representativos de derechos sobre acciones en depdsito
inscritos en bolsa de valores y otros valores que otorguen derechos patrimoniales.

Los referidos representantes velaran por la defensa de los derechos que corresponden al
Fondo, con independencia de los intereses de las AFP, se sujetaran a las practicas de buen gobierno
corporativo y propiciardn la adopcion de éstas en los drganos de gobierno en los que ejercen el
encargo.

Asimismo, en el cumplimiento del encargo, los representantes estan obligados a
pronunciarse respecto de los asuntos que sean sometidos a discusion, dejar constancia de su voto
en las respectivas actas e informar a la AFP el resultado de su gestion. Las AFP deberan conservar,
a disposicién de la Superintendencia, los referidos informes.

La Superintendencia reglamentara las demas condiciones a que se someten los
representantes sefalados en el presente articulo, las reglas que éstos deben observar en la eleccion
de directores en sociedades cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos del Fondo, asi
como en las sanciones aplicables en caso de incumplimiento. En todo caso, en la eleccién de
directores, los representantes se encuentran impedidos de votar por candidatos que sean
accionistas, directores, gerentes o trabajadores de una AFP.

Material informativo

Articulo 97.- De conformidad con lo dispuesto por la legislacion sobre la materia, el material
informativo que difundan las AFP, directamente o a través de los medios de comunicacién, no puede
contener elementos que distorsionen el proceso de afiliacién, la naturaleza de los Fondos o los
servicios que prestan, ni proporcionar informacion falsa, engafiosa o que genere error o confusion.
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Tratandose de la administracion de dos o mas Fondos de Pensiones, la informacién que
provee la AFP debera ser objetiva y no discriminatoria en términos de las preferencias que pudieran
tener los afiliados por un Fondo en particular y/o de la administraciéon que lleve a cabo la AFP.

Informacion al publico

Articulo 98.- Las AFP deberan mantener en sus locales de atencién al publico, en forma
visible y en los medios que estimen convenientes, la informacién actualizada periédicamente referida
a:

a) Denominacion de la AFP;

b) Oficina principal;

c) Red de agencias;

d) Monto del capital social y patrimonio neto de la administradora;

e) Estructura de su retribucion;

f) Prima del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio; y,
g) Tipos de Fondos que administra.

Estados de Cuenta
Articulo 99.- A solicitud del afiliado, la AFP debe anotar en las respectivas “Libretas de
Capitalizacion AFP” de cada uno de los Fondos los correspondientes saldos.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, la AFP debe informar cuando menos
cuatrimestralmente a los afiliados todos los movimientos y saldos registrados en sus Cuentas
Individuales de Capitalizacion, distinguiendo la naturaleza de los aportes. Dicha obligacién no
resultara aplicable tratdndose de afiliados por los cuales no se hayan realizado aportes durante los
ultimos doce (12) meses.

Movimientos y cuantia de la CIC. Discrepancias del afiliado

Articulo 100.- La discrepancia entre el afiliado y la AFP sobre los movimientos y cuantia de
las Cuentas Individuales de Capitalizacion de aportes obligatorios y voluntarios, debe ser resuelta
por la Superintendencia.

Retribuciones

Articulo 101.- Por la administracion de los Fondos las AFP tienen derecho a percibir las
retribuciones a que se hace referencia en el articulo 24 de la Ley. Cada AFP determinara libremente
la retribucioén por cada tipo de Fondo que administre.

De conformidad con lo establecido en el articulo 18-A de la Ley, las AFP podran cobrar
comisiones distintas en funcion al Fondo de Pensiones de que se trate.

En el caso de los aportes voluntarios, la comisién porcentual que cobre la AFP a que hace
referencia el inciso b) del articulo 24 de la Ley, podra ser sustituida por una expresién numérica
equivalente a cobrar en funcién al saldo del Fondo Voluntario y/o del Fondo Voluntario de Persona
Juridica que se administre, de conformidad con las disposiciones que dicte la Superintendencia.

Retribuciones. Aplicacion

Articulo 102.- Para efectos de la aplicacion de la retribucion, el porcentaje aplicado sobre la
remuneracion asegurable del trabajador es cobrado directamente al afiliado en la forma establecida
en la Ley y el presente Reglamento, sin afectar su Cuenta Individual de Capitalizacién. En este caso,
el empleador actua como agente retenedor del mismo para propdsito de su pago.

El porcentaje o monto fijo aplicado sobre la pension percibida bajo las modalidades de Renta
Temporal y Retiro Programado, asi como el porcentaje aplicado sobre los aportes voluntarios, es
cobrado directamente al afiliado mediante la retencion del monto correspondiente por parte de la
AFP a cuyo cargo se encuentra el pago de la misma.
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La retribucién de la AFP asi como la estructura y la modalidad de cobro que se determine
por cada Fondo que administre, deben ser informadas simultdneamente al publico y a la
Superintendencia, y entraran en vigencia a los ochenta (80) dias de dicha informacién. En los casos
en que la retribuciéon importe una reduccion en el nivel de comisiones, la AFP podra hacerla efectiva
en un plazo menor al establecido anteriormente.

Retiro Programado

Articulo 106.- El Retiro Programado es la modalidad de pensién administrada por una AFP,
que el afiliado contrata con ésta, con el fin de efectuar retiros periddicos calculados sobre la base de
los fondos acumulados en la CIC, la tasa de descuento y la expectativa de vida del afiliado y grupo
familiar correspondiente. Bajo esta modalidad, se mantiene la propiedad sobre los fondos
acumulados en la CIC, y es revocable, siendo posible que quien opta por ella pueda elegir otra
modalidad de pensién en las condiciones que establezca las normas reglamentarias.

Para efectos de lo establecido en el articulo 45 de la Ley, el saldo que quedase en las CIC,
al momento del fallecimiento del afiliado, generara pensiones de sobrevivencia para sus beneficiarios
y a falta de éstos, se trasladara a sus herederos.

DISPOSICIONES FINALES Y TRANSITORIAS
Fondos del encaje

Sétima.- Corresponde a la Superintendencia establecer la naturaleza, aplicacion y los
mecanismos para la constitucion e instrumentacion del Encaje legal.

Determinacién de limites de inversion

Décimo Sexta.- Las inversiones que se efectien con los recursos de los Fondos de
Pensiones bajé el esquema de Fondos Multiples deberan cumplir con los limites establecidos en el
articulo 25-D de la Ley del SPP, cuyos porcentajes maximos operativos y/o sublimites son
establecidos por el Banco Central, con previa opiniéon de la Superintendencia. Sin perjuicio de lo
anterior, hasta la determinacién de tales limites por parte del Banco Central, se aplicaran los limites
que correspondan a la Circular N° 016-03-EF/90.

Esquema de Fondos Multiples.- Periodo de transicion
Vigésimo Segunda.- Para efectos de la implementacion del régimen de Fondos Multiples en
el SPP, las AFP y los afiliados al SPP se sujetaran a lo siguiente:

a) Sesenta (60) dias anteriores al cumplimiento del plazo previsto en el inciso b) de la
presente disposicion final, las AFP deberan alcanzar a la Superintendencia la documentacion
requerida para la inscripcion de los nuevos Fondos que administraran en el Registro, y con ello,
iniciar el proceso para una posterior separacion del Fondo de Pensiones inicial a dos o0 mas Fondos
de Pensiones.

b) A partir del primer dia del mes siguiente al término de los ciento ochenta (180) dias
calendario contados a partir de la publicacion de las Resoluciones de Superintendencia que regulen
los procesos operativos para la implementacion de los fondos multiples, las AFP pondran a
disposicion de sus afiliados y publico en general la denominacioén y caracteristicas de los Fondos de
Pensiones cuyos aportes obligatorios seran materia de administracién bajo el esquema de Fondos
Multiples.

c) Los afiliados al SPP, desde la fecha prevista en el inciso b) hasta los 30 dias calendario
previos a la fecha sefialada en la trigésimo primera disposicion final y transitoria del presente
Reglamento, optar por escoger el Fondo de su preferencia, en la AFP en que se encuentren
inscritos, al que seran transferidos los ahorros de su Cuenta Individual de Capitalizacion, de
conformidad con las disposiciones que establezca la Superintendencia. Aquellos afiliados que, al
término del plazo sefialado, no hayan ejercido su opcién de eleccion, seran asignados, a partir de la
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fecha prevista en el inciso siguiente, en el Fondo de Pensiones Tipo 2 o Fondo Mixto, con excepcion
de los mayores de 60 afios, los que seran asignados al Fondo de Pensiones Tipo 1 o Fondo de
Preservacion de Capital.

d) A partir de la fecha senalada en la trigésimo primera disposicion final y transitoria del
presente Reglamento, las AFP administraran los Fondos de Pensiones que tengan registrados, bajo
el esquema de Fondos Mdltiples, separando los patrimonios de dichos Fondos de Pensiones en
funcién a la asignacion realizada segun la edad y preferencia de los afiliados, debiendo la AFP
expresar sus contabilidades asi como realizar la identificacion de las operaciones de administracion
bajo los pardmetros, lineamientos y disposiciones relativas al esquema de Fondos Multiples, de
conformidad con las disposiciones complementarias que dicte la Superintendencia.

Asimismo, a partir de esa fecha la realizacion de los tramites que pudiera realizar el afiliado a
una AFP debera tomar en cuenta el Fondo en donde se encuentre su Cuenta Individual de
Capitalizacion de aportes obligatorios.

Ambito de la seleccién de los Fondos de Pensiones

Vigésimo Tercera.- La asignacion del saldo de la Cuenta Individual de Capitalizacién de un
afiliado en virtud de lo establecido en el inciso c) de la vigésimo segunda Disposiciéon Final y
Transitoria, se realizara por el integro del saldo al Fondo de Pensiones de su preferencia.

Proceso de Traspaso.- Periodo de Transicion

Vigésimo Cuarta.- Durante los primeros seis meses de entrada en vigencia del presente
Decreto Supremo, no sera aplicable la exigencia prevista en el articulo 44 del presente Reglamento,
de contar con los meses de aportacién en un determinado Fondo de Pensiones de la AFP de la cual
desea trasladarse, siendo unicamente de aplicacion el requisito de meses de aportacion en la AFP
en la que se encuentra inscrito.

Cumplimiento de requisitos pension minima y jubilacion adelantada Decreto Ley N°
19990 para afiliados al SPP

Vigésimo Quinta.- Aquellos expedientes de afiliados en los que la Oficina de Normalizacién
Previsional (ONP) determine que los recursos acumulados por el afiliado en la Cuenta Individual de
Capitalizacién, incluido el valor redimido del Bono de Reconocimiento, excedan el valor del capital
requerido para el financiamiento de la pensién de jubilacion adelantada Decreto Ley N° 19990 y de la
pensién minima y, por tanto, no se requiera el compromiso de garantia estatal a que hacen
referencia los articulos 148 y 160 del presente Reglamento, podran acceder a una jubilacién en el
SPP, sujetandose al procedimiento de cotizaciones de pensién previsto en el Titulo VII del
Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del SPP, no siendo exigible que el pago
de la pension se realice bajo la modalidad de Retiro Programado, tal como lo disponen los articulos
146 y 157 del presente Reglamento.

Tratamiento para la constitucion inicial de los fondos multiples obligatorios

Vigésimo Sexta.- La creacion de los nuevos tipos de Fondos obligatorios se realizara
efectuando la particion del Fondo Unico administrado a la fecha de manera que no se efectlen
transacciones de mercado con los instrumentos de inversion. Todos los gastos que se incurra a
estos efectos seran de cargo de las AFP. La Superintendencia determinara los criterios a utilizarse
para estos efectos asi como el procedimiento aplicable.

Adecuacion a limites maximos por emisor, emision y serie

Vigésimo Sétima.- Los limites de inversion previstos en el presente reglamento entraran en
vigencia a partir de los sesenta (60) dias de publicado el presente reglamento. Los excesos que se
generen como consecuencia de la modificacion de tales limites y de los criterios establecidos en los
articulos 90 y 91 del presente reglamento, no seran imputables a las AFP. La Superintendencia en
cada caso determinara el tratamiento de tales excesos de manera que no se perjudique al Fondo y a
los mercados de los instrumentos de inversion.
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Asimismo, la Superintendencia queda facultada para adecuar los limites maximos por
emisor, emision y serie previstos en el presente reglamento en caso se modifique el nimero de AFP
operando en el SPP.

Adecuacion de los portafolios de inversion a los traspasos entre los fondos muiltiples
obligatorios

Vigésimo Octava.- La Superintendencia reglamentara los criterios y procedimientos para
disponer la particion de los fondos en caso el volumen de los traspasos entre los fondos pueda
afectar potencialmente el normal comportamiento de los mercados de los instrumentos de inversion.
Todos los gastos que se incurra a estos efectos seran de cargo de las AFP.

Suspension temporal de la incorporacion o traspaso de afiliados a un determinado
tipo de fondo

Vigésimo Novena.- La Superintendencia, excepcionalmente y de manera fundamentada,
podra suspender temporalmente la incorporacion o traspaso de afiliados a un determinado tipo de
fondo en caso de que se observen condiciones en los mercados de los instrumentos de inversién, o
de los limites maximos de inversion vigentes, que impidan una adecuada diversificacion de las
inversiones para que las AFP puedan ofrecer dicho tipo de fondo.

Vigencia del Fondo de Pensiones Tipo 2 o Fondo Mixto

Trigésima.- El Fondo de Pensiones actualmente administrado por las AFP pasara a
constituirse en el Fondo de Pensiones Tipo 2 o Fondo Mixto a partir de la vigencia de la presente
disposicion final y transitoria. La Superintendencia determinaré los procedimientos de adecuacion
requeridos de modo que se cumplan con los plazos sefialados en la vigésimo segunda y trigésimo
primera disposiciones finales y transitorias del presente Reglamento.

Vigencia del Fondo de Pensiones Tipo 1 o Fondo de Preservacion de Capital y del
Fondo de Pensiones Tipo 3 o de Apreciacion de Capital

Trigésimo Primera.- Las AFP iniciaran la administracion del Fondo de Pensiones Tipo 1 o
Fondo de Preservacién de Capital a partir del primer dia util del mes siguiente al término del plazo de
trescientos (300) dias calendario contados a partir de la publicacion de las Resoluciones de
Superintendencia que regulen los procesos operativos para la implementacion de los fondos
multiples. Asimismo, a partir de dicha fecha, las AFP podran administrar el Fondo de Pensiones Tipo
3 o Fondo de Apreciacién de Capital.

Adecuacion de los Estatutos Sociales de las AFP

Trigésimo Segunda.- Las AFP deberan adecuar sus Estatutos Sociales en lo que al objeto
social se refiere, para lo cual lo someteran a la aprobacién de su Junta General de Accionistas en la
primera oportunidad en que ésta se reina segun el procedimiento establecido en el articulo 19 del
presente reglamento.”

Articulo Tercero.- DEROGACION DE ARTICULOS.- Derogar los articulos 35, 72, 76, 87,
88, 89, 92 y 93 del Reglamento de la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones.

Articulo Cuarto.- NORMAS ADICIONALES.- La Superintendencia dictara las normas de
caracter complementario que resulten necesarias para el buen funcionamiento del SPP.

Articulo Quinto.- REFRENDO Y VIGENCIA .- El presente Decreto Supremo sera refrendado
por el Ministro de Economia y Finanzas y entrara en vigencia a partir del dia siguiente a su
publicacion.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los once dias del mes de diciembre del afio dos mil
tres.
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ALEJANDRO TOLEDO
Presidente Constitucional de la Republica

JAIME QUIJANDRIA SALMON
Ministro de Economia y Finanzas
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