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en el marco del numeral 36.5 del articulo 36 del Decreto
Legislativo N° 1440, de acuerdo al siguiente detalle:

DE LA: En Soles
SECCION PRIMERA : Gobierno Central

PLIEGO 009 : M. de Economia y Finanzas

UNIDAD EJECUTORA 001 : Administracion General

CATEGORIA PRESUPUESTARIA 9002 : Asignaciones Presupuestarias que No
Resultan en Productos

ACTIVIDAD 5000415 : Administracion del Proceso
Presupuestario del Sector Publico

FUENTE DE FINANCIAMIENTO 1 :Recursos Ordinarios

GASTO CORRIENTE

2.0 Reserva de Contingencia 1133 450,00
TOTAL EGRESOS 1133 450,00

ALA: En Soles

SECCION PRIMERA : Gobierno Central

PLIEGO 165 : Servicio Nacional Forestal y de Fauna
Silvestre

UNIDAD EJECUTORA 001 : Administracion Central - SERFOR

FUENTE DE FINANCIAMIENTO 1 : Recursos Ordinarios

GASTO CORRIENTE

1133 450,00

2.3 Bienes y servicios

TOTAL EGRESOS

2.2 El detalle de los recursos autorizados en la
Transferencia de Partidas a que hace referencia el
numeral 2.1 del presente articulo, se encuentra en el
Anexo “Transferencia de Partidas a favor del Servicio
Nacional Forestal y de Fauna Silvestre”, que forma
parte integrante del presente Decreto Supremo, el cual
se publica en la sede digital del Ministerio de Economia
y Finanzas (www.gob.pe/mef), en la misma fecha de
publicacion de la presente norma en el Diario Oficial El
Peruano.

Articulo 3. Procedimiento para la aprobacion
institucional

3.1 El Titular del pliego habilitador en la Transferencia
de Partidas autorizada en el articulo 1, asi como el
Titular del pliego habilitado en la Transferencia de
Partidas autorizada en el articulo 2; aprueban mediante
resolucion, la desagregacion de los recursos autorizados
en el presente Decreto Supremo, a nivel programatico,
dentro de los cinco (05) dias calendario de la vigencia del
presente dispositivo legal. Copia de la resolucién se remite
dentro de los cinco (05) dias calendario de aprobada a los
organismos sefialados en el numeral 31.4 del articulo 31
del Decreto Legislativo N° 1440, Decreto Legislativo del
Sistema Nacional de Presupuesto Publico.

3.2 La Oficina de Presupuesto o la que haga sus
veces en los pliegos involucrados, solicita a la Direccién
General de Presupuesto Publico las codificaciones que
se requieran como consecuencia de la incorporacion de
nuevas Partidas de Ingresos, Finalidades y Unidades de
Medida.

3.3 La Oficina de Presupuesto o la que haga sus
veces en los pliegos Ministerio de Desarrollo Agrario y de
Riego y el Servicio Nacional Forestal y de Fauna Silvestre,
instruye a las Unidades Ejecutoras para que elaboren las
correspondientes “Notas de Modificacion Presupuestaria”
que se requieran como consecuencia de lo dispuesto en
la presente norma.

Articulo 4. Limitacién al uso de los recursos

Los recursos de la Transferencia de Partidas a que
hace referencia el articulo 2 del presente Decreto Supremo
no pueden ser destinados, bajo responsabilidad, a fines
distintos para los cuales son transferidos.

Articulo 5. Refrendo
El presente Decreto Supremo es refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintitrés
dias del mes de diciembre del afio dos mil veintitrés.

DINA ERCILIA BOLUARTE ZEGARRA
Presidenta de la Republica

ALEX ALONSO CONTRERAS MIRANDA
Ministro de Economia y Finanzas

2247660-5

Decreto Supremo que aprueba el
Reglamento de Operaciones de Reporte del
tipo Transferencia Temporal de Valores

DECRETO SUPREMO
N° 302-2023-EF

LA PRESIDENTA DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, mediante la Ley N° 30052, Ley de las Operaciones
de Reporte, se regula el régimen juridico aplicable a las
operaciones financieras de reporte denominadas “Venta con
Compromiso de Recompra”, “Venta y Compra Simultaneas
de Valores” y “Transferencia Temporal de Valores”, las cuales
se sujetan a los requisitos previstos en dicha Ley;

Que, de acuerdo con el articulo 7 de la citada Ley N°
30052, el Ministerio de Economia y Finanzas establece
las condiciones aplicables a las Operaciones de Reporte
en las que participa y, ademas, aprueba el modelo de
contrato marco respectivo; asimismo, el articulo 12 de la
referida Ley establece que las Operaciones de Reporte
que el Ministerio de Economia y Finanzas efectue en el
marco de lo dispuesto en la misma, se rigen, ademas, por
las disposiciones que establezca dicha entidad;

Que, a través del Decreto Supremo N° 166-2017-EF, se
aprobo el Reglamento de las Operaciones de Reporte del
Tipo Transferencia Temporal de Valores, con el propdsito
de proveer liquidez al mercado de deuda publica;

Que, se considera conveniente aprobar un nuevo
Reglamento de Operaciones de Reporte del Tipo
Transferencia Temporal de Valores, que reemplace al
aprobado por el Decreto Supremo N° 166-2017-EF, con
el fin de actualizar las disposiciones para la realizacién
de este tipo de operaciones, lo cual permitira optimizar el
funcionamiento de las referidas operaciones, incluyendo
precisiones para el tratamiento del colateral, las llamadas
de margenes, la entidad encargada de administrar el
colateral, las situaciones de incumplimiento, entre otros
aspectos, conforme a la dinamica y desarrollo del mercado
de deuda publica, lo cual contribuira a su fortalecimiento
en linea con la Estrategia de Gestion Integral de Activos
y Pasivos;

De conformidad con lo dispuesto en el numeral 8) del
articulo 118 de la Constitucion Politica del Perd y en la Ley
N° 30052, Ley de las Operaciones de Reporte;

DECRETA:

Articulo 1. Objeto

Aprobar el Reglamento de las Operaciones de Reporte
del tipo Transferencia Temporal de Valores, cuyo texto
forma parte integrante del presente Decreto Supremo.

Articulo 2. Modelo de Contrato Marco

Disponer que, por Resolucion Ministerial del Ministerio
de Economia y Finanzas, se aprueba el modelo de
contrato marco a que se refiere el articulo 7 de la Ley N°
30052, Ley de las Operaciones de Reporte.

Articulo 3. Derogacion

Derogar el Decreto Supremo N° 166-2017-EF,
Aprueban Reglamento de Operaciones de Reporte del
Tipo Transferencia Temporal de Valores.

Articulo 4. Publicacion
El presente Decreto Supremo y el Reglamento de las
Operaciones de Reporte del tipo Transferencia Temporal
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de Valores, se publican en la sede digital del Ministerio
de Economia y Finanzas (www.gob.pe/mef), en la misma
fecha de su publicacién en el Diario Oficial EI Peruano.

Articulo 5. Refrendo
El presente Decreto Supremo es refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintitrés
dias del mes de diciembre del afio dos mil veintitrés.

DINA ERCILIA BOLUARTE ZEGARRA
Presidenta de la Republica

ALEX ALONSO CONTRERAS MIRANDA
Ministro de Economia y Finanzas

REGLAMENTO DE OPERACIONES DE REPORTE DEL
TIPO TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES

TiTULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Referencias

1.1. Para efectos del presente reglamento, toda
referencia hecha a la “Ley de Reporte”, debe entenderse
hecha ala Ley N° 30052, Ley de Operaciones de Reporte.

1.2. Toda alusion al término “Reporte”, “Operaciones
de Reporte”, o sus expresiones en plural, se debe
entender hecha al tipo de “Operacion de Reporte del tipo
Transferencia Temporal de Valores”, la misma que se
encuentra definida en el articulo 6 de la Ley de Reporte.

Articulo 2.- Ambito de aplicacién

El presente reglamento es aplicable a las Operaciones
de Reporte que celebre el Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF), a través de la Direccion General del
Tesoro Publico (DGTP), con las entidades elegibles
sefialadas en el Reglamento de Bonos Soberanos
aprobado por Decreto Supremo N° 309-2016-EF y sus
modificatorias, al amparo de lo dispuesto en la Ley de
Reporte.

Articulo 3.- Definiciones
Los siguientes términos, utilizados en mayusculas,
tendran el siguiente significado:

a) Adquirente: Es la parte que, en la Fecha de
Transferencia, adquiere o recibe la propiedad temporal
de los “Valores Prestados” y entrega el Colateral al
Enajenante. Asimismo, en la Fecha de Vencimiento,
se obliga a retransferir los “Valores Prestados” al
Enajenante. Los Creadores de Mercado y la Unidad
Responsable pueden actuar en calidad de Adquirente en
las Operaciones de Reporte.

b) Agente de Calculo: La Unidad Responsable como
Agente de Calculo tiene por funcion determinar los precios
de los “Valores” involucrados en los Reportes, asi como
determinar todas las obligaciones reciprocas pendientes
de ejecucion y de los calculos de los margenes que
se requieran transferir. EI Agente de Calculo utiliza la
informacion que considere adecuada.

c) Agente de compensaciony liquidacién o ICLV: Es
la Institucién de Compensacién y Liquidacion de Valores
(ICLV), como Agente de Compensacion y Liquidacion,
tiene como funcion la liquidacion y la administracion de
las garantias de las Operaciones de Reporte reguladas en
el presente reglamento.

d) Creadores de Mercado: Son las entidades de
crédito y las entidades de valores designadas por la
Unidad Responsable para participar con dicho estatus, en
el marco del Reglamento del Programa de Creadores de
Mercado.

e) Colateral: “Valores” o efectivo transferido por el
Adquirente al Enajenante en la Fecha de Transferencia a

cambio de la entrega de los “Valores Prestados”. Incluye
transferencias de margenes en la fecha inicial y con
posterioridad a la Fecha de Transferencia, sefialadas en
el numeral 5.10 del articulo 5 del presente Reglamento. El
colateral es administrado por la ICLV.

f) Dia Habil: Son los dias laborables en la ciudad de
Lima, Peru, que no incluyen los dias sabados y domingos,
ni los feriados no laborables reconocidos por el Gobierno
Peruano para la ciudad de Lima, Pert. Tampoco incluyen
aquellos dias en que los bancos en la ciudad de Lima,
Peru, no estén abiertos a la atencién del publico conforme
a la regulacion de la materia, ni los dias no laborables
para las instituciones publicas.

g) Enajenante: Es la parte que, en la Fecha de
Transferencia, transfiere la propiedad temporal de los
“Valores Prestados” al Adquirente y recibe a cambio
Colateral. Asimismo, en la Fecha de Vencimiento, recibe
los “Valores Prestados” del Adquirente. La Unidad
Responsable y las entidades elegibles para participar
en las subastas sefialadas en el Reglamento de Bonos
Soberanos pueden actuar en calidad de Enajenante en
las Operaciones de Reporte.

h) Fecha de Transferencia: Fecha de liquidacion
inicial de la Operacion de Reporte en la que los “Valores
Prestados” deben ser transferidos por el Enajenante al
Adquirente. Se debe utilizar el mecanismo de entrega
contra pago o entrega contra entrega.

i) Fecha de Vencimiento: Fecha de liquidacion final
de la Operacion de Reporte en la que el Adquirente
debe retransferir al Enajenante los “Valores Prestados”.
Se debe utilizar el mecanismo de entrega contra pago o
entrega contra entrega.

j) Haircut del Colateral: Recorte porcentual al valor
de mercado del Colateral. El calculo del Colateral ajustado
por el Haircut es realizado por el agente de compensacion
y liquidacion o ICLV. Los Haircut del Colateral son
comunicados en los medios que la Unidad Responsable
considere conveniente.

k) Margen Inicial: Incremento porcentual al valor de
mercado de los “Valores Prestados”. El calculo de los
“Valores Prestados” ajustados por el Margen Inicial es
realizado por el agente de compensacion y liquidacion o
ICLV. EI Margen Inicial es comunicado en los medios que
la Unidad Responsable considere conveniente.

) Operacion de Reporte: Operacion donde el
Adquirente recibe del Enajenante la propiedad de los
“Valores Prestados” en la Fecha de Transferencia a
cambio de la entrega del Colateral y se obliga, en ese
mismo acto, a retransferir, en la Fecha de Vencimiento,
a favor del Enajenante, la propiedad de los “Valores
Prestados” contra la entrega del Colateral.

m) Tasa de Interés de Reporte: Tasa efectiva anual,
calculada sobre la base de un afio de 360 dias calendarios,
que se aplica al valor de mercado inicial de los “Valores
Prestados” por el Enajenante, y servira para el calculo de
los intereses del Reporte.

n) Unidad Responsable: El Ministerio de Economia y
Finanzas, en representacion de la Republica del Peru, a
través de la Direccion General del Tesoro Publico, actua
como Adquirente o Enajenante.

o) Valor de Mercado de los Valores: El valor de
mercado de los Valores se determina de acuerdo con la
metodologia y convenciones de precios establecidos en
el Reglamento de Bonos Soberanos vigente, o el que
lo sustituya. Para la valorizacion, se utilizan los precios
calculados en base a las tasas publicadas por la Unidad
Responsable del Dia Habil anterior.

p) Valores: Son todos los valores de Deuda Publica
emitidos por el Tesoro Publico en moneda nacional.
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q) Valores Prestados: Son “Valores” transferidos por
el Enajenante al Adquirente en la Fecha de Transferencia.
Estos valores son el objeto del Reporte.

Articulo 4.- Terminologia de mercado

A pesar del uso en el presente Reglamento de
expresiones como “Valores Prestados”, “Colateral”,
“margenes”, ‘“intereses”, entre otras, las cuales son
utilizadas para reflejar la terminologia aplicable a las
Operaciones de Reporte, la propiedad de los “Valores
Prestados” en el Reporte debe ser efectivamente
transferida.

TiTuLo Il
DE LAS OPERACIONES DE REPORTE

Articulo 5.- Términos y condiciones

Las Operaciones de Reporte que celebre la Unidad
Responsable se sujetan a los siguientes términos y
condiciones.

5.1. Registro, Transferencia y Custodia

El registro de propiedad de los titulares de los Valores
involucrados en cada Operacion de Reporte, asi como su
transferencia legal y custodia, temporal o permanente,
se refleja exclusivamente en las anotaciones en cuenta
que mantiene el registro contable que administra la
ICLV. Asimismo, la ICLV lleva el registro de los activos
transferidos entre el Adquirente y Enajenante para
la liquidacion de las operaciones, asi como para la
transferencia de margenes.

5.2. Entidades Participantes

Para efectos del presente Reglamento, la Unidad
Responsable realiza Operaciones de Reporte con las
entidades que ostenten la condicion de Creadores
de Mercado, quienes actuaran como Enajenantes o
Adquirentes, y con las entidades elegibles sefialadas en
el Reglamento de Bonos Soberanos, quienes actuaran
como Enajenantes. Las Entidades Participantes actuaran
por cuenta propia.

5.3. Categoria y modalidad de las Operaciones de
Reporte

a) Las Operaciones de Reporte representan
obligaciones directas, generales e incondicionales entre
dos contrapartes para transferirse dinero, Valores, o una
combinacion de ellas a través de la ICLV.

b) En caso de incumplimiento, a que se refiere el
numeral 5.14 del articulo 5 del presente Reglamento, o
de la ocurrencia de un caso de terminacién anticipada
de las Operaciones de Reporte, sefaladas en el
numeral 5.15 del articulo 5 del presente Reglamento, su
liquidacion y pago por compensacion tiene un mayor nivel
de prioridad que las deudas preferentes no aseguradas
ni subordinadas.

c) La Unidad Responsable efectuara las Operaciones
de Reporte a través de Subastas y/u Operaciones
Directas, las cuales pueden ser realizadas a través de un
mecanismo centralizado de negociacion.

5.4. Contrato Marco y Contrato especifico

a) En caso que las Subastas u Operaciones Directas
que efectue la Unidad Responsable se realicen fuera de
un mecanismo centralizado de negociacién, la Entidad
Participante debe haber suscrito previamente el Contrato
Marco de Operaciones de Reporte bajo la modalidad
de Transferencia Temporal de Valores con la Unidad
Responsable, el cual es aprobado mediante Resolucion
Directoral de la DGTP.

b) Las personas que comparecen en representacion
de la Entidad Participante, deben contar con las
facultades legales a fin de celebrar el Contrato Marco,
para ello tienen que presentar a la Unidad Responsable
copia literal vigente del asiento registral en la que consten
los poderes que los facultan para la suscripcion de
dicho contrato. Ademas, en cada oportunidad en que la
Entidad Participante acuerde con la Unidad Responsable

una operacion especifica, se debe celebrar el Contrato
Especifico correspondiente.

5.5. Moneda

Los pagos efectuados correspondientes a la
transferencia del Colateral en efectivo y transferencias
de margenes en efectivo e intereses, entre otros, que
constituyan un pago en efectivo, se efectian en moneda
nacional.

5.6. Plazos

a) El plazo de las Operaciones de Reporte puede
variar entre 01 (uno) y 360 (trescientos sesenta) dias
calendarios, contado desde la Fecha de Transferencia
de la operacion. Las Operaciones de Reporte se pueden
negociar como maximo hasta las 2:00 p.m., pudiendo
ser la Fecha de Transferencia hasta en los 03 (tres) Dias
Habiles siguientes a su negociacion, u otro que indique la
Unidad Responsable.

b) La Fecha de Vencimiento de las Operaciones
de Reporte es la fecha de culminacion de la misma.
Si la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Habil, la
transferencia del Colateral se efectua el primer Dia Habil
siguiente, sin considerar ningun ajuste en el plazo utilizado
para los calculos de las operaciones.

5.7. Valores elegibles y tratamiento de los derechos
econémicos

a) Los “Valores” sobre los cuales se pueden efectuar
las Operaciones de Reporte son todos los valores de
deuda publica emitidos por el Tesoro Publico en moneda
nacional.

b) Durante la vigencia de la Operacion de Reporte, los
derechos econémicos que generen los “Valores Prestados”
por el Enajenante pertenecen al Enajenante. Los derechos
econdmicos seran transferidos al Enajenante dentro de
los 03 (tres) Dias Habiles posteriores de realizado su
pago o hasta la fecha de vencimiento de la Operacion de
Reporte, lo que ocurra primero.

c) En caso que, el Colateral o las transferencias de
margenes sean transferidos en Valores, los derechos
economicos que generen estos Valores durante la
vigencia de la Operacion de Reporte pertenecen al
Adquirente. Los derechos econdmicos seran transferidos
al Adquirente dentro de los 03 (tres) Dias Habiles
posteriores de realizado su pago o hasta la fecha de
vencimiento de la Operaciéon de Reporte, lo que ocurra
primero.

5.8. Valorizacion de la Operacion de Reporte

a) El Agente de Calculo determina el valor de mercado
de los “Valores” involucrados en la Operacién de Reporte.

b) Si los derechos econdmicos no han sido
aun transferidos a quien corresponda, segun lo
sefalado en el numeral 5.7 del articulo 5 del presente
Reglamento, éstos deben ser agregados al valor
de mercado de los “Valores”, para el calculo de las
obligaciones reciprocas no ejecutadas ante un evento
de incumplimiento.

c) La valorizacion del efectivo equivale al monto
nominal sin incluir los intereses que traslade la ICLV por la
custodia del colateral.

5.9. Valor de mercado del Colateral

En la Fecha de Transferencia, el valor de mercado
del Colateral debe ser igual o mayor al valor de mercado
de los “Valores Prestados”, ajustados por el Haircut del
Colateral y/o Margen Inicial, segun corresponda.

5.10. Transferencia de margenes, llamada de
margen y colateral en exceso

a) Si durante la vigencia de la Operacion de Reporte, el
valor de mercado del Colateral ajustado por el Haircut del
Colateral es menor o igual al 102% del valor de mercado
de los “Valores Prestados”, se realiza una llamada de
margen.
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b) La comunicacion de la llamada de margen la realiza
la ICLV, por escrito a través de correo electrénico u otro
medio.

c) A través de la llamada de margen, se requiere que
el Adquirente realice la transferencia de margenes al
Enajenante hasta las 11 a.m., la cual puede ser en efectivo
y/o en valores, en la fecha que sefiale en su comunicacion
la ICLV.

e) El monto de la transferencia de margenes debe
ser tal que el valor de mercado del Colateral sea igual
o mayor al valor de mercado de los “Valores Prestados”,
ajustados por el Haircut del Colateral y/o Margen Inicial,
segun corresponda.

f) En caso de que el valor de mercado del Colateral
sea mayor al valor de mercado de los “Valores Prestados”
ajustados por el Haircut del Colateral y/o Margen Inicial,
segun corresponda, el Adquirente puede solicitar la
entrega del Colateral en exceso para el caso que sea en
efectivo.

5.11. Colateral custodiado por la ICLV

El Colateral transferido al Enajenante es de
disponibilidad restringida custodiado por la ICLV durante
la vigencia de la Operacion de Reporte. Para el caso
del colateral en efectivo, la ICLV traslada los intereses
percibidos por la custodia de dichos recursos. Los costos
que genera la Operacion de Reporte son asumidos por la
Entidad Participante.

5.12. Sustitucion de Colateral

En caso de que el Adquirente entregue “Valores”, en
la Fecha de Transferencia o ante una llamada de margen,
éste puede sustituirlos por otros “Valores” de igual o mayor
valor de mercado, previo acuerdo con el Enajenante.

5.13. Transferencias en la Fecha de Vencimiento

En la Fecha de Vencimiento, el Adquirente debe
transferir al Enajenante los “Valores Prestados”, asi como
el interés del Reporte.

En la misma fecha, el Enajenante debe transferir el
Colateral al Adquirente mas los intereses que traslade la
ICLV.

5.14. Eventos de incumplimiento

a) En caso que el Adquirente incumpla con la
transferencia de los “Valores Prestados” o del pago del
interés de la Operaciones de Reporte en la Fecha de
Vencimiento, el Enajenante conserva de manera definitiva
el derecho de propiedad sobre el Colateral.

b) En caso que el Enajenante incumpla con la
transferencia del Colateral en la Fecha de Vencimiento,
el Adquirente conserva de manera definitiva el derecho de
propiedad sobre los “Valores Prestados”.

c) En caso de incumplimiento con la transferencia
de los derechos econdmicos en el plazo establecido en
el numeral 5.7 del articulo 5 del presente Reglamento,
el Enajenante conserva de manera definitiva el derecho
de propiedad sobre el Colateral. La parte afectada por el
incumplimiento puede terminar anticipadamente todas las
Operaciones de Reporte.

El enajenante comunicara a la ICLV, por escrito a
través de correo electronico u otro medio, sobre este
evento de incumplimiento.

d) Ocurrido el incumplimiento en cualquiera de los
casos mencionados, la Unidad Responsable determina el
monto de las obligaciones reciprocas no ejecutadas. Para
tal fin, se determina la diferencia entre:

i. El valor de mercado del Colateral mas los intereses
que traslade la ICLV y los derechos econdmicos, de ser
el caso.

ii. El valor de mercado de los “Valores Prestados”,
mas el interés de la Operacién de Reporte, y los derechos
econémicos, de ser el caso.

Si la diferencia es positiva, ésta debe ser pagada
por el Enajenante a favor del Adquirente, si es negativa,
la diferencia es a favor del Enajenante y pagada por
el Adquirente; en ambos casos, el pago se realiza en
efectivo y/o en “Valores”.

e) La parte afectada por el incumplimiento puede
terminar anticipadamente todas las Operaciones de
Reporte y debera informar a la ICLV.

5.15. Evento de Terminacion Anticipada

a) Constituyen Eventos de Terminacion Anticipada los
siguientes:

i. La Entidad Participante, en calidad de Adquirente,
incumple con la transferencia de margenes.

ii. La imposicion de medidas de intervencion,
disolucién, liquidacion u otra de caracter concursal sobre
la Entidad Participante.

iii. La decision de la Entidad Participante, previa
aprobacion de la Unidad Responsable, de efectuar la
terminacion anticipada.

iv. El inadecuado uso de la Operacion de Reporte, a
criterio de la Unidad Responsable.

v. Otros que se establezcan en el Contrato Marco o en
el Contrato Especifico.

b) En el caso previsto en el acapite ii. del literal a)
del presente numeral, el vencimiento anticipado se hace
efectivo al Dia Habil siguiente de la fecha en que se
publique la resolucion respectiva del ente Regulador.
En los demas casos, excepto el acapite iii. del literal
a) del presente numeral, se hace efectivo al Dia Habil
siguiente de la comunicacién de la Unidad Responsable,
por escrito mediante correo electrénico u otro medio,
a la Entidad Participante, sefialando la ocurrencia de
la causal de terminacion anticipada y su decision de
declarar el mismo.

c) De ocurrir un evento de terminacién anticipada,
excepto por el evento del acapite iii. del literal a) del
presente numeral, la Unidad Responsable puede
terminar de manera anticipada las otras Operaciones
de Reporte concertadas con la Entidad Participante que
se encuentren vigentes. En este caso, la terminacion
anticipada se hace efectiva al Dia Habil siguiente de
la comunicacion de la Unidad Responsable que remita
a la Entidad Participante informandole su decision de
declarar el mismo.

d) En caso de que la Entidad Participante, en calidad
de Adquirente, no realice la transferencia de los “Valores
Prestados” en el dia del vencimiento anticipado, es de
aplicacién lo establecido en el numeral 5.14 del articulo 5
presente Reglamento.

5.16. Tratamiento Tributario

Eltratamiento tributario de las Operaciones de Reporte
se regira por lo dispuesto en el Texto Unico Ordenado de
la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por el Decreto
Supremo N° 179-2004-EF y sus modificatorias, o norma
que lo sustituya.

5.17. Intereses Moratorios

Cualquier obligacion vencida y no pagada en la fecha
establecida devenga intereses moratorios a favor de la
Parte Afectada.

Los intereses se devengan desde el dia siguiente
en que se debid efectuar el pago hasta el dia en que se
haga efectivo el mismo, correspondiendo a la Unidad
Responsable determinarlo.

5.18. Limites para Creadores de Mercado

Los limites maximos para cada Creador de Mercado,
en calidad de Adquirente, es publicado en el portal
institucional del Ministerio de Economia y Finanzas,
y/o en los medios que considere conveniente la Unidad
Responsable.

Articulo 6.- Subastas de la Unidad Responsable

Las Operaciones de Reporte que efectue la Unidad
Responsable a través de subastas se realiza de acuerdo
con el siguiente detalle:

6.1. Convocatorias

a) La convocatoria para participar en las operaciones
a través de subastas se realiza con al menos un (01) Dia
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Habil de anticipacion, a través de la sede digital del MEF
(www.gob.pe/mef), asi como los medios que la Unidad
Responsable considere conveniente utilizar.

b) En cada convocatoria se detalla la siguiente
informacién minima:

- Rol de la Unidad Responsable (Adquirente o
Enajenante)

- Fecha de la subasta

- Fecha de Transferencia

- Plazos de los Reportes

- Fecha de Vencimiento

- Modalidad de subasta

- Valores Prestados

- Medios a utilizar para la recepcion valida de
propuestas

- Tasa moratoria

- Monto maximo a adjudicar

- Tipo de Colateral

- Margen Inicial

- Haircut del Colateral

- Horario de recepcién de propuestas.

- Horario para la comunicacion de resultados.

- Ofra informacién relevante que se considere
comunicar.

6.2. Presentacion de las propuestas

Las propuestas deben ser presentadas a la Unidad
Responsable, mediante medios electronicos u otro medio
autorizado por la Unidad Responsable, dentro del horario
establecido en el Aviso de Subasta.

Cada propuesta debe contener el monto nominal
de los “Valores Prestados” y la Tasa de Interés de la
Operacién de Reporte expresada como porcentaje con 04
(cuatro) decimales. Los montos de las propuestas deben
expresarse en multiplos de S/ 1 000,00.

6.3. Envio de las propuestas

a) Las propuestas son remitidas en forma electrénica y
tienen el caracter de irrevocables. En caso de presentarse
inconvenientes en el funcionamiento del sistema
electrénico de subastas, se puede hacer uso de otros
medios autorizados por la Unidad Responsable.

b) La presentacién de propuestas mediante medios
electrénicos se efectua de acuerdo con el procedimiento
establecido por el administrador del sistema electrénico.
Cada Entidad Participante es responsable de adoptar
las medidas de seguridad que permitan el uso adecuado
de dichos sistemas. Asimismo, solo las propuestas que
aparezcan vigentes a la hora de corte tienen el caracter
de irrevocables y son consideradas en el proceso de
adjudicacion de las operaciones.

c) En el caso de otros medios, las propuestas pueden
ser remitidas en el formato que proporcione la Unidad
Responsable, lo que incluye el monto nominal de los “Valores
Prestados” y la Tasa de Interés de Reporte propuesto,
expresada como porcentaje con 04 (cuatro) decimales.

6.4. Recepcion de las propuestas

a) En el caso de los medios electrénicos, el operador
da conformidad a la recepcion de las propuestas enviadas
por el sistema electrénico. La Unidad Responsable no es
responsable de las fallas de comunicacion en el envio
oportuno de propuestas.

b) En el caso de otros medios, éstos son recibidos por
la Unidad Responsable hasta la hora limite sefialada en el
Aviso de Subasta.

c) La Entidad Participante puede presentar, modificar
o retirar sus propuestas hasta la hora limite de recepcion
indicada en la convocatoria, a partir de la cual, las
propuestas que aparecen vigentes tienen el caracter
de irrevocables y son consideradas en el proceso de
adjudicacion.

6.5. Procedimiento de adjudicacion

a) En caso que la Unidad Responsable sea el
Enajenante, la adjudicacién se realiza a aquella entidad

que ofrezca la tasa mas alta y continia en orden
descendente, hasta cubrir el monto de la subasta. En caso
la Unidad Responsable sea el Adquirente, la adjudicacion
se realiza a aquella entidad que ofrezca la tasa mas baja
y contintia en orden ascendente, hasta cubrir el monto de
la subasta.

b) En el caso que dos o mas propuestas tengan la
misma tasa y el remanente de la cantidad subastada es
insuficiente para atenderlas en su totalidad, se distribuye
el remanente en la proporciéon que corresponda a cada
propuesta sobre el total propuesto a la misma tasa. Los
montos asi repartidos son redondeados al multiplo entero
del valor facial de los Titulos del Tesoro involucrados en
las operaciones.

c) La Unidad Responsable puede declarar desierta la
subasta.

6.6. Comunicacion de los resultados

Realizada la adjudicacion, la Unidad Responsable
publica el resultado de la subasta en la sede digital del
MEF (www.gob.pe/mef) y en los medios que considere
conveniente.

Articulo 7.- Operaciones Directas de la Unidad
Responsable

7.1. Las Operaciones Directas se realizan bajo
las condiciones y caracteristicas que la Unidad
Responsable determine, y se ejecutan a través de
medios electrdnicos.

7.2. La ejecucion de las operaciones directas se
efectlia de acuerdo con el procedimiento establecido por
el administrador del sistema electronico. Cada Entidad
Participante es responsable de adoptar las medidas
de seguridad que permitan el uso adecuado de dichos
sistemas.

7.3. La Unidad Responsable establecera montos
maximos de asignacion por Entidad Participante para las
Operaciones Directas.

7.4. Las operaciones directas deben contener como
minimo el monto nominal de los “Valores Prestados” y la
Tasa de Interés de la Operacion de Reporte expresada
como porcentaje con 04 (cuatro) decimales determinada
por la Unidad Responsable. Los montos nominales de
las operaciones deben expresarse en multiplos de S/ 1
000,00.

7.5. Las operaciones directas con la Unidad
Responsable son irrevocables y la Entidad Participante es
responsable de su cumplimiento.

7.6. La compensacion vy liquidacion de los “Valores”
en la Fecha de Transferencia y Fecha de Vencimiento se
realiza de acuerdo con lo establecido en los numerales
8.1 y 82 del articulo 8 del presente Reglamento,
respectivamente.

Articulo 8.- Compensacion y liquidacién
8.1. En la Fecha de Transferencia

a) La compensacion y liquidacién de “Valores”, en la
Fecha de Transferencia, se efectua a través de la ICLV,
utilizando para ello el mecanismo de entrega contra pago
0 entrega contra entrega.

b) En el caso que la Entidad Participante logre
adjudicarse una Operacion de Reporte en calidad de
Enajenante y no dispone de los “Valores Prestados’;
o se adjudique un Reporte en calidad de Adquirente y
no dispone del Colateral; a las 4:00 pm de la Fecha de
Transferencia, el Reporte se entiende como no aceptado
y es anulado.

8.2. En la Fecha de Vencimiento

a) Al presentar su propuesta para los Reportes, en
subastas u Operaciones Directas, la Entidad Participante
en calidad de Adquirente se obliga irrevocablemente a
transferir los Valores Prestados y el pago del interés de
la Operaciéon de Reporte; o en calidad de Enajenante
se obliga irrevocablemente a transferir el Colateral; en
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ambos casos, en la Fecha de Vencimiento o en la fecha
de terminacion anticipada.

b) La compensacion y liquidacion de Valores se
efectia a través de la ICLV en la Fecha de Vencimiento
o en la fecha de terminacién anticipada; para ello, utiliza
el mecanismo de entrega contra pago o entrega contra
entrega.

c) Sila Entidad Participante, en calidad de Adquirente
no realiza la transferencia de los Valores Prestados o
no realiza el pago del interés del Reporte; o en calidad
de Enajenante, no realiza la transferencia del Colateral;
hasta las 4:00 pm de la Fecha de Vencimiento o en
la fecha de terminacion anticipada, esta situacién es
considerada un evento de incumplimiento, aplicandose
lo descrito en el numeral 5.14 del articulo 5 del presente
Reglamento.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
FINALES

Primera.- Participacion en Operaciones de Reporte

La participacién de cualquier entidad presupone su
pleno conocimiento del presente Reglamento, asi como
de sus normas complementarias, su aceptacién y su
sometimiento al mismo, y a su interpretacion, sin reserva
alguna.

Segunda.-
Reglamento

La interpretacion de las disposiciones contenidas en
el presente Reglamento es competencia exclusiva de la
Unidad Responsable, quien puede modificarlo mediante
Resoluciéon Ministerial, con la finalidad de alcanzar los
objetivos establecidos por la Republica del Perud, en el
marco de su papel promotor del desarrollo del mercado de
deuda publica en moneda local, en el marco de su gestion
global de activos y pasivos.

Interpretacion y modificacién del

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
TRANSITORIAS

Primera.- Colateral en Operaciones de Reporte

La implementacién de las Operaciones de Reporte,
en una primera etapa, sera Unicamente con colateral
en efectivo. La Unidad Responsable informara
oportunamente, a través de la pagina web, la entrada en
vigencia de las Operaciones de Reporte con colateral en
“Valores”.

Segunda.- Mecanismos centralizados de
negociacion

Las Operaciones de Reporte a que se refiere el
presente Reglamento, podran ser realizadas a través de
los mecanismos centralizados de negociacién sefialados
en el numeral 7.4 del articulo 7 del Reglamento de Bonos
Soberanos aprobado por Decreto Supremo N° 309-2016-
EF y sus modificatorias.
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Aprueban indices de Distribucion de la
Regalia Minera correspondientes al mes de
noviembre del afio 2023

RESOLUCION MINISTERIAL
N° 433-2023-EF/50

Lima, 22 de diciembre del 2023
CONSIDERANDO:

Que, el articulo 1 de la Ley N° 28258, Ley de Regalia
Minera, sefiala que tiene por objeto establecer la regalia
minera, su constitucion, determinacién, administracion,
distribucion y utilizacion;

Que, el numeral 2.1 del articulo 2 de la referida Ley
define a la regalia minera como la contraprestacion
econdmica que los sujetos de la actividad minera pagan

al Estado por la explotacion de los recursos minerales
metalicos y no metalicos;

Que, el numeral 8.2 del articulo 8 de la Ley N° 28258
establece que el Ministerio de Economia y Finanzas
distribuye mensualmente los recursos recaudados por
concepto de regalia minera, en el plazo maximo de treinta
(30) dias calendario después del ultimo dia de pago de la
misma, entre los gobiernos regionales, municipalidades y
universidades nacionales;

Que, los numerales 16.1, 16.2, 16.3 y 16.4 del articulo
16 del Reglamento de la Ley N° 28258, Ley de Regalia
Minera, aprobado mediante Decreto Supremo N° 157-
2004-EF, sefialan que para la distribucion a que se refiere
el articulo 8 de la Ley N° 28258, se tiene en cuenta la
informacién proporcionada por el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI), la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
(SUNAT) y la Direccion General de Educaciéon Superior
Universitaria del Ministerio de Educacién (MINEDU);
asimismo, el numeral 16.5 del citado articulo establece
que con la informacion que se exige en los citados
numerales, el Ministerio de Economia y Finanzas
determina los indices de distribucién de la regalia minera,
los mismos que son aprobados mensualmente a través de
una resolucion ministerial;

Que, el numeral 52.1 del articulo 52 del Decreto
Legislativo N° 1440, Decreto Legislativo del Sistema
Nacional de Presupuesto Publico, establece que los
indices de distribucion de la regalia minera, entre otros,
son aprobados por el Ministerio de Economia y Finanzas
mediante resolucién ministerial, sobre la base de los
calculos que para tal efecto formule la Direccion General
de Presupuesto Publico, considerando los criterios
establecidos en el marco legal correspondiente;

Que, en base a la informaciéon proporcionada
por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
(INEI) mediante el Oficio N° 000016-2023-INEI/JEF,
por la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracién  Tributaria (SUNAT) con Oficio N°
000352-2023-SUNAT/7B0000 y por la Direccion General
de Educacién Superior Universitaria del Ministerio de
Educacién (MINEDU) a través del Oficio

N° 00061-2023-MINEDU/VMGP-DIGESU, conforme a
lo dispuesto en el articulo 16 del Reglamento de la Ley N°
28258, la Direccion General de Presupuesto Publico ha
realizado los calculos para la determinacion de los indices
de distribuciéon de la regalia minera correspondientes al
mes de noviembre del afio 2023;

Que, en ese sentido, resulta necesario aprobar
los indices de distribucion de la regalia minera
correspondientes al mes de noviembre del afio 2023;

De conformidad con lo dispuesto en la Ley N° 28258,
Ley de Regalia Minera; en el Decreto Legislativo N° 1440,
Decreto Legislativo del Sistema Nacional de Presupuesto
Publico y en el Reglamento de la Ley N° 28258, Ley de
Regalia Minera, aprobado mediante Decreto Supremo N°
157-2004-EF;

SE RESUELVE:

Articulo 1.- Objeto

Aprobar los indices de distribucién de la regalia minera
correspondientes al mes de noviembre del afio 2023 a ser
aplicados a los gobiernos regionales, gobiernos locales
y universidades nacionales beneficiados, conforme
al Anexo que forma parte integrante de la presente
Resolucion Ministerial.

Articulo 2.- Publicacién

La presente Resolucién Ministerial y su Anexo se
publican en la sede digital del Ministerio de Economia
y Finanzas (www.gob.pe/mef), en la misma fecha de
publicacion de la presente norma en el diario oficial El
Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

ALEX ALONSO CONTRERAS MIRANDA
Ministro de Economia y Finanzas

22475991
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