DIRECTIVA PARA LA FORMULACION Y EVALUACION EN EL MARCO DEL
SISTEMA NACIONAL DE PROGRAMACION MULTIANUAL Y GESTION DE
INVERSIONES

DIRECTIVA N° 002-2017-EF/63.01

(Aprobada por Resolucion Directoral N° 002-2017-EF/63.01, publicada en el Diario Oficial “El Peruano”, el
22 de abril de 2017, modificada por la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicada el 12 de
setiembre de 2017)

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.-Objeto y alcance

La presente Directiva tiene por objeto establecer los procesos y disposiciones
aplicables para el funcionamiento de la fase de Formulacion y Evaluacion del Ciclo de
Inversion.

Articulo 2.- Base Legal

2.1 Decreto Legislativo N° 1252, Decreto Legislativo que crea el Sistema Nacional
de Programacion Multianual y Gestion de Inversiones y deroga la Ley N°
27293, Ley del Sistema Nacional de Inversion Publica y modificatoria. Para
efectos de la presente Directiva, se le mencionaré en adelante como el Decreto
Legislativo.

2.2 Reglamento del Decreto Legislativo N° 1252, Decreto Legislativo que crea el
Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion de Inversiones y
deroga la Ley N° 27293, Ley del Sistema Nacional de Inversién Publica,
aprobado por Decreto Supremo N° 027-2017-EF y modificatorias. Para efectos
de la presente Directiva, se le mencionara en adelante como el Reglamento.!

Articulo 3.- Ambito de aplicacion

La presente Directiva es aplicable a las Entidades del Sector Publico No Financiero
sujetas al Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestién de Inversiones,
creado mediante el Decreto Legislativo N° 1252, y sus Entidades y Empresas
adscritas.

Articulo 4.- Definiciones

4.1 Proyecto de inversién. Es una intervencion temporal que se financia, total o
parcialmente, con recursos publicos, destinada a la formacion de capital fisico,
humano, natural, institucional e/o intelectual que tenga como propésito crear,
ampliar, mejorar o recuperar la capacidad de produccion de bienes y/o
servicios que el Estado tenga responsabilidad de brindar o de garantizar su
prestacion. Asimismo, se debe tener en cuenta lo siguiente?:

! Numeral modificado por el articulo 3 de la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.
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4.2

4.3

a) Su ejecucion puede hacerse en mas de un ejercicio presupuestal,
conforme lo establezca su cronograma de ejecucion tentativo previsto en la
formulacion y evaluacion.

b) No son proyectos de inversién, las intervenciones que constituyen gastos
de operacion y mantenimiento. Asimismo, tampoco constituyen proyectos
de inversion aquellas inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal,
de reposicibn y de rehabilitacién, sefialadas en el articulo 2 del
Reglamento.

Programa de Inversién. Es un conjunto de inversiones y/o conglomerados,
gue se complementan para la consecucién de un objetivo en comdn.

Conglomerado. Es un conjunto de proyectos de inversion de pequefia escala
que comparten caracteristicas similares en cuanto a disefio, tamafio 0 costo
unitario y que corresponden a una misma funcion y grupo funcional, de acuerdo
al Anexo N° 07: Clasificador de Responsabilidad Funcional, de la Directiva N°
001-2017-EF/63.01. Solo puede ser un componente de un Programa de
Inversion.

CAPITULO I
FUNCIONES

Articulo 5.- Organos del Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion
de Inversiones

Son 6Organos del Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion de
Inversiones, los siguientes:

5.1

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) a través de la Direccién General
de Programacién Multianual de Inversiones (DGPMI), en su calidad de ente
rector del Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion de
Inversiones, que en la fase de Formulacién y Evaluacion, tiene las siguientes
funciones:

a) Aprueba, a través de resoluciones, las directivas y normas necesarias para
el funcionamiento de la fase de Formulacion y Evaluacion.

b) Aprueba los contenidos aplicables a los estudios de preinversion, los
modelos generales de las fichas técnicas, las metodologias generales y
parametros para la formulacion y evaluacion ex ante de los proyectos de
inversion, teniendo en cuenta su nivel de complejidad, con independencia
de su modalidad de ejecucion.

c) Dicta los procedimientos y lineamientos para la aplicacion de la fase de
Formulacion y Evaluacion.

d) Emite opinion vinculante, exclusiva y excluyente, en relacion a los temas
de su competencia sobre la aplicacion de la fase de Formulacion vy
Evaluacién en el marco del Sistema Nacional de Programaciéon Multianual
y Gestién de Inversiones.

e) Supervisa la calidad de la formulacién y evaluacion, mediante muestras de
las inversiones registradas en el Banco de Inversiones, que se evallan con
periodicidad anual, cuyos resultados son publicados en el Diario Oficial “El
Peruano”.



5.2

5.3

5.4

f)

9)

Brinda capacitacion y asistencia técnica a las entidades sujetas al Sistema
Nacional de Programacién Multianual y Gestién de Inversiones en el
desarrollo de la fase de Formulacién y Evaluacion.

Desarrolla, implementa y gestiona el Banco de Inversiones, estableciendo
las habilitaciones informaticas respectivas para el adecuado registro y
actualizacion de los proyectos de inversion y de las inversiones de
optimizacion, de ampliacion marginal, de reposicion y de rehabilitacion.

El Organo Resolutivo (OR), es el Ministro, Titular o la méaxima autoridad
ejecutiva del Sector, el Gobernador Regional o el Alcalde, segun corresponda.
En la fase de Formulacion y Evaluacion, el OR del Sector del Gobierno
Nacional tiene las siguientes funciones:

a)

b)

Aprueba las metodologias especificas para la formulacion de los proyectos
de inversion que se enmarquen en su responsabilidad funcional, aplicables
a los tres niveles de gobierno. Dichas metodologias no podran contener
aspectos contrarios a la metodologia general aprobada por la DGPMI.
Definen y aprueban progresivamente las fichas técnicas aplicables a los
proyectos de inversion.

La Oficina de Programacion Multianual de Inversiones (OPMI) de cada Sector
del Gobierno Nacional, en la fase de Formulacion y Evaluacién, tiene las
siguientes funciones:

a)

b)

Elabora y propone las metodologias especificas para la formulacion de los
proyectos de inversion que se enmarquen en la responsabilidad funcional
del Sector, en coordinacion con las Unidades Formuladoras del Sector,
cuando corresponda.

Las metodologias especificas no podran considerar aspectos contrarios a
la metodologia general aprobada por la DGPMI, en tal sentido la OPMI las
remitird a la DGPMI para su conocimiento, previo a su aprobaciéon por el
OR.

Propone a su OR, la estandarizacién de proyectos y las fichas técnicas
respectivas para su desarrollo.

Brinda capacitacion y asistencia técnica a los Gobiernos Regionales y
Gobiernos Locales respecto de las metodologias especificas de
formulacién y evaluacion que apruebe su OR, en el marco de sus
competencias funcionales.

Indica las fuentes oficiales de informacion para la formulacion y evaluacion
de los proyectos de inversion, las cuales deberdn ser coherentes con las
utilizadas en la elaboracién del Programa Multianual de Inversiones.
Revisa periédicamente las normas técnicas sectoriales y propone su
actualizacion, en coordinacion con las Unidades Formuladoras y Unidades
Ejecutoras de Inversiones.

La Unidad Formuladora (UF) puede ser cualquier 6rgano o entidad o empresa
adscrita de un Sector del Gobierno Nacional, Gobierno Regional o Gobierno
Local sujeto al Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion de
Inversiones, incluyendo a los programas creados por norma expresa en el
ambito de éstos, con la responsabilidad de realizar las funciones de UF
establecidas por la normatividad de dicho Sistema. Es responsable de la fase



de Formulacién y Evaluacion del Ciclo de Inversidén y tiene las siguientes
funciones?®:

a) Aplica los contenidos, las metodologias y los parametros de formulacion,
para la formulacion y evaluacion de los proyectos de inversion cuyos
objetivos estén directamente vinculados con los fines para los cuales fue
creada la entidad o empresa a la que la UF pertenece.

b) Formula y evalla las fichas técnicas y los estudios de preinversion para los
proyectos de inversion, conforme a lo sefialado en el literal a), con el fin de
sustentar la concepcidn técnica y el dimensionamiento de los proyectos de
inversion, para la determinacién de su viabilidad, teniendo en cuenta los
objetivos, metas de producto e indicadores de resultado previstos en la
fase de Programacion Multianual; asi como, los recursos para la operacion
y mantenimiento de los activos generados por el proyecto y las formas de
financiamiento.

c) Registra en el Banco de Inversiones los proyectos de inversién y las
inversiones de optimizacién, de ampliacion marginal, de reposicion y de
rehabilitacion, a que se refiere el articulo 2 del Reglamento.

d) Declara la viabilidad de los proyectos de inversion.

e) Aprueba las inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de
reposicion y de rehabilitacion, a que se refiere el articulo 2 del Reglamento.

f) Cautela que las inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de
reposicion 'y de rehabilitacion, antes sefialadas, no contemplen
intervenciones que constituyan proyectos de inversion.

g) En el caso de las UF de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales,
formulan y evallan proyectos que se enmarquen en las competencias de
su nivel de Gobierno.

h) Durante la fase de Formulacion y Evaluacion, verifica que se cuenta con el
saneamiento fisico legal correspondiente o que se cuenta con los arreglos
institucionales respectivos para la implementacion del proyecto de
inversion, a efectos de cautelar su sostenibilidad.*

i) Determina si la intervencion se enmarca en la definicion de proyecto de
inversion o en inversiones de optimizacién, de ampliacion marginal, de
reposicion y de rehabilitacién, de acuerdo a lo establecido en el articulo 2
del Reglamento del Decreto Legislativo N° 1252.°

CAPITULO Il
FASE DE FORMULACION Y EVALUACION DEL CICLO DE INVERSION
Articulo 6.- Fase de Formulacién y Evaluacion

6.1 La fase de Formulacion y Evaluacién se inicia con la elaboracion de la ficha
técnica o del estudio de preinversion correspondiente, siempre que el proyecto
de inversion se encuentre previsto en el Programa Multianual de Inversiones

3 Numeral modificado por el articulo 3 de la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.

4 Literal incorporado por el articulo 4 de la Resolucion Directoral N° 004-2017-EF/73.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.
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6.2

6.3

6.4

respectivo. Comprende la formulacién y la evaluacién sobre la pertinencia de la
ejecucion del proyecto, y de aquellas propuestas de inversion consideradas en
la programacion multianual.

Las fichas técnicas y los estudios de preinversibn son documentos técnicos,
con caracter de Declaracion Jurada, que tienen por finalidad permitir el andlisis
técnico y econdmico respecto del proyecto de inversion y decidir si su ejecucion
estd justificada, en funcion de lo cual la UF determina si el proyecto es viable o
no.

La UF registra en el aplicativo informatico del Banco de Inversiones, el proyecto
de inversion, mediante el Formato N° 01: Registro de Proyecto de Inversion, y
las inversiones que no constituyen proyectos de inversion, mediante el Formato
N° 02: Registro de Inversiones de Optimizacion, Ampliacion Marginal,
Reposicion y Rehabilitacion, asi como el resultado de la evaluacion realizada.
Con dicho registro culmina la presente fase.

En el caso de proyectos de inversién a financiarse con recursos provenientes
de operaciones de endeudamiento publico mayores a un afio o0 que requieran
el aval o garantia del Estado, la OPMI y la DGPMI determinan la UF
responsable de la formulacion y evaluacion del proyecto de inversibn como
requisito previo a la elaboracion de los estudios de preinversion.

Articulo 7.- Definicidon de fichas técnicas y estandarizacion de proyectos

7.1

7.2

La OPMI del Sector del Gobierno Nacional propone al OR la estandarizacion de
proyectos y las fichas técnicas (para proyectos de inversion estandar y/o
simplificados), los cuales deberan incluir como minimo:

a) Definicion del problema y objetivos;

b) Cuantificacién de su contribucién al cierre de brechas;

c) Las lineas de corte y/o los parametros de formulacién y evaluacion
respectivos (entendiendo por éstos a la demanda, oferta, costos y
beneficios); e,

d) Informacién cualitativa sobre el cumplimiento de requisitos institucionales
y/o normativos para su ejecucion y funcionamiento, segin corresponda.

El OR define progresivamente las fichas técnicas aplicables a los proyectos de
inversion.

Articulo 8.- Formulacion y evaluacion de las fichas técnicas y estudios de
preinversion

8.1

8.2

Previo a la formulacién y evaluacion de un proyecto de inversion, la UF verifica
en el Banco de Inversiones que no exista un proyecto de inversion registrado
con los mismos objetivos, beneficiarios directos, localizacién geografica y
componentes, del que pretende formular, a efectos de evitar la duplicacién de
proyectos.

La UF formula y evalla las fichas técnicas para los proyectos de inversion
simplificados o estandar, o los estudios de preinversion para los proyectos de
alta complejidad sobre la base del Anexo N° 01: Contenido Minimo del estudio
de preinversién a nivel de Perfil y Anexo N° 02: Contenido Minimo del estudio
de preinversion a nivel de Perfil reforzado, seguin corresponda. Asimismo,
considera los pardmetros y normas técnicas sectoriales, los Pardmetros de
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

Evaluacién Social (Anexo N° 03), asi como la programacion multianual de
inversiones del Sector, Gobierno Regional o Gobierno Local, a efectos de
evaluar la probabilidad y periodo de ejecucion del proyecto de inversion.

Adicionalmente, debera tener en cuenta los objetivos, metas de producto e
indicadores de resultado previstos en la fase de Programacion Multianual; asi
como, los recursos para la operacion y mantenimiento de los activos generados
por el proyecto de inversion y las formas de financiamiento, con el fin de
sustentar la concepcién técnica y el dimensionamiento de los proyectos de
inversion, para la determinacion de su viabilidad.

Las proyecciones macroecondmicas que se utilicen para los estudios de
preinversion deben ser consistentes con el Marco Macroeconémico Multianual
vigente en el momento que se realiza el estudio.

Cuando la operacion y mantenimiento de los proyectos de inversion se
encuentren a cargo de una UF de una Entidad distinta a la que pertenece la UF
gue formulé el proyecto, se debera coordinar con ésta para que se prevean los
mismos.

La responsabilidad por la formulacién y evaluacién de los proyectos es siempre
de la UF correspondiente. Esta prohibido el fraccionamiento de un proyecto de
inversion, bajo responsabilidad de la UF que formula y registra la intervencion
en el Banco de Inversiones.

Las fichas técnicas y los estudios de preinversion, que se elaboren y evallen
en el marco del Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion de
Inversiones tienen caracter de Declaracién Jurada, y su veracidad constituye
estricta responsabilidad de la UF, siendo aplicables las responsabilidades que
determine la Contraloria General de la Republica y la legislacion vigente. El
organo que declar6 la viabilidad del proyecto de inversion es el responsable de
la custodia de dichos documentos conforme al marco legal vigente.

La UF registrara la declaracién de viabilidad de un proyecto de inversion en el
Banco de Inversiones, incluyendo en el Formato de Registro del Proyecto de
Inversidn, el archivo electrénico de la ficha técnica o del estudio de preinversion
gue sustenta la viabilidad y el Resumen Ejecutivo de dicho estudio. La
informacion contenida en las fichas técnicas o en los estudios de preinversion,
asi como los registros a que se refiere la presente disposicion son de Unica y
exclusiva responsabilidad de la UF que formulé y evalud el proyecto.

Al momento de registrar el proyecto, la seleccion de la funcién, division
funcional y grupo funcional deberd realizarse considerando el &rea del servicio
en el que el proyecto va a intervenir, independientemente de la codificacion
presupuestal utilizada, segun el Anexo N° 07: Clasificador de Responsabilidad
Funcional, de la Directiva N° 001-2017-EF/63.01.

Articulo 9.- Formulacion y evaluacién de Programas de Inversion

9.1 Un Programa de Inversion debe reunir las siguientes caracteristicas:

a) Ser una intervencion temporal, con un periodo de duracién determinado;
b) Se propone como la solucibn a uno o varios problemas debidamente
identificados;



9.2

9.3

c) Los proyectos de inversibn que lo componen, aunque mantienen la
capacidad de generar beneficios independientes, se complementan en la
consecucion de un objetivo comun;

d) Puede contener componentes de estudios, conglomerados, proyectos
piloto, inversiones de optimizacion, ampliacion marginal, de reposicion o de
rehabilitacion a que se refiere el articulo 2 del Reglamento, administracion
o alguna otra intervencion relacionada directamente a la consecucion del
objetivo del Programa;

e) Genera beneficios adicionales respecto a la ejecucidén de los proyectos de
inversion de manera independiente, los cuales podran ser sustentados de
manera cuantitativa o cualitativa.

Adicionalmente, deberd cumplir con lo siguiente:

a) Si incluyera conglomerados, éstos solamente podran ser conglomerados
cerrados, los cuales pueden incluir proyectos de inversion simplificados
gue deberan evaluarse con la ficha técnica simplificada. Para estos
efectos, un conglomerado cerrado es aquel que se autoriza Unicamente
para agrupar a los proyectos expresamente indicados en su solicitud de
conformaciéon contenida en el estudio de preinversion a nivel de Perfil del
Programa.

b) Los componentes de gestion del Programa de Inversién y estudios de base
no deben representar mas del 10% del monto de inversién total a precios
de mercado. La UF del Programa tiene el plazo de 1 afio contado desde la
declaracién de viabilidad del Programa, para elaborar las fichas técnicas o
los estudios de preinversion del resto de proyectos, caso contrario, estos
no podran ser incluidos.

Un Programa de Inversion se sujeta durante la fase de Formulacion y
Evaluacion a la elaboracion del estudio de preinversion a nivel de Perfil para
Programa de Inversion de acuerdo al Anexo N° 04: Contenido Minimo para el
estudio de preinversion a nivel de Perfil de un Programa de Inversion, el cual
fundamenta su declaratoria de viabilidad, de corresponder, como requisito
previo al inicio de su ejecucion. Cabe sefialar que, para declarar su viabilidad
se deberan haber declarado viable aquellos proyectos que representen por lo
menos el 50% del monto de inversidn total, a precios de mercado.

Asimismo, tras la viabilidad del Programa, su registro se realizara mediante el
Formato N° 03: Registro del Programa de Inversion, y la seleccién de la
funcion, division funcional y grupo funcional debera realizarse considerando el
principal servicio sobre el cual el Programa de Inversion va a intervenir, de
acuerdo al Anexo N° 07: Clasificador de Responsabilidad Funcional, de la
Directiva N° 001-2017-EF/63.01. En todos los casos, para los Programas de
Inversion formulados por los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales
adicionalmente debera sefialarse que se enmarcan en las competencias de su
nivel de gobierno.

En el caso de los Sectores del Gobierno Nacional en que alguno de los
proyectos de inversion del Programa de Inversion se enmarque en una funcion,
division funcional o grupo funcional distinto al del Programa, la UF responsable
de su formulacion y evaluacion, debera solicitar, como requisito previo a la
elaboracion del estudio de preinversion a nivel de Perfil del Programa de
Inversion, la opinion técnica favorable del Sector responsable de la funcién,



9.4

9.5

9.6

division funcional o grupo funcional en que se enmarca dicho proyecto. La
opinion favorable esta implicita cuando el proyecto ha sido declarado viable.

Si el Programa de Inversion incluye un conglomerado, al declararse la
viabilidad de dicho Programa, el estudio de preinversion a nivel de Perfil del
Programa de Inversion deberd incluir el Formato N° 04: Conformaciéon del
Conglomerado y debera pronunciarse adicional y expresamente sobre lo
dispuesto en el numeral 10.3 del articulo 10 de la presente norma. La
conformacion del Conglomerado se realiza de acuerdo a lo establecido en el
articulo 10 de la presente norma.

Si existieran proyectos declarados viables que aun no hayan empezado su
ejecucion, estos pueden incorporarse al Programa de Inversion, para lo cual la
UF respectiva revisara la ficha técnica o el estudio de preinversion y de
requerirse realizara su actualizacién o reformulacién, para su incorporacion.

En el caso de Programas de Inversion a financiarse con recursos provenientes
de operaciones de endeudamiento publico mayores a un afio o que requieran
el aval o garantia del Estado, la OPMI y la DGPMI determinan la UF
responsable de la formulacion y evaluacion del Programa de Inversién, como
requisito previo a la elaboracién del estudio de preinversion a nivel de Perfil.

Articulo 10.- Conformacién de un Conglomerado

10.1

10.2

10.3

Las caracteristicas que deben reunir los proyectos de inversion que conformen
un Conglomerado son:

a) Ser de pequeia escala;

b) Ser similares en cuanto a disefio, tamafio 0 costo unitario;

c) Enmarcarse en el PMI sectorial, regional o local;

d) Las intervenciones a realizar estén orientadas a lograr el mismo objetivo;

e) Los criterios para que la identificacién y aprobacion de cada proyecto de
inversion se puedan estandarizar;

f) Correspondan a una misma funcién y programa, de acuerdo al Anexo N°
07: Clasificador de Responsabilidad Funcional, de la Directiva N° 001-
2017-EF/63.01.

La conformacion de un Conglomerado forma parte del estudio de preinversion
a nivel de Perfil del Programa de Inversion, el cual debe ser acompafnado del
Formato 04: Conformacion del Conglomerado, de la informacion y analisis de
una muestra representativa de proyectos que sustenten el tipo de intervencion
a realizar y que éstas cumplan con las caracteristicas que se enuncian en el
numeral anterior.

Como resultado de la formulacién y evaluacion del Programa de Inversion, la
UF puede realizar la conformacion del Conglomerado. Si se conforma el
Conglomerado, al declarar la viabilidad de un Programa de Inversion debera
pronunciarse expresamente sobre:

a) El periodo para el cual se autoriza el conglomerado;

b) Los criterios especificos para la formulacion y evaluacion de proyectos;

c) El procedimiento para incorporar nuevos proyectos de inversion al
conglomerado;

d) Los criterios para la evaluacion ex post.



10.4

Conformado el Conglomerado, la UF debe formular y evaluar las fichas
técnicas y/o los estudios de preinversién que correspondan para cada proyecto
de inversion que conforma el Conglomerado y realizar el registro del resultado
de su evaluacion en el Banco de Inversiones, debiendo respetar ademas los
pardmetros de su viabilidad establecidos.

Articulo 11.- Declaracioén de viabilidad

111

11.2

113

La viabilidad de un proyecto es requisito previo a la fase de Ejecuciéon. Se
aplica a un proyecto de inversidn que a través de sus fichas técnicas o estudios
de preinversion ha evidenciado estar alineado al cierre de brechas, tener una
contribucién al bienestar de la poblacion beneficiaria y al resto de la sociedad
en general, y que dicho bienestar sea sostenible durante el funcionamiento del
proyecto.

La declaracién de viabilidad s6lo podra otorgarse si cumple con los siguientes
requisitos:

a) Ha sido otorgada a un proyecto de inversién, de acuerdo a las definiciones
establecidas.

b) No se trata de un proyecto de inversion fraccionado.

¢) La UF tiene las competencias legales para formular y declarar la viabilidad
del proyecto.

d) Las entidades han cumplido con los procedimientos que se sefialan en la
normatividad del Sistema Nacional de Programacién Multianual y Gestion
de Inversiones.

e) Las fichas técnicas y los estudios de preinversién del proyecto han sido
elaborados considerando los parametros y normas técnicas sectoriales y
los Parametros de Evaluacion Social (Anexo N° 03).

f) Las fichas técnicas y los estudios de preinversion del proyecto han sido
formulados considerando metodologias adecuadas de evaluacién de
proyectos, elaboradas por el Sector y por la DGPMI, segun corresponda.

g) Los proyectos no estdn sobredimensionados respecto a la demanda
prevista, y los beneficios sociales del proyecto no estan sobreestimados.

h) Los proyectos se encuentran comprendidos en la Programacién Multianual
de Inversiones del Sector del Gobierno Nacional, Gobierno Regional o
Gobierno Local.

Las fichas técnicas y los estudios de preinversion de los proyectos de inversion
tienen una vigencia de tres (03) afios, contados a partir de la fecha de su
declaracion de viabilidad. Transcurrido dicho plazo sin haberse iniciado su
ejecucion, se debera actualizar la ficha técnica o el estudio de preinversion que
fundament6 su declaratoria de viabilidad y registrar dicha actualizacion en el
Banco de Inversiones.

Articulo 12.- Requerimientos de fichas técnicas y estudios de preinversion para
la formulacion y evaluacién de proyectos de inversién

Para la formulacion y evaluacién de un proyecto de inversion, se debera contar con lo
siguiente:

12.1

Los niveles para declarar la viabilidad de los proyectos de inversiéon son los
siguientes:



12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

RANGOS DE MONTOS DE
INVERSION A PRECIOS
DE MERCADO EN UIT

TIPO DE DOCUMENTO TECNICO

Fichatécnica simplificada
Hasta 750 (proyectos de inversion
simplificados)

Ficha técnica estandar
(proyectos de inversion
estandar)

Mayor a 750 y menor a

Perfil (proyectos de inversion
15000*

no estandarizados a la fecha
de su formulacion o proyectos
de inversion de alta
complejidad)

Mayor o igual a 15000* y | Perfil (proyectos de inversién
menor a 407000 de alta complejidad)

Perfil reforzado (proyectos de

Mayor o igual a 407000 inversion de alta complejidad)

* O segun la linea de corte establecida por el Sector.

Ficha técnica simplificada: para los proyectos de inversion simplificados,
cuyos montos de inversién, a precios de mercado, sean iguales o menores a
750 UIT.

Ficha técnica estandar: para los proyectos de inversion estandar, cuyos
montos de inversién, a precios de mercado, sean mayores a 750 UIT y
menores a 15 000 UIT o la linea de corte definida para la tipologia del proyecto,
por el Sector funcionalmente competente.

Estudio de preinversion a nivel de Perfil: para los proyectos de inversiéon de
alta complejidad, cuyos montos de inversion, a precios de mercado, sean
iguales o0 mayores a 15 000 UIT o a la linea de corte definida para la tipologia
del proyecto por el Sector funcionalmente competente. También aplica para los
proyectos de inversién que no sean estandarizables por el Sector del Gobierno
Nacional, correspondiente, y cuyos montos de inversion se encuentren
comprendidos entre las 750 UIT y las 407 000 UIT.

Estudio de preinversion a nivel de Perfil reforzado: para los proyectos de
inversion de alta complejidad, cuyos montos de inversion, a precios de
mercado, sean iguales o mayores a 407 000 UIT.

El estudio de Perfil se elabora a partir de la informacion existente (origen
secundario), juicios de expertos e informacién primaria para las variables
relevantes para la toma de decision de inversion. El Perfil reforzado,
adicionalmente, profundiza el andlisis de la alternativa seleccionada con
informacion primaria.

El nivel de informacibn minima sefalada en el presente articulo no es de
aplicacion para los proyectos de inversion a los que, mediante norma legal, se
les haya autorizado que la declaracion de viabilidad se realice con un nivel de
informacion especifica.
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12.8

Las demas excepciones a los documentos técnicos sefalados en el presente
articulo se aprobaran por la DGPMI en base a una solicitud mediante un
informe sustentatorio elaborado y aprobado por la UF correspondiente, que
incluya la propuesta de documento técnico (ficha técnica o estudio de
preinversion) aplicable.

Articulo 13.- Registro de las inversiones de optimizacion, ampliacion marginal,
reposicion y de rehabilitacion

13.1

13.2

13.3

La UF registra en el aplicativo informatico del Banco de Inversiones, las
inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de reposicion y de
rehabilitacion a que se refiere el articulo 2 del Reglamento del Decreto
Legislativo N° 1252, mediante el Formato N° 02: Registro de Inversiones de
Optimizacion, Ampliacion Marginal, Reposicion y Rehabilitacion.

La UF debe determinar si el servicio que sera objeto de alguna de las
inversiones a que se refiere el presente articulo, requiere que la capacidad para
su provisibn sea ampliada, en cuyo caso deben formular el proyecto de
inversion respectivo.

La UF, bajo responsabilidad, no podra registrar como inversiones de
optimizacion, de ampliacibn marginal, de reposicion y/o de rehabilitacion,
intervenciones que tengan por finalidad realizar gastos de caracter permanente
ni fraccionar proyectos de inversion. Asimismo, no podra registrar inversiones
de optimizacién, de ampliacion marginal, de reposicion y/o de rehabilitacion,
para servicios o infraestructuras que hayan sido objeto de dichas inversiones,
en un periodo de tres (03) afios contados desde que se culmind la ejecucion.

CAPITULO IV
REGISTROS EN EL BANCO DE INVERSIONES

Articulo 14.- Registros en el Banco de Inversiones

Ademas de los registros gue se sefalan en la presente Directiva, deben realizarse los
registros siguientes:

14.1

14.2

14.3

La DGPMI establecerd codigos de acceso al Banco de Inversiones y las
habilitaciones respectivas para el ingreso de la informacién y el registro de los
formatos establecidos en la Unica Disposicion Complementaria Final de la
presente Directiva.

En ningun caso deberd registrarse nuevamente una misma inversion. Si la UF
es informada o, de oficio, detecta la existencia de inversiones publicas
duplicadas bajo su &mbito institucional, desactivar4 aquella que constituya la
solucion menos eficiente al problema identificado. Si las inversiones publicas
duplicadas han sido formuladas por UF de distintos ambitos institucionales,
cada UF coordinara la desactivacion de la inversion publica menos eficiente,
correspondiendo a la UF respectiva la desactivacion de su proyecto.

Para el registro de la UEI de las inversiones publicas, al momento de registrar
dichas inversiones en el Banco de Inversiones, la UF deberda tener en cuenta si

11



aqguella tiene la capacidad técnica y financiera, asi como la competencia legal
para la ejecucién de las inversiones publicas.®

14.4 La DGPMI realizara las habilitaciones respectivas en el Banco de Inversiones
para el cumplimiento de lo dispuesto en la presente Directiva.

CAPITULO V
NORMAS ESPECIFICAS

Articulo 15.- Precisiones sobre los convenios que pueden celebrar los
Gobiernos Regionales o Gobiernos Locales

15.1 Los Gobiernos Regionales pueden celebrar convenios entre ellos para la
formulacion y evaluacién de proyectos de inversion y/o la aprobacion de las
inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de reposicion y de
rehabilitacion, de competencia regional, cuya ejecucién o beneficios abarquen
la circunscripcion territorial de més de un Gobierno Regional. Asimismo,
pueden encargar la formulacion y evaluacion de proyectos de inversion y/o la
aprobacion de las inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de
reposicion y de rehabilitacion de competencia regional a entidades
especializadas del Gobierno Nacional. Para ello, pueden suscribir convenios de
acuerdo al Anexo N° 05: Modelo de Convenio para la formulacién y evaluacion
de proyectos de inversion y/o la aprobacion de las inversiones de optimizacion,
de ampliaciobn marginal, de reposicién y de rehabilitacion de competencia
regional. Las entidades deberan sefialar expresamente las inversiones publicas
objeto del convenio, y su registro en el Banco de Inversiones es de
responsabilidad de la UF que formulara y evaluara el proyecto de inversion y/o
aprobara las inversiones de optimizacién, de ampliacion marginal, de
reposicion y de rehabilitacion de competencia regional.

En el caso que exista una Mancomunidad Regional competente
territorialmente, con recursos asignados para su operacidon y mantenimiento,
ésta asumira la formulacion y evaluacién de dichos proyectos de inversion y/o
la aprobacion de las inversiones de optimizacion, de ampliacién marginal, de
reposicion y de rehabilitacion’.

15.2 Los Gobiernos Locales pueden delegar la formulacion y evaluacion de
proyectos de inversién y/o la aprobacién de las inversiones de optimizacién, de
ampliacion marginal, de reposicion y de rehabilitacién, de su competencia
exclusiva, entre ellos o a otras entidades del Estado, incluyendo los casos en
los que el proyecto de inversion o la inversidén publica respectiva abarque la
circunscripcion territorial de mas de un Gobierno Local. Para ello, pueden
suscribir convenios de acuerdo al Anexo N° 06: Modelo de Convenio para la
formulacion y evaluacién de proyectos de inversién y/o la aprobacién de las
inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de reposicion y de
rehabilitacion de competencia municipal exclusiva. Las entidades deberan
sefialar expresamente las inversiones publicas objeto del convenio, y su

& Numeral modificado por el articulo 3 de la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/73.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.

7 Numeral modificado por el articulo 3 de la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.
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15.3

154

registro en el Banco de Inversiones es de responsabilidad de la UF que
formulara y evaluara el proyecto de inversién y/o aprobard las inversiones de
optimizacion, de ampliaciéon marginal, de reposicion y de rehabilitacion de
competencia municipal exclusiva.

En el caso que exista una Mancomunidad Municipal competente
territorialmente, con recursos asignados para su operacion y mantenimiento,
ésta asumira la formulacion y evaluacion de los proyectos de inversion y/o la
aprobacién de las inversiones de optimizacion, de ampliacion marginal, de
reposicion y de rehabilitacion. 8

Los Gobiernos Locales sujetos al Sistema Nacional de Programacion
Multianual y Gestién de Inversiones pueden celebrar convenios con Gobiernos
Locales no sujetos a dicho Sistema Nacional, siempre que sean colindantes o
se ubiquen en la misma circunscripcion territorial de su Gobierno Regional,
para la formulacién y evaluacion de proyectos de inversion y/o la aprobacion de
las inversiones de optimizacion, de ampliacién marginal, de reposicién y de
rehabilitacion, en el marco del Sistema Nacional de Programacion Multianual y
Gestion de Inversiones, de acuerdo al Anexo N° 07: Modelo de convenio para
la formulacion y evaluacion de proyectos de inversion y/o para la aprobacion de
las inversiones de optimizacion, de ampliacién marginal, de reposicion y de
rehabilitacion de Gobiernos Locales no sujetos al Sistema Nacional de
Programacion Multianual y Gestién de Inversiones.

La UF del Gobierno Local sujeto al Sistema Nacional de Programaciéon
Multianual y Gestiébn de Inversiones es responsable de registrar el presente
Convenio en el Banco de Inversiones. Asimismo, la UF del Gobierno Local
sujeto al Sistema Nacional de Programaciéon Multianual y Gestién de
Inversiones debera dejar constancia de dicho Convenio en la Ficha de Registro
del proyecto de inversion o de las inversiones de optimizacion, de ampliacion
marginal, de reposicion y de rehabilitacién en el Banco de Inversiones. °

Las inversiones publicas comprendidas en los convenios sefialados en los
numerales 15.2 y 15.3 del presente articulo, deben ser incluidas en el
Programa Multianual de Inversiones (PMI) del Gobierno Local sujeto al Sistema
Nacional de Programacién Multianual y Gestion de Inversiones que tenga
prevista su ejecucion o financiamiento de manera parcial o total; o en su
defecto deben estar incluidas en el PMI de la entidad publica cuya
circunscripcién territorial comprenda al Gobierno Local no sujeto al Sistema
Nacional de Programaciéon Multianual y Gestién de Inversiones.°

CAPITULO VI
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS

PRIMERA.- De los estudios de preinversion

& Numeral modificado por el articulo 3 de la Resolucion Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.

9 Numeral incorporado por el articulo 4 de la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicado en el
Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.

107dem.
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En concordancia con lo sefialado en el articulo 15 del Reglamento del Decreto
Legislativo N° 1252, seran de aplicacion a los estudios de preinversion las siguientes
disposiciones, segun el estado en que se encuentren a la entrada en vigencia de la
presente norma:

- En el caso de los proyectos de inversion publica que no cuenten con
declaracién de viabilidad en el marco del Sistema Nacional de Inversién
Puablica (SNIP) y para cuyo financiamiento no se requiera de una operacién de
endeudamiento, aval o garantia financiera del Estado, serdn de aplicaciéon las
disposiciones del Sistema Nacional de Programacion Multianual y Gestion de
Inversiones.

En dicho caso, los estudios de preinversién, deberan reformularse
considerando los Contenidos Minimos de los Anexos Nos. 01 y 02, siempre
gue los estudios de preinversion (Perfil y/o Factibilidad) correspondientes no
cuenten con procesos de seleccion convocados para su elaboracion, o se
encuentren adjudicados, contratados o en elaboracion, salvo que se cuente con
un acuerdo de partes con el contratista respecto.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, las Entidades Publicas podran optar por
aplicar los estudios previstos en el marco de SNIP para la Fase de
Preinversién, debiendo comunicar ello el OR respectivo a la DGPMI, para las
habilitaciones informaticas en el Banco de Inversiones

- En el caso de los proyectos de inversiébn publica que no cuenten con
declaracién de viabilidad en el marco del SNIP y para cuyo financiamiento se
requiera de una operacion de endeudamiento, aval o garantia financiera del
Estado, las UF deberan elaborar los estudios de Perfil y Factibilidad, segun
corresponda en el marco del SNIP.

- Para efectos de lo dispuesto en los parrafos precedentes, correspondera a la
UF la formulacion, evaluacion y de ser el caso, declaracion de viabilidad de los
proyectos no viables, asi como los registros correspondientes en el Banco de
Inversiones.

SEGUNDA.- De los Programas de Inversion

- Las disposiciones sefaladas en la anterior Disposicion son de aplicacion a los
Programas de Inversién, en lo que corresponda. Para los casos de
reformulacion de estudios de Programas, se utilizara el Anexo N° 04:
Contenido Minimo del estudio de preinversion a nivel de Perfil de un Programa
de Inversion. Los proyectos de conglomerados autorizados se sujetan a las
disposiciones bajo las cuales el conglomerado fue autorizado, sin perjuicio de
gue su formulacion, evaluacion y declaracion de viabilidad corresponda a la
Unidad Formuladora del proyecto.

TERCERA.- De la aplicacion del modelo de Ficha Técnica General Simplificada
En el caso de proyectos de inversion cuyos montos de inversion sean iguales o

menores a 750 UIT y cuyas fichas técnicas simplificadas aun no hayan sido aprobadas
y publicadas por el Sector funcionalmente competente, podran emplear para su
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formulacién y evaluacién el Formato N° 05: Modelo de Ficha Técnica General
Simplificada.?

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES
UNICA.- Anexos y Formatos

Los Anexos y Formatos referidos en la presente Directiva constituyen parte integrante
de esta y seran publicados en el portal institucional del MEF. Estos Anexos y Formatos
se actualizan periddicamente, mediante su publicacion directa en dicho portal.

Anexos:

Anexo N° 01: Contenido Minimo del estudio de preinversién a nivel de Perfil.

Anexo N° 02: Contenido Minimo del estudio de preinversion a nivel de Perfil
reforzado.

Anexo N° 03: Parametros de Evaluacion Social.

Anexo N° 04: Contenido Minimo del estudio de preinversion a nivel de Perfil de
un Programa de Inversion.

Anexo N° 05: Modelo de Convenio para la formulacion y evaluacién de
proyectos de inversién y/o la aprobaciéon de las inversiones de
optimizacion, de ampliacibn marginal, de reposicion y de
rehabilitacion de competencia regional.'?

Anexo N° 06: Modelo de Convenio para la formulacién y evaluacion de
proyectos de inversion y/o la aprobacion de las inversiones de
optimizacion, de ampliacibn marginal, de reposicion y de
rehabilitacién de competencia municipal exclusiva.'?

Anexo N° 07: Modelo de convenio para la formulacién y evaluacién de proyectos
de inversibn y/o para la aprobacion de las inversiones de
optimizacion, de ampliacion marginal, de reposicion y de
rehabilitacion de Gobiernos Locales no sujetos al Sistema
Nacional de Programacién Multianual y Gestién de Inversiones.

Formatos:

Formato N° 01: Registro de Proyecto de Inversion.

Formato N° 02: Registro de Inversiones de Optimizacion, Ampliacion Marginal,
Reposicion y Rehabilitacion.

Formato N° 03: Registro del Programa de Inversion.

11 Disposicién incorporada por el articulo 4 de la Resolucién Directoral N° 004-2017-EF/63.01, publicado
en el Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.

12 Anexo modificado por el numeral 5.4 del articulo 5 de la Resolucion Directoral N° 004-2017-EF/73.01,
publicado en el Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.

13 idem

14 Anexo incorporado por el numeral 5.3 del articulo 5 de la Resolucion Directoral N° 004-2017-EF/73.01,
publicado en el Diario Oficial “El Peruano”, con fecha 12 de setiembre de 2017.
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Formato N° 04:
Formato N° 05:

Formato N° 06:

Conformacion del Conglomerado.
Modelo de Ficha Técnica General Simplificada.

Modelo de Ficha Técnica General Estandar.
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