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Decreto Supremo que aprueba el
Reglamento del Decreto Legislativo N©1276,
Decreto Legislativo que aprueba el Marco
de la Responsabilidad y Transparencia
Fiscal del Sector Publico No Financiero

DECRETO SUPREMO
N° 150-2017-EF

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, el Decreto Legislativo N° 1276, Decreto
Legislativo que aprueba el Marco de la Responsabilidad y

Transparencia Fiscal del Sector Publico No Financiero, en
adelante Decreto Legislativo, tiene por objeto establecer
un marco fiscal prudente, responsable, transparente y
predecible, que facilite el seguimiento y rendicion de
cuentas de la gestion de las finanzas publicas y permita
una adecuada gestion de activos y pasivos bajo un enfoque
de riesgos fiscales;

Que, la Segunda Disposicion Complementaria Final
del referido Decreto Legislativo dispone que el Poder
Ejecutivo, mediante Decreto Supremo refrendado
por el Ministerio de Economia y Finanzas, aprueba el
Reglamento;

De conformidad con lo establecido en el inciso 8 del
articulo 118 de la Constitucion Politica del Peru; la Ley
N° 29158, Ley Organica del Poder Ejecutivo, y el Decreto
Legislativo N° 1276, Decreto Legislativo que aprueba el
Marco de la Responsabilidad y Transparencia Fiscal del
Sector Publico No Financiero;

DECRETA:

Articulo 1. Aprobaci6n

Apruébase el Reglamento del Decreto Legislativo
N° 1276, Decreto Legislativo que aprueba el Marco
de la Responsabilidad y Transparencia Fiscal del
Sector Publico No Financiero, que consta de cuatro
(4) Capitulos, treinta y dos (32) Articulos, una Unica
Disposicion Complementaria Final, una Unica Disposicion
Complementaria Transitoria, un Anexo 1 denominado
“Definiciones” y un Anexo 2 denominado “Instructivo del
calculo de las reglas macrofiscales”, cuyos textos forman
parte del presente decreto supremo.

Articulo 2. Difusién en el portal institucional del
Ministerio de Economiay Finanzas

El presente decreto supremo es publicado en el portal
institucional del Ministerio de Economia y Finanzas (www.
mef.gob.pe), para efectos de su difusion.

Articulo 3. Refrendo
El presente decreto supremo es refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
FINALES

Primera. Vigencia

El presente decreto supremo entra en vigencia al
dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial “El
Peruano”, con excepcion de la reglamentacion de los
articulos correspondientes del Decreto Legislativo que
entran en vigencia el 1 de enero de 2018, de acuerdo a su
Primera Disposicion Complementaria Final.

Segunda. Aplicacién de las normas reglamentarias
del Consejo Fiscal

El Decreto Supremo N° 287-2015-EF, que establece
disposiciones para la implementacion y funcionamiento
del Consejo Fiscal, creado mediante la Ley N° 30099, Ley
de Fortalecimiento de la Responsabilidad y Transparencia
Fiscal, asi como las Resoluciones Supremas vy
Ministeriales expedidas al amparo de dichas normas son
de aplicacion para el funcionamiento del Consejo Fiscal.

Las menciones a la Ley N° 30099, Ley de
Fortalecimiento de la Responsabilidad y Transparencia
Fiscal, realizadas en el Decreto Supremo N° 287-2015-
EF se entienden referidas a los Decretos Legislativos N°s.
1275 y/o 1276 y modificatorias, segun corresponda.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
TRANSITORIAS

Primera. Normas de aplicacion transitoria

En el afo fiscal 2017, para la formulacion del
presupuesto del sector publico del afio fiscal 2018,
es de aplicacion la reglamentacion efectuada por el
presente decreto supremo que corresponda a los
articulos 6, 7, 10 y el subcapitulo | del capitulo III del
decreto legislativo, en concordancia con lo sefalado
en el primer parrafo de su Primera Disposicion
Complementaria Transitoria.
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De ser el caso, en el afio fiscal 2017 resulta de
aplicacion lo previsto en la reglamentacion efectuada por
el Reglamento de la Ley N° 30099, Ley de Fortalecimiento
de la Responsabilidad y Transparencia Fiscal, aprobado
mediante el Decreto Supremo N° 104-2014-EF, respecto
del parrafo 13.2 del articulo 13 de la referida Ley N° 30099.

Segunda. Aplicacion de las normas reglamentarias

El Reglamento de la Ley N° 30099, Ley de
Fortalecimiento de la Responsabilidad y Transparencia
Fiscal, aprobado mediante el Decreto Supremo N°
104-2014-EF y modificatorias, en concordancia con lo
dispuesto en la Primera Disposicion Complementaria
Final del decreto legislativo, es de aplicacion en lo que no
se oponga a lo aprobado en el presente decreto supremo
hasta el 31 de diciembre de 2017.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA
MODIFICATORIA

Unica. Modificacion de los articulos 1 y 9 del
Decreto Supremo N° 287-2015-EF

Modificanse los articulos 1 y 9 del Decreto Supremo
N° 287-2015-EF en los siguientes términos:

“Articulo 1.- Objeto del Consejo Fiscal

1.1 El Consejo Fiscal es una comisién autonoma,
dependiente administrativamente del Ministerio de
Economia y Finanzas, creada por la Ley N° 30099, Ley
de Fortalecimiento de la Responsabilidad y Transparencia
Fiscal, en adelante la Ley, cuyo objeto es contribuir con el
analisis técnico independiente de la politica macro fiscal
y, asi, fortalecer la transparencia e institucionalidad del
manejo de las finanzas publicas.

1.2 El Ministerio de Economia y Finanzas garantiza
la autonomia e independencia del Consejo Fiscal en el
cumplimiento de su objeto.

Articulo 9.- Funciones de la Secretaria Técnica
Las funciones de la Secretaria Técnica son, entre
otras, las siguientes:

a) Ejecutar los acuerdos adoptados por el Consejo
Fiscal.

b) Elaborar propuestas en materia de lo sefialado en el
articulo 2 de la presente norma y ponerlos a consideracion
del Consejo Fiscal.

c) Publicar en el portal institucional los resultados del
trabajo realizado.

d) Citar a las sesiones del Consejo Fiscal y llevar la
agenda de dichas sesiones.

e) Llevar y conservar los libros de actas y acuerdos del
Consejo Fiscal.

f) Publicar los libros de actas y acuerdos del Consejo
Fiscal en el portal institucional.

g) Llevar la gestion administrativa del Consejo Fiscal y
de la Unidad Ejecutora.

h) Otras que le asigne el Presidente del Consejo Fiscal
0 que se establezca en el Reglamento Interno.”

DISPOSICION COMPLEMENTARIA
DEROGATORIA

Unica. Derogacion de normas

Derégase el Decreto Supremo N° 104-2014-EF,
Decreto Supremo que aprueba el Reglamento de la Ley
N° 30099, Ley de Fortalecimiento de la Responsabilidad
y Transparencia Fiscal, y sus modificatorias, a partir de
la entrada en vigencia del presente decreto supremo
sefialada en su Primera Disposicién Complementaria
Final, segun lo que corresponda.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintitrés
dias del mes de mayo del afio dos mil diecisiete.

PEDRO PABLO KUCZYNSKI GODARD
Presidente de la Republica

ALFREDO THORNE VETTER
Ministro de Economia y Finanzas
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CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Objeto

La presente norma reglamenta lo establecido en el
Decreto Legislativo N° 1276, Decreto Legislativo que
aprueba el Marco de la Responsabilidad y Transparencia
Fiscal del Sector Publico No Financiero, en adelante “el
Decreto Legislativo”.

Articulo 2. Principio General

El Decreto Legislativo y el presente Reglamento se
rigen por el Principio General establecido en el articulo 2 del
Decreto Legislativo. En caso existan dudas de interpretacion
de estas normas, prevalece aquella interpretacion que mas
se aproxime al cumplimiento de dicho principio.

Articulo 3. Definiciones

Para efecto de la aplicacion del Decreto Legislativo
y del presente Reglamento se tienen en cuenta tanto
las definiciones contenidas en el articulo 3 del Decreto
Legislativo asi como las contenidas en el Anexo 1 del
presente Reglamento.

Articulo 4. Ambito de aplicacién
El presente Reglamento es de aplicacion a todas las
entidades pertenecientes al Sector Publico No Financiero, de
conformidad con los articulos 3 y 4 del Decreto Legislativo.
CAPITULO I
DE LA RESPONSABILIDAD FISCAL
Articulo 5. Sujecion a las reglas macrofiscales

5.1 Todas las fases del proceso presupuestario y el
presupuesto del Sector Publico son concordantes con
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las reglas macrofiscales establecidas en el articulo 6 del
Decreto Legislativo.

5.2 Todas las entidades pertenecientes al Sector
Publico No Financiero sujetan su gestién y su proceso
presupuestario a lo dispuesto en el articulo 6 del Decreto
Legislativo.

5.3 Todas las entidades pertenecientes al Sector
Publico No Financiero deben proporcionar la informacion
que les sea requerida para efecto de lo sefialado en los
parrafos anteriores.

Articulo 6. Desvio temporal en el saldo de la deuda
bruta total

6.1 Los casos de volatilidad financiera, sefalados
en el literal a) del parrafo 6.1 del articulo 6 del Decreto
Legislativo, se refieren exclusivamente a variaciones en
el tipo de cambio que conlleve a incrementar el saldo de
la deuda bruta total. Para tal efecto, se entiende por tipo
de cambio al tipo de cambio bancario promedio compra
y venta de fin de periodo de la moneda local respecto al
dolar estadounidense publicado por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP, y el Banco Central de Reserva
del Peru en sus portales institucionales.

6.2 Se considera un caso de volatilidad financiera
cuando se registren desvios significativos respecto a un
promedio historico de la variable sefialada en el parrafo
anterior.

6.3 En la Declaracion sobre Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal se explicita:

1) La ocurrencia de los casos de volatilidad financiera
para el tipo de cambio, especificando los parametros
utilizados.

2) La evaluacion de lo sefialado en el inciso precedente
especificando su impacto en el incremento del saldo de la
deuda bruta total.

6.4 En caso opere el desvio temporal al que se refiere
el literal a) del parrafo 6.1 del articulo 6 del Decreto
Legislativo, corresponde al Ministerio de Economia y
Finanzas adoptar las acciones necesarias para que la
deuda bruta total no exceda el treinta y cuatro (34) por
ciento del Producto Bruto Interno (PBI) y para que se
retorne al limite de treinta (30) por ciento establecido en
el Decreto Legislativo, en un plazo no mayor a siete (7)
afios. Las acciones adoptadas se explicitan en el Marco
Macroecondémico Multianual correspondiente.

Articulo 7. Seguimiento y cumplimiento de la Regla
de Gasto Corriente del Gobierno General

7.1 El seguimiento y el cumplimiento de la regla de
Gasto Corriente del Gobierno General es independiente
de la evolucién de los componentes del Gasto No
Financiero del Gobierno General no comprendidos en
dicha regla.

7.2 Para la determinacion del seguimiento y del
cumplimiento de la regla de Gasto Corriente del Gobierno
General se considera la tasa de crecimiento del Gasto
Corriente explicitada en el Marco Macroeconémico
Multianual del afio de elaboraciéon. Para el célculo del
Gasto Corriente, excluyendo mantenimiento, se utiliza
informacion oficial publicada por el Banco Central de
Reserva del Peru e Instituto Nacional de Estadistica e
informatica.

Articulo 8. Compensacion por desvios alareglade
Gasto No Financiero del Gobierno General

8.1 Para efectos de lo establecido en el parrafo 6.2
del articulo 6 del Decreto Legislativo, siempre que sea
consistente con el cumplimiento conjunto de las reglas
macrofiscales, se considera que:

1) Los limites de Gasto No Financiero del Gobierno
General se calculan en base a dos factores, sujetos al
cumplimiento conjunto de las reglas macrofiscales:

a) El promedio de veinte (20) afios del crecimiento real
anual del Producto Bruto Interno, en los términos de lo

sefialado en el literal c) del parrafo 6.1 del articulo 6 del
Decreto Legislativo; vy,

b) La compensacion por los desvios respecto de los
limites en el afio previo.

Cualquier incremento del limite de Gasto No Financiero
del Gobierno General es dirigido a gasto de inversién y es
explicitado en el Marco Macroecondémico Multianual de
cada afio fiscal.

2) Un desvio consiste en una menor o mayor
ejecucion durante el afio anterior del Gasto No Financiero
del Gobierno General respecto del limite de Gasto
No Financiero del Gobierno General del afio anterior,
resultante de la aplicacién de lo sefialado en el inciso
precedente.

3) La compensacién se explicita en el Marco
Macroeconémico Multianual y, de forma preliminar, en
el informe de actualizaciéon de las principales variables
macroecondmicas y fiscales.

8.2 Para la evaluacién del cumplimiento de las reglas
macrofiscales se tiene en cuenta el limite de gasto
considerado en el Marco Macroeconémico Multianual
vigente, de acuerdo a lo sefialado en el parrafo anterior.

8.3 En ningun caso el monto de la compensacion
puede ser mayor, en valor absoluto, a 1% del Producto
Bruto Interno previsto para el afio donde se genero el
desvio.

Articulo 9. Medidas que incrementen los gastos de
personal y pensiones

En los afios de elecciones generales, durante los
primeros siete (7) meses del afio, no se pueden autorizar
medidas que impliquen el incremento del monto asignado
al Presupuesto Institucional de Apertura (PIA) en gastos
de personal y pensiones y que no estén previstas en las
leyes anuales de presupuesto.

Articulo 10. Modificacion de las reglas
macrofiscales por desastre significativo que afecte
los ingresos

10.1 Entiéndese por desastre significativo que afecte
los ingresos, al que hace referencia el parrafo 7.1 del
articulo 7 del Decreto Legislativo, a la situacién en la
que concurran las siguientes condiciones en el orden
siguiente:

1) Que exista una Declaratoria de Estado de
Emergencia por parte de la Presidencia del Consejo
de Ministros, publicada de acuerdo a lo normado por
la Ley N° 29664, Ley que crea el Sistema Nacional de
Gestion del Riesgo de Desastres (SINAGERD), y sus
normas reglamentarias y complementarias, o la que la
sustituya. Dicha declaracién corresponde a un desastre
respecto del cual el INDECI sefiale que, por lo menos, se
ha sobrepasado la capacidad de respuesta del Gobierno
Subnacional respectivo.

El Ministerio de Economia y Finanzas solicita el
informe sustentatorio al Instituto Nacional de Defensa
Civil del Peru. Asimismo, de ser el caso, solicita la opinién
de las entidades publicas que resulten competentes.

2) Que el Despacho Viceministerial de Economia,
previo informe de la Direccion General de Politica
Macroeconémica y Descentralizacién Fiscal, evalue el
impacto macroecondémico y fiscal.

10.2 El Poder Ejecutivo remite al Congreso de la
Republica el proyecto de ley que autoriza el uso de la
clausula de excepcion a las reglas macrofiscales. Una
copia de dicho proyecto de ley es enviada al Consejo
Fiscal en la misma fecha de remision al Congreso de la
Republica.

10.3 El Consejo Fiscal, en un plazo maximo de cinco
(5) dias calendario, emite opinion sobre dicha propuesta
mediante informe remitido al Congreso de la Republica y
publicado en su portal institucional.

Articulo 11. Modificacion de las reglas
macrofiscales por choque externo significativo que
afecte los ingresos, o cuando la actividad econémica
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por factores exdgenos requiera modificar el resultado
econémico

11.1 Para efectos de determinar la existencia de un
choque externo significativo que afecte los ingresos
o si la actividad econémica por factores exdégenos
requiera modificar el resultado econdémico, el Despacho
Viceministerial de Economia, previo informe de la Direccion
General de Politica Macroeconomica y Descentralizaciéon
Fiscal, propone el proyecto de Ley correspondiente. De
ser el caso, se solicita la opinion de las entidades publicas
que resulten competentes, la que es remitida en un
plazo no mayor a cinco (5) dias calendario de recibido el
requerimiento.

11.2 El Poder Ejecutivo remite al Congreso de la
Republica el proyecto de ley referido en el parrafo
precedente. Una copia de dicho proyecto de ley es
enviada al Consejo Fiscal en la misma fecha de remisién
al Congreso de la Republica.

11.3 EI Consejo Fiscal emite opinion sobre dicha
propuesta en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles,
mediante informe remitido al Congreso de la Republica y
publicado en su portal institucional.

Articulo 12. Modificacién de la Regla de Gasto No
Financiero del Gobierno General por ampliacién de
base tributaria

12.1 Los limites del Gasto No Financiero del Gobierno
General pueden modificarse como consecuencia de la
entrada en vigencia de medidas de ampliacién de base
tributaria a las que se refiere el parrafo 7.3 del articulo 7
del Decreto Legislativo.

12.2 Se entiende por medidas de ampliacion de
base tributaria a aquellas que incrementen los ingresos
fiscales en el mediano plazo entre las que se encuentran
la racionalizacion de beneficios y exoneraciones
tributarias y el redisefio de la politica y/o los regimenes
tributarios.

12.3 La modificacién de la Regla de Gasto No
Financiero del Gobierno General también aplica ante un
incremento de la recaudacién por un alza de las tasas
impositivas existentes, siempre que sea consistente con
una ampliacion de la base tributaria.

12.4 Para efectos de lo establecido en el parrafo 7.3
del articulo 7 del Decreto Legislativo, la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
(SUNAT) realiza la estimacién del impacto anual —
afo calendario — que tienen las medidas que amplian
la base tributaria referida en el parrafo precedente
sobre los ingresos fiscales, para el periodo de
proyecciones del Marco Macroecondmico Multianual en
vigencia, explicitando la metodologia de su estimado.
La Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracién Tributaria (SUNAT) remite la informacion
al Despacho Viceministerial de Economia del Ministerio
de Economia y Finanzas y al Consejo Fiscal.

12.5 Si se estima que tal impacto es equivalente
al menos al 0,3 por ciento del Producto Bruto Interno
estimado en el Marco Macroecondmico Multianual vigente
para el afo fiscal de aplicacion de las medidas tributarias,
el Ministerio de Economia y Finanzas incorpora la
modificacién de la tasa de crecimiento de Gasto No
Financiero del Gobierno General, hasta por el monto
equivalente al incremento de los ingresos, siempre y
cuando se cumplan las demas reglas macrofiscales.

12.6 LamodificaciondelaReglade Gasto No Financiero
del Gobierno General por ampliacion de base tributaria
resultante se explicita en el informe de actualizacion de
las principales variables macroecondmicas y fiscales o
en el Marco Macroeconémico Multianual posterior a la
medida, segun corresponda.

Articulo 13. Informe de seguimiento de reglas
macrofiscales

13.1 El informe sobre el grado de avance respecto
del cumplimiento de las reglas macrofiscales para
el Sector Publico No Financiero permite monitorear
permanentemente el cumplimiento de las reglas
macrofiscales del articulo 6 del Decreto Legislativo.

13.2 El informe sobre el grado de avance respecto
del cumplimiento de las reglas macrofiscales para el
Sector Publico No Financiero contiene un analisis de
la evolucion, al cierre del trimestre respectivo, de las
principales cuentas macrofiscales del Sector Publico No
Financiero correspondientes a Ingresos, Gastos, Pago
de Intereses, Resultado Primario de Empresas Publicas
No Financieras y Deuda Publica. Asimismo, considera la
estacionalidad y las tendencias de los ultimos doce (12)
meses de dichas variables. Para tal efecto, se utiliza la
informacion disponible a la fecha de elaboracion del
informe.

13.3 La propuesta del informe se remite al Despacho
Ministerial de Economia y Finanzas dentro de los
veinticinco (25) dias calendario siguientes a la finalizacion
de cada trimestre por el Despacho Viceministerial de
Economia.

13.4 El informe correspondiente al ultimo trimestre
del afio es complementado y actualizado en el informe
del mes de abril de cada afio, contando con informacién
oficial del afio fiscal evaluado.

Articulo 14. Declaracion sobre Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal

14.1 El Despacho Viceministerial de Economia
remite al Despacho Ministerial de Economia y Finanzas
el proyecto de la Declaracion sobre Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal hasta el veinte (20) de mayo de
cada afio, el que contiene la evaluacién del cumplimiento
de las reglas macrofiscales establecidas en el articulo 6
del Decreto Legislativo.

14.2 Asimismo, en la Declaracién sobre Cumplimiento
de Responsabilidad Fiscal se evaluan los ingresos
fiscales, gastos, el resultado fiscal y su financiamiento,
y las metas macrofiscales establecidas en el Marco
Macroecondmico Multianual planteadas en el afio previo
al ejercicio por evaluar.

14.3 En caso de existir desviaciones entre los
resultados del ejercicio anterior y, lo aprobado en el Marco
Macroeconodmico Multianual y las reglas macrofiscales
correspondientes a dicho afio, se justifican las diferencias.

14.4 En la misma fecha en que se remite la Declaracion
sobre Cumplimiento de Responsabilidad Fiscal al
Congreso de la Republica, el Despacho Ministerial
de Economia y Finanzas envia una copia de dicho
documento al Consejo Fiscal, para que dicha entidad
emita opinion sobre la referida declaracion. El Consejo
Fiscal emite respuesta en el plazo maximo de quince (15)
dias calendario.

14.5 La Declaracion sobre Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal es remitida por el Despacho
Viceministerial de Economia al Despacho Viceministerial
de Hacienda para efectos de lo dispuesto en el parrafo
6.1 del articulo 6 y en el parrafo 19.2 del articulo 19 del
Decreto Legislativo.

Articulo 15. Publicacién de la metodologia para el
célculo del resultado econémico fiscal estructural

El Ministerio de Economia y Finanzas publica en su
portal institucional la metodologia para el calculo del
resultado fiscal estructural asi como sus modificatorias.

CAPITULO llI

MARCO MACROECONOMICO MULTIANUAL
Y OTRAS MEDIDAS

Articulo 16. Contenido del Marco Macroeconémico
Multianual

Adicionalmente a lo dispuesto en el articulo 12 del
Decreto Legislativo, el Marco Macroecondmico Multianual
incluye también:

1) Una seccion que contiene la Declaracion de
Principios de Politica Fiscal en la que se presentan los
lineamientos de politica econdmica y los objetivos de la
politica fiscal de mediano plazo, asi como los lineamientos
generales de politica tributaria; y las principales medidas
de politica fiscal, tanto por el lado de ingresos, como
de gastos, que sustentan las proyecciones del Marco
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Macroeconémico Multianual, identificando las nuevas
medidas, de ser el caso.

2) La determinacion de los limites de las reglas
macrofiscales concordantes con lo establecido en el
articulo 6 del Decreto Legislativo.

3) Una seccién que presenta una evaluacion de las
contingencias explicitas que ha asumido el Sector Publico
No Financiero, asi como las garantias, avales y similares
otorgadas.

4) Informacién de todos los compromisos firmes
y contingentes cuantificables relacionados con las
Asociaciones Publico Privadas (APP).

5) Informacién de los activos financieros del Sector
Publico No Financiero y sus principales caracteristicas.

Articulo 17. Remision de informacion para la
elaboracion del Marco Macroeconémico Multianual

Para efecto de lo sefialado en el articulo 12 del
Decreto Legislativo, las entidades del Sector Publico No
Financiero remiten la informacion que le sea requerida
por la Direccién General de Politica Macroeconémica y
Descentralizacion Fiscal del Despacho Viceministerial de
Economia. El requerimiento indica el contenido, plazo y
forma de entrega de la informacion. Como minimo, se
remite lo siguiente a la referida Direccion General:

1) En relacion con lo dispuesto en el literal d) del
articulo 12 del Decreto Legislativo, las entidades del
Sector Publico No Financiero, remiten informacion
sobre las contingencias explicitas de distinta naturaleza,
asi como las garantias, avales y similares, en el plazo
maximo de quince (15) dias habiles contados desde la
notificacion del requerimiento del Ministerio de Economia
y Finanzas. El citado plazo es de aplicacion para el
Despacho Viceministerial de Hacienda, previo informe de
la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro Publico.

2) Con relacion a lo dispuesto en el inciso 4) del
articulo 16 del presente Reglamento, las entidades
del Sector Publico No Financiero remiten informacion
sobre los ingresos fiscales, los compromisos firmes y
contingentes cuantificables, asi como otras obligaciones
de pago del Estado derivados de los contratos suscritos
bajo la modalidad de Asociaciones Publico Privadas y los
Proyectos en Activos. Dicha informacién es remitida en
el plazo maximo de quince (15) dias habiles contados
desde la notificacion del requerimiento del Ministerio
de Economia y Finanzas. Asimismo, las entidades del
Sector Publico No Financiero remiten periédicamente
informacion de naturaleza presupuestal y financiera para
el correspondiente seguimiento.

3) Conrelacién a lo dispuesto en el literal e) del articulo
12 del Decreto Legislativo, el Despacho Viceministerial
de Hacienda, previo informe de la Direccion General
de Endeudamiento y Tesoro Publico, remite al
Despacho Viceministerial de Economia la informacion
correspondiente a mas tardar el diez (10) de julio de cada
afio.

4) En relacion con lo dispuesto en el inciso 5) del
articulo 16 del presente Reglamento, las Direcciones
Generales de Contabilidad Publica y Endeudamiento
y Tesoro Publico remiten informacion sobre los activos
financieros del Sector Publico No Financiero y sus
principales caracteristicas, en el plazo maximo de
quince (15) dias habiles contados desde la notificacion
del requerimiento de la Direccién General de Politica
Macroecondmica y Descentralizacion Fiscal.

Articulo 18. Presentacion del proyecto de Marco
Macroeconémico Multianual

El Despacho Viceministerial de Economia remite al
Despacho Ministerial de Economia y Finanzas el proyecto
de Marco Macroecondmico Multianual, a mas tardar el
quince (15) de julio de cada afo.

Articulo 19. Informe de actualizacion de
proyecciones macrofiscales

19.1 El Despacho Viceministerial de Economia remite
al Despacho Ministerial de Economia y Finanzas el

informe de actualizacion de proyecciones macrofiscales,
a mas tardar el quince (15) de abril de cada afio.

19.2 El informe de actualizacién de proyecciones
macrofiscales se presenta para el periodo que abarque el
Marco Macroeconémico Multianual.

19.3 El informe de actualizacién de proyecciones
macrofiscales es remitido al Despacho Viceministerial de
Hacienda para la elaboracion del presupuesto del sector
publico, y al Consejo de Ministros.

Articulo 20. Evaluacion del Sistema Tributario

20.1 Para efecto de la elaboracién y presentacion de
la evaluacion del sistema tributario a que se refiere el
articulo 14 del Decreto Legislativo, la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
(SUNAT) remite al Despacho Viceministerial de Economia
la informacién conducente a contribuir con la elaboracion
de los estudios a que se refiere el articulo 14 del Decreto
Legislativo, como insumos a considerar por el Ministerio
de Economia y Finanzas, en la forma y plazo establecidos
por la resolucion ministerial correspondiente.

20.2 El Despacho Viceministerial de Economia
presenta al Despacho Ministerial de Economia y Finanzas
el proyecto de evaluacion sobre el sistema tributario que
contiene un estudio respecto del desempefio de la politica
tributaria, en términos de ampliacion de base tributaria asi
como de su impacto en la eficiencia de los mercados.

20.3 El proyecto de evaluacion sobre el sistema
tributario es remitido a mas tardar el quince (15) de julio
de cada afio.

CAPITULO IV
FONDO DE ESTABILIZACION FISCAL

Articulo 21. Del Fondo de Estabilizacion Fiscal

El Fondo de Estabilizacion Fiscal tiene por objetivo
generar ahorro publico que permita incrementar la
capacidad de respuesta del Estado ante escenarios
que tendrian un significativo impacto directo sobre
la economia nacional, tales como situaciones de
emergencia o periodos fuertemente recesivos. Las reglas
para la acumulacion y utilizacion de sus recursos son las
establecidas en el articulo 18, el literal a) del numeral 20.3
del articulo 20, y el articulo 19 del Decreto Legislativo.

Articulo 22. Sesiones del Directorio del Fondo de
Estabilizacion Fiscal

El Directorio del Fondo de Estabilizacion Fiscal
sesiona por lo menos cuatro (4) veces al afio para cumplir
con las funciones que le confieren el Decreto Legislativo
y el presente Reglamento, y por convocatoria de su
Presidente.

Articulo 23. Funciones del Directorio del Fondo de
Estabilizacion Fiscal

Son funciones del
Estabilizacion Fiscal:

Directorio del Fondo de

1) Aprobar los lineamientos y las directrices de
la estrategia de inversion, como los tipos de activos
en los que se pueden invertir los recursos del Fondo
de Estabilizacion Fiscal, con posibles limites a ellos,
comparadores de rendimientos, riesgos permitidos y otras
caracteristicas de operacion, procedimientos y controles,
y sus modificaciones, concordantes con el objetivo del
Fondo. Los lineamientos generales se publican en el
portal institucional del Ministerio de Economia y Finanzas,
dentro de los dos (2) dias habiles de aprobados por el
Directorio.

2) Aprobar, dentro de los noventa (90) dias calendario
de concluido cada ejercicio fiscal, el detalle de los ingresos
y egresos, y los saldos al inicio y al final del afio anterior
del Fondo de Estabilizacion Fiscal al que se refiere el
parrafo 17.5 del articulo 17 del Decreto Legislativo para
su publicacion en el portal institucional del Ministerio de
Economia y Finanzas y en el diario oficial El Peruano.

3) Evaluar periédicamente la rentabilidad obtenida e
indicadores de riesgo aceptables de las inversiones de
los recursos del Fondo de Estabilizacion Fiscal, asi como
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el cumplimiento de los lineamientos y las directrices de
inversion aprobados por el Directorio.

4) Aprobar los informes trimestrales sobre el estado
del Fondo de Estabilizacion Fiscal, en base al reporte que
elabore la Secretaria Técnica para su publicaciéon en el
portal institucional del Ministerio de Economia y Finanzas
dentro de los sesenta (60) dias siguientes al término de
cada trimestre.

5) Aprobar los procedimientos para los procesos de
seleccion y contratacion de entidades especializadas en
gestion de carteras de inversién, asi como los servicios de
custodia, cuando corresponda.

6)Autorizarla utilizacion presupuestaria de los recursos
del Fondo de Estabilizacion Fiscal cuando se cumplan las
condiciones previstas en el Decreto Legislativo, incluidos
los casos extraordinarios previstos en el parrafo 7.1 del
articulo 7 del Decreto Legislativo.

7) Autorizar el nivel de ahorros acumulados del Fondo
de Estabilizacion Fiscal que, excediendo el 4,0% del PBI,
en un ano pueda ser destinado a reducir la deuda publica,
en caso se dieran los desvios a los que se refiere el literal
a) del parrafo 6.1 del articulo 6 del Decreto Legislativo.

Articulo 24. Secretaria Técnica del Fondo de
Estabilizacion Fiscal

La Direccion General de Endeudamiento y Tesoro
Publico del Despacho Viceministerial de Hacienda del
Ministerio de Economia y Finanzas actia como Secretaria
Técnica del Fondo de Estabilizacion Fiscal. Sus funciones
son las siguientes:

1) Ejecutar los acuerdos adoptados por el Directorio.

2) Proponer al Directorio los lineamientos y directrices
de inversion y la utilizacion presupuestaria de los recursos
del Fondo de Estabilizacion Fiscal y los procedimientos
administrativos necesarios, tomando en consideracion
el marco de la estrategia de gestion global de activos y
pasivos del Tesoro, y siendo consistentes con el objetivo
del Fondo de Estabilizacion Fiscal.

3) Administrar directamente los recursos del Fondo
de Estabilizacién Fiscal, siguiendo los lineamientos y
directrices de inversion aprobados por el Directorio o velar
por su cumplimiento cuando los administre indirectamente
a través de entidades especializadas en gestion de
carteras de inversion.

4) Efectuar propuestas respecto a la seleccion y
contratacion de entidades especializadas en la gestién de
carteras de inversion de activos financieros, asi como los
servicios de custodia, cuando corresponda.

5) Informar periédicamente al Directorio respecto al
desempefio de las inversiones que se efectien con cargo
a los recursos del Fondo de Estabilizacion Fiscal.

6) Evaluar el desempefio de las entidades
especializadas en gestion de carteras de inversion que
hayan sido contratadas.

7) Llevar y conservar los libros de actas y acuerdos
del Directorio.

8) Ejercer la representacion legal y procesal del Fondo
de Estabilizacion Fiscal.

9) Poner a consideracion del Directorio la propuesta
de balance, asi como de la evaluacién de los estados
financieros del Fondo de Estabilizacion Fiscal,
correspondiente a cada ejercicio fiscal. En el marco de
dichas funciones presenta al Directorio del Fondo de
Estabilizacion Fiscal el proyecto de detalle de los ingresos
y egresos, y los saldos al inicio y al final del afio anterior
del Fondo de Estabilizacion Fiscal al que se refiere el
parrafo 17.5 del articulo 17 del Decreto Legislativo.

10) Poner a consideracion del Directorio las propuestas
de estructura y contenido de los informes trimestrales
a publicar sobre el estado del Fondo de Estabilizaciéon
Fiscal.

11) Mantener actualizada una seccién dedicada al
Fondo de Estabilizacion Fiscal en el portal institucional
del Ministerio de Economia y Finanzas donde publique
informacion relacionada a su gestién con el objetivo de
promover la transparencia de las decisiones tomadas por
el Directorio.

12) Asesorar al Directorio en todo lo relacionado con la
inversion de recursos del Fondo de Estabilizacion Fiscal.

13) Proponer al Directorio el nivel de ahorros
acumulados del Fondo de Estabilizacion Fiscal que,
excediendo el 4.0% del PBIl, en un afio pueda ser
destinado a reducir la deuda publica, en caso se dieran
los desvios a los que se refiere el literal a) del parrafo 6.1
del articulo 6 del Decreto Legislativo.

14) Otras que le asigne el Directorio por Acuerdo.

Articulo 25.
rendimientos

Los ingresos que se recauden por intereses pagados
por las inversiones del Fondo de Estabilizacién Fiscal son
transferidos al Tesoro Publico, dentro del mes siguiente de
recaudados dichos intereses. Cualquier otro rendimiento
generado por los recursos del Fondo de Estabilizacién
Fiscal se constituye en recursos de éste.

Ingresos por intereses y otros

Articulo 26. Saldo presupuestal de libre
disponibilidad del Tesoro Publico en la fuente de
financiamiento Recursos Ordinarios

26.1 La determinacion del saldo presupuestal de libre
disponibilidad del Tesoro Publico al final de cada afio fiscal
enlafuente de financiamiento Recursos Ordinarios, alaque
se refiere el literal a) del articulo 18 del Decreto Legislativo
es estimada por la Direcciéon General de Endeudamiento y
Tesoro Publico del Despacho Viceministerial de Hacienda,
segun la metodologia establecida mediante Resoluciéon
Ministerial N° 371-2008-EF/77 o la que la sustituya.

26.2 La Direccion General de Endeudamiento
y Tesoro Publico del Despacho Viceministerial de
Hacienda procede a depositar en la cuenta del Fondo de
Estabilizacion Fiscal el monto de los recursos a los que se
refiere el parrafo anterior, hasta el treinta (30) de junio de
cada afo fiscal, informando al Despacho Viceministerial
de Hacienda y al Directorio del Fondo de Estabilizacion
Fiscal.

Articulo 27. Recursos provenientes del proceso de
promocién de la inversion privada

27.1 Los ingresos liquidos por privatizacion y por
concesiones, a los que se refieren los literales b) y c)
del articulo 18 del Decreto Legislativo, provienen de
los recursos que son transferidos al Tesoro Publico de
conformidad con las normas legales de los procesos de
privatizacién y de concesiones.

27.2 La participacién correspondiente al Fondo de
Estabilizacion Fiscal de los recursos transferidos al
Tesoro Publico por privatizacién y concesiones debe ser
depositada en las cuentas del Fondo de Estabilizaciéon
Fiscal por la Direccion General de Endeudamiento y
Tesoro Publico del Despacho Viceministerial de Hacienda,
dentro de los dos (2) dias habiles siguientes de haber sido
recibida y confirmada por la entidad correspondiente.

Articulo 28. Utilizacion de los recursos del Fondo
de Estabilizacion Fiscal

Para efecto de lo dispuesto en el parrafo 19.1 del
articulo 19 del Decreto Legislativo, los recursos del
Fondo de Estabilizacion Fiscal se utilizan previo informe
del Despacho Viceministerial de Economia, siguiendo
el procedimiento sefialado en los articulos 10 y 11 del
presente Reglamento, segun corresponda.

Articulo 29. Pago de deuda publica con recursos
excedentes del Fondo de Estabilizacion Fiscal

En caso el Directorio del Fondo de Estabilizacion
Fiscal apruebe destinar una parte o el total del excedente
de los recursos del Fondo de Estabilizacion Fiscal sobre
el limite de 4,0% del PBI a la reduccion de la deuda
publica, el Ministerio de Economia y Finanzas inicia, en un
plazo no mayor a sesenta (60) dias habiles, las acciones
orientadas a permitir que los recursos excedentes sean
destinados a la reduccién de la deuda publica, en una o
mas operaciones bajo el marco de la Estrategia de Gestion
Global de Activos y Pasivos del Tesoro Publico. Para tal
efecto el Ministerio de Economia y Finanzas establece
un cronograma a propuesta del Despacho Viceministerial
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de Hacienda, previo informe de la Direccion General de
Endeudamiento y Tesoro Publico. Dicha reduccién, no
considera los pagos por servicio de deuda presupuestados
para el afio corriente.

Articulo 30. Auditoria Anual

El detalle de los ingresos y egresos, y de los saldos
de balance al inicio y al final del afio del Fondo de
Estabilizacion Fiscal es objeto de una auditoria anual
por parte de la Contraloria General de la Republica o por
firmas auditoras designadas por la Contraloria General de
la Republica, segun su normativa vigente. Los resultados
de la auditoria son publicados en el portal institucional
del Ministerio de Economia y Finanzas, antes del fin
del primer trimestre de cada afio fiscal, siendo parte del
informe anual que publica el Fondo de Estabilizacion
Fiscal referido en el parrafo 17.5 del articulo 17 del
Decreto Legislativo.

Articulo 31. Gastos operativos

Los gastos operativos que demande la gestion del
Fondo de Estabilizacién Fiscal son financiados con cargo
a los recursos asignados en el presupuesto al Ministerio
de Economia y Finanzas.

Articulo 32. Representante de la Presidencia del
Consejo de Ministros ante el Fondo de Estabilizacion
Fiscal

El representante de la Presidencia del Consejo de
Ministros en el Directorio del Fondo de Estabilizacion
Fiscal es designado mediante Resolucion Ministerial.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA FINAL

Unica. Estrategia de Gestion Global de Activos y
Pasivos del Tesoro Publico

Para efecto de lo dispuesto en el parrafo 17.3 del
articulo 17 del Decreto Legislativo, el Ministerio de
Economia y Finanzas, a través de la Direccion General
de Endeudamiento y Tesoro Publico del Despacho
Viceministerial de Hacienda, elabora y publica en su portal
institucional la Estrategia de Gestién Global de Activos y
Pasivos del Tesoro Publico hasta el 30 de noviembre de
2017, en concordancia con el Marco Macroecondémico
Multianual vigente.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA TRANSITORIA

Unica. Metodologia para el Célculo del Resultado
Fiscal Estructural

El informe “Metodologia de Calculo del Resultado
Econdmico Estructural del Sector Publico No Financiero”,
contenido en la Resolucion Ministerial N° 024-2016-
EF/15, es de aplicacion para efectos de lo dispuesto en el
articulo 10 del Decreto Legislativo y en el articulo 15 del
presente Reglamento.

ANEXO 1.
DEFINICIONES

1. Contingencias Explicitas. Obligaciones fiscales
posibles derivadas de documentos vinculantes como leyes
o contratos y cuya existencia ha de ser confirmada sélo
por la ocurrencia, o no ocurrencia, de uno o mas eventos
especificos futuros e inciertos que no estan enteramente
bajo control del fisco.

2.Deuda Publica Total. Monto total pendiente de pago
a una fecha determinada derivada de las operaciones de
endeudamiento de corto, mediano y largo plazo, externas
e internas, contraidas por las entidades del Sector Publico
No Financiero, bajo la modalidad de préstamos, emisiones
de bonos, entre otros, incluyendo atrasos en obligaciones.
Cuando se haga referencia a Deuda Publica Total, se
entendera como deuda bruta, sin considerar deducciones
de los depésitos u otros activos financieros.

3. Empresas Publicas No Financieras. Comprende
aquellas entidades del Sector Publico No Financiero

pertenecientes a la actividad empresarial del Estado, en
cualquiera de sus tres niveles de gobierno.

4. Entidad Publica.- Toda institucion u organismo,
creado o por crearse, comprendido en cualquiera de
los niveles de Gobierno Nacional, Gobierno Regional y
Gobierno Local, incluidos sus respectivos Organismos
Publicos Descentralizados. Incluye también a las
Sociedades de Beneficencia Publica; los fondos, sean de
derecho publico o privado cuando estos sean constituidos
total o parcialmente con recursos publicos; asi como las
empresas en las que el Estado ejerza el control accionario;
y los Organismos Constitucionalmente Auténomos.

5. Gasto Financiero. Equivalente a los pagos de
intereses, comisiones y demas gastos directamente
asociados a la obtencién, uso o devolucion de fondos
obtenidos de terceros.

6. Gasto Tributario. Desviaciones del sistema
tributario base que suponen una menor recaudacion para
el Estado con la finalidad de beneficiar a determinados
grupos de contribuyentes, actividades econdémicas o
zonas geograficas. Incluye, entre otros mecanismos,
exoneraciones e inafectaciones legales, reducciones de
las tasas impositivas, deducciones o créditos especiales,
devoluciones de impuestos, e impuestos diferidos.

7. Gobierno Nacional. Equivalente a la definicion
establecida en la Ley General del Sistema Nacional
de Presupuesto Publico; adicionalmente se incluye al
Seguro Social de Salud (EsSalud), las Sociedades de
Beneficencia, la Superintendencia de Banca y Seguros,
el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales, y el
Fondo Nacional de Ahorro Publico.

8. Gobierno Subnacional. Entiéndase al Gobierno
Local o Gobierno Regional.

9. PBI. Cuando en el Decreto Legislativo o en el
presente reglamento se haga referencia al PBI sin mayor
detalle, se entendera el Producto Bruto Interno nominal,
expresado en soles, excepto cuando se precise algo
distinto.

10. Resultado Econ6mico. Es la diferencia entre
el total de ingresos, y el total de gastos (financieros y
no financieros) de una entidad, o de un conjunto de
entidades, de forma consolidada. En caso de ser positivo
(negativo) se le denominara superavit (déficit) econdmico.
El resultado econémico del Sector Publico No Financiero
se denomina también resultado fiscal.

11. Resultado fiscal estructural del Sector
Pablico No Financiero. La diferencia entre los ingresos
estructurales y el gasto financiero y no financiero del
Sector Publico No Financiero. La metodologia de calculo
del Resultado Fiscal estructural del Sector Publico No
Financiero es establecida mediante Resolucién Ministerial
de acuerdo a lo previsto en el Decreto Legislativo

12. Resultado Primario. Es el resultado que se
obtiene como la diferencia entre los ingresos totales y los
gastos totales no financieros en forma consolidada dentro
del grupo en consideracion.

13. Transferencia de recursos. Mecanismo por el
cual una entidad publica traspasa a otra entidad publica
del Sector Publico No Financiero y/o al sector privado la
facultad de ejecucién de sus recursos. Este mecanismo
no implica reembolso de esta ultima entidad. Incluye las
transferencias de partidas, transferencias financieras,
entre otras.

14. Transferencias financieras. Traspasos de
recursos publicos sin contraprestacion, para la ejecucion
de actividades y proyectos de los presupuestos
institucionales respectivos de los pliegos de destino.
Estas transferencias se registran presupuestalmente en
la entidad que transfiere.
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ANEXO 2:
INSTRUCTIVO DEL CALCULO DE LAS REGLAS MACROFISCALES

En consideracion a lo dispuesto por el Decreto Legislativo N° 1276, Decreto Legislativo que aprueba el Marco de la
Responsabilidad y Transparencia Fiscal, y el presente reglamento, se tendra en cuenta lo siguiente a modo instructivo:

1. Regla de Deuda del Sector Publico No Financiero

La deuda bruta total del Sector Publico No Financiero (SPNF) no debe ser mayor al treinta (30) por ciento del Producto
Bruto Interno (PBI). Excepcionalmente, en casos de choques adversos de volatilidad financiera y siempre que se
cumplan las otras reglas macrofiscales, la deuda publica puede tener un desvio temporal no mayor a cuatro puntos
porcentuales (4 p.p.) del PBI.

En caso opere el desvio temporal, corresponde al Ministerio de Economia y Finanzas adoptar las acciones necesarias
para que la deuda bruta total no exceda el treinta y cuatro (34) por ciento del PBl y para que se retorne al limite de treinta
(30) por ciento establecido en el Decreto Legislativo, en un plazo no mayor a siete (7) afios.

Férmulas

A. La deuda bruta total no debe ser mayor a 30% del PBI |B. Casos excepcionales de volatilidad financiera': tipo de

cambio

B, = (1+i)BL; + E(1+il)Bf_; + G, — I,
B = (1+if)BL, + E(1 +i)Bf_; + G, — I

—RP; + Otros; < 30%Y;

—RP + Otros; < 34%Y;

1/ Los casos se refieren a (i) tipo de cambio (tipo de cambio
promedio compra y venta de fin de periodo) que conlleven a
incrementar el saldo de la deuda bruta total y (ii) la variable
sefialada registran desvios significativos respecto a un promedio
historico.

Donde:
t: es el stock de deuda publica total.

d

By . es el stock de deuda publica en moneda doméstica.
f

Bt. es el stock de deuda publica en moneda extranjera.

+d

It : es la tasa de interés en moneda local.

Ei esel tipo de cambio nominal.

idBd | + E,ifB! i iblica i

tPt-1 t'tPt-1: es el pago de intereses de la deuda publica interna y externa del SPNF.
G't: es el gasto no financiero del gobierno general.

It: son los ingresos del gobierno general.

RPt: es el resultado primario de las empresas publicas.

Otros¢:. son los factores ajenos a los descritos que generan incrementos en la deuda publica (por ejemplo pre-
financiamientos).

Yt: es el PBI nominal.

2. Regla de Resultado Econémico del Sector Publico No Financiero

El déficit fiscal anual del Sector Publico No Financiero no debe ser mayor a uno (1) por ciento del PBI. Transitoriamente,
se espera que este limite sea, en porcentaje del PBI observado, del 2,5 en el 2017; 2,3 en el 2018; 2,0 en el 2019; 1,5
en el 2020; y 1,0 en el 2021.

Férmula

DF, = G, — I, +ifB{ ; + E(ifBf_; — RP, < 1%Y,
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Donde:
DF;. es el déficit fiscal del sector publico no financiero.
Gt: es el gasto no financiero del gobierno general.

It : son los ingresos del gobierno general.

d . .
t : es la tasa de interés en moneda local.

[N

of
It: es la tasa de interés en moneda extranjera.

Et: esel tipo de cambio nominal.

dpd Hfnf
igBi 1 + EtitBi_1: s el pago de intereses de la deuda publica interna y externa del SPNF.
RP¢: e5 el resultado primario de las empresas publicas.

Yt: es el PBI nominal.
3. Regla de Gasto No Financiero del Gobierno General

La tasa del crecimiento real anual del Gasto No Financiero del Gobierno General no debe ser mayor al limite superior del
rango de mas y menos un punto porcentual (+/- 1 p.p.) de la resultante del promedio de veinte (20) afios del crecimiento
real anual del PBI: (15) afios previos a la elaboracion del MMM, el estimado del afio fiscal en que se elabora el MMM
y las proyecciones de los cuatro (4) afios posteriores. Para el célculo se usan promedios méviles con un componente
histérico y otro proyectado, esto con el objetivo de que el filtro elegido refleje un cambio estructural en caso ocurra una
caida o subida persistente y significativa de la actividad econémica, de modo que converja a la situacién actual.

Cabe sefalar que al ser una regla de tasa de crecimiento porcentual que se aplica en la formulacién presupuestaria pero
sobre un afio previo aun no terminado (el Presupuesto se presenta en agosto del afio previo), es indispensable crear
un mecanismo de compensacion de desvios (sub-ejecucion o sobre ejecucion) en el afio previo al afio del presupuesto,
para que dichos desvios no se perpetien ni distorsionen la evaluacién ex post de cumplimiento.

3.1.Compensacion por desvios a la regla de Gasto No Financiero del Gobierno General

» Los desvios respecto al cumplimiento de la regla de Gasto No Financiero del Gobierno General se compensan en el
afo fiscal siguiente (afio fiscal del Presupuesto).

» Esta compensacion se efectia siempre y cuando sea consistente con el cumplimiento conjunto de las reglas
macrofiscales sefialadas en el articulo 6 del Decreto Legislativo.

» Los limites de Gasto No Financiero del Gobierno General se calculan en base a dos factores: (i) el promedio de
veinte (20) afios del crecimiento real anual del PBI, en los términos de lo sefialado, y (ii) la compensacion por los
desvios respecto de los limites en el afio previo.

» Cualquier incremento del Gasto No Financiero del Gobierno General es dirigido a gasto de inversion (caso de una
sub-ejecucion en el afio previo).

» Parala evaluacion del cumplimiento de las reglas macrofiscales se tiene en cuenta el limite de gasto considerado en
el Marco Macroeconémico Multianual vigente, de acuerdo a lo sefialado previamente.

» En ningun caso el monto de la compensacion puede ser mayor, en valor absoluto, a 1% del PBI previsto para el afio
donde se genero el desvio.

Formula
Grer t+4
Variacion real de Gy = ng—zﬂ — 1| < Lim. Sup. “% z A% (%‘1) +1pyp
PC, i=t-15

Donde:
Gt+1: es el gasto no financiero del gobierno general estimado para la regla.
p g
Gt: es el gasto no financiero del gobierno general correspondiente al afio en que se elabora el MMM.

IPCyy 1. es el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana estimado en el Marco Macroeconémico Multianual
(MMM).

IPC¢. ¢s el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana correspondiente al afio en que se elabora el MMM.
Gt: es el gasto no financiero del gobierno general correspondiente al afio en que se elabora el MMM.
Di: es el deflactor del PBI.

Yt: es PBIl nominal.

Ejemplo hipotético del mecanismo de compensacion
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Considerando un crecimiento del Gasto No Financiero del Gobierno General de 5% (de 100 a 105), ante una sub
ejecucion del gasto del afio en que se hizo la proyeccion, se compensaria el desvio del afio previo (cinco unidades
sobre el gasto de capital), de modo que se mitiga el desvio y se retorna al nivel de gasto inicialmente proyectado
(105).

Gasto sin compensacion MMM elaborado en afio T + 1
MMM elaborado en afio T (T+1) Desvio | Limite del Gasto inc.
deT compensacion
Testimado | (T + Destimado Tejecutado | (T + Destimado (T + Destimado
Ingresos 99 104 99 104 - 104
Gastos 100 105 95 100 5 105
Corriente 60 63 60 63 0 63
Capital 40 42 35 37 5 42
Resultado -1 -1 +4 +4 = -1
Econdmico

4. Regla de Gasto Corriente del Gobierno General

La tasa del crecimiento real anual del Gasto Corriente del Gobierno General, excluyendo el gasto de
mantenimiento, no puede ser mayor al limite inferior del rango de la tasa de crecimiento del Gasto No
Financiero del Gobierno General y en ningin caso mayor al crecimiento del Gasto No Financiero del Gobierno
General, consistente con las reglas macrofiscales. La tasa del crecimiento real anual del Gasto Corriente del
Gobierno General se calcula con el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana explicitado en el
MMM correspondiente.

El seguimiento y cumplimiento de dicha regla es independiente de la evolucion de los componentes del Gasto No
Financiero del Gobierno General no comprendidos en dicha regla. Para el seguimiento y cumplimiento, se considera la
tasa de crecimiento del MMM del afio de elaboracion.

Foérmula

GC exc. mant.;,

t+4
— IPCiyq P 1 0, Yi
Var.real de GC exc. mant.. 1 = “GCexc.mant, 1| < Lim.inf. 20 Z A% (E) +1p.p
IPCt i=t-15

Nota: La féormula del gasto corriente aplica siempre y cuando esté activa la regla del gasto no financiero del Gobierno General. En otros
casos, el crecimiento real del gasto corriente no puede exceder el crecimiento real del gasto no financiero.

Donde:

GC exc.mant.;.1: s el gasto corriente excluyendo mantenimiento del gobierno general estimado para la regla.

GC exc. mant.;. o5 ¢| gasto corriente excluyendo mantenimiento del gobierno general correspondiente al afio en que
se elabora el MMM.

IPCt+1: es el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana estimado en el Marco Macroeconémico Multianual
(MMM).

IPC;: s el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana correspondiente al afio en que se elabora el MMM.
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