DIRECCION DE ANALISIS Y ESTRATEGIA
DIRECCION GENERAL DE ENDEUDAMIENTO Y TESORO PUBLICO
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

MERCADO DE DEUDA SOBERANA: PERU Y EE.UU

3 de mayo de 2011

RIESGO PAIS : PERU y OTROS EMERGENTES

El precio del titulo de deuda de Peru a 10 afios aumento
ligeramente al cierre de la presente sesion,
principalmente por la reduccion de los rendimientos de

EMBI + PERU: SPREAD SOBERANO
(En puntos basicos)
250

los Bonos del Tesoro, en un contexto con posibles
menores emisiones de deuda norteamericana para el 247
presente trimestre. 207
220 +
Pais Hoy Var1d Var1s Var 1m R
EMBI+ Emergentes 276 3 3 15 fgg il
EMBI+ Argentina 555 9 -9 16 180 1
EMBI+ Brasil 169 4 -10 -4 170 L
EMBI+ Colombia 143 1 -10 -10 160 -
EMBI+ Ecuador 784 2 -6 4 150
EMBI+ México 140 4 3 5 140 |
EMBI+ Panama 153 2 -4 3 130 -
EMBI+ Peru 216 -1 -10 45 120 1 1 1 1 1 1 1 !
EMBI+ Venezuela 1067 5 21 32 23-feb 4-mar 15-mar  24-mar 4-abr 13-abr 22-abr 3-may

BONOS DEL TESORO : ESTADOS UNIDOS

RENDIMIENTOS: BT10Y y BONO PERU 19

Al cierre de la jornada, la curva de rendimiento de los
(En puntos porcentuales)

bonos del Tesoro de la economia norteamericana

disminuyé en 2,25pbs, en promedio, registrandose la >0

mayor variacion en el rendimiento del bono con plazo de  *% 7T

5 afios que se modificd en 3,30pbs. 4.60

435 +

Los precios de los bonos del Tesoro norteamericano

aumentaron ante la reduccién de las estimaciones de ™7 T © - BT10afios Peru 19

endeudamientoen del Departamento del Tesoro para el 3857

actual trimestre en mas de la mitad, siendo el monto final 360 1., . e,

de US$ 142 000 millones. N U e e N

335+ "Ny et R N

En este escenario, el rendimiento del bono del Tesoro a 3107 ¢

plazo de 10 afios cerr6 en 3,281%, inferior en 2,40pbs 285 +

respecto al dia precedente. 2.60 } } } } } } } }

23-feb 4-mar 15-mar 24-mar  4-abr 13-abr  22-abr  3-may
Bonos globales Precio Bid Spread 1 Var. Spread 1d Var. Spread 1s Var. Spread 1m

PERU 2012 106.12 72 3 0 19
PERU 2014 (EUR) 109.84 210 -2 6 63
PERU 2015 122.97 136 -2 -7 65
PERU 2016 120.51 188 -13 -13 65
PERU 2019 116.43 137 -6 -18 38
PERU 2025 116.50 154 -4 -13 38
PERU 2033 129.59 193 3 5 45
PERU 2037 104.17 187 -3 -9 45
PERU 2050 87.89 213 -4 -14 34

1_/ Spread sobre bonos del Tesoro (EE.UU.). En el caso del Peru 14 el spread se mide en relacién al bono del Tesoro Aleman



