FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

Activos

Actlvos comrientes

Efectivo y equivalente de Efectivo (Nota 04)

Otros activos financleros (Nota 5)

Cuentas por cobrar {Nota 06)

Otros Aclivos (Nota 07}

Total Activos Corrientes Distintos de los Activos o Grupos
de Activos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta

Activos no carrientes o Grupos de Activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta (Nota 08)

Total Actlvos Corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros pais [{(Nota 05}
Oftros activos financieros exterior (Nota 05)
Propiedades de Inversion (Nota 09)

Total Activos no Corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden
Canta fianza en cartera (Nota 24)

Estado de Situaclén Financiera
AL 31 DE DICIEMERE DE 2011 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2010
(En nuevos soles)

31.Diciembre.2011

31.Diciembre.2010

4,331,823,790.96
177,528,606.02
86,977,721.25
0.00

4,596,330,118.23

31,829,539.45

4,188,184,797.50
112,408,925.31
51,917,127 14
2,500.00

4,332,511,349.95

31,829,539.45

4,628,159,657.68

4,364,340,889.40

3,105,890,652.1¢
1,635,742,076.97

2,701,480,838.01
1,614,258,743.37

197,677,058.74 202,568,123.79
4,939,309,785.81 4,518,307,705.17
9,567,469,443.49 8,862,643,594.57

[ 1070,614.29 | 1,123,200.00 |

Las notas que se acompafia forman parte de los estados financieros

Jefe de la Unidad de Comtablidad
Oficina de Nomalizacion Previsiona!

Pasivos y Patrimonlo

Pasgivos corrientes

Tributos por pagar {Nota 10)

Ofras cuentas por pagar (Nota 11)

Provisién por beneficios a pensionistas ( Nota 12)

Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos o Grupos de

Actlvos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta

Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion
Clasificados como Mantenidos para la Venta

Total Pasivos corrientes

Pasivios no corrientes

Provisién por beneficios a pensionistas ( Nota 13)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Responsabilidad de cartas fianza en cariera {Nota 24)

CARMEN SALARDIBRAMONT

Jefe de I Oficina do Administracion  ALEJANDRIO ARRIETA ELGUERA
Oficina de Nonmalizacion Previsional Oficina de Jaéi;;dbn Previsional

31.Diciembre.2011

31.Diciembre.2010

250,792.33
5,048,909.20
332,884,503.07

338,184,204.60

565,064.73
5,823,743.78
584,464,889.55

590,853,698.06

338,184,204.60

590,853,698.06

9,229,285,238.89

8,281,794,886.51

9,229,285,238.89

8,291,794,896.51

9,567,469,443.49 8,882,648,594.57
9,567,469,443.49 8,882,648,5694.57
I 1,070,614.29 | 1,123,200.00 ]
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FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
{En nuevos soles}

Ingreso de Actividades Ordinarias
Ingresos financieros (Nota 14)

Prestacion de Servicios {Nota 15)
Total ingresos de actividades ordinarias

Gastos de operacién

Gastos financieros (Nota 16 )
Provisiones del gjercicio (Nota 17)
Otros gastos de operacién (Nota 18)

Ganancia (Pérdida) operativa

Otros ingresos [Egresos)
Oftros ingresos (Nota 18}
Ganancia por diferencia de cambio (Nota 20)

Perdida por diferencia de cambio (Nota 21)
Ofros gastos (Nota 22}

Ganancia (Pérdida) neta del gjerciclo

Distribucion rentabilidad (déficit} (Nota 23)

Por el periodo terminado al

34.Diciembre.2011

31.Diciembre. 2010

657,752,443.78 594,655,955.46
18,081,768.34 22,228,354.25
675,834,212.12 616,864,300.71
£110,644,004.95) (117,455,775.25)
(4,802,542.78) (3,732,645.41)

(2,124,353.09)

(5,796,190.45)

(117.570,900.82) (126,984 611.11)
568,263,311.30 489,899,698.60
1,107,627,048.45 842,466,653.70
66,771,387.62 43,873,575.46
(138,437,077.35) (148,729,320.47)
{29,003,856.41) {27,227,659.50)

1,006,957,502.31

710,383,249.10

1,565,220 813.81

1,200,282,947.70

(1,565,220,813.61)

(1,200,282,947.70)

Excedente rentabilidad luege de distribucién

0.00 0.00

Las notas que se acomparia son parte de los estados financieros
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FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Por los periodes terminados al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010
(EN NUEVOS SOLES, A VALORES HISTORICOS)

HACIENDA NACIONAL| HACIENDA NACIONAL RESULTADOS
CONCEPTOS ADICIONAL RESERVAS ACUMULADOS TOTAL

|SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ajuste Ejercicios anteriores

Cancelacidn cuentas por cobrar al Tesoro Publico
Transferencia de cuentas por cobrar al Tesoro Publico
Transferencias y remesas recibidas del Tesore Publico
Transfencias y remesas recibidas de Otras entidades
Donaciones Recibidas .

Oftras variaciones

Superavit {déficit) del efercicio

Ajuste Ejercicios anteriores ) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
|SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Cancelacion cuentas por cobrar al Tesoro Publico
Transferencia de cuentas por cobrar al Tesoro Publico
Transferencias y remesas recibidas del Tescro Pablico
Transfencias y remesas recibidas de Ofras entidades
Donaciones Recibidas

Otras variaciones

Superavit (déficit) del ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Traslados entre cuentas patrimoniales
|SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Fondo Consolidado de Reservas Previsionales

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los perfodos terminados el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010
(EN NUEVOS SOLES, A YALORES HISTORICOS)

CONCEPTOS 31/12/2011

31/12/2010

A. ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a (por):

Intereses y rendimientos recibidos inversiones

Redencion o venta de inversiones

Dividendos acciones ElectroPeri

Venta de inmuebles

Recaudacion Libre desafiliacién, Asegura tu pensién y Contribucion Solidaria Ley n.” 28046
Transferencias recibidas de FONAFE

Transferencias recibidas Tesoro Pliblico y ONP

Otros

Pagos a (por):

Compra de inversiones en valores

Obligaciones pensicharias

Transferencias a otras entidades por el Fondo Asistencia Previsional Ley n.” 28046
Transferencias efectuadas para el Fondo de Respaldo Caja de Pensicnes

Alicuota transferida pensionistas Banco de la Nacidn

Otros

Flujos de Efectivo y Equivalentes de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacién

B. ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de inversiones en valores

239,526,147.83

202,443,742.78

314,442,019.62

449,288,156.73

185,692,921.00

242,301,542.00

2,167,200.00 9,690,000,00
675,365,446.71 779,768,752.83
0.00 32,117,209.14
422,200,000.00 9,205,727.00
0.00 0.00

{771,750,451.98)

{167,266,346.32)

{886,770,957.08) (1,276,294, 188.47)
(17,075,574.66) (19,299,152.62)
0.00 0.00
(140,555.94) (111,206.76)
{16,802.04) (45,276,428.22)

163,638,993.46

216,567,808.09

0.00 0.00
Flujos de Efectivo y Equivalentes de Efectivo Procedentes de Actividades de Inversién 0.00 0.00

C. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Deonaciones de capital en efectivo 0.00 0.00
Flujos de Efectivo y Equivalentes de Efectivo Procedentes de Actividades de Financiamiento 0.00 0.00
D. Aumento {Pisminucion) Neto del Efective y Equivalente al Efectivo 163,638,993.46 216,567,808.09
E. Efectivo y Equivalente del Efectivo al Inicio del Ejercicio 4,168,184,797.50 3,951,616,98%9.41

F. Efectivo y Equivalente del Efectivo al Finalizarel Ejercicio

4,331,823,790.96

Matricuia N® 16377 ;ofe de Ja Oficina de Administracion
Jefe de Ja Unidad de Contabilidad Oficina de Pravisionsl

Oficina d2 Mommalizacion Previsional
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Fondo Consclidado de Reservas Previsionales — FCR

FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES - FCR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Emitido el 19 de marzo 2012



Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

NOTA 01

ACTIVIDAD ECONOMICA - MARCO LEGAL Y OBJETIVOS

INFORMACION GENERAL

Mediante Decreto Ley N° 25967, modificado por la Ley N° 26323, se crea la Oficina de
Normalizacién Previsional — ONP, reestructurada integramente a través de la Ley N*® 28532,
reglamentado por el Decreto Supremo N° 118-2006-EF, y definida come un Organismo Pablico del
Sector Economia y Finanzas, que tiene a su cargo la administracién del Sistema Nacional de
Pensiones a que se refiere el Decreto Ley N° 19990, asi como el Régimen de Accidentes de
Trabajo y Enfermedades Profesionales, Decreto Ley N° 18846, y de otros regimenes previsionales
a cargo del Estado, que le sean encargados conforme a ley.

En aplicacién de la Segunda Disposicién Transitoria de la Ley N° 29158 “Ley Organica del Poder
Ejecutivo”, el Decreto Supremo N° 058-2011-PCM ha calificado a la ONP como Qrganismo Publico
Técnico Especializado adscrito al Ministerio de Economia y Finanzas.

El 23 de abril de 1996, mediante Decreto Legislativo N* 817 “Ley del Régimen Previsional a cargo
del Estado Peruano”, se creé el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, con el objeto
de respaldar las obligaciones de los regimenes a cargo de la ONP, cuyos recursos, entre otros, son
las reservas actuariales de los regimenes del Sector Piblico bajo su administracién

La ONP actia como Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales. Asimismo establece que los drganos de Alta Direccién de la ONP son la Jefatura, la
Gerencia General y el Consejo Consultivo; este dltimo estard conformado por los mismos
miembros que integran el Directorio del FCR.

El Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, se& encuentra integrado por
cinco miembros, de los cuales tres son cargos institucionales: el Ministro de Economia y Finanzas
quien lo preside, el Gerente General del Banco Central de Reserva dei PerG - B.C.R.P y el Jefe de
la Oficina de Normalizacién Previsional - ONP; y dos representantes de los pensionistas a
propuesta del Consejo Nacional de Trabajo y Promocién del Empleo, nombrados mediante
Resolucién Ministerial del Ministerio de Economia y Finanzas - MEF.

RECEPCION INICIAL DE FONDOS

El Estado peruano transfirié al Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR activos y
pasivos. El activo comprende dinero en efectivo depositado en cuentas corrientes y cuentas de
ahorro e instrumentos financieros, como respaldo para cumplir con el pago de las obligaciones
previsionales de cada uno de los fondos que administra, y el pasivo comprende las obligaciones a
favor de la ONP toda vez que ésta va efectuar el pago de las planillas de pensiones.

En cumplimiento del Decreto Supremo N° 144-96-EF “Normas reglamentarias para el
funcionamiento del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR” y de acuerdo a lo
sefialado en la sesién del Directorio del FCR N° 01-28/FCR, la ONP el 31 de agosto de 1998,
transfirié al FCR los saldos disponibles de la Reserva Actuarial. La ONP esta a cargo de los pasivos
pensionarios y recibe transferencias del FCR para cumplir con las obligacicnes.

¢ Ex - Trabajadores de la Empresa ELECTROLIMA S.A. transferido por Decreto de Urgencia N°
126-94 de fecha 30 de abril de 1994 y Resolucién Suprema N° 105-98 de fecha 13 de julio de
1998.

« Empresa de la Sal - EMSAL transferido por Decreto Supremo N° 003-25-EF de fecha 21 de
Enero de 1995,

5 Emitido el 12 de marzo de 2012



Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

Ex - trabajadores de la Ex — Direccién General de Correos y Telégrafos del Ministerio de
Transportes y Comunicaciones asumidos por ENTEL - PERU S.A. transferido por Resolucién
Suprema N° 012-96-EF de fecha 22 de febrero de 1996.

Industrial Cachimayo S5.A. transferido por Decreto Supremo N° 053-97-EF de fecha 14 de
mayo de 1997.

Empresa Nacional de Tabaco - ENATA, transferido por Decreto Supremo N° 100-97-EF de
fecha 01 de agosto de 1997.

Personal Cesante de la Empresa de Radio y Television S.A. - R.T.P., transferido por Decreto
Supremo N° 069-97-EF de fecha 10 de junio de 1997.

De acuerdo con lo sefalado en la Sesién de Directorio del FCR N°® 04-98/FCR, la ONP transfiri4 al
FCR fos saldos disponibles de los recursos asignados mediante Decreto de Urgencia N° 129-96-EF
del 27 de enero de 1997, para atender la redencién de los bonos de reconocimiento creados en
los distintos regimenes previsionales.

OTROS FONDOS RECIBIDOS

a)

b}

Régimen Previsional de Empresa Sociedad Paramanga Ltda. S.A., transferido por Resolucion
Suprema N° 219-98-EF de fecha 04 de noviembre de 1998.

Mediante Decreto de Urgencia N°® 067-98 del 31 de diciembre 1998, publicado el 15 de Enero
de 1998, se aprueba la valorizacién y alcance del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional
de Pensiones que asciende a la suma de S/. 2, 326, 166,260.42; y se autoriza al Instituto
Peruano de Seguridad Social - IPSS {hoy ESSALUD), a cancelar al FCR la suma de S/.
1,707°966,260.83, luego de la deduccién de la suma de S/, 618°200,000.00 transferida como
adelanto el 20 de noviembre de 1998.

De acuerdo al Articulo 6° del mencionado Decreto de Urgencia, el saldo de la Reserva del
Sistema Nacional de Pensiones ascendente a S5/. 1,707°966,260.83 fue cancelado de la
siguiente manera:

+ S/. 340°000,000.00, mediante transferencia de activos financieros, la cual se hizo efectiva
el 28 de enero de 1999,

* S/. 306,800,766.38, mediante la transferencia de la titularidad de los bienes y derechos
sobre 51 inmuebles, de conformidad con lo acordado por el IPSS y la ONP seg(n actas de
fecha 23 y 29 de diciembre de 1998, y formalizada con acta de fecha 19 de marzo de
1999 , suscrita por el IPSS (hoy ESSALUD), y el FCR.

¢ S/.1,061°165,494.45, mediante la compensacién de la deuda que mantenia el Ministerio
de Economfa y Finanzas - MEF con el IPSS (hoy ESSALUD), segin refiere el Articulo 2° del
Decreto de Urgencia N° 067-98.

Mediante Ley N° 27617 “Ley que dispone la Reestructuracion del Sistema Nacional de
Pensiones del Decreto Ley N° 19990 y maodifica el Decreto Ley N° 19990 y modifica el
Decreto Ley N° 20530 y la Ley del Sistema Privado de Administracién de Fondos de
Pensiones” publicada el 01 de enero del 2002 establece la incorporacién de la benificacién
FONAHPU, con cardcter pensicnable en el Sistema Nacional de Pensiones, y se incorpora con
el activo del FCR - Decreto Ley N° 19990,

Al 28 de febrero de 2002, el Fondo Art. 5° y el FONAHPU han transferido el 100% de sus
recursos financieros al FCR - Saldo de g Reserva del Decreto Ley N® 19990
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c}

d)

e)

f)

9)

h)

i)

Régimen Previsional de la Empresa Nacional de Comercializacién de Insumos S.A. — ENCI S.A.
transferido por Resolucién Suprema N° 313-99-EF de fecha 10 de julio de 1999.

Régimen Previsional de Empresa Nacional de Ferrocarriles S.A. - ENAFER S.A. transferido por
Resolucién Suprema N° 441-99-EF de fecha 09 de setiembre de 1999,

Régimen Previsional de los pensionistas, cesantes y jubilados de Empresa Nacional Pesquera
S.A. Pesca Per( S.A. transferido por Resolucién Suprema N° 215-2000 de fecha 28 de julio de
2000.

Régimen Previsional de los pensionistas de la Empresa Nacional de Puertos S.A. - ENAPU S.A.
Terminal Portuaric Matarani, transferido por Resolucién Suprema N° 319-2000 de fecha 14 de
diciembre de 2000; Regimenes de los Terminales Portuarios de llo, Supe Huacho, San Martin,
Paita, Chimbote e Iquitos transferidos mediante Decreto Supremo N° 129-2006-EF de fecha 26
de julio de 2006 y Regimenes de los Terminales Portuarios Salaverry, Pacasmayo y
Yurimaguas transferidos mediante Decreto Supremo N° 101-2010-EF de fecha 7 de abril de
2010.

Régimen Previsional de los pensionistas de la Empresa Laboratorios Unidos S.A. - LUSA,
transferido por Resolucién Suprema N® 090-2003-EF a partir del 20 de Marzo de 2003.

Contribucién Solidaria para la Asistencia Previsional (COSAP), creado mediante Ley N° 28046
del 31 de julio de 2003, cuyas precisiones se dieron mediante i) Decreto Legislativo N° 948, ii)
Decreto Supremo N° 053-2004-EF y iii) Resolucion de Superintendencia N® 110-2004-SUNAT.

La Ley N° 28046 “Ley que crea el Fondo y la Contribucién Solidaria para la Asistencia
Previsional” en su articulo primero dispone la creacién del “Fondo para la Asistencia
Previsional” cuyos recursos son intangibles y seran destinados a financiar el pago de las
pensiones y la nivelacién de los pensionistas comprendidos en el Régimen del Decreto Ley N°
20530.

Los recursos del fondo se obtendrdn de la Contribucién Solidaria para la Asistencia Previsional
que grava a las pensiones de aquellos beneficiarios que perciban como pensién por el
régimen previsional del Decreto Ley N° 20530 la suma que anualmente excede las 14 UIT.

Asimismo, mediante Decreto Legislativo N* 948 publicade el 27 de enero de 2004 se precisa
que la Administracién de los recursos del “Fondo para la Asistencia Previsional” estaré a cargo
del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR, y la “Contribucién Solidaria para la
Asistencia Previsional” serd administrada por la SUNAT.

La Ley N° 29626 Ley de Presupuesto del Sector Plblico afio 2011, en la décimo tercera
disposicién complementaria final, inciso c), establece un crédito presupuestario por el
importe de S/. 28, 275,683.00 {Veintiocho millones, doscientos setenta y cinco mil seiscientos
ochenta y tres y 00/100 Nuevos Soles) a la ONP para el financiamiento de la planilla de los
pensionistas del Decreto Ley N°® 20530 correspondiente a Centromin S.A. en Liquidaci6n.
Asimismo, establece gue el pliego ONP transferird, mediante resolucién del titular del pliego,
los citados recursos al FCR. La transferencia se hace efectiva en el mes de enero de 2011.

VALOR DEL PORTAFOLIO FCR

A la fecha, el valor del Portafolio administrade por el Directorio del FCR, asciende a la suma de
Uss 2, 827, 576,316.99 dblares americanos, el mismo que no considera el valor de las acciones
de ElectroperG S.A. por el importe de 5/.1,696,096,887.00 equivalente a US$ 6297349,494.25
délares americanos.
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Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

NOTA 02

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Mediante Oficio N° 083-98-EF/.93.02 la Direccién Nacional de Contabilidad Plblica indica que el
FCR debe registrar sus operaciones financieras y econémicas dentrg de los alcances del Sistema
Uniforme de Contabilidad para Empresas Privadas, y por consiguiente aplicar el Plan Contable
General para Empresas.

A partir del 1° de enero de 2009 el FCR registra sus operaciones utilizando el Plan Contable
General para Empresas aprobado por Resolucién del Consejo Normativo de Contabilidad N® 041-
2008-EF/94 publicado el 23 de octubre de 2008; modificado mediante Resolucién del Consejo
Normativo de Contabilidad N° 043-2010-EF/94, publicada el 12 de mayo de 2010

Los principios y practicas contables mas importantes aplicados en el registro de las operaciones y
en la preparacién de los estados financieros son los siguientes:

1. Bases de Presentacién

La estructura de presentacién de los Estados Financieros del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR, considera los cuatro estados financieros bésicos denominados: i) Estado

z

de Situacién Financiera, ii) Estado del Resultado Integral iii) Estado de Cambios en el

Patrimonio v iv) Estado de Flujos de Efectivo.

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR para cada uno de los fondos, los cuales
se llevan en nuevos soles y en términos monetarios nominales de las fechas de
transacciones.

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Perd, los cuales comprenden las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de
Interpretacién (SIC) — adoptadas por el IASB, oficializadas por el Consejo Normativo de
Contabilidad (CNC) para su aplicacién en el Perd.

A la fecha de estos estados financieros, el Consejo Normative de Contabilidad - CNC ha
oficializado la aplicacién de la NIIF 1 a la NIIF 9, de la NIC 1 a la NIC 41, de la SIC 7 a la SIC
32 ydela CINIIF 1 a la CINIIF 19.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, el FCR ha cumplido con las
Normas e Interpretaciones antes mencionadas que le son aplicables, de acuerdo con las
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad - CNC.

2. Bases de combinacion

Para la Combinacion de los estados financieros se incluyen los estados financieros
individuales de cada uno de los fondos administrados por el Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR, los mismos que permiten mostrar la actividad conjunta de los fondos,
siendo preparados utilizando politicas contables uniformes para transacciones y hechos
similares.

3. Creacldn del Macrofondo

En Sesion de Directorio N® 11-2006/FCR celebrada el 22 de diciembre de 2006 se explica el
método de “Valorizacién de Activos y Calculo de Rentabilidad /FCR - Macrofondo”, en el cual
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se detalla el nuevo sistema de manejo integral, el cual permite la creacién del “FCR -
Macrofondo” como mecanismo de inversién, al cual aportarfan los distintos Fondos
administrados por el Fondo Consclidado de Reservas Previsionales - FCR, sus activos
financieros libres de provisién.

En la misma sesién se ha observado que el FCR - Macrofondo es porcién significativamente
mayoritaria (99.6%) del Portafolic del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR,
siendo los activos no incluidos, aquellos valores sujetos a provisién contable y los saldos que
se mantiene en las cuentas corrientes denominada pagadoras de cada uno de los Fondos;
por lo que, llevar el control de los limites de inversién, mediante el nuevo sistema de
administracion de las inversiones basados en el valor del portafolio del FCR - Macrofondo y
no del Portafolio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, no implicaria riesgo
de vulnerar el principio de seguridad de las inversiones.

El directorio luego del andlisis correspondiente, mediante Acuerdo N® 13-2006 aprobd la
actualizacién del documento normativo metedolégico “Valerizacion de Activos y Célculo de
Rentabilidad”

El FCR - Macrofondo, representa un mecanismo de inversidn, sin personeria juridica y creada
con la finalidad de obtener mejores resultados en el manejo de los recursos financieros de
los fondos que administra, de manera conjunta.

En el FCR - Macrofondo, se registran contablemente las operaciones sélo para fines de
control de las inversiones; al cierre de cada mes presenta un resumen de las inversiones
efectuadas y los resultados obtenidos, para que en cada uno de los Fondos administrados se
proceda al registro contable y actualizacién de su informacién financiera. Dicho resumen
esta soportado por el detalle de los movimientos y rendimientos de las inversiones cuya
frecuencia es mensual.

La operatividad del FCR - Macrofondo como mecanismo de inversion se inicia el 15 de enero
de 2007.

£l Directorio del FCR acordd, retirar algunos fondos del FCR - Macrofondo, exceptuando a
estos fondos de los limites de inversidn por moneda establecidos en el Reglamento de de la
Politica de Inversiones — Mercado Local, permitiendo que la totalidad de sus activos puedan
ser colocados en moneda nacional, de acuerdo al siguiente detalle:

¥ Fondo FCR - Electrolima S.A. - Sesidn de directorio N° 7-2008/FCR del dia 4 de julio de
2008, acuerdo N° 8-2008. - En el mes de agosto de 2008 se realizé el retiro de fondos

v Fondo FCR - Sociedad Paramonga Ltda. S.A. - Sesi6én de directorio N° 7-2009/FCR del dia
25 de setiembre de 2009, en el acuerdo N° 8-2009, - En el mes de diciembre 2009 se
realizé el retiro de fondos.

v Fondos FCR — Radio y Televisién del Perd S.A., FCR - Enci S.A. y FCR Enafer Perd S.A. -
Sesidn de directorio N° 9-2009/FCR del 11 de diciembre de 2009, acuerdo N2 16-2009. en
al mes de enero 2010 ser realizd el retiro de fondos.

Mediante Decreto de Urgencia N°® 029-2010 publicado ] 22 de abril de 2010 se autoriza a la
Oficina de Normalizacién Previsional - ONP para que de manera excepcional realice la
transferencia al Fondo FCR - Sociedad Paramonga Llitda. S.A., por la suma de S/ 1,
110,064.00 (Un milldén ciento diez mil sesenta y cuatro y 00/100 Nuevos Soles) para ser
utilizados en el pagoe de las planillas de pensiones, situacién que se hizo efectiva en el mes
de mayo de 2010. Por tal razén en dicho mes el fondo nuevamente pasa a formar parte del
FCR - Macrofondo.

9 Emitido el 12 de marzo de 2012



Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

4. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros, se expresan en la moneda funcional
(moneda con la que se efectlan las transacciones y la entidad toma decisiones) y la moneda
de presentacién es la que se utiliza para mostrar las cifras que se exponen en los estados
financieros. Por ello la moneda funcional y moneda de presentacion de los estados
financieros de la entidad, es el Nuevo Sol.

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectdan en una moneda
diferente a la funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigente en las fechas de transacciones.

5. Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros combinados requiere se realicen estimaciones y
supuestos para la determinacién de saldos de activos, pasivos vy montos de ingresos y
gastos, la revelacién de los actives y pasivos contingentes. Si mas adelante ocurriera algan
cambio en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las
que estuvieron basadas, el efecto del cambio seria incluido en la determinacién de la utilidad
o pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso.
Los resultados finales podran diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones més
significativas en relacién con los estados financieros se refieren a la estimacién de deterioro
de las cuentas por cobrar, la valorizacion de las inversiones y la determinacién del valor de
tasacién de los inmuebles.

6. Cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal, neto de la estimacién
por deterioro de dichas cuentas.

Mediante Resolucion Jefatural N* 087-2010-JEFATURA/ONP de fecha 10 de mayo de 2010 se
deroga la Resolucién Jefatural N° 120-2001-JEFATURA/CONP del 1% de junio de 2001 y se
aprueba la Directiva N° 0IR-OAD-03/01 “Tratamiento de la provisién y castigo de las cuentas
Incobrables por el arrendamiento, reembolso de gastos de servicios de areas comunes de
inmuebles administrados por la ONP y los intereses generados.” estableciendo como politica
de provision: que aguellas deudas vencidas que no se hayan hecho efectivas durante un
periodo mayor a 90 dias, (siendo condicién suficiente la emisién de un (01} comprobante de
pago, que se encuentre impago por un pericde mayor a 90 dias por parte del inquilino, para
que la totalidad de la deuda que este mantiene con la ONP/FCR) sea considerada como de
cobranza dudosa.

7. Inversiones Financieras - Valorizacion

De acuerdo a la NIC 39, toda empresa debe medir los activos financieros incluyendo los
derivados a sus correspondientes valores razonables, salvo en las inversiones que se desean
mantener hasta su vencimiento; y cualquier activo financiero que no tenga precio de
cotizacién en un mercado activo, y cuyo valor razonable no pueda ser medido en forma
viable.

Las inversiones corresponden principalmente a depésitos a plazo, certificados de depésitos,
bonos y papeles comerciales, los mismos que son valorizados al costo mas los intereses
devengados a la fecha de cierre, que se consideran son similares a su valor razonable.

La Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de reservas Previsionales — FCR,
tiene la intencién efectiva de conservar hasta su vencimiento las inversiones en bonos vy en
otros valores de renta fija, por tal motivo registra sus inversiones al costo amortizado.
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Los Bonos Soberanos son valorizados a su valor de mercado, hasta el 30 de noviembre de
2011, fecha de corte para la valorizacion a Costo Amortizado.

La colocacién en Fondos de Inversidén se valoriza conforme a su Valor Cuota.
Las inversiones an el exterior son registradas a su valor estimado de mercado.

Las inversiones no administradas por la Secretaria Técnica del Directoric del FCR
corresponden a las acciones de la Empresa de Electricidad del Per S.A. - Electroperd S.A.,
registradas bajo el método del costo, el cual corresponde al valor de transferencia de las
mismas. El método de participacion patrimonial no es aplicable para el registro de esta
inversién, debido a que el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR, no tiene el
control sobre las operaciones de Electroper’ S.A., es decir, no tiene la facultad de gobernar
las politicas financieras y operativas de dicha empresa con el fin de obtener beneficic de sus
actividades, la entidad encargada de la administracién es el FONAFE.

El FCR es propietario del 78.426627% de las acciones distribuidas en 1,479,838,173 de Clase
“A" y 216,266.421 de Clase "B"”, el otro 21.573373% de las acciones equivalente a
466,559,613 de Clase “C” son de propiedad del FONAFE.

El FCR compara el valor en libros de las inversiones con el valor estimado de mercado y
constituye una provisién para fluctuaciéon de valores cuando el deterioro de las inversiones
se considera permanente. Dicha provisidn se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

Para el caso de los bonos de arrendamiento financiero, la provisidn se determina en funcion
de los vectores precio publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros.

Los Dividendos se acreditan en el estado de ganancias y pérdidas, cuando se reconoce el
pago de este derecho al accionista, en aplicacién del parrafo 30 de la NiC 18 - INGRESOS.

Mediante Acta N° 110 de la Junta General de Accionistas de la Empresa de Electricidad del
Perti S.A.- ELECTROPERU S.A. se acuerda aprobar la siguiente politica de dividendos:

“La politica general de dividendos se enmarca dentro de lo establecido en el articulo 85° de
la Ley del Mercado de Valores. Los dividendos seran distribuides en forma proporcional a Ia
participacién de cada accionista en el capital social.

El monto de los dividendos a ser distribuidos, corresponderd al menos al 30% de la utilidad
distribuible aprobada por la junta obligatoria Anual, resultante de detraer de la utilidad neta
del ejercicio las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, y deducir hasta el 10% de
dicha utilidad con la finalidad de constituir o incrementar la Reserva Legal, hasta alcanzar el
limite legal establecido.”

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera
corresponden, principalmente, a inversiones, intereses por cobrar y pasivos con la ONP. Los
intereses, dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero,
se registran como ingresos o gastos, a medida que se devengan.

8. Politicas de Inversiones - Limites

Mediante Sesién de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el dia 22 de diciembre de 2006 y
modificadas en Sesién de Directorio N° 3-2008/FCR el dia 4 de marzo de 2008, se acordd
aprobar que los limites de inversién referidos en el Reglamento de la Polftica de Inversiones
del Mercado Local sean aplicados sobre el valor del FCR - Macrofondo.
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Los principales criterios y limites aplicables a las operaciones en el Mercado Local y del
exterior, contemplados en el Reglamento de la Politica de Inversiones - Mercado Local, son:

Limite por Emisor

Para las Instituciones del Sistema Financiero (ISF) y para las Empresas no Financieras (EnF),
el limite por emisor resultan de seleccionar el menor entre el limite de inversién vy el limite de
concentracidn, y es calculadoe considerando el valor del Portafolio Local del FCR-Macrofondo.

Limites de Inversién

Para cada Institucién del Sistema Financiero {ISF) el limite de inversidn resulta de escoger el
menor entre: i) el treinta por ciento (30%) del patrimenio efectivo para bancos o patrimonio
para empresas de arrendamiento financiero, ii) el cinco por ciento {5%) de los depédsitos del
pablico para bancoe o colocaciones para empresas de arrendamiento financiero.

Para cada Empresa no Financiera (EnF) emisora es hasta el doce por ciento (12%) de su
patrimonio y debe ser controlade mediante los balances trimestrales que publican esas
entidades. De ser necesario decidir una inversion, se debera verificar que ésta no exceda el
veinticinco por ciento (25%) de la emisién.

Limite de Concentracién

Para cada Institucion del Sistema Financiero, no podré exceder del dieciocho por ciento (18%)
de las inversiones en el Portafolio Local del FCR - Macrofondo, salvo el caso de aquellas cuyos
instrumentos de captacion no estén calificados por debajo de la categoria 1; en cuyo caso el
limite sera de treinta por ciento (30%). Asimismao, el total de colocaciones en las Instituciones
del Sistema Financiero pertenecientes a un mismo grupo econdémico, no podra exceder de los
limites anteriores, mas cinco puntos porcentuales.

Para cada Empresa no Financiera no podrd exceder del diez por ciento (10%) de las
inversiones del mercado local.

Ratio de Dependencia

Para cada Institucién del Sistema Financiero, se hace el seguimiento referencial siguiente:
hasta el cinco por ciento (5%} del total de los depésitos, créditos netos vigentes o adeudos y
obligacién financiera segun corresponda en cada institucién.

Limite por Moneda

La cartera de inversiones puede estar totalmente en nuevos scles, también puede estar hasta
un ochenta por ciento {80%) en délares americanos y en monedas duras diferentes al délar
hasta por un méximo de treinta por ciento (30%) en Euros, Libras Esterlinas, Francos Suizos 0
Yenes, respecto al valor del Portafolio del FCR-Macrofondo.

Limite por Riesgo

Las inversiones en instrumentos de categoria Il no deben superar el cuarenta por ciento
(40%) del valor del Portafolio Local del FCR - Macrofondo.

Limite para inversién en el mercado externc

Las colocaciones de recursos de los Fondos en el mercado externo se sujetan a los siguientes

parametros:

- No més del cincuenta por ciento (50%) de los recursos del FCR- Macrofondo debe estar
colocado en el mercado externo.
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- La colocacién en el mercado local, de recursos que se encuentran en el mercado
externo, debe hacerse gradual y cautelosamente y en coordinacién con el Banco Central
de Reserva del Pert.

- El directorio del FCR establecié en US$ 400 millones de ddlares americanos el importe a
invertir en el exterior a través de los administradores de cartera

- Los administradores de cartera seleccionados y que actualmente manejan las
inversiones en el exterior son:

* UBS Global Asset Management {Américas) INC para mandato de Renta Fija global.
¢ Goldman Sachs Assets Management LP para mandato de Renta Fija global.

Cabe mencionar que mediante Oficio No.23-2010-DIN/ONP el FCR solicitd la culminacion del
mandato al Administrador de Capital International (renta variable global). El 08 de noviembre
2010 se recibié los fondos por un valor de US$ 72.828.131 y finalmente, mediante Carta N°
247-2011-ST/ONP al FLAR se solicité fa transferencia del saldo remanente en la cuenta de
Cash por US$ 304 882,53, haciéndose efectiva el 1 de febrero de 2011.

9. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios que se mantienen con el
prop6sito de generar ingresos por su alquiler 6 para aumentar el valor del capital 6 ambos y
se registran a su valor razonable, el que corresponde al valor comercial obtenido en el
mercado inmobiliario a través de una tasacidn independiente y es determinado por un perito
valuador independiente, en cumplimiento de lo establecido en la NIC 40 “Inversién
Inmobiliaria

Los inmuebles son tasados con periodicidad anual en délares americanos (US$) vy registrados
en nuevos soles utilizando el tipo de cambio publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP al 31 de diciembre de cada afio, dicho valor en nuevos soles es mantenido
durante todo el ejercicio.

Para el ajercicio 2011 no se ha efectuado tasacién de los inmuebles manteniéndose el dltimo
valor del ejercicio 2010,

Inmuebles en Usufructo

Con fecha 29 de octubre de 2007, se suscribié el contrato de “Constitucién de Usufructo”
entre el Fondo Consolidado de Reservas Previsicnales - FCR y la empresa Centro Civico S.A,,
por el cual el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR cede en calidad de
usufructe a titulo oneroso las unidades inmobiliarias de! Centro Civico y Comercial de Lima
denominadas: “Edificio de Congresos y Certdmenes”, “Anfiteatro” y “Otros Edificios Centro
Civico y Comercial de Lima”, con la finalidad exclusiva de disefiar, construir, conservar y
explotar un Centro Comercial.

El Usufructo tiene vigencia por un plazo maximo de treinta (30} afios, contados a partir de la
fecha de la firma del Acta de Toma de Posesién, y mientras se encuentre vigente el contrato
suscrito

El FCR hizo entrega del inmueble dentro de los ciento ochenta (180} dias calendario
contados desde de la suscripcion del contrato el 25 de julio de 2009.

Las unidades inmabiliarias entregadas en usufructo fueron demolidas por la empresa Centro
Civico S.A., y sobre ella se construyeron nuevas edificaciones. El retiro (demolicién) y el
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10.

11.

12.

13.

ingreso (nuevas construcciones) del mencionado inmueble son reconocidos en alicuotas
durante los treinta afios que dura el usufructo.

Activos disponibles para la venta

Inmuebles Disponibles para {a Venta: Mediante Sesién de Directorio N° 7-2005-FCR del 29 de
noviembre de 2005 se aprobd el Texto de! Convenio Marco de Asistencia Técnica suscrito
con PROINVERSION, mediante el cual, el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR
encarga a PROINVERSION el disefic, conduccién y desarrolle del proceso de promocion de la
inversién privada para la venta de los bienes inmuebles de su propiedad.

Los inmuebles que se encuentran disponibles para la venta, son tratados de acuerdo a la
Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas” y valorizados al menor valor gue resulte de la
comparacién entre el valor registrado en libros al cierre de cada afio v el valor razonable
menos los costos de venta (valor de tasacién comercial), llevando a resultados las
diferencias, si las hubieren).

Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando el Fondo tiene una obligacién presente (legal) como
resultado de un evento pasado y es prohbable que se requieran recursos para cancelar fa
obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Las provisiones se revisan cada
periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha de emisién de
los estados financieros.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos, son registrados en el Estado del Resultado Integral, se reconocen en
ia medida que se devengan, independientemente del momento en que se cobran o pagan y
se registran en los perfodos con los cuales se relacionan aplicando el criterio del devengado.

Diferencia de Cambio

Las operaciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicién usando los
tipos de cambio vigente a la fecha en que se realizan. Los saldos de activos y pasivos en
moneda extranjera se expresan utilizando el tipo de cambio vigente al cierre de cada mes.
Las ganancias y pérdidas resultantes de la reexpresién de activos y pasivos al cierre de cada
mes se registran en el estado de ganancias y pérdidas.

La variacién cambiaria correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
2011 y el 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

Tipo de Cambio Al 31/:/2./2011 Al 31/5112.12010 VARISJ;TZION %
Compra 2.695 2.308 {0.113) {4.024)
Venta 2.697 2.809 {0.112) (3.987)

Las inversiones se mantienen en un 23.50% nominadas en Ddlares Americanos; porcentaje
determinado sin considerar el valor de las acciones de Electroperi nominadas en moneda
nacional.

Al cierre del mes de diciembre el movimiento de las inversiones generé una pérdida por
diferencia en cambio, la cual se detalla en las notas 20 y 21.
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NOTA 03

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las inversiones que se realizan para el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales, estan
expuestas a una serie de riesgos financieros, entre los que se destaca los riesgos de liquidez, de
tasas de interés, riesgo de monedas, y riesgo crediticio. La administracién de las inversiones
trata de minimizar el impacto en el desempeifio financiero, para lo cual se basa en la politica de
inversiones aprobada por ! directorio.

¥ Riesgo de liquidez

Los riesgos de liquidez son reducidos en la medida que la mayor parte de la estructura del
portafolio estd conformada por activos liquidos 57.34% del portafolio  (Anexo 1).

¥ Riesgo de tasa de interés

Las inversiones en el exterior y las locales que cuentan con precio de mercado, son
valorizadas a valor de mercado.

v Riesgo de monedas

En el afio 2009, continuando con ajustes en los pardmetros normativos, el Directorio del Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, con la finalidad de disminuir la exposicién al
délar, ha reducido de cien por ciento (100%) a ochenta por ciento (80%) el limite maximo en
délares americanos, v asimismo ha establecido que no méas del 50% de los recursos del
Macrofondo pueden estar colocados en el exterior.

Estd pendiente la modificacion de ia Politica de Inversiones - Mercado Internacional, a fin de
implementar una asignacién de activos con el propésito de lograr mayor rentabilidad y mayor
diversificacién para un horizonte de largo plazo actualizada al mercado financiero
internacional.

Disminuir la exposicién al délar es un objetivo del FCR; por lo que durante el 2010 el portafolio
FCR Macrofondo redujo su exposicion en US$ de 51,6% en diciembre 2009 a 26,1% en
diciembre de 2010.

La posicién en moneda extranjera (délares norteamericanos) al 31 de diciembre de 2011 es
de 23.63% del valor del portafolio {Anexo 1).

Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue:

En Délares Americanos (U555)

31/12/2011 | 31/12/2010
ACTIVOS
Caja y Bancos 3,076,188.92 2,397,640.28
Inversiones 664,248,160.76 641,107,769.49
Intereses por Cobrar 293,530.10 315,021.44
Alquileres de inmuebles 82,549.55 122,676.31
[ TOTAL ACTIVOS 667,700,429.37 643,943,107.52
PASIVOS
comisiones por Pagar 817,289.54 1,449,822.69
Garantias por pagar alquileres 436,703.22 360,847.64
TOTAL PASIVOS 1,253,992.76 1,810,670.33
Posicién Neta Moneda Extranjera 666,446,436.61 642,132,437.19
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¥ Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se mitiga a través de la evaluacién y analisis de las inversiones que se
realizan, tomandose en consideracién la capacidad de repago, el sector econdmico, la
concentracién crediticia del emiscr y del grupo econémico. Entre los activos sujetos a riesgo
crediticio se encuentran el efectivo, los depésitos bancarios, y las inversiones en valores. Las
inversiones que realiza el FCR, se concentran fundamentalmente en inversiones con un alto
grado de calidad crediticia.

En Sesiones de directorio N2 7-2008 /FCR celebrada el 4 de Julio de 2008, N@ 7-2009/FCR
celebrada el 25 de setiembre de 2009 y 09-2009/FCR celebrada el 11 de diciembre de 2009,
se acordé el retiro del Macrofondo de los fondos FCR — ELECTROLIMA S.A.; FCR - Sociedad
Paramonga Ltda. 5.A.;; FCR - Radio y Television del Peri S.A.; FCR - ENCI S.A. y FCR -
ENAFER PERU S.A., y por lo tanto exceptuarlos de los limites de inversién por moneda
establecidos en el Reglamento de la Politica de Inversiones — Mercado Local, permitiendo que
la totalidad de sus activos puedan estar colocados en moneda nacional .

Mediante Decreto de Urgencia 029-2010 del 22 de abril de 2010, el MEF dispuso a la ONP
transferir financieramente recurses al FCR Paramonga por S/.1 110 064. En tal sentido, con
dicha reconstitucién del Fondo, mediante Memorando N° 129-2010-DIN/ONP del 30 de abril
de 2010, se volvié a incluir dentro del Macrofondo al FCR Paramonga y: en consecuencia,
sujeto a los Iimites de inversién de acuerdo al Reglamento de Inversiones.

NOTA 04

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

Depdbsitos a plazo y cuentas a la vista en el Banco Central de Reserva de! Per( que tienen
basicamente vencimientos corrientes y son renovados a su vencimiento.

Depdsitos a plazo y cuentas corrientes en entidades financieras locales las cuales tienen un
vencimiento corriente.

Certificados Bancarios en el Banco Central de Reserva del Perii, los cuales tienen un
vencimiento corriente.

Contrato Marco de Pactos de Recompra (Repos) que utiliza como activo subyacente los
certificados de depdsito del Banco Central de Reserva del Perd.

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. S/ i
Depositos en entidades financieras locales
Cuentas Corrientes 302,847.76 29,710,547.60 {28,407,699.84}
Certificados Bancarios 9,587,950.25 7,394,547.25 2,193,403.00
Depositos a Plazo 3,694,665,778.40 1,916,314,420.28 1,778,351,358.12
Cuentas de Ahorro 2,655,709.80 4,264,629.82 {1,508,920.02}
Depdsitos en el Banco Central de Reserva del Pert B.C.R.P.
Cuentas Corrientes 145.57 652.51 {506.94)
Depésitos a Plazo 390,296,771.26  2,210,500,000.04  {1,820,203,228.78)
Certificades Bancarios 234,314,587.92 0.00 234,314,587.92
Totales §/. 4,331,823,790.96 4,168,184,797.50 | 163,638,993.46 |
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La variacién del efective y equivalente de efective asciende a S/. 163, 638,993.46 originado
principalmente por:

(i}

(ii}

(iii)

Las transferencias de fondos efectuados a |la ONP:

1) El pago de la redencién de Bonos de Reconocimiento por el importe S/ 484, 100,995.22,
y para atender el pago de las planillas de pensiones de cada uno de los Fondos que
administra, por el importe total de S/. 45, 727,721.91, respectivamente,

2) El pago de la planilla de pensiones del Régimen Pensionario del Decreto Ley N° 19990
correspondiente al presente ejercicio por el importe de 5/. 356,942,239.95,

Con fecha 27 de junio de 2011 se firmo con el Banco de Crédito del Perd un Contrato Marco
de Pactos de Recompra (REPOS), en el que se utiliza como activos subyacente los
certificados de depésito del Banco Central de Reserva del Peru.

La disminucién del tipo de cambio compra en 0.113 (5/. 2.695 por US$ 1 al 31 de Diciembre
de 2011 y S/. 2.808 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2010), tiene incidencia en el valor de
los depdsitos a plazo y de las cuentas corrientes en moneda extranjera, debido a que al 31
de diciembre de 2011 el 0.11% del total de las inversiones se mantienen en ese tipo de
depdésitos, equivalente a US$ 3,076,609.50 (Anexo 1)

NOTA 05

CTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a}

b)

Acciones de la empresa Electropert 5.A. que fueron transferidas el 31 de Enero de 2002 por
el Fondo Nacional de Ahorro Piblico - FONAHPU al FCR - Saldo de Ia Reserva del Decreto Ley
N° 19990 como parte de los activos netos disponibles segin lo indicado en la Ley N° 27617.

Al respecto en concordancia con los alcances del Decreto Supremo N° 147-2000, publicado el
30 de diciembre de 2000, que aprobé la transferencia en propiedad las acciones de la
empresa Electroperd S.A. a favor de FONAHPU, mientras que Iz administraciéon de éstas
corresponden al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado -
FONAFE, los derechos econdmicos derivados de las acciones (utilidades distribuibles) le
corresponden al propietario de las mismas, para ser destinados integramente al pago de
bonificaciones a los pensionistas comprendidos en el régimen del Decreto Ley N° 19990.

Bonos de Arrendamiento Financiero, corresponden a emisiones de deuda efectuadas por
entidades financieras locales

Las inversiones en BAF del Banco Nuevo Mundo en Liquidacién que fueron declaradas en
proceso de disolucién y liquidacion segin Resolucion SBS N° 775-2001 de fecha 18 de
octubre del 2001 De acuerdo a Resolucién SBS N° 1697-2003 del 5 de diciembre del 2003 se
dispone suspender el procesa de liquidacién en el Banco Nuevo Mundo.

El 10 de agosto de 2009 se celebré la Asamblea de Bonistas de los BAF Nuevo Mundo,
mediante la cual se aprobé realizar la Transaccién Extrajudicial entre el Banco Continental y
COFIDE. Esta transaccién permitira la recuperacién del 100% de las acreencias.

La Transaccion Extrajudicial implica que se cumplan 3 condiciones para que COFIDE pague:

1. Desistimiento de las pretensiones.
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c)

d)

e}

f)

g)

h}

i

2. Levantamiento de la cautelar que recae sobre la cartera COFIDE.
3. Que los fondos y cartera COFIDE sean entregados a COFIDE de manera efectiva.

Las tres condiciones han sido cumplidas recibiendo el FCR la totalidad de los fondos en el
mes de abril de 2010, motivo por el cual se levanta la provision de cobranza dudosa.

Las inversiones en BAF de Latino Leasing S.A. que fueron declaradas en proceso de
disolucién y liquidacién segin Resolucién SBS N° 671-2002 del 18 de julio de 2002. Desde el
26 de noviembre del 2006 no se han recibido pagos a cuenta por parte de Latino Leasing en
Liquidacién, y de acuerdo a! estado de cartera enviado por la SBS de |a cartera de julic 2009
se evidencia un deterioro significative asi como tasas de recuperacion esperadas bajas, por
lo cual se considera una provisién del 100% de la deuda.

Por lo indicado se ha efectuado la provisién en funcién de los vectores precio publicados por
la SBS de la siguiente manera:

Valor Nominal Valor Libros Provisién sobre Provisién
al 31/12/2011 al 31/12/2011 valor nominal Fluctuacién
S/, S/. % s/.
Decrete Ley N° 19990 4,179,945.00 4,179,945.00 100.00% 4,179,945.00
ELECTROLIMA S.A, 2,851,310.00 2,851,310.00 100.00% 2,851,310.00
RTP S.A. 808,500.00 808,500.00 100.00% 808,500.00
Totales §/. 7,839,755.00 7,839,755.00 7,839,755.00

Los bonos de arrendamiento financiero estan garantizados con fos bienes de las colocaciones
en arrendamiento financiero de las entidades emisoras.

Bonos Corporativos, corresponden a emisiones de deuda de empresas locales de primer
nivel, las cuales no cuentan con garantia especifica.

Bonos Hipotecarios, corresponden a una emisién de deuda de Bancos del Sistema Financiero,
las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de dichas entidades.

Bonos de Activos Titulizados de las empresas E Wong & Metro vy B-onos Titulizados de la
empresa Taboada Finance Ltda. garantizados por el Estado Peruano

Bonos Soberanos, corresponden a una emision de deuda realizada por el Estado Peruano y
las emisiones de deuda efectuadas por la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro
Publico.

Fondo de Inversion COMPASS, adquisicion de 6,548 cuotas de participacién a un valor
nominal de US$ 1,000 (un mil délares americanos)

Fondos de mutuc denominados BBVA Moderado Soles, BBVA Agresivo Soles, , BBVA Soles,
BBVA Balanceado Soles, BCP Equilibrado Soles, BCP Moderado Soles, ING Renta Soles, ING
Renta Acciones e ING Renta Balanceada y BCP ACCIONES FMIV en Moneda Extranjera.

inversiones en el exterior por USS 120°'000,000 (ciento veinte millones de délares
americanos) y corresponden a un portafolio de fideicomiso administrado por el Fondo
Latinoamericano de Reservas — FLAR FOCA, y que se encuentra constituido en entidades del
exterior con buenas calificaciones de riesgo, mayormente obligaciones directas dei gobierno
de Estados Unidos de Norteamérica. El FLAR no garantiza un rendimiente minimo para este
portafolio.

Transferencias de recursos al FLAR destinados para los Administradores de Carteras: UBS
Global Asset Management (Américas) INC US$ 160°000,000, Goldman Sachs_Asset
Management LP US$ 160'000,000.
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k) El portafolio de Capital International cesé en su manejo activo el 29 de octubre de 2010,
procediéndose a la liquidacién de los activos en el mes de noviembre, los recursos obtenidos
se han invertido en el mercado local en nuevos soles. La terminacidén del mandato obedecié a
que el portafolio mantuvoe un ratio inferior al de su benchmark.

A la fecha la totalidad de los Titulos valores representativos de la inversion en Bonos se

encuentran en custodia del Banco Continental y del Banco de Crédito del Pert.
A continuacion se presenta la composicion del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/. s/ S/
Inversiones en el Pais
Estado Peruano
Acciones Electroperi 1,696,096,887.00 1,696,104,594.00 (7,707.00)
Bonos Soberanos 504,235,553.88 266,753,336.42 237,482,217.46
Bonos COFIDE 49,088,256.08 12,747,212.06 36,341,044.02
Garantizados por el Estado peruano
Bonos Titulizados 167,500,000.08 0.00 167,500,000.08
Sistema Financiero
Bonos
Bonos Subordinados 24,720,822.,52 25,177,996.23 (457,173.71)
Bonos de Arrendamiento Financiero 43,139,280.07 45,965,332.07 (2,826,052.00)
Bonos Corporativos 238,884,252.27 122,908,999.90 115,975,252.37
Bonos Hipotecarios 5,898,393.99 12,243,164.95 (6,344,770.96)
Empresas
Bonos
Bonos Corporativos 452,267,295.30 513,800,132.05 {61,532,836.75}
Bonos Titulizados 838,000.04 7,200,244.88 (6,362,244.84)
Papeles Comerciales 3,486,824.58 0.00 3,486,824.58
Fandos Mutuos 66,009,670.09 84,258,772.09 {18,249,102.00}
Fondos de Inversién 39,093,777.22 34,896,450.67 4,197,326.55
l_ Totales 5/. 3,291,259,013.12 2,822,056,235.32 | 469,202,777.80 |
Menos: Provision por Fluctuacién de valores
Sistema Financiero
Bonos
Bonos de Arrendamiento Financiero (7,839,755.00} {8,168,472.00} 328,717.00
Total Provisién por Fluctuacién S/. (7,839,755.00) {8,168,472.00) 328,717.00
Total Inversién pais neto S/. 3,283,419,258.12 2,813,887,763.32 469,531,494.80
Inversiones en el exterior
Administradores de Cartera
GLOBAL ASSET MANAGEMENT 560,706,915.27 543,735,405.75 16,971,509.52
GOLDMAN SACHS MANAGEMENT 623,019,264.07 605,061,477.01 17,957,787.06
CAPITAL INTERNATIONAL 0.00 952,585.56 {952,585.56)
FLAR - FOCA 452,015,897.63 464,509,275.05 (12,493,377.42)
Total Inversiones Exterior $/. 1,635,742,076.97 1,614,258,743.37 21,483,333.60
Total Inversiones neto de provisiones S/. 4,919,161,335.09 4,428,146,506.69 491,014,828.40

La variacién de las inversiones asciende a 5/. 491, 014,828.40 originado principalmente por:

(i La disminucién del valor de las acciones de Electroperd por S/. (7,707}, por el monto
transferido al Ministerio de Economia y Finanzas, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 2°
del Decreto de Urgencia N° 058-99, el mismo gue fue aprobado en junta General de
accionistas celebrada el 7 de abril de 2010. La disminucion real de las acciones de
Electroperd es de S/. 9,827 de los cuales el 78.426627% pertenece a las acciones de

propiedad del FCR.
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(ii} La rentabilidad generada, la adquisicién y la redencién de:
1) los bonos del estado (Soberanos y COFIDE) por 5/. 273,823,261.48
2) los bonos garantizados por el estado peruano por S/. 167,500,000.08
3) los bonos emitidos por el sistema financiero por 5/. 105,347,255.70
4) los bonos emitidos por empresas por S/. (67,895,081.59)
5) los papeles comerciales por /. 3,486,824.58
6) los Fondo Mutuos de Inversién por S/. (18,249,102.00)
7) el Fondos de Inversidn por 5/. 4,197,326.55

(iii} La variacién cambiaria de los Bonos Latino Leasing cuyo movimiento se detalla a
continuacién:

Provision Cobranza Dudosa Latmosrl.easmg
Saldo Inicial 8,168,472.00
Recuperacion 0.00
Nueva Provisidén 0.00
Diferancia de Cambio (328,717.00)
Variacién (328,717.00)
Saldo final 7,839,755.00

(iv) La variacidn, por la valorizacién de la cartera generada por los administradores de cartera en
el exterior por 5/. 21,483,333.60

(v} La disminucién del tipo de cambio compra en 0.113 (S/. 2.695 por US$ 1 al 31 de diciembre
de 2011 y S/. 2.808 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2010}, inciden en el valor de las
Inversiones Financieras debido a que al 31 de diciembre de 2011 el 23.50% de éstas, se
mantiene en ddlares americanos, equivalentes a US$ 664, 540,815.94.

Es preciso indicar que en la determinacién del porcentaje, no se ha considerado las acciones
de Electroper( por estar valorizadas en moneda nacional (Anexo 01).

De la totalidad de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, el monto de §/. 177,
528,606.02 vence en el corto plazo, de acuerdo al detalle:

Instrumentos Financieros de Corto Plazo Al 31/;}"’”“ Al31/ 5112.]2010
Papeles Comerciales 3,486,824.58 0.00
Bonos 134,948,004.22 112,406,925.29

Arrendamiento Financiero 6,737,500.00 2,000,700.00
Corporativos 127,499,986.21 99,504,336.05
Otros bonos del sistema financiero 0.00 5,296,499.97
Hipotecarios 710,518.01 3,160,744.47
Activos Titulizados 0.00 2,444,644.80
Fondo de Inversién 30,093,777.22 0.00
Total Inversiones pais 177,528,606.02 112,406,925.30
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Instrumentos Financieros de Largo Plazo A3y Sll,zl 2011 Al3Y 5112/ 2010
Bonos 1,343,784,095.01 886,221,021.30
Arrendamiento Financiero 28,562,025.07 35,796,160.02
Corporativos 563,651,561.36 537,204,796.04
Soberanos y Tesoro Publico 504,235,553.88 266,753,336.53
Otros banos del sistema financiero 49,088,256.08 7,450,712.01
Hipotecarios 5,187,875.98 9,082,420.48
Subordinados 24,720,822.52 25,177,996.21
Activos Titulizados 168,338,000.12 4,755,600.00
Fondo de Inversidn C.00 34,896,450.66
Fondo Mutuos 66,009,670.09 84,258,772.08
Acciones de Electroperi 5.A. 1,696,096,887.00 1,696,104,594.00
Total Inversiones pais 3,105,890,652.10 2,701,480,838.02
inversiones en el exterior 1,635,742,076.97 1,614,258,743.37
Total Inversiones 4,741,632,729.07 4,315,739,581.37

NOTA 06

CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Este rubro comprende principalmente las acreencias originadas por:

a)

b)

c)

d)

e)

Intereses devengados, generados por:

v Depésitos a plazo en entidades financieras locales las cuales tienen un vencimiento
corriente.

¥ Depbsitos a plazo en el Banco Central de Reserva del Peri que tienen basicamente
vencimiento corriente,

¥ Cupones de las inversiones en Bonos.
¥ incumplimiento en el pago de alquileres con su respectiva provisién de cobranza dudosa

Los alquileres devengados, y su respectiva provision de Cobranza Dudosa por concepto de
alquiter de inmuebles del FCR - Saldo de |a Reserva del Decreto Ley N° 19990.

Los intereses acreedores generados en la cuenta bancaria ONP - Bonos de Reconocimiento, y
por el recupero de pensiones efectuados por la ONP.

Por aplicacién de la Ley N° 28192 que permite el retorno o reincerporacién al Sistema
Nacional de Pensiones de los afiliados a las AFPs, por Nulidad de afiliacién, cuyos fondos son
abonados en cuenta bancaria de la Oficina de Normalizacion Previsicnal para su posterior
transferencia al FCR - Decreto Ley N° 19990.

Por las Garantias Hipotecarias en délares norteamericanos, recibidas en Dacién de Pago,
cuyo valor actualizado a la fecha es de S/. 3, 559,313.41, por las que se realiz6 su respectiva
provisidn de cobranza dudosa.

El Deposito a plaze en Ddlares norteamericanos en el Banco Replblica en Liquidacién por el
importe de S/. 8, 648,750.42, por el que realizé su respectiva provisiéon de cobranza dudosa.

A continuacién se presenta la compoesicién del rubro al:
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. S/.
Intereses por cobrar
Estado Peruano
Banco Central de Reserva del Pera
Cuentas corrientes 3.90 151.63 (147.73}
Depdsitos a Plazo 435,110.69 8,098,503.45 {7,663,392.76}
Ministerio de Economia y Finanzas
Bonos 12,713,291.65 6,936,148.80 5,777,142.85
Corporacion Financiera de Desarrollo
Bonos 1,259,502.13 183,491.72 1,076,010.41
Garantizados por el Estado Peruvano
Bonos 2,586,166.40 0.00 2,586,166.40
Sistema Financiero
Depdsitos a Plazo 37,068,958.56 6,571,251.56 30,497,707.00
Bonos 3,391,092.90 2,340,222.81 1,050,870.09
Empresas
Bonos 4,981,301.85 5,719,099.19 {737,797.34)
Papeles Comerciales 24,029.60 0.00 24,029.60
Facturas boletas y otros comprobantes
Alguileres de Inmuebles D.L. N* 19980 3,118,961.12 1,838,504.27 1,280,456.85
Intereses moratorios 1,237,562.27 1,142,418.17 85,144.10
Reclamos a Terceros
Reclamos a terceros 610,888.21 3,315,031.77 {2,704,143.56)
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas diversas 34,438,522.52 31,202,741.05 3,236,781.47
| Totales S/. 101,866,391.8 |  67,347,564.42 |  34,518,827.38 |
| Menos: Provision de Cobranza Dudosa
Intereses por cobrar Pais
Bonos (92,082.27) (95,943.23) 3,860.96
Facturas boletas y otros comprobantes
Alquileres de Inmuebles D.L. N° 19990 {1,352,945.25) {1,473,041.40} 120,096.15
Intereses moratorios {1,235,575.20) {1,141,510.81} (94,068.39)
Otras cuentas por cobrar
QOtras cuentas diversas {12,208,063.83) {12,719,941.84} 511,878.01
Total Provisiones 5/. {14,888,670.55) (15,430,437.28) 541,766.73
Totales S/. 86,977,721.25 51,917,127.14 35,060,594.11

La variacién asciende a 5/. 35, 060,594.11 originada por:

(i) El menor reconocimiento de los intereses devengados generados por los depdsitos en el

Banco Central de Reserva del Perd
(7,663,540.49)

(i} El reconocimiento de intereses devengados por:

¥ Bonos Soberanos por 5/. 5,777,142.85

¥ Bonos COFIDE por S/. 1,076,010.41

¥ Bonos garantizados por el estado peruano por S/. 2,586 166.40

(iii} El reconocimiento de los intereses devengados por:

respecto al ejercicio 2010 por el importe de S/

¥ Instrumentos financieros (Depdsitos a Plazo y Bonos) en entidades financieras por S/.

31,548,577.09
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¥ Bonos y Papeles Comerciales de empresas por S/. (713,767.74)

{iv) El saldo pendiente de cobro por concepto de alquiler de inmuebles por el importe de S/.
1,280,456.85

(v) El saldo de los intereses originados por incumplimiento centractual por concepto de alquiler
de inmuebles por 5/. 85,144.10

(vi} Cuenta por cobrar a la ONP por concepto de Libre Desafiliacién por S/. { 2,704,143.56)
(vii) Otras Cuentas por Cobrar Diversas por S/ 3,236,781.47

v El inmueble entregado en Concesién de usufructo por un periodo de 30 afios; cuyo
importe se incrementard anualmente hasta completar el valor que debe ser recibido al
final de la concesidn por el importe de 5/. 6,865,650.04

¥ Banca en Liquidacién, Garantias Hipotecarias, Nulidad de Contratos de Afiliacién (AFP) y
Comision SUNAT por 5/. (3,628,868.57) segln detalle:

a. Banca en Liquidacién por el importe de S/. (362,637.77),
b. Garantias Hipotecarias por el importe de S/. (149,240.24)

¢. Por Nulidad de Contratos de Afiliacién de AFPs, en virtud de la Ley N° 28192 por el
importe de S/. (171,786.52).

d. Comisién de Recaudacién SUNAT pendiente de reembolso por el importe de S/.
(6,007,764.41)

e. Pendiente de cobro al Banco por concepto de Cancelacién de Bonos Corporativos y
Bonos Hipotecarios no abonados en la cuenta bancaria por /. 3,062,560.37.

(viii) Provisiones de Cobranza Dudosa por el importe de S/. 541,766.73, segin detalle:
a. Intereses de Bonos de Arrendamiento Financiero, por el importe de 5/. 3,860.96
b. Alquiler de inmuebles de propiedad del FCR, por el importe de 5/. 120,096.15

c. Intereses originados por el incumplimiento contractual por concepto de alquiler de
inmuebles, por el importe de §/. (94,068.39)

d. Banca en liquidacién y Garantias Hipotecarias por el importe de S/. 511,878.01

NOTA 07
OTROS ACTIVOS

Este rubro comprende el automdévil marca Chevrolet, modelo Camaro afio 1984, recibido en
Dacién de Pago de la deuda originada por el arrendamiento del predio ubicado en la Av. Lord
Nelson, distrito de Miraflores.

El automévil fue vendido mediante Subasta Pdblica realizada el 17 de marzo del 2011, por un
valor de S/. 2,500.00

A continuacidn se presenta la composicién del rubro al:
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
S/. s/. ’
(Otros bienes 0.00 2,500.00 0.00
[ Totales S/. [ 0.00 | 2,500.00 | 0.00 |
NCTA 08

ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA (INMUEBLES)

Mediante Sesion de Directorio N2 7-2005-FCR del 29 de noviembre de 2005 se aprobé el Texto del
Convenio Marco de Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante el cual el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales - FCR encarga a PROINVERSION el disefio, conduccién y
desarrollo del proceso de promocién de la inversién privada para la venta de los bienes inmuebles
de su propiedad.

Mediante Cartas N° 324-2006-GI/JONP y 338-2006-GI/ONP de fecha 29 de setiembre y 30 de
octubre de 2006 respectivamente, el FCR encargé a PROINVERSION la conduccién y desarrollo del
proceso de promocién de la inversién privada para la venta de inmuebles.

A la fecha PROINVERSION tiene pendiente de venta 3 inmuebles denominados Parque Unién |,
Club Jubilados Tumbes y Ex — Banex Gamarra.

En Sesién de Directorio N° 7-2009/FCR del 25 de setiembre de 2009, en el acuerdo N° 2-2009, se
aprueba la venta de 12 inmuebles adicionales.

El movimiento de los inmuebles disponibles para la venta es el siguiente:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
5/. s/. ’
Inmuehbles disponibles para la venta 31,829,539.45 31,829,539.45 0.00
Totales 5/. 31,829,539.45 | 31,829,539.45 | 0.00

Se incorporé en este rubro por efectos de la reclasificacién para su venta, el Fundo Collpa
Huancayo (Terrenc e inmuebles) con fecha 11 de noviembre de 2011, el mismo que fue vendido
por el valor de US $ 800,000.00 (ochocientos mil délares norteamericanos).

NOTA 09

PROPIEDADES DE INVERSION (INMUEBLES)

A partir del afio 2002, la Secretaria Técnica del FCR modificd el tratamiento contable de las
inversiones inmobiliarias, con la finalidad de registrarlas a su valor razonable, el mismo que es
determinado por tasacién técnica efectuada por perito independiente.

El 29 de octubre de 2007, se suscribié el Contrato de Constitucién de Usufructo, entre el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales -~ FCR, representado por la Oficina de Normalizacién
Previsichal - ONP, y la empresa Centro Civico S.A., por el cual el FCR cede en calidad de usufructo
a titulo oneroso con la finalidad exclusiva de disefar, construir, conservar y explotar un Centro
Comercial, las unidades inmobiliarias del Centro Civico y Comercial de Lima denominadas:
“Edificio de Congresos y Certamenes”, "Anfiteatro” y “Otros Edificios Centro Civico y Comercial de
Lima”
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En el mes de marzo de 2011 se emiti6 el informe de tasacion de los inmuebles propiedad del FCR
— Decreto Ley N° 19990, a valores del 31 de diciembre de 2010, determinando el valor de los 25
inmuebles que conforman la inversién inmobiliaria en US $ 44,961,870.13.

Mediante Oficio N° 076-2010-EF/23.10 del 7 de mayo de 2010, la Direccién General de
Contabilidad Pablica, establece que el valor razenable gue se debe utilizar en la valorizacién de
las Inversiones Inmobiliarias, asi como los activos no corrientes mantenidos para la venta, es el
monto que se consigna en el informe de tasacién de peritos independientes como “Valor
Comercial”

A continuacién se presenta el movimiento del rubro:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/.
s/. S/.
Inversiones inmobiliarias terrenos (Fundo Collpa} 35,827,430.54 37,671,941.24 {1,844,510.70)
Inversiones inmobiliarias edificaciones {Fundo Collpa) 88,301,147.64 88,580,990.03 {279,842.39}
inversiones Inmobiliaria s en usufructo 73,548,478.56 76,315,192.52 (2,766,713.96}
Totales S/. 197,677,056.74 202,568,123.79 (4,891,066.05)

La variacién de /. (4°891,066.05) es originada principalmente por:

(iy La reclasificacion al rubro Activos_para su disposicién Clasificados como Mantenidos para la

Venta (Inmuebles) del Fundo Collpa Huancayo (Terreno e inmueble) por el valor en libros de
S/. (2,124,353.09)

(i} La amortizacién de la parte alicuota correspondiente al ejercicio 2011 por S/. (2,766,713.96),
en virtud del Contrato de Constitucién de Usufructo, suscrito por el FCR representado por la
ONP y la empresa Centro Civico S.A. el mismo que va a ser amortizado durante el tiempo de
vigencia del contrato.

NOTA 10
TRIBUTOS POR PAGAR
Este rubro comprende el Impuesto General a las Ventas - IGV por pagar a la SUNAT, originado por
el alguiler de los inmuebles de propiedad del FCR - Saldo de la Reserva del Decreto Ley N°

19990, vy por cuenta propia correspondiente a las comisiones cobradas por los administradores de
cartera del exterior y por el servicio de no domiciliados,

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTOD 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. )
Impuesto General a las Ventas Cuenta Propia 251,198.79 307,850.82 {56,652.03)
Impuesto General a las Ventas Retenido (406.46} (1,373.74) 967.28
Impuesto General a las Ventas No Domiciliado 0.00 258,587.65 (258,587.65})
Totales S/. 250,792.33 565,064.73 (314,272.40)

La variacién es originada por la menor facturacién por concepto de alquileres en el mes de
diciembre de 2011, en comparacién al mes de diciembre de 2010, por 5/. {56,652.03), asf como
por el IGV retenido por 5/. 967.28 y por el IGV correspondiente a servicios de no Domiciliados por
5/. (258,587.65).

25 Emitido el 12 de marzo de 2012



Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a) Garantfas recibidas por el alquiler de inmuebles del FCR.

NOTA 11

b) Las comisiones a los Administradores de Cartera del Exterior, por las inversiones realizadas.

¢} Recursos obtenidos por la Reduccién de Pensiones a entidades a que se refiere el Decreto

Supremo N° 017-2005-EF.

d) Recursos obtenidos por la recaudacidon de la Contribucién Sclidaria a entidades que
administran pensiones del Decreto Ley N° 20530 a que hace referencia la Ley N° 28046 y su

reglamento D.S. N° 053-2004-EF

A continuacion se presenta la composicidn del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién

CONCEPTO 31/12/2011 a1/12/2010 s/

S/. S/. )
Anticipos recibidos 0.00 0.00 0.00
Reclamaciones de tercerps 0.00 30,204.03 (30,204.03)
Depdsitos en garantia 1,271,653.17 1,108,028.60 163,624.57

Comisiones administradores de cartera
UBS GLOBAL 565,855.82 1,436,623.16 (870,767.34}
GOLDMAN SACHS 601,114.31 303,557.03 297,557.28
CAPITAL INTERNATIONAL 0.00 125,288.65 {125,288.65)
FLAR - FOCA 356,660.51, 246,295.83 110,364.68
JP MORGAN 79,448.07 552,313.98 {472,865.91)
Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 607,359.53 461,452.51 145,907.02
Reduccién de Pensiones Otras Entidades Ley n.° 28046 1,502,759.08 1,501,210.40 1,548.68
Tesoro Publico - Reduccién Pensiones Ley n.* 28046 500.20 24,618.07 (24,117.87)
Otros 63,558.51 34,151.52 29,406.99
| Totales S/. | 5,048,909.20 | 5,823,743.78|  {774,834.58) |

La variacién asciende a S/. (774,834.58) originado por:

{i) Alicuota de Enata S.A. correspondiente al mes de diciembre de 2010, cancelada en el mes de

enero 2011 por el importe de  S/.( 30,204.03)

(i) Garantias recibidas por concepto de alquileres de inmuebles del FCR, por /. 163,624.57

(iii} Comisiones por pagar a los Administradores de Cartera por 5/. (915,092.92)

{(iv) Aplicacion de la Ley N° 28046 - Fondo de Contribucién Solidaria, segin detalle:

v’ Contribucién Solidaria por 5/, 1,548.68
v Reduccién de Pensiones por S/. (24,117.87)

{v) Otras Comisiones a favor de La Positiva Cfa. de Seguros por §/. 29,406.99

PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (CORTO PLAZO)

NOTA 12

Este rubro contiene la parte corriente de la obligacidén por pagar a la ONP por los activos

financieros que administra el FCR

A continuacién se presenta la composicidn del rubro al:
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/.
s/. s/.
Rentabilidad de los fondos por pagar a ONP 332,884,503.07 584,4654,889.55 (251,580,386.48)
| Totales S/. | 332,884,503.07 | 584,464,889.55 |  (251,580,386.48) |

Se observa una variacién neta de S/. (251, 580,386.48) por:

0] La transferencia de fondos a la ONP para el pago de pensiones y bonos de reconocimiento
por S/. (886,770,957.08)

(i) Los fondos recibidos para incrementar el portafolio del FCR por S/. 395,593,335.00

(i  Reclasificacion Deuda de Largo Plazo a Rubro Deuda de Corto Plazo de los Fondos
Pensionarios por el importe de /. 229,813,615.03

(iv) La rentabilidad de los fondos al cierre por 5/. 9,783,620.57

Fondos Saldo al Rentabilidad Transferencias Transferencias Reclasificacién Saldo al
31.12.2010 del Fondo recibidas realizadas a la de Deuda de 31.12.2011
s/. s/. s/. ONP Largo a Corto s/.
Plazo

Electrolima S.A. 1,548,557.56 96,268.28 12,480,638.00 {10,974,093.83}) 0.00 3,151,370.01
Emsal S.A. 1,404,930.00 o.oo o.ao {505,063.22) 766,855.22 1,666,722.00
Entel Perti S.A. 12,677,576.00 0.00 0.00 {13,824,467.08) | 14,316,497.08 13,169,606.00
RTP 5.A. 570,588.00 0.00 0.00 {584,350.74) 961,734.74 948,022.00
Industrial Cachimayo S.A. 120,388.00 0.00 0.00 (118,238.15) 116,098.16 118,248.00
Enata S.A. 838,100.00 0.00 0.00 {170,315.06) 340,155.06 1,007,940.00
Sociedad Paramonga Ltda. 122,472.00 0.00 0.00 {106,212.34) 267,404.34 283,664.00
Enci S.A. 10,136.00 0.00 0.00 {10,476.92) 10,826.92 10,486.00
Enafer Perdi 511,306.00 0.00 0.00 {512,339.86) 494,989.86 493,956.00
Pesca Peri 214,774.00 0.00 0.00 {202,437.33) 194,423.33 206,760.00
Enapu 5.A. 14,370,762.00 0.00 0.00 [16,723,876.29} 20,306,732.29 17,953,618.00
Lusa 26,256.00 0.00 0.00 {26,245.76) 26,245.76 26,256.00
Centromin Perd 0.0 0.00 1,669,018.00 {1,969,605.32} 1,992,355.32 1,691,768.00
BdR - D.S. N° 129-96 100,943,140.99 9,687,352.29 381,443,679.00 {4184,100,995.22} 0.00 7,973,177.06
Decreto Ley N° 19950 451,105,903.00 0.00 0.00 {356,942,239.55} 190,015,246.95 284,182,910.00

Totales 584,464,889.55 9,783,620.57 395,593,335.00 (886,770,957.08} | 229,813,615.03 332,884,503.07

NOTA 13

PROVISION POR BENEFICIOS A PENSIONISTAS (LARGO PLAZO)

Este rubro comprende:

a} La parte no corriente, de la obligacién a favor de la ONP generada por los activos financieros
que son administrados por el FCR.

b} Los fondos obtenidos por la recaudacién de la Contribucién Solidaria, que se originan por las
trasferencias recibidas de otras entidades y por la rentabilidad generada.

A continuacion se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. S/. )
Cuentas por pagar a largo plazo ONP 9,205,162,365.62 8,275,789,188.01 929,373,177.61
Ley N" 28046 { Reduccion de pensiones otras 24,122,873.27 16,005,708.50 8,117,164.77
entidades mas Rentabilidad)
| Totales §/. 9,229,285,238.89 8,291,794,896.51 | 937,490,342.38

27 Emitido el 12 de marzo de 2012



Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

La variacién asciende a S/. 937°490,342.38 originada principalmente por:

(i} La rentabilidad generada por los activos financieros que administra el FCR, los mismos que
serén transferidos a la ONF durante los ejercicios siguientes, para atender el pago de la
planilla de pensiones por 5/. 929°373,177.61

{(ii) Aplicacién de la Ley N° 28046, en la reduccidén de pensiones y por la rentabilidad generada,

por un monto de S/, 8°117,164.77.

INGRESOS FINANCIEROS

NOTA 14

Este rubro comprende los intereses generados por las inversiones en cuentas corrientes
remuneradas, depésitos en cuentas de ahorros, depdsitos a la vista, depésitos a plazo, papeles
comerciales y bonos, que se mantienen en las instituciones financieras, comprende también las

inversiones realizadas en el exterior.

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Varacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. :
Pais
| Intereses Depésitos a Plazo |
Depdsitos a plazo entidades financieras 126,102,455.32 56,798,311.18 69,304,144.14
Depdsitos a plazo B.C.R.P. 40,380,055.91 18,973,846.00 21,406,208.91
[Intereses Cuentas de Ahorro y Cuenta Corriente |
Cuentas de ahorro entidades financieras 263,637.18 51,636.98 212,000.20
Cuentas corrientes entidades financieras 105,844.24 303,094.35 {197,250.11}
Depdsitos a la vista B.C.R.P. 99.46 69,189.26 {69,089.80)
| Intereses Bonos
Estado
Bonos COFIDE 2,188,247.13 967,085.87 1,221,157.26
Bonos Soberanos 29,120,537.76 17,975,371.53 11,145,166.23
Garantizados por el Estado Peruano
Bonos Titulizados 8,244,111.41 0.00 8,244,111.41
Entidades Financieras
Bonos Subordinados 1,583,024.35 1,604,751.45 {21,727.10})
Bonos de Arrendamiento Financiero 1,966,585.72 1,961,565.23 5,030.49
Bonos Corporativos 8,779,758.00 9,117,531.88 {337,733.88)
Bonos Hipotecarios 406,077.34 913,842.05 {507,764.71)
Empresas
Bonos Corporativos 28,287,225.79 32,874,749.50 (4,587,523.71)
Bonos Titulizados 246,383.82 603,453.49 {357,069.67)
Otros bonos 0.00 3,135.01 (3,135.01)
[ Intereses Papeles Comerciales |
Interases papeles comerciales 200,998.71 34,166.66 166,832.05
| Otros ingresos |
Premio - amortizacién de bonos 11,115.27 43,493.02 {32,377.75)
Premio - amortizacién CDN- MN 171,042.33 154,703.49 16,338.84
Premio - amortizacién CDN-BCRP - MN 4,721,816.92 600,321.61 4,121,495.31

rDividendos

Dividendos acciones de Electroperd S.A.

185,692,921.00

242,301,542.00

{56,608,621.00)
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| Ganancia por medicién a valor razonable

Estado

Bonos Soberancs 102,387,530.12 24,129,838.74 78,257,651.38

Sistema Financiero

Bonos de Arrendamiento Financiero 0.00 8,571.26 (8,571.26)

Empresas

Fondos Mutuos 11,575,484.62 18,549,772.32 (6,974,287.70)

Fondos de Inversién 2,010,425.06 1,397,520.22 612,508.84

Exterior

Ganancia por medicion a valor razonable

Global Asset Management 46,716,497.31 43,981,650.97 2,734,846.34

Goldman Sachs 46,795,054.07 51,024,560.24 {4,229,506.27}

Capital International 123,771.71 54,391,549.57  (54,267,777.86}

FOCA 9,671,689.23 15,820,697.48 {6,149,008.25}
| Totales §/. | 657,752,443.78| 594,655,955.46|  63,096,488.32 |

La variacidon neta de S/. 63, 096,488.32, se origind principalmente por la rentabilidad de las
inversiones realizadas en el mercado local, y en el exterior, asi como el reconocimiento de los
intereses devengados a la fecha.

NOTA 15
PRESTACION DE SERVICIOS

Este rubro comprende los ingresos obtenidos por alquiler de inmuebles, la venta de inmuebles y
por el Contrato de Constitucién de Usufructo del Centro Civico y Comercial de Lima.

A continuacién se presenta la composicidn del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
/. s/. )
Alquiler de inmuebles 11,537,959.45 10,120,844.02 1,417,115.43
Contrato de Constitucién de Usufructo 4,376,608.89 2,417,510.23 1,959,098.66
Inmuebles Vendidos 2,167,200.00 9,690,000.00  (7,522,800.00)
| Totales §/. | 18,081,768.34 | 22,228,354.25 |  (4,146,585.91) |

La variacién neta por S/. (4, 146,585.91), se origina principalmente por:

(i) La mayor facturacién por concepto de alquileres en el presente ejercicio, en comparacién con
el ejercicio anterior, por el importe de S/. 1417,115.43.

{ii) El ingreso obtenido en virtud del Contrato de Constitucién de Usufructo, en el presente
ejercicio, respecto del obtenido en el ejercicio 2010 por el importe de S/. 1,959,098.66

(iii) Menor ingreso obtenido en la venta de Inmuebles de propiedad de! FCR en el presente
gjercicio respecto del obtenido en el ejercicio anterior, por 5/ (7,522,800.00}

NOTA 16
GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende lo siguiente:

a) Los gastos por amortizacién de los bonos que han sido comprados sobre la par, los mismos
gque se castigan de acuerdo a la vida del bono.

b) La Fluctuacién de valores de las inversiones en los administradores de cartera en el exterior.
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A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/. 5/. S/-

Pafs
Ctros Gastos

Premio/Castige amortizacién - Bonos Soberanos 55,925.50 0.00 55,925.50
Perdida por medicion de activos a valor razonable

Estado

Bonos Soberanos 75,662,979.20 47,579,763.11 28,083,216.09

Empresas

Fondos Mutuos 23,029,121.72 3,533,592.46 19,495,529.26
Exterior
Perdida por medicién de activos a valor razonable

Global Asset Management 5,833,916.06 7,178,549.59 (1,344,633.53)
Goldman Sachs 3,875,275.04 13,376,091.94 (9,500,816.90)
Capital Internacional 95,204.23 41,683,474.57 (41,588,270.34)
FLAR — FOCA 2,091,583.20 4,104,303.58 (2,012,720.38)

| Totales $/. 110,644,004.95 | 117,455,775.25 |  (5,811,770.30) |

La variacién neta por S/. (6, 811,770.30) es originado principalmente por:

(i) El cambio de valorizacion de los Bonos Soberanos a Costo Amortizado, por el importe de S/.

55,925.50

(iiy La mayor perdida generada por la medicién de los bonos soberanos a valor razonable en el
presente ejercicio, en comparacién con el ejercicio 2010 por 5/. 28,083,216.09

(iii) La mayor pérdida generada por la medicién a valor razonable de las inversiones en Fondos
Mutuos en el presente ejercicio, en comparacién con ef ejercicio 2010, por /. 19,495,529.26

(iv} La menor perdida generada por la medicién a valor razonable de las inversiones en el
exterior por los Administradores de Cartera en el presente ejercicio en comparacién con el

ejercicio 2010, por 5/. (54,446,441.15)

PROVISIONES DEL EJERCICIO

NOTA 17

Este rubro comprende la provisién de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar originadas por
concepto de alquiler de inmuebles y de los intereses aplicados a dichas cuentas por el no pago

oportuno.
Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. '
PAIS
Provisién alquileres de inmuebles
Alquiler de inmuebles 1,849,851.73 772,694.43 1,077,157.30
Provision Intereses
Provisién alquileres de inmuebles
Intereses Alguiler de inmuebies 185,977.09 163,237.02 {7,259.93)
Otras Provisiones
Edificaciones 2,254,918.18 2,254,918.18 0.c0
Terrenos 511,795.78 511,795.78 0.00
| Totales S/. | 480254278 3,732,64541] 1,069,897.37 |

| La variacién neta de S/. 1, 069,897.37, se origina principalmente por:
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{i) La mayor provision de cobranza dudosa por el alquiler de inmuebles efectuada en el presente

ejercicio, en comparacién con & ejercicio 2010 por 5/. 1,077,157.30

{ii} La menor provision de cobranza dudosa por los intereses generado por el incumplimiento en

el pago del alquiler de inmuebles por S/. {7,259.93).

NOTA 18

OTROS GASTOS DE OPERACION

Este rubro comprénde el costo de venta de los inmuebles de propiedad del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales — FCR vendidos en el presente ejercicio.

. Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 5/
s/. s/. )
Costo de venta
Inmuebles 2,124,353.09  5,796,190.45  (3,671,837.36)
t Totales S/. | 2,124,353.09] 5,796,190.45] (3,671,837.36) |

La variacién neta de S/. (3, 671,837.36), se origina por la venta del Inmueble Fundo Collpa
Huancayo, cuyo costo de ventas fue de 5/. 2,124,353.09 en el presente ejercicio, importe menor
en comparacién con el ejercicio 2010, cuyo costo de venta de los inmuebles vendidos fue de S/
5,796,190.45

NOTA 19

OTROS INGRESOS

Comprende los ingresos obtenidos por:

a)

b)

c)
d)
e)
f)

g)

La recaudacién de los recursos obtenidos por la Reduccién de Pensiones a Entidades en
aplicacién el Decreto Supremo N° 017-2005-EF, que en su articulo 3° “Transferencias al
Fondo de Asistencia Previsional” establece que los recursos obtenidos mensualmente por las
reducciones de pensiones seran transferidos directamente por las entidades al Fondo de
Asistencia Previsional - FASP, hasta el lltimo dia del mes al que corresponde la reduccién.

La recaudacién de los recursos obtenidos por la Contribucién Solidaria, en aplicacién de la
Ley N° 28046, y su reglamento el Decreto Supremo N° 053-2004 EF, en el cual establece que
la contribucidon grava las pensiones que resulte de deducir la suma que anualmente excede a
las 14 UIT que perciban los pensionistas del régimen del Decreto Ley N° 20530 por todo
concepto en su calidad de pensionista.

La nulidad de afiliacién al Sistema Privado de Pensiones, en virtud de la Ley N° 28192.

Los intereses generados el incumplimiento de pago por concepto de alquiler de inmuebles
La recuperacién de provisiones de los Bonos de Arrendamiento Financiero Nuevo Mundo.
La recuperacién de provisiones por alquiler de inmuebles e inversiones financieras,

La transferencia recibida en aplicacién de la Décima Tercera Disposicién Complementaria
final de la Ley N° 29626 “Ley de Presupuesto del Sector Pdblico para el afio fiscal 2011 para
atender el pago de Bonos de Reconocimiento y pensiones de Electrolima S.A. y Centromin
S.A. respectivamente

A continuacién se presenta la composicién del rubro:
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
5/. 5. S/-
Recuperacion de provisiones de:
- Alquiler de inmuebles 1,907,745.05 711,493.18 1,196,251.87
- Intereses sobre Acreencias por alquileres 59,378.85 63,302.89 {3,924.04)
- Contratos privados Nuevo mundo — BAF 0.00 2,340,784.88 (2,340,784.88)
- Depasitos a plazo —- Banco Republica en Liguidacién 0.00 17,067.00 (17,067.00)
Recaudacidn Ley n.” 28046 por:
- Contribucién Solidaria 16,805,820.21 17,999,360.91 (1,193,540.70}
- Reduccidn de Pensiones financiadas por el Tesoro Piblico 117,349.37 433,014.29 {315,664.92)
- Reduccion de Pensiones financladas por Otras Fuentes 7,623,548.84 1,219,421.20 6,404,527.64
Otros ingresos
- Nulidad de afiliacion al 5.P.P - Ley n.” 28192 8,042,704.05 14,831,806.06 {6,789,102.01)
- Libre Desafiliacién Informada - LDI 643,757,608.18 751,289,197.47 (107,531,589.29)
- Asegura tu pension 285.98 287.60 (1.82)
- Intereses por alguiler de inmuebles 127,712.74 129,845.66 (2,132.92)
- Transferencias recibidas del FCR 422,200,000.00 9,208,616.08 412,991,383.92
- Contrato de Constitucién de Usufructo - 6,865,650.04 4,362,877.18 2,502,772.86
Tasacién de Inmuebles
- Inversion Inmobiliaria 0.00 7,647,484.70 { 7,647,484.70)
-Otros 118,845.14 32,212,094.60 {32,093,245.46)
[ Totales S/. | 1,107,627,048.45 | 842,466,653.70|  265,160,394.75 |

La variacién neta de S/. 265,160,394.75 originado principalmente por:

Menor recuperacién de las provisiones efectuadas en afios anteriores por concepto de:
alquiler de inmuebles, Intereses sobre acreencias por Alguileres, BAF Banco Nuevo Mundo en
Liquidacién y Depdsitos a Plazo del Banco Republica en Liquidacién por S/. {1,165,524.05)

Menor recaudacion efectuada en virtud de la Ley N° 28046 y del Decreto Supremo N° 017-
2005.EF, correspondiente a los conceptos de Contribucién Solidaria, Reduccién de Pensiones
financiadas con Recursos del Tesoro Piblico y de otras fuentes de Financiamiento, por el

Nulidad de Contratos de Afiliacion al Sistema Privado de Pensiones en virtud de la Ley N°

Menor recaudacién por concepto de Libre Desafiliacién Informada, en virtud de la Ley N°

(i}
(ii)
importe de 5/. 4,895,322.02
(iii)
28192, por el importe de S/. (6,789,102.01)
(iv)
28991, por el importe de 5/. (107,531,589.29)
(v} Elingreso por Asegura tu pensién por S/. (1.62)
{vi} Menores intereses por concepto de alquiler de inmuebles por S/. (2,132.92)
(wii)

Reconocimiento de en el presente ejercicio de la Parte Alicuota correspondiente al nuevo
inmueble construide en el Centro Civico y Comercial de Lima, en virtud del Contrato de
Constitucién de Usufructo, por 8/, 2,502,772.8

(viii) Transferencia recibida del Tesoro Publico en virtud de la Décimo Tercera Disposicidn

(ix)

complementaria Final de la ley N° 29626 “Ley de Presupuesto del Sector Pblico para el afio
fiscal 2011, para atender el pago de las planillas de pensiones y la redencién de Bonos de
Reconccimiento de los Fondos: FCR - Bonos de Reconccimiento; FCR — Centromin S.A. y FCR -
Electrolima SA., por 5/. 412,991,383.92

No contar con el informe de Tasacion de los Inmuebles al 31 de diciembre de 2011, donde se
muestra el valor razonable de dichos inmuebles, qgue permita determinar la diferencia de
comparar ambos periodos. Se mantiene la diferencia de S/. (7,647,484.70).
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(x} Transferencia recibida de ENAPU S.A. a través del FONAFE en el ejercicio 2010, en virtud del
Decreto Supremo N° 101-2010-EF para constituir el Fondo Previsional para la atencién de las
planillas de pensiones de los cesantes y jubilados de los Terminales Portuarios de Salaverry,
Pacasmayo y Yurimaguas, por el importe de US$ 11,281,071.00 equivalentes a 5/
(32,117,209.14), menos los recuperos de pensiones pagadas en afos anteriores por 5/.

23,959.68.

GANANCIA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

NOTA 20

Comprende el ajuste positivo por la variacion cambiaria generada por la actualizacion de las
inversiones realizadas en el Pais y en el Exterior y mantenidas en moneda extranjera, asi también
por los alquileres y garantias recibidas por los inmuebles.

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/.
5/. s/.
Pais
| Instrumentos financieros
Certificados bancarios 0.00 0.00 0.00
Depdsitos a plazo entidades financieras 163,614.45 6,062,486.62 {5,898,872.17)
Depbsitos a plazo B.C.R.P. 0.00 559,873.45 (559,873.45)
Cuentas corrientes B.C.R.P. 5,611.10 236,010.47 (226,399.37)
Depdsitos en Ctas. Ctes. y Ctas. de Ahorros 34,601.04 41,455.06 {6,854.02}
Bonos 6,814,484.69 3,982,892.90 2,831,591.79
Fondos Mutuos 308,655.14 110,995.36 197,659.78
Alquileres y Garantias de Inmuebles
Alquiler de inmuebles 1,157,812.60 147,471.73 1,010,340.87
Anticipos recibidos alquiler de inmuebles 7.95 6.34 1.65
Garantias alquileres 86,642.35 45,306.37 41,335.98
Intereses por alquiler de inmuebles 173,598.10 93,091.58 80,506.52
| Otros
Otros 1,382,447.98 822,079.50 560,368.48
| Exterior
UBS Global 15,200,007.77 9,984,808.49 9,215,199.28
Goldman Sachs 21,384,280.28 11,121,68%.11 10,262,591.17
Capttal International 1,517.03 2,111,355.70 (2,109,838.67)
FLAR —FOCA 16,016,411.08 8,496,290.58 7,520,120.50
JP MORGAN 10,005.39 21,994.10 {11,588.71)
Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 27,690.63 35,768.10 (8,077.47)
Totales S/. 66,771,387.62 43,873,575.46 |  22,897,812.16 |

PERDIDA POR DIFERENCIA DE CAMBIO

NOTA 21

Comprende el ajuste negativo por la variacion cambiaria generada por la actualizacién de las
inversiones realizadas en el Pais y en el Exterior y mantenidas en moneda extranjera, asi también
por los alquileres y garantias recibidas por los inmuebles.

A continuacién se presenta la composicion del rubro al:
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. 5/. ’
Pais
Instrumentos financieros |
Depésitos a plazo entidades financieras 187,055.73 47,851,771.29 {47,664,715.56)
Depositos a plazo B.C.R.P. 91.86 4,238,185.38 {4,238,093.52)
Depdsitos a la Vista B.C.R.P. 32,110.00 3,175,857.94 {3,143,747.98)
Depdsitos Ctas. Ctes. y Ahorros 126,385.81 91,813.39 34,572.42
Bonos 13,639,544.21 10,632,063.19 3,007,481.02
Fondos Mutuos 614,565.73 700,987.39 {86,421.66)
Alquileres y Garantias de Inmuebles
Alquiler de inmuebles 1,167,668.70 188,428.13 979,240.57
Anticipos recibidos alquiler de inmuebles 5.73 3.43 6.30
Garantias alquileres 38,475.46 18,327.63 20,151.83
Intereses por alquiler de inmuebles 173,636.89 94,158.92 79,477.97
] Otros |
Otros 1,381,729.58 799,062.15 582,667.43
[ Exterior _|
UBS Global 41,112,712.02 24,627,862.95 16,484,849.07
Goldman Sachs 45,734,454.03 27,263,000.94 18,471,453.05
Capital International 14,076.45 7.248,940.29 (7,234,863.84)
FLAR — FCCA 34,199,414.70 21,775,134.10 12,424,280.60
JP MORGAN 2,199.07 9,406.62 {7,207.55)
Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 12,943.38 14,316.73 {1,373.35)
[ Totales S/. | 138,437,077.35 | 148,729,320.47 |  (10,292,243.12} |
Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
5/. $/. )
Ganancia por diferencia de cambio 66,771,387.62 43,873,575.46 22,897,812.16
Perdida por diferencia de cambo (138,437,077.35) {148,729,320.47) 10,292,243,12
Totales /. | (71,665,689.73) | (104,855,745.01) [  33,190,055.28 |

La variacién neta de Sf. 33,190,055.28, se originé principalmente por la menor pérdida cambiaria
obtenida en el presente ejercicio respecto del ejercicio anterior, producto de las inversiones en
moneda extranjera mantenidas al cierre del 2011

NOTA 22
OTROS GASTOS

Este rubro esta conformado por el IGV Cuenta Propia que grava a los Servicios de No
Domiciliados (Administradores de Cartera del Exterior y el Fondo Latinoamericano de Reservas —
FLAR} por la administracion de carteras en el exterior; la devolucién de la recaudacién por
concepto de Contribucidén Solidaria; comprende también las transferencias realizadas a la
Direccién General de Endeudamiento y Tesoro Publico, en aplicacién de la Ley N° 28046, por la
Reduccién de Pensiones financiadas con Recursos Ordinarios

Las comisiones por el servicio de recaudacién de la Contribucién Solidaria a que se refiere la Ley
N°® 28046 y la parte alicuotas de los pensionistas de Enata S.A. transferidas al Banco de la Nacién.

A continuacién se presenta la composicién del rubro:
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
/. s/. :
Tributos
Impuesto General a las Ventas - No Domiciliado 546,004.76 1,225,057.56 (679,052.80}
Tasacién de inmuebles
Inmuebles disponibles para la venta 0.00 935,212.00 {935,212.00)
Devolucién recaudacion Ley n.® 28046
- Contribucién Solidaria 16,696,290.63 17,954,231.81 {1,257,941.18)
- Reduccion de Pensiones Otras Fuentes 7,623,948.84 1,219,421.20 6,404,527.64
- Reduccion de Pensiones Financiadas por Tesoro Pdblico 117,349.37 433,014.29 {315,664.92)
- Aportes indebidos COSAP 75,918.00 9,411.00 66,507.00
Comisiones
- SUNAT - ASEGURA TU PENSION 285.98 287.60 {1.62)
- SUNAT recaudacion Ley N¢ 28046 33,611.58 35,718.10 (2,106.52)
- UBS Global 1,127,264.45 1,126,622.46 641.99
- Goldman Sachs 1,205,454.37 1,203,361.09 2,093.28
- Capital Internacional 0.00 1,152,637.53 {1,152,637.53}
- FLAR - FOCA 481,507.63 487,446.98 {5,939.35}
- JP Morgan 104,447.45 143,462.45 {39,021.99}
- Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 813,954.75 1,123,996.14 {310,041.39)
- QOtros 76.50 0.00 76.50
- Bancarias 33,405.87 34,544.50 {1,138.63}
Otros
- Alicuota Enata S.A. — Banco de la Nacién 140,555.94 141,410.79 (854.85)
- Otras cargas diversas 3,780.28 1,817.09 1,963.19
| Totales S/. | 29,003,856.41 | 27,227,659.59 |  1,776,196.82 |

La variacién neta de S/. 1,776,196.82 se origina principalmente por:

(i} ElImpuesto General a las Ventas por el servicio de no Domiciliados, por 5/. {679,052.80)

(i) La tasacién no efectuada de los inmuebles de Propiedad del FCR para el presente ejercicio,
manteniendo el valor del ejercicio 2010, por S/. (935,212.00)

{(iv) Devoluciones efectuadas en aplicacién de la Ley N° 28046 por conceptos como: Contribucién
Solidaria, Reduccién de pensiones v por Aportes indebidos al COSAP, por el monto total de S/

4,897,428.54

(v} Comisiones pagadas a la SUNAT por servicio de Recaudacién; a los Administradores de
Cartera de Inversiones en el Exterior; gastos bancarios y otros gastos por el monto total de

S/ (1,508,075.26)

(vi} La regularizacién efectuada por considerar un ingreso de Libre Desafiliacién a BdR
perteneciente al Tesoro Publico por 5/. 1,963.19

{(vii) Las alicuotas transferidas por FCR- Enata S.A., al Banco de la Nacién por S/ (854.85)

DISTRIBUCION DE LA RENTABILIDAD

NOTA 23

Comprende la rentabilidad generada por los activos financieros administrados por el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales durante el presente ejercicio, la misma que incrementa el
valor de las Reservas de los Fondos y que se constituye como una obligacidn por pagar a la

Oficina de Normalizacién Previsional - ONP.
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A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. i
Rentabilidad de Fondos por pagar a ONP 1,565,220,813.61 1,200,282,947.70 364,937,865.91
I Totales 5/. ’ 1,565,220,813.61 | 1,200,282,947.70 364,937,865.91
NOTA 24

CUENTAS DE ORDEN

Este rubro comprende las Cartas Fianza recibidas en Cartera, como garantias de los Contratos de
Arrendamiento de ios Inmuebles, suscritos y vigentes a la fecha.

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 by
s/. s/. )
Cuentas deudoras
INTERSEGURO CJA SEGUROS. 1,070,614.29 1,123,200.00 {52,585.71)
Totales §/. | 1,070,614.29 1,123,200.00 {52,585.71) |
Cuentas acreedoras
INTERSEGURO CIA SEGUROS. 1,070,614.29 1,123,200.00 {52,585.71)
| Totales S/. l 1,070,614.29 | 1,123,200.00 | (52,585.71) |

La variacién de Sf (52,585.71} en las cuentas de control, se debe a la variacién del tipo de
cambio, toda vez que las Cartas Fianza estdn emitidas en moneda extranjera.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

1.

INMUEBLE EN USUFRUCTO

El 29 de octubre de 2007, se firmd el contrato de “Constitucién de Usufructo” entre el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales — FCR y la empresa Centro Civico S.A., por el cual el
FCR cede en calidad de usufructo a titulo oneroso, con la finalidad exclusiva de disefar,
construir, conservar y explotar un Centro Comercial, las unidades inmobiliarias del Centro
Civico y Comercial de Lima que a continuacién se detailan:

Denominacién Niimerg Uso
Seccidn de Propiedad Exclusiva UNIDAD INMOBILIARIA
. EVENTOS Y CERTAMENES
EDIFICIO DE CONGRESOS Y CERTAMENES INDEPENDIENTE N2l
UNIDAD INMOBILIARIA CONGRESOS, CONFERENCIAS Y

Seccion de Propiedad Exclusiva ANFITEATRO
INDEPENDIENTE Ne 2 CERTAMENES

COMERCIO, OFICINAS,
ESTACIONAMIENTCS Y
DEPOSITOS

Seccidn de Propiedad Exclusiva OTROS EDIFICIOS CENTRO UNIDAD INMOBIUARIA
CVICO Y COMERCIAL DE LIMA INDEPENDIENTE N2 4

A las unidades anteriormente citadas, se agregard el &rea ubicada entre la Unidad
Inmobiliaria N° 4, colindante a ella, y la Av. Espafia; aproximadamente 2,160 metros
cuadrados para el sétano 2 y aproximadamente 1,830 metros cuadrados para el sétano 1, la
misma que se encuentra sujeta a proceso de prescripcién adquisitiva, por lo que una vez
registrada a nombre del FCR, serd incorporada, de facto, dentro de las éreas objeto del
usufructo.

El Usufructo tiene vigencia mientras se encuentre vigente el contrato, con un plazo méximo
de treinta (30) afios, contados a partir de la fecha de la firma del Acta de Toma de Posesion.

La empresa Centro Civico S.A. tiene derecho de llevar la explotacién del Centro Comercial y
percibir los ingresos que correspondan por dicho concepto, asimismo tiene derecho de
celebrar contratos de arrendamiento, usufructo y/o cualquier otro contrato de efectos
similares con los locatarios para permitirles el uso de los espacios comerciales ubicados en
el Centro Comercial para el desarrollo de actividades comerciales, culturales, recreacionales
y de servicios complementarios en general.

lLa contraprestacién pagada por la empresa Centro Civico S.A. a favor del Fondo Consolidado
de Reservas Previsionales — FCR, se compone de los siguientes conceptos:

a} Derecho de contrato: Es el pago que, por Gnica vez, efectio el Centro Civico S.A. a la
suscripcién del contrato, por la suma de US$ 1,243,719.00 (Un millén doscientos cuarenta
y tres mil, setecientos diecinueve y 00/100 ddlares americanos).

b) Derecho de usufructo: Comprende el mento anual que el Centro Civico S.A. deberd pagar
al FCR como contraprestacion y que sera equivalente al 15% de los ingresos brutos
anuales devengados por la explotacién del inmueble.

El monto que pagara el Centro Civico S.A. por derecho de usufructo no podra ser inferior a la
suma de US$ 800,000.00 (Ochocientos mil y 00/100 ddlares americanos) anuales, monto

“que se incrementara de manera anual con una tasa de 3%.

Todos estos pagos se encuentran sujetos a la aplicacion del Impuesto General a las Ventas.

El inmueble fue entregado en usufructo el 25 de julio de 2008, sobre el cual han realizado
demoliciones y nuevas construcciones.

Al 31 de diciembre de 2008 el inmueble entregado en usufructo tenia un valor razonable
expresado a través de la tasacién comercial realizada por un perito tasador independiente,
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de US$ 26,458,851.73 dblares americanos. El mismo gue fue demolido, esta demolicién va
ser reconocida contablemente como gasto en partes alicuota durante el tiempo que dura la
concesion.

Al 31 de diciembre de 2010 el inmueble entregado en usufructo tiene un valor razonable
expresado a través de la tasacién comercial realizada por un perito tasador independiente,
de US$ 67,442,134.05 ddlares americanos. El mismo que va ser reconocido contablemente
como ingreso en partes alicuotas durante el tiempo que dura la concesién.

2. TASACION DE INMUEBLES FCR - Decreto Ley N° 19990

En el mes de marzo de 2011 se emitié el informe de tasacién de las inmuebles propiedad del
FCR - Decreto Ley N° 19990, a valores del 31 de diciembre de 2010, determinando lo
siguiente:

Valor razonable (Valor comercial) de la totalidad de inmuebles US$ 126,086,503.74, los
cuales son clasificados en tres grupos:

¥ Inversién inmobiliarta, conformado por 24 inmuebles con un valor razonable de US$
44,205,334.13.

¥ Inmuebles disponibles para la venta, conformado por 13 inmuebles con un valor
razonable de US$ 13,682,499.56.

¥ Inmueble entregado en concesién, conformado por parte del inmueble denominado
Centro Civico y Comercial de Lima con un valor razonable de US $ 67,442,134.05.

Inmuebles adjudicados y recibidos

Valor de
Afio 2001 Fecha Adjudicacién
. Uss$
Inmueble situado en Av. José Larco N® 101 — distrito de Miraflores a través del
29/01/2001 200,510.00

Programa de Dacién de Pago del Banco Banex.

Inmueble situado en calle Montegrande N* 105 primer pisc y el mezanine N° 2 -
distrito de Surco a través del Programa de Dacidn de Page del Banco Banex. 22/03/2001 221,335.00

Inmueble situado en Jr. Gamarra N° 705 Tienda N*® 301 - distrito de La Victoria a través

25/06/2001 123,893.00
del Programa de Dacién de Pago del Banco Banex /06/ '
Terreno situadoe en la Urb. El Sol de La Molina Mz, 3-W -, distrito de La Molina a través 27/09/2001 151.800.00
del Programa de Dacién de Pago del Banco Banex e

Valor de
Aifio 2002 Fecha Adjudicacién
uss
Inmueble situado en la Calle Cabo Blanco N° 346-352 Urbanizacion Orrantia del Mar - 24/04/2002 105.622.00
distrito de San isidro a través del Programa de Dacidn de Pago del Banco Banex, T
Inmueble situado en Av. Conquistadores N° 1136, N2 1140 y N@ 1148 - distrito de San
: . L 24/04/2002 1,136,000.00
Isidro a través del Programa de Dacién de Pago del Banco Banex
Valor de
Afo 2008 Fecha Adjudicacién
. Uss

Inmueble denominado “Tejidos la Unién” de la cual es propietaria del 19.67% del Lote
A, Sub Lote B3 y del Sub Lote B4, situados en ] Distrito de El Agustino transferida por 17,02,2008
la ONP de acuerdo al siguiente detalle:

Lote A (19.967% de USS 1,136,015.31) 226,828.18
Lote B3 (19.967% de USS$ 742,697.94) 148,294.50
Lote B4 (19.967% de USS 4,303,914.31) 859,362.56
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Inmuebles vendidos

Afio 2007 Valor :;Venta Valor d:}l:asa cién (:::::it‘:;:)l
Ubicado en la esquina de Jr, Carabaya N° 891-899 v |a Av. Nicolas de
Piercla N° 277 Frente a la Plaza San Martin — Cercado de Lima 2,451,142.50 1,428,419.50 1,022,723.00
Ubicado en el Lote 19 de la Mz. B, Urb. 5an Lucas, Pueblo Libre 438,413.41 419,227.99 19,185.42
Ubicado en Avenida La Paz N° 800 San Migue! 90,288.00 61,346.91 28,941.09
Ubicado en Lote 18 Manzana. C, Urbanizacién San Lucas, Pueblo
Libre 269,952 48 198,871.72 71,080.76
Ubicado en el Ir. Aparicio Robles N® 1555 departamento N° 201 2de.
pise Urb. Residencial Pargue Unién — Cercado de Lima 36,213.50 36,504.20 {290.70)
Ubicado en el Lote 1 Manzana 3 entre pasaje Las Flores, Av. La
Molina y calle Honolulu Urb. Scl de Ia Molina — La Melina 482,863.00 425,685.14 57,182.86
Ubicado en la Manzana G lote 5 calle C Urb. Angamos — Piura 51,206.00 42,095.64 9,810.36
Ubicado en la esquina de la Av. Tingo Maria y pasaje Atlintida N°
113 - Lima 91,468.50 72,434.59 19,033.91
Ubicado en la Manzana | lote 17 Calle 2 Urbanizacidon Angamos Piura 65,219.60 40,700.50 24,519.1
Ubicado en la Manzana H lote 18 Calle D Urbanizacién Angamos
Piura 73,134.60 49,683.72 23,450.88
Ubicado en la avenida Néstor Gambeta Cuadra 62 Fundo Oquende —
Ventanilia Lima 10,493,925.00 3,946,805.04 5,547,119.96
Uhbicado en la avenida Argentina N° 345 Fundo Conde las Vegas
Industrial Hartinger —Lima 7,137,638.40 6,913,176.28 224,462.12
Ubicado en Camine Principal, Parcela N° 76 Parcelacién
Cajamarquilla = Lima 3,588,369.23 1,125,578.38 2,462,790.85
Afio 2008 Valor de Venta Valor de Tasacién Ganancia /
s/. S/. {Perdida)

Lotes A y Sub. Lote B de Tejidos La Unién 3,479,523.33 3,052,195.98 427,327.35
Mz. C Lote 1 Urbanizacidn San Lucas 475,000.00 435,383.76 35,616.24
Av. Lima N* 355 San Miguel San Miguelito 2 880,000.00 839,455.95 40,544.05
Afio 2009 Valor :}e’.Venm Valor d;l:asac‘sén (::::::;::}I
Av. Lima N2 255 San Miguel San Miguelito 1 £80,000.00 834,068.57 45,931.43
Jr. Renovacion N2 1125 La Victoria Ex Bance Popular 655,000.00 624,513.91 30,486.09
Calle 3 N2 136 y calle 2 N2 123 Ate Vitarte Industrias Surge 2,446,300.00 1,433,256.99 1,013,043.01
Afio 2010 Valor :sl;\fenta Valor d;l:asacién (i:::::ii:)l
Av. Pablo Patrén N° 270-290 Lote 2 Mz N° 404 La Victoria Ex Super

4,980,000.00 1,806,643.70 3,173,356.30
Epsa Lote 2
Av. Conquistadores N° 1136 -1140- 11438 San Isidro Ex Banex
Conquistadores 4,710,000.00 3,989,546.75 720,453.25
ARo 2011 Valor :;Venta Valor d;}l:asacién G;::::::’i: )/
Margen lzquierda de Ia Carretera Huayucachi Huancaye, Inmueble

2,167,200.00 2,124,353.09 42,846.91

Fundo Collpa Huancayo
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3. ACCIONES DE ELECTROPERU

Movimiento del Capital Social

recursos al MEF

Concepto Fecha Movimiento Capital Social
D.S. N° 147-2000-EF 30.12.00 1,971,448,676
Acta N° 99 Junta General de Accionistas
- A.C.M aiio 2000 18.05.01 76,894,265
- Desaporte Venta de Inmuebles (730,114}
Saldo Capital Social Acta N° 99 18.05.01 2,047,612,827
Acta N° 103 Junta General de Accionistas 28.12.01
- Aumento de Capital Social — Varios 619,670,545
- Reduccidn de Capital Social - Varios (878,757,198)
Saldo Capital Social Acta N° 103 28.12.01 1,788,526,174
Acta N° 106 Junta General de Accionistas 04.06.02
- A.C.M aiio 2001 (35,345,386}
Saldo Capital Social Acta N° 106 04.06.02 1,749,180,788
Acta N° 109 Junta General de Accionistas 28.03.03
- A.C.M afio 2002 29,736,073
Saldo Capital Social Acta N° 109 28.03.03 1,778,916,861
Acta N® 114 Junta General de Accionistas 10.03.04
A.C.M afic 2003 35,578,338
Saldo Capital Social Acta N° 114 10.03.04 1,814,495,199
Acta N° 120 Junta General de Accionistas
- A.C.M afio 2004 . 10.03.05 88,910,264
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de
recursos al MEF (19,053,379}
Saldo Capital Social Acta N* 120 10.03.05 1,884,352,084
Acta N° 125 Junta General de Accionistas 03.04.07
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de (105,994,902
recursos al MEF
Saldo Capital Social Acta N* 125 03.04.07 1,778,357,182
Acta N° 120 Junta General de Accionistas 08.09.08
- A.C.M afio 2004
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de
recursos al MEF {60,758,442.00)
Saldo Capital Social Acta N° 125 08.09.08 1,717,598,740.00
Acta N® 120 Junta General de Accionistas 08.09.08
- A.C.M afio 2004
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de
recursos al MEF (14,718,430.00)
- Disminucion de capital Social, Saldo negativo del 08.09.08
capital adicional {43,757,612.00}
- Disminucidn de capital Social, Transferencia de 08.09.08
derechos de inversién sobre centrales hidroeléctricas {2,282,400.00)
Saldo Capital Social Acta N° 133 02.04.09 1,706,041,180
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de 02.04.09 (11,557,560.00))
recursos al MEF ‘
Saldo Capital Social Acta N° 137 07.04.10 1,696,104,554
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de 07.04.10 {9,936,586.00)
recursos al MEF
Saldo Capital Social Acta N* 142 30.03.21 1,696,096,387
- Disminucion de Capital Social, Transferencia de 30.03.11 (7,707}

Acta N° 110 de la Junta General de Accionistas

Acta celebrada el 23 de mayo de 2003 adopté por unanimidad de votos de sus miembros los

siguientes acuerdos:
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Acuerdo N° 06.

Aprobar la celebracidn de un contrato con CAVALI ICLV S.A. para la representacion en cuenta
de las acciones de la Sociedad.

Oficio N° 114-2004/GC-FONAFE
Oficio de fecha 16 de marzo de 2004, FONAFE manifiesta lo siguiente:
Los certificados de acciones correspondientes a la clase “A” y “B” ya han sido emitidos.

El Contrato con CAVALI ICLV S.A. para la representacion de acciones mediante el mecanismo
de anotacién en cuenta se encuentra firmado.

Resolucién Gerencial N° 044-2006-EF/94.45

Resolucién del 01 de setiembre de 2006 de CONASEV en la cual se pronuncia a favor del
listado de las acciones clase B representativas del capital social de ELECTROPERU S.A. en el
Registro de Valores de la Bolsa de Valores de Lima, y se autoriza inscribir en el Registro
Pablico del Mercado de Valores dichas acciones.

ACTA N° 139 de la Junta General de Accionistas

Acta celebrada el 28 de enero de 2011 - Se acuerda el aumento del capital social por
capitalizacién de créditos.

ELECTROPERU S.A. mantiene una deuda con FONAFE , transferida por Electrolima S.A. en
Liquidacién por un monto equivalente a $/. 466°559,612.64 proveniente del contrato de
compra venta de acciones de empresas del sector eléctrico en el afio 1997.

Se aprobé el incremento del capital social de ELECTROPERU S.A. en S/. 466,559,612.64
determinando el nuevo capital en S/. 2,162,664,207.

Se aprobd la creacién de las acciones clase “C” por un valor de 5/. 466,559,613 acciones con
derecho a voto integramente suscritas y totalmente pagadas, todas con un valor nominal de
S/. 1.00 y seran de propiedad del FONAFE.

Se aprobé la modificacién del nimere y porcentaje de acciones que conforman las clases A"
y “B” del capital social de la empresa, mediante la conversion de 46,655,962 acciones de
clase “A" en acciones de la clase “B".

La nueva composicién del capital social de ELECTROPERU S.A., queda distribuido de la
siguiente manera:

Capital Social
Clase de Accién s/. Acciones %
A 1479 838173.00 1479838 173.00 68.426627%
B 216 266 421.00 216 266 421.00 10.000000%
C 466 559 613.00 466 559 613.00 21.573373%
Total 2 162 664 207.00 2162 664 207.00 100.000000%
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ACTA N°® 142 de la Junta General de Accionistas

Acta celebrada el 30 de marzo de 2011, en Ja que se aprueba la reduccién del capital social
de ELECTROPERU S.A., de la suma de S/. 2,162°664,207 a la suma de S/. 2,162°654,380, es
decir la suma de 9,827 por la transferencia al Ministeric de Economia y Finanzas para a
atencién del servicio de deuda, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto
de Urgencia N° 058-89. En consecuencia el capital social quedara distribuido de la siguiente

manera:
Capital Social
Clase de Accidn s/. Acciones %
A 1479 831 448.00 1479 831 448.00 68.426627%
B 216 265 439.00 216 265 439.00 10.000000%
c 466 557 493.00 466 557 493.00 21.573373%
Total 2 162 654 380.00 2 182 654 380.00 100.000000%

Se aprobé el monto de las utilidades distribuibles correspondientes al ejercicio econémico del
afioc 2010 por S/. 185,692,821.00, las mismas que en su totalidad fue repartido a favor del
accionista Fondo Consolidado de Reservas Previsionales —FCR, conforme al siguiente detalle:

Utilidad Neta del Periodo s/. 206,325,468
10% Reserva Legal S/.  (20,632,547)
Utilidad Libre Disposicién S/. 185,692,921

Las transferencias efectuadas en 8 cuotas mensuales de S/. 23°211,615.13 cada una, siendo
la primera el dia 29 de abril de 2011 v la dltima cuota el 30 de noviembre de 2011.

Estudio de Valorizacién de Mercado de las Acciones de ELECTROPERU S.A.

El FCR solicité al FONAFE la elaboracién del “Estudio de Valorizacién de Mercado de las
Acciones de ELECTROPERU S.A.”, el mismo que ha sido realizado por un equipo integrado por
funcionarios de ELECTROPERU S.A. y un Asesor Externo Especializado al 31 de diciembre de
2003,

Los resultados obtenidos permiten apreciar el valor que tendrian las acciones para sus
accionistas, segln las premisas de flujo de caja de la empresa como negocio en marcha y la
estimacién del retorno minimo exigido por todo inversionista por su capital invertido en el
sector eléctrico peruano. Sin embargo, el valor obtenide es considerado de forma referencial
para fines de presentacién en los Estados Financieres del FCR, toda vez gue no existe en un
futuro cercano la posibilidad de venta de {a empresa y tampoco existe una negociacién

bursatil de sus acciones.

El estudic de valorizacion del Mercado de Accicnes de la Empresa de Electricidad del Pert
S.A., determina las siguientes conclusiones:

> Seguird teniendo presencia importante en el negocic de generacién eléctrica en el pais.

» La empresa cuenta con estudios que sustentan I3 viabilidad de su cartera de proyectos de
inversién, cuya ejecucién incrementarfa significativamente el valor de sus acciones.
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> Se espera que el valor de mercado de sus acciones sea de US$ 793 millones de ddlares,
considerando una tasa de descuento real del 8% anual.

Asumiendo un escenario alternativo de menores tarifas, que afecten el margen comercial de
la empresa con una reduccién de 5%, considerando una tasa de descuento real de 8% anual,
se tiene que el valor de las acciones para sus accionistas se reduce a US$ 737 millones de
ddlares americanos,

Mediante Iinforme N° 174-2010-AT, ELECTROPERU S.A. realiza un estudio de valorizacién de
mercado de las acciones de ELECTROPERU al 31 de diciembre de 2009 sobre la base de los
resultados operativos, econdmicos y financieros de la empresa proyectado para un horizonte
base de diez afios y considerande un determinado rendimiento minimo esperado por el FCR.

El método para estimar el valor de mercado de las acciones es el Flujo de Caja descontado,
concluyendo lo siguiente:

“El potencial de generacion neta de caja de la empresa, da lugar a que para el escenario
provectado, el valor de sus acciones supere al valor en libros de /as inversiones del FCR en
ELECTROPERU S.A.

De no mediar cambios drdsticos en /3 hidrologla y de continuar efecutando inversiones gque
mantengan la capacidad operativa def Complejo Hidroeléctrico Mantaro, el valor de mercado
esperado de las acciones al 31 de diciembre de 2009 se estima en US $ 2.238,787 miles,
para una tasa de descuento real de 6.46% anual.”

4. BANCO NUEVO MUNDO EN LIQUIDACION

El 04 de junio de 2002, se suscribié un contrato entre obligacionistas que celebran de una
parte Obligacionistas de la Cuarta Emisién de Bonos de Arrendamiento Financiero Banco
Nuevo Mundo en Liquidacién y de otra parte los Obligacionistas de la Primera Emisién de
Bonos de Arrendamiento Financiero Nuevo Mundo Leasing.

Las partes acordaron entre si que todas las obligaciones derivadas de los bonos serdn
cumplidas o atendidas a prorrata y con el mismo orden de prelacién, sin que entre ellas exista
alguna preferencia o prelacién en funcién a la fecha de emisién, fecha de vencimiento,
antigiledad, cldusula de aceleracidon contractual, garantias o cualquier otro criterio (Pari
Passu).

Se entiende por atencién a prorrata o Pari Passu el que los fondos disponibles para el pago de
las obligaciones representadas por los BAF Primera Emisién y BAF Cuarta Emisién seran
distribuidos entre los titulares de cada uno de los bonos, correspondiendo a cada bono el
porcentaje de los recursos a distribuir que resulte de dividir el valor nominal del respectivo
Bono entre la suma del valor nominal de todos los bonos en circulacién. Dicho porcentaje es
0.00204973%, es decir:

v 20.4973% de los fondos serdn distribuidos a favor de los tenedores de los BAF Primera
Emision.

v 79.5027% de los fondos serdn distribuidos a favor de los tenedores de los BAF Cuarta
Emisidn.

Asimismo, el 10 de julio de 2006 concluyé el fideicomiso de activos de leasing cuyo fiduciario
era Interbank y el 17 de julio la SBS otorgé facultades al Consorcie Define — Dirige y Soluciones
en Procedimiento para que administre la cartera de leasing del Banco Nueve Mundo en
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liquidacién provenientes del Fideicomiso en tanto dure el proceso de seleccién de la empresa a
la que se transferird dicha cartera.

El 10 de agosto de 2009 se celebrd la Asamblea de Bonistas de los BAF Banco Nuevo Mundo
en Liguidacion 4° Emision, en la cual se aprobé realizar una Transaccién Extrajudicial entre el
Banco Continental (Representante de los Obligacionistas) y COFIDE.

La Transaccioén Extrajudicial implica que se cumptan 3 condiciones para que COFIDE pague:

1. Desistimiento de las pretensiones.
2. Levantamiento de la cautelar que recae sobre la cartera COFIDE.
3. Que los fondos y cartera COFIDE sean entregados a COFIDE de manera efectiva,

En el mes de abril de 2010 se cumplen las tres condiciones ingresando la totalidad de fondos
al FCR, motivo por el cual al 31 de marzo se levanta la provisién de cobranza dudosa de los
Bonos de Arrendamiento Financiero Nuevo Mundo.

5. LATINO LEASING

En virtud a fa actual situacién de Latino Leasing en Liquidacion, se viene revisando mes a mes
los vectores precio que emite la Superintendencia de Banca y Seguros - SBS, de manera tal
que el valor en libros de los Bonos sea igual al valor resultante de la aplicacién de dicho
vector precio empleado en la valorizacidn de estos bonos gue mantienen en cartera las AFP.
(Esta metodologfa es aplicada sobre la base del Acuerde N° 003-2001, para la provision
contable de los BAF del Banco Nueve Mundo).

Ei 11 de agosto 2005, el FCR recibié un pago a cuenta por US$ 9.624.47 del Fideicomiso de
Obligacionistas y Acreedores Institucionales de Latinc Leasing en Liquidacidn. Los montos
correspondientes a cada fondo fueron: US$ 992.55 al FCR - RTP; US$ 3,500.41 al FCR -
Electrolima y US$ 5,131.51 al FCR - Decreto Ley N® 19990. Dicha transferencia se realizé de
acuerdo a lo establecido en la segunda clausula, numeral 2.3 del Addendum del Contrato de
Fideicomiso del 30 de abril de 2004.

El valor nominal de los BAF Latino Leasing en cartera del FCR es de US$ 27909,000.00.

Es preciso mencionar que a pesar los pagos recibidos por el FCR, en virtud al contrate privado
entre Obligacionistas de Latino Leasing y Acreedores Institucionales, CAVALI no ha reducido el
valor nominal de los bonos en tanto no se le ha proporcionade informacién sobre qué
proporcién de los pagos corresponden al Capital e interés.

Desde el 26 de noviembre del 2006 no se han recibido pagos a cuenta por parte de Latino
Leasing en Liquidacion, y de acuerdo al estado de cartera del mes de julio de 2009, enviado
por la Superintendencia de Banca y Seguros - SBS , evidencia un deterioro significativo asf
como tasa de recuperacién esperadas bajas.

Asimismo, actualmente el proceso de liquidacién es incierto lo cual alargaria el tiempo de
recuperacién. En tal sentido la Gerencia considera razonable la provisién del 100% de las
acreencias del Latino Leasing.

6. CESION DE CREDITOS GARANTIAS DEL BANCC REPUBLICA EN LIQUIDACION

La Cesién de Créditos y garantias del Banco Republica en Liguidacién: El 18 de marzo de
2003, se efectué el 2do Programa de Pago de Acreencias con Dacién en Pago de Activos Fijos
y Cartera de Créditos del Banco Reptblica en ligquidacién, participando el FCR y
adjudicdndose cinco créditos con garantia hipotecaria lo siguiente:
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Cédigo d Precio Inmuebl
igo de nmuebles
€ Denominacidn adjudicado Ubicacién
Crédito Hipotecados
uss$
Lotes 1, 2y 3 Lotizacion Industrial 2do Sector,
BRL Cartera lera. Etapa Infantas Los Olivos Lima Ir. Nigquel
TECNOMALLA SRL 476,100.00 02 P v N
HIP 72 N° 270 Urb. Infantas, distrito de Los Olivos —
departamento de Lima
BRL Cartera NEGOCIOS EGUE Jr. Echenique N° 201 y 203 distrito de
434,643.88 02 9 Y _
HIP 48 SRL. Magdalena del Mar — departamento de Lima
Calle Eas Moreras s/n, Parcela N° 08 Mz. F,
BRL Cartera QUUISPE SULCA 397,674.00 o1 Parcelacion Rustica La Capitana de la Parcela
HIP 61 TEOFILO Baja del Fundo Huachipa, distrito de SanJuan
de Lurigancho — Departamento de Lima.
BRL Cart GUTIERREZ Hyundai, Modelo Accent Placa CO4007 AR
ariera 12,492.12 01 Automdil | Tooa ceen Afto
HIP 31 VILLAVERE MAURD 1995
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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
Direccion General de Contabilidad Pablica

Sistema de Integracidn Contable de la Nacion - SICON

Sector:

Entidad: 2648 FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES
Dep: 15 LIMA  Prov: 01 LIMA  Dis: 01 LIMA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efective
Inversiones Disponibles

GCuentas por Cobrar {Neto)

Qtras Ctas. por Cobrar {Neto)
Existencias (Neto}

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Otras Ctas por Cébrar a Largo Plazo
Inversicnes (Neto)

Edificios y Estructuras y Act. no Prod. (Neto)
Vehiculos, Maquinarias y Ofros (Neto}

Otras Cuentas del Activo (Nefo)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO
Cuentas de Orden

- Las Notas forman parte integrante de los Estados Fi

BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

(EN NUEVOS SOLES)
2011 2010
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
NOTA 3 4,331,823,790.86 4,168,184,797.50 Obligaciones Tesoro Plblico
NOTA 4 177,528,606.02 112,405,925.30 Sobragiros Bancarios
NOTA 5 86,977,721.25 51,917,127.44 Cuentas por Pagar
NOTA § Operaciones de Crédito
NOTA 7 31,829,539.45 31,828,539.45 Parte Cte. Deudas a Largo Plazo
NOTA 3 Oftras Ctas del Pasivo
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a Largo Plazo
4,628,159,657.68 4,364,338,389.39 Beneficios Sociales y Oblig. Prev.
Ingresos Diferidos
NOTA g Oftras Cuentas del Pasivo
NOTA 10 Provisiones
NOTA 11 4,938,309,765.81 4,518,307,705.18 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
NOTA 12
NOTA 13 TOTAL PASIVO
NOTA 14 2,500.00
PATRIMONIO
Hacienda Nacional
Hacienda Nacional Adicional
Reservas
Resultados Acumulados
TOTAL PATRIMONIO
4,930,300,785,81 4,518,310,205.18
©,567,469,443.49 8,882,648,594.57 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NOTA 30 1,070,614.28 1,123,200.00 Cuentas de Orden
bt etuctcl
FONTADOR GENERAT,| e T
CRCC/JIORBE Y ENCINA SANDOV: N o nistracion
Matricuta N° 16377 Jeta da ta Oficine de A Drevisions
fe de la Unidad de Contabilidag Oficina de

Ofisina de Momatizarian Drruizi o

NOTA 15
NOTA 18§
NOTA 17
NQTA 19
NOTA 18

NOTA 20

NOTA 21
NOTA 22
NOTA 23
NOTA 24

NOTA 25

NOTA 26
NOTA 27
NOTA 28

NGTA 29

NOTA 30

EF-1

Pag. 1
20/03/2012 05:08:10 p.m- Vers.; 1417
2011 2010
250,792.33 565,064.73
332,884,503.07 £84,464,889.55
5,048,909.20 5,823,743.78
338,184,204.60 590,6863,698.06

9,229,285,238.89 §,291,794,896.51
9,229,285,238.89 8,291,794,896.51
9,567 469,442.49 8,882,648,594.57
9,567,469,443.49 8,882,648,594.57

1,070,614.29 1,123,200.00




MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
Direccién General de Contabilidad Piblica
Sistema de Integracién Contable de la Nacion - SICON

Sector:

Entidad: 2649 FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES

Dep: 15 LIMA  Prov: 01 LIMA Dis: 01 LIMA

INGRESOS
Ingresos Tributarios Netos
Ingresos No Tributarios
Traspasos y Remesas Recibidas
Deanaciones y Transferencias Recibidas
TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas
Gastos en Bienes y Servicios
Gastos de Personal
Gastos por Pens. Prest. y Asistencia Social
Donaciones y Transferencias Otorgadas
Traspasos y Remesas Otorgadas
Estimaciones y Provisiones del Ejercicio
TOTAL COSTOS Y GASTOS
RESULTADOC DE OPERACICN
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Otros Ingresos
Otros Gastos

TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS

EF-2
ESTADO DE GESTION
Por los afios ferminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010
{EN NUEVOS SOLES)
Pag. 1
03/45/12 40:24:44 AM.Vers.: 14.17
2014 200
NOTA 31
NOTA 32 18,081,768.34 22,228,354.25
NOTA 33
NOTA 34 422,200,000.00 41,322,936.14
440,281,768.34 63,561,280.39
NOTA 35
NOTA 36
NOTA 37
NOTA 38
NOTA 39
NOTA 40D
NOTA 44 ( 4,802,542.78) { 3,732,645.41)
( 4,802,542.78) ( 3,732,645.41)
435 479,225 .56 59,818,644.98
NOTA 42 538,830,910.40 396,227,988.92
NOTA 43 { 249,081,082.30) { 266,185,005.72)
NOTA 44 876,655,546.28 1,116,270,676.33
NOTA 45 { 1,601,884,599.94) { 1,306,132,214.51)
( 435,479,225.56) { 59,818,644.98)

RESULT.DEL EJERCICIO SUPERAVIT(DEFICIT)

- Las Notas forman parte integrante de los Estados Financieros.

N 16377
Jufa de la Unided de Contsbllidad
Oficina de Nofmallzacién Previsional

Adatacd ) -
DIRECTOR GENEEAL A(I'I‘U] AR DE LA ENTIDAD
corne DEADMINISTRAGION
CARMEN BRAMONT  ALEJANDRO ARRIETA ELGUERA
JsfodohOﬁchadoMmhhhwlbn Oficina de Normalizacion Previsional

QOficina de Normalizacidn Previsionsl

JEFE




MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS EF -3

Direccién General de Contabilidad Pablica ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Sistema de Integracién Contable de fa Nacién - SIGON Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(EN NUEVOS SOLES)

Sector:

Entidad: 2648 FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS PREVISIONALES Pig. 1
Dep: 15 LIMA  Prov: 01 LIMA  Dis: 01 LIMA OHTWH2 10:24:52 AN Vers.: 1417
[ o - | MacENpA . HAGIENDA | il | . resuLrabos -

 concepros | waciowaL | wacocowa | RESERVAS | acowuaos | TOM

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Ajustes de Ejercicios Anteriores

Traspasos y Remesas del Tesore PUblico

Traspasos y Remesas de Otras Entidades

Traspasos de Documentos

Otras Operaciones Patrimeniales

Superavit (Déficit) del Ejercicio

Traslados entre Cuentas Patrimoniales

Traslados de saldos por Fusién yfo Liquidacion
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Ajustes de Ejercicios Anteriores

Traspasos y Remesas del Tesore Plblico

Traspasos y Remesas de Otras Entidades

Traspasos de Documentos

Otras Operaciones Patrimoniales (Nota)

Superavit (Déficit) dei Ejercicio

Traslados entre Cuentas Patrimoniales

Traslados de saldos por Fusién y/o Liguidacion
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
« La Nota debe ser explicativa.

b ealrct b -

DIRECTOR GENERAL “TITULAR DE LA ENTIDAD
CARME N B ot er ALEJANDR® ARRIETA ELGUE
. JORGE L. ENGINA SANDOVAL e, RA
Matricula NO 18377 Jete do I3 Opoiey NT R do N g Yon Previsionl
Jefe de la Unidad de Contabitidad de

Ad JEFE
Oficina de Nommalizacién Previsional do Nomelzacion Previsionet



MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
Direccion General de Contabilidad Pablica
Sistema de Integracién Contable de 1a Naclén - SICCN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ahios terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2011
{EN NUEVOS SOLES)

Entidad: 264% FONDO CONSOLIDADQ DE RESERVAS PREVISIONALES

Sector:

E¥-4

Pig. 1
03715412 10:25:08 AM.Vers.: 14.17

Dep: 15 LIMA  Prov: 01 LIMA  Dis: 01 LIMA
' CONGEPTOS

201

2010

A. ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza de Impuestos, Contribuciones y Derechos Administrativos (Nota)

Cobranza de Aportes por Regulacién

Cobranza de Venta de Bienes y Servicios y Renta de la Propiedad

742,092,937.56

903,723,441.51

Donaciones y Transferencias Corrientes Recibidas (Nota)

422 200,000.00

41,322,036.14

Traspasos y Remesas Corrientes Recibidas del Tesoro Piblico

Otros (Nota)

675,100,797.680

779,768,752.83

MENOS

Pago a Proveedores de Bienes y Servicios (Nota)

{  771,750,451.98)

{  167,266,346.32)

Pago de Remuneraciones y Obligaciones Sociales

Pago de Otras Retribuciones y Complementarias

Pago de Pensiones y Otros Beneficios

{  B86,770,957.08)

( 1,276,294,188.47)

Pago por Prestaciones y Asistencia Social

Donaciones ¥ Transferencias Corrientes Olorgadas (Nota)

Traspasos y Remesas Comientes Entregadas al Tesore Pablico

Otros (Nota)

( 17,233,382.64)

{ 64,686,787.60)

AUMENTO (DISMINUCION} DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDAD DE OPERACION

163,638,993.45

216,567,808.09

B. ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza por Venta de Vehiculos, Maquinarias y Otros

Cobranza por Venta de Edificios y Activos No Producidos {Nota)

Cobranza por Venta de Otras Cuentas del Activo {Nota}

Otros {(Nota)

MENOS

Pago por Compra de Vehiculos, Maquinarias y Otros

Pago por Compra de Edificios, y Actives No Producidos {Nota)

Pago por Construcciones en Curso (Nota)

Pago por Compra de Otras Cuentas del Activo (Nota)

Otros (Nota)

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDAD DE INVERSION

C. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Donaciones y Transferenclas de Capital Recibidas (Nota)

Tragpasos y Remesas de CapHal Reclbidas del Tesoro Pablico

Cobranza por Colocaciones de Valores y Otros Documentos (Nota)

Endeudamiento Interno y/o Externo (Nota)

Otros (Nota)

MENOS

Donaciones y Transferencias de Capital Entregadas (Nota)

Traspasos y Remesas de Capital Entregadas al Tesoro Publico

Amortizacion, Intereses, Comisiones y Otros Gastos de la Deuda (Nota)

Otros (Nota)

Traslado de saldos por Fusién y/o Liguidacién

AUMENTOC (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

D. AUMENTO {DISMINUCION} DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

163,638,993.46

216,567,808.08

E. $ALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIC DEL EJERCICIOQ

4,168,184,757.50

3,951,616,989.41

F. SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINALIZAR EL EJERCICIO

4,331,823 §90.96

4,168,184,797.50

- Las Notas deben ser explicativas

N s imrersgrrasitansenteraetarrans
CPCC. JORGE L. ENCINA SANDOVAL
Matricule N® 16377
Jefe de I8 Unidad de Contabilidad
Oficina de Normatizacidn Previgional

Oficina de
JEFE
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Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR

NOTA 01

MARCO LEGAL Y OBJETIVOS
INFORMACION GENERAL

Mediante Decreto Ley N° 25967, modificado por la Ley N. 26323, se crea la Oficina de
Normalizacién Previsional — ONP, reestructurada integramente a través de la Ley N° 28532,
reglamentado por el Decreto Supremo N° 118-2006-EF, y definida como un Organismo Pablico del
Sector Economia y Finanzas, que tiene a su cargo la administracién del Sistema Nacional de
Pensiones a que se refiere el Decreto Ley N° 19990, asi como el Régimen de Accidentes de
Trabajo y Enfermedades Profesionales, Decreto Ley N° 18846, y de otros regimenes previsionales
a cargo del Estado, que le sean encargados conforme a ley.

En aplicacién de la Segunda Disposicién Transitoria de la Ley N° 29158 “Ley Orgédnica del Poder
Ejecutivo”, el Decreto Supremo N° 058-2011-PCM ha calificado a la ONP como Organismo Pdblico
Técnico Especializado adscrito al Ministerio de Economia y Finanzas.

El 23 de abril de 1996, mediante Decreto Legislativo N®* 817 “Ley del Régimen Previsional a cargo
del Estado Peruano”, se cred el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR, con el objeto
de respaldar las obligaciones de los regimenes a cargo de la ONP, cuyos recursos, entre otros, son
las reservas actuariales de los regimenes del Sector Piblico bajo su administraciéon

La ONP actia como Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales. Asimismo establece que los drganos de Alta Direccién de la ONP son la Jefatura, la
Gerencia General y el Consejo Consultivo; este dltimo estard conformado por los mismos
miembros que integran ef Directorio del FCR.

El Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR, se encuentra integrado por
cinco miembros, de los cuales tres son cargos institucionales: el Ministro de Economia y Finanzas
quien lo preside, el Gerente General del Banco Central de Reserva del Perd - B.C.R.P y el Jefe de
la Oficina de Normalizacidon Previsional - ONP; y, dos representantes de los pensionistas a
propuesta del Consejo Nacional de Trabajo y Promocién del Empleo, nombrados mediante
Resolucién Ministerial del Ministerio de Economia y Finanzas - MEF.

RECEPCION INICIAL DE FONDOS

El Estado peruanc transfirié al Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR activos y
pasivos. El activo comprende dinero en efectivo depositado en cuentas corrientes y cuentas de
ahorro e instrumentos financieros, como respaldo para cumplir con el pago de las obligaciones
previsionales de cada uno de los fondos que administra, y el pasivo comprende las obligaciones a
favor de la ONP toda vez que ésta va efectuar el pago de las planillas de pensiones.

En cumplimiento del Decreto Supremo N° 144-96-EF “Normas reglamentarias para el
funcionamiento del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR” y de acuerdo a lo
sefialado en la sesion del Directorio del FCR N® 01-98/FCR, la ONP el 31 de agosto de 1998,
transfirid al FCR los saldos disponibles de la Reserva Actuarial. La ONP esta a cargo de los pasivos
pensionarios y recibe transferencias del FCR para cumplir con las obligaciones.

o Ex - Trabajadores de la Empresa ELECTROLIMA S.A. transferido por Decreto de Urgencia N°
126-94 de fecha 30 de abril de 1994 y Resolucién Suprema N° 105-98 de fecha 13 de julio de
1998.

» Empresa de la Sal — EMSAL transferide por Decreto Supremo N° 003-95-EF de fecha 21 de
Enero de 1995.
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Ex - trabajadores de la Ex — Direccién General de Correos y Telégrafos dei Ministerio de
Transportes y Comunicaciones asumidos por ENTEL — PERU S.A. transferido por Resolucién
Suprema N° 012-96-EF de fecha 22 de febrero de 1996.

Industrial Cachimayo 5.A. transferido por Decreto Supremo N° 053-87-EF de fecha 14 de
mayo de 1997.

Empresa Nacional de Tabaco — ENATA, transferido por Decreto Supremo N° 100-97-EF de
fecha 01 de agosto de 1997.

Personal Cesante de ia Empresa de Radio y Television S.A. - R.T.P., transferido por Decreto
Supremo N*® 069-97-EF de fecha 10 de junio de 1997,

DPe acuerdo con lo sefalado en la Sesién de Directorio del FCR N° 04-98/FCR, la ONP transfirié al
FCR los saldos disponibles de los recursos asignados mediante Decreto de Urgencia N° 129-96-EF
del 27 de enero de 1997, para atender la redencién de los bonos de reconocimiento creados en
los distintos regimenes previsionales.

QOTRCS FONDOS RECIBIDOS

a)

b)

Régimen Previsional de Empresa Sociedad Paramonga Ltda. $.A., transferido por Resolucién
Suprema N° 219-98-EF de fecha 04 de noviembre de 1998,

Mediante Decreto de Urgencia N° 067-98 del 31 de diciembre 1998, publicado el 15 de Enero
de 1998, se aprueba la valorizacién y alcance del Saldo de la Reserva del Sistema Nacional
de Pensiones que asciende a la suma de 5/. 2,326°166,260.42; y se autoriza al Instituto
Peruano de Seguridad Social - IPSS (hoy ESSALUD), a cancelar al FCR la suma de S/.
1,707°966,260.83, luego de la deduccién de la suma de §/. 6187200,000.00 transferida como
adelanto el 20 de noviembre de 1998.

De acuerdo al Articulo 6° del mencionado Decreto de Urgencia, el saldo de la Reserva del
Sistema Nacional de Pensiones ascendente a S/. 1,707°966,260.83 fue cancelado de la
siguiente manera:

e S/. 340°000,000.00, mediante transferencia de activos financieros, la cual se hizo efectiva
el 28 de enero de 1999,

» 5/. 306,800,766.38, mediante la transferencia de la titularidad de los bienes y derechos
sobre 51 inmuebles, de conformidad con lo acordado por el IPSS y la ONP seg(n actas de
fecha 23 y 29 de diciembre de 1998, y formalizada con acta de fecha 19 de marzo de
1999 , suscrita por el IPSS (hoy ESSALUD), y el FCR.

+ 5/.1,061°165,494.45, mediante la compensacién de la deuda que mantenia el Ministerio
de Economia y Finanzas - MEF con el IPSS (hoy ESSALUD}, seglin refiere el Articulo 2° del
Decreto de Urgencia N° 067-98.

Mediante Ley N® 27617 “Ley que dispone la Reestructuracién del Sistema Nacional de
Pensiones del Decreto Ley N° 19990 y modifica el Decreto Ley N° 19990, y modifica el
Decreto Ley N° 20530 y la Ley del Sistema Privado de Administracién de Fondos de
Pensiones” publicada el 01 de enero del 2002 establfece la incorporacion de la bonificacién
FONAHPU, con caracter pensionable en el Sistema Nacional de Pensiones, y se incorpora con
el activo del FCR - Decreto Ley N° 19990.

Al 28 de febrero de 2002, el Fondo Art. 5° v el FONAHPU han transferido el 100% de sus
recursos financieros al FCR — Saldo de la Reserva del Decreto ey N° 19990
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C)

d)

€)

g)

h)

i}

Régimen Previsional de la Empresa Nacional de Comercializacién de Insumos S.A. - ENCI S.A.
transferido por Resolucion Suprema N° 313-99-EF de fecha 10 de julio de 1999.

Régimen Previsional de la Empresa Nacional de Ferrocarriles S.A. — ENAFER S.A. transferido
por Resolucién Suprema N° 441-99-EF de fecha 09 de setiembre de 1999,

Régimen Previsional de los pensionistas, cesantes y jubilados de la Empresa Nacional
Pesquera S.A. Pesca Perd 5.A. transferido por Resolucidn Suprema N° 215-2000 de fecha 28
de julio de 2000.

Régimen Previsional de los pensionistas de la Empresa Nacional de Puertos S.A. - ENAPU S.A.
Terminal Portuaric Matarani, transferido por Resolucién Suprema N°® 3192-2000 de fecha 14 de
diciembre de 2000; Regimenes de los Terminales Portuarios de llo, Supe Huacho, San Martin,
Paita, Chimbote e Iquitos transferidos mediante Decreto Supremo N° 129-2006-EF de fecha 26
de julio de 2006 y Regimenes de los Terminales Portuarios Salaverry, Pacasmayo y
Yurimaguas transferidos mediante Decreto Supremo N° 101-2010-EF de fecha 7 de abril de
2010.

Régimen Previsional de los pensionistas de la Empresa Laboratorios Unidos S.A. - LUSA,
transferido por Resclucion Suprema N° 090-2003-EF a partir del 20 de Marzo de 2003.

Contribucién Solidaria para la Asistencia Previsional (COSAP), creado mediante Ley N° 28046
del 31 de julic de 2003, cuyas precisiones se dieron mediante i) Decreto Legislativo N° 948, ii)
Decreto Supremo N® 053-2004-EF vy iii} Resolucién de Superintendencia N® 110-2004-5UNAT.

La Ley N° 28046 "Ley que crea el Fondo y la Contribucidn Solidaria para la Asistencia
Previsional” en su articulo primero dispone la creacion del “Fondo para la Asistencia
Previsional” cuyos recursos son intangibles y serdn destinados a financiar el pago de las
pensiones y la nivelacion de los pensionistas comprendidos en el Régimen del Decreto Ley N°
20530.

Los recursos del fondo se obtendran de la Contribucion Solidaria para la Asistencia Previsional
gue grava a las pensiones de aquellos beneficiarios que perciban como pensién por el
régimen previsional del Decreto Ley N° 20530 la suma que anualmente excede las 14 UIT.

Asimismo, mediante Decreto Legislative N° 948 publicadoe el 27 de enero de 2004 se precisa
que la Administracién de los recursos del "Fondo para la Asistencia Previsional” estard a cargo
del Fondo Consclidado de Reservas Previsionales y la “Contribucién Solidaria para la
Asistencia Previsional” serad administrada por la SUNAT.

La Ley N° 29626 Ley de Presupuesto del Sector Plblico afio 2011, en la décimo tercera
disposicién complementaria final, inciso ¢), establece un crédito presupuestario por el
importe de §/. 28°275,683.00 (Veintiocho millones, doscientos setenta y cinco mil seiscientos
ochenta y tres y 00/10C Nuevos Soles) a la ONP para el financiamiento de la planilla de los
pensionistas del Decreto Ley N° 20530 correspendiente a Centromin S.A. en Liguidacion.
Asimismo, establece que el pliego ONP transferird, mediante resolucién del titular del pliego, .
los citados recursos al FCR. La transferencia se hace efectiva en el mes de enero de 2011,

VALOR DEL PORTAFOLIO FCR

A la fecha, el valor del Portafolio administrado por el Directorio del FCR, asciende a la suma de
UsSs$ 2,827,576,316.99 dolares americanos, el mismo que no considera el valor de las acciones de
Electroperd S.A. por el importe de 5/.1,696,104,594 equivalente a US$ 629,349,494.25 délares
americanos.
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NOTA 02

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Mediante Oficio N® 083-98-EF/.93.02 la Direccién Nacional de Contabilidad Pablica indica que el
FCR debe registrar sus operaciones financieras y econdmicas dentro de los alcances del Sistema
Uniforme de Contabilidad para Empresas Privadas, y por consiguiente aplicar el Plan Contable
General para Empresas.

A partir de! 1° de enero de 2009 el FCR registra sus operaciones utilizando el Plan Contable
General para Empresas aprobado por Resolucién del Consejo Normativo de Contabilidad N° 041-
2008-EF/94 publicado el 23 de octubre de 2008; modificado mediante Resolucién del Consejo
Normativo de Contabilidad N° 043-2010-EF/94, publicada el 12 de mayo de 2010

Los principios y practicas contables méas importantes aplicados en el registro de las operaciones y
en la preparacién de los estados financieros son los siguientes:

1. Bases de Presentacion

La estructura de presentacién de los Estados Financieros del Fondo Consolidado de Reservas
Previsionales - FCR, considera los cuatro estados financieros basicos denominados_i) Balance
General, ii) Estado de Gestién, iii) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y iv) Estado de
Flujos de Efectivo.

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad del
Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR para cada uno de los fondos, los cuales
se llevan en nuevos soles y en términos monetarios nominales de las fechas de
transacciones.

2. Bases de combinacion

Los estados financieros combinados incluyen los estados financieros individuales de cada
uno de los fondos administrados por el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR,
tos mismos que permiten mostrar la actividad conjunta de los fondos, siendo preparados
utilizando politicas contables uniformes para transacciones y hechos similares.

3. Creacidn del Macrofondo

En Sesion de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el 22 de diciembre de 2006 se explica el
método de “Valorizacién de Activos y Célculo de Rentabilidad /FCR - Macrofondo”, en el cual
se detalla el nuevo sistema de manejo integral, el cual permite la creacidn del “FCR -
Macrofondo” como mecanismo de inversién, al cual aportarian los distintos Fondos
administrados por el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, sus activos
financieros libres de provisidn.

En la misma sesién se ha observado que el FCR - Macrofondo es porcién significativamente
mayoritaria (99.6%) del Portafolio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR,
siendo los activos no incluidos, aquelios valores sujetos a provisién contable y los saldos que
se mantiene en las cuentas corrientes denominada pagadoras de cada uno de los Fondos;
por lo que, llevar el control de los limites de inversion, mediante el nuevo sistema de
administracién de las inversiones basados en el valor del portafolio del FCR - Macrofondo y
no del Portafolio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR, no implicaria riesgo
de vulnerar el principio de seguridad de las inversiones.
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El directorio luego del analisis correspondiente, mediante Acuerde N® 13-2006 aprobd la
actualizacién del documento normativo metodoldgico “Valarizacion de Activos y Calculo de
Rentabilidad”

El FCR - Macrofondo, representa un mecanismo de inversién, sin personerfa juridica y creada
con la finalidad de obtener mejores resultados en el manejo de los recursos financieros de
los fondos que administra, de manera conjunta.

En el FCR - Macrofondo, se registran contablemente las operaciones sdlo para fines de
control de las inversiones; al cierre de cada mes presenta un resumen de las inversiones
efectuadas vy los resultados obtenidos, para que en cada uno de los Fondos administrados se
proceda al registro contable y actualizacién de su informacién financiera. Dicho resumen
esta soportado por el detalle de los movimientos y rendimientos de las inversiones cuya
frecuencia es mensual.

La operatividad del FCR - Macrofondo como mecanismo de inversién se inicia el 15 de Enero
de 2007.

En sesiones de directorio del FCR se acordd, retirar algunos fondos del Macrofondo,
exceptuando a estos fondos de los limites de inversidon por moneda establecidos en el
Reglamento de de la Politica de Inversiones — Mercado Local, permitiendo que la totalidad de
sus activos puedan estar colocados en moneda nacional:

v Fondo FCR - Electrolima S.A. - Sesidn de directorio N* 7-2008/FCR del dia 4 de julio de
2008, acuerdo N° 8-2008. — En el mes de agosto de 2008 se realizd el traslado de
fondos

¥ Fondo FCR - Sociedad Paramonga Ltda. S.A. - Sesién de directorio N® 7-2009/FCR del
dia 25 de setiembre de 2009, en el acuerdo N° 8-2009, - En el mes de diciembre 2009
se realizé la transferencia de fondos.

¥ Fondos FCR - Radio y Televisidn del Perd S.A., FCR - Enci 5.A. y FCR - Enafer Per( 5.A.
— Sesion de directorio N° 9-2009/FCR del 11 de diciembre de 2009, acuerdo N2 16-
2009. . en el mes de enero 2010 se realizd el retiro de fondos.

Mediante Decreto de Urgencia N° 029-2010 publicado el 22 de abril de 2010 se autoriza a la
ONP de manera excepcional realice transferencia al Fondo FCR - Sociedad Paramonga Ltda.
5.A., por la suma de S/. 17110,064.00 (Un millén ciento diez mil sesenta vy cuatro y 00/100
Nuevos Soles) para ser utilizados en el pago de las planillas de pensiones, situacién que se
hizo efectiva en el mes de mayo de 2010. Por tal razén en dicho mes el fondo nuevamente
pasa a formar parte del Macrofondo.

4, Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros combinados requiere se realicen estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, la revelacién de las contingencias activas y
pasivas, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los
resultados finales podran diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones mas significativas
en relacidn con los estados financieros se refieren a la valorizacién de las inversiones y la
determinacién del valor de tasacion de los inmuebles.

5. Inversiones Financieras - Valorizacién

Las inversiones correspanden principalmente a depédsitos a plazo, certificados de depdsitos,
bonos y papeles comerciales, los mismos que son valorizados al costo mas los intereses
devengados a la fecha de cierre, que se consideran son similares a su valor razonable.
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De acuerdo a la NIC 39, toda empresa debe medir los activos financieros incluyendo los
derivados a sus correspondientes valores razonables, salvo en las inversiones que se desean
mantener hasta su vencimiento; y cualquier activo financierc que no tenga precio de
cotizacién en un mercado activo, y cuyo valer razonable no pueda ser medido en forma
viable.

La Secretaria Técnica del Directorio del Fondo Consolidado de reservas Previsionales — FCR,
tiene la intencién efectiva de conservar hasta su vencimiento las inversiones en bonos y en
otros valores de renta fija, por tal motivo registra sus inversiones al costo amortizadg.

La colocacién en Fondos de Inversién se valoriza conforme a su Valor Cuota.

Los Bonos Soberanos son valorizados a su valor de mercado, hasta el 30 de noviembre de
2011, fecha de corte para la valorizacién a Costo Amortizado.

Las inversiones en el exterior son registradas a su valor estimado de mercado.

Las inversiones no administradas por la Secretaria Técnica del Directorio del FCR
corresponden a las acciones de la Empresa de Electricidad del Per S.A. - Electropera S.A.,
registradas bajo el método del costo, el cual corresponde al valor de transferencia de las
mismas. El método de participacion patrimonial no es aplicable para el registro de esta
inversion, debido a que el Fondo Consclidado de Reservas Previsionales — FCR, no tiene el
control sobre las operaciones de Electroper( S.A., es decir, no tiene la facultad de gobernar
{as politicas financieras y operativas de dicha empresa con el fin de obtener beneficio de sus
actividades, la entidad encargada de la administracién es el FONAFE.

El FCR es propietario del 78.426627% de las acciones distribuidas en 1,479°838,173 de
Clase A y 216,266.421 de Clase B, el otro 21.573373% de las acciones equivalente a
466 559,613 de Clase C son de propiedad de FONAFE

Periddicamente se evaltia el riesgo de crédito de las inversiones de manera especifica y se
registra una provision por fluctuacion de valores cuando se determina que existe un riesgo
de crédito importante para su recuperacién, para el caso de los bonos de arrendamiento
financiero, la provisién se determina en funcién de los vectores precio publicados por la
Superintendencia de Banca y Seguros.

Los Dividendos se acreditan en el estado de ganancias vy pérdidas, cuando se reconoce el
pago de este derecho al accionista, en aplicacién del parrafo 30 de la NIC 18 - INGRESOS.

Mediante Acta N° 110 de la Junta General de Accionistas de la Empresa de Electricidad del
Perd S.A. - ELECTROPERU S.A. se acuerda aprobar la siguiente politica de dividendos:

“La politica general de dividendos se enmarca dentro de lo establecido en el articulo 85° de
la Ley del Mercado de Valores. Los dividendos seran distribuidos en forma proporcional a la
participacién de cada accionista en el capital social.

El monto de los dividendos a ser distribuidos, correspondera al menos al 30% de la utilidad
distribuible aprobada por la junta obligatoria Anual, resultante de detraer de ia utilidad neta
del ejercicio las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, y deducir hasta el 10% de
dicha utilidad con ta finalidad de constituir o incrementar la Reserva Legal, hasta alcanzar el
limite legal establecido.”

Los activos y pasivos financieros presentados en el balance general corresponden,
principalmente, a inversiones, intereses por cobrar y pasivos con la ONP. Los intereses,
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dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero, se
registran como ingresos o gastos, a medida que se devengan.

6. Politicas de Inversiones - Limites

Mediante Sesién de Directorio N° 11-2006/FCR celebrada el dia 22 de diciembre de 2006 y
medificadas en Sesidn de Directorio N° 3-2008/FCR el dia 4 de marzo de 2008 se acuerda
aprobar que los limites de inversién referidos en el Reglamento de Ia Politica de Inversiones
del Mercado Local sean aplicados scbre el valor del FCR - Macrofondo.

Los principales criterios y limites aplicables a las operaciones en el Mercado Local y del
exterior, contemplados en e} Reglamentoe de la Politica de Inversiones - Mercado Local, son:

Limite por Emisor

Para las Instituciones del Sistema Financiero (15F} y para las Empresas no Financieras (EnF),
el limite por emisor resultan de seleccionar el menor entre el limite de inversion y el limite de
concentracién, y es calculado considerando el valor del Portafolio Local del FCR-Macrofondo.

Limites de Inversién

Para cada Institucién del Sistema Financiero (ISF) resulta de escoger el menor entre: i) el
treinta por ciento (30%) del patrimonic efectivo para bancos o patrimonic para empresas de
arrendamiento financiero, ii) el cinco por ciento {(5%) de los depdsitos del publico para banco
o colocaciones para empresas de arrendamiento financiero.

Para cada Empresa no Financiera (EnF) emisora es hasta el doce por ciento (12%) de su
patrimonio y debe ser controlado mediante los balances trimestrales que publican esas
entidades. De ser necesario decidir una inversién, se deberd verificar que ésta no exceda el
veinticinco por ciento (25%) de la emisidn.

Limite de Concentracién

Para cada Institucién del Sistema Financiero, no podréd exceder del dieciocho por ciento
(18%) de las inversiones en el Portafolio Local del FCR - Macrofondo, salve el caso de
aquellas cuyos instrumentos de captacion no estén calificados por debajo de la categoria
1; en cuyo caso el limite serd de treinta por ciento (30%). Asimismo, el total de colocaciones
en las Instituciones del Sistema Financiero pertenecientes a un mismo grupo econmico, no
podra exceder de los limites anteriores, mas cinco puntos porcentuales.

Para cada Empresa no Financiera no podra exceder del diez por ciento (10%) de las
inversiones del mercado local.

Ratio de Dependencia

Para cada Institucion del Sistema Financiero, se hace el seguimiento referencial siguiente:
hasta el cinco por ciento (5%) del total de los depdsitos, créditos netos vigentes o adeudos y
obligacién financiera segln corresponda en cada institucion.

Limite por Moneda

La cartera de inversiones puede estar totalmente en nuevos soles, también puede estar
hasta un ochenta por ciento (80%) en délares americanos y en monedas duras diferentes al
délar hasta por un maximo de treinta por ciento (30%) en Euros, Libras Esterlinas, Francos
Suizos o Yenes, respecto al valor del Portafolio del FCR-Macrofondo.
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Limite por Riesgo

Las inversiones en instrumentos de categoria Il no deben superar el cuarenta por ciento
(40%) del valor del Portafolio Local del FCR - Macrofondo.

Limite para inversién en el mercado externo

Las colocaciones de recursos de los Fondos en el mercado externo se sujetan a los siguientes
parémetros:

v No més del cincuenta por ciento (50%) de los recursos del FCR- Macrofondo debe estar
colocado en el mercado externo.

v La colocacién en el mercado local, de recursos gue se encuentran en el mercado externo,
debe hacerse gradual y cautelosamente y en coordinacién con el Banco Central de
Reserva del Perd.

v El directorio del FCR establecié en US$ 400 millones de délares americanos el importe a
invertir en el exterior a través de los administradores de cartera

v Los administradores de cartera seleccionados y que actualmente manejan las inversiones
en el exterior son;

o UBS Global Asset Management {Américas) INC para mandato de Renta Fija global.
+ Goldman Sachs Assets Management LP para mandato de Renta Fija global.

Cabe mencionar que mediante Oficio No.23-2010-DINJONP el FCR solicité la culminacién del
mandato al Administrador de Capital International (renta variable global) 08 de noviembre
2010 por un valor de US$ 72.828.131 y finalmente, mediante Carta N° 247-2011-ST/ONP al
FLAR se solicité la transferencia del saldo remanente en la cuenta de Cash por US$ 304
882,53, siendo efectiva el 01 de febrero de 2011

7. Administracién de Riesgos Financieros

Las inversiones que se realiza para el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales, estan
expuestas a una serie de riesgos financieros, entre los que se destaca los riesgos de
liquidez, de tasas de interés, riesgo de monedas, v riesge crediticio. La administracién de las
inversiones trata de minimizar el impacto en el desempefio financiero.

Riesgo de liquidez

Los riesgos de liquidez son reducidos en la medida que la mayor parte de la estructura del
portafolio estd confermada por activos liquidos 57.34% del portafolio (Anexo 1),

Riesgo de tasa de interés

Las inversiones en el exterior y las locales que cuentan con precio de mercado, son
valorizadas a valor de mercado.

Riesgo de monedas

En el afio 2009, continuando con ajustes en los parédmetros normativos, el Directorio dei
Fondo Conscolidado de Reservas Previsionales - FCR, con la finalidad de disminuir la
exposicion al délar, ha reducido de cien por ciento {100%) a ochenta por ciento (80%) el
limite méximo en ddlares americanos, y asimismo ha establecido que no mas del 50% de los
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recursos del Macrofondo pueden estar colocados en el exterior Estd pendiente la
modificacién de la Politica de Inversiones - Mercado Internacional, a fin de implementar una
asignacién de activos con el propésito de lograr mayor rentabilidad y mayaor diversificacién
para un horizonte de largo plazo actualizada al mercado financiero internacional.

La posicién en délares al 31 de diciembre de 2011 es de 23.63% del valor del portafolio
{Anexo 1).

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se mitiga a través de la evaluacién y anélisis de las inversiones que se
realizan, toméandose en consideracién la capacidad de repago, el sector econdmico, la
concentracién crediticia del emisor y del grupo econémico. Entre los activos sujetos a riesgo
crediticio se encuentran el efectivo, los depdsitos bancarios, y las inversiones en valores. Las
inversiones que realiza el FCR, se concentran fundamentalmente en inversiones con un alto
grado de calidad crediticia.

En Sesiones de directorio N2 7-2008 /FCR celebrada el 4 de Julio de 2008, N° 7-2009/FCR
celebrada el 25 de setiembre de 2009 y 09-2009/FCR celebrada el 11 de diciembre de 2009,
se acordd el retiro del Macrofondo de los fondos FCR - ELECTROLIMA S.A.; FCR - Sociedad
Paramonga Ltda. S.A.; FCR - Radio y Televisién del Perd S.A.; FCR - ENCI S,A. v FCR -
ENAFER PERU S.A., y por lo tanto exceptuarlos de los limites de inversién por moneda
establecidos en el Reglamento de la Politica de Inversiones -~ Mercado Local, permitiendo que
la totalidad de sus activos puedan estar colocados en moneda nacional.

Mediante Decreto de Urgencia 029-2010 del 22 de abril de 2010, el MEF dispuso a la ONP
transferir financieramente recursos al FCR Paramonga por 5/.1 110 064. En tal sentido, con
dicha reconstitucién del Fondo, mediante Memorando N° 129-2010-DIN/ONP del 30 de abril
de 2010, se volvid a incluir dentro del Macrofondo al FCR Paramonga y; en consecuencia,
sujeto a los limites de inversion de acuerdo al Reglamento de Inversiones.

8. Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y edificios que se mantienen con el
propdsito de generar ingresos por su alquiler 6 para aumentar el valor del capital é ambos y
se registran a su valor razonable, el que corresponde al valor comercial obtenido en el
mercado inmobiliario a través de una tasacién independiente y es determinado por un perito
valuador independiente, en cumplimiento de lo establecido en la NIC 40 *“Inversién
Inmaobiliaria

Los inmuebles son tasados con periodicidad anual en dblares americanos (US$) y registrados
en nuevos soles utilizando el tipo de cambio publicade por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP al 31 de diciembre de cada afio, dicho valor en nuevos soles es mantenido
durante todo el ejercicio.

Inmuebles en Usufructo

Con fecha 29 de octubre de 2007, se suscribié el contrato de “Constitucion de Usufructo”
entre el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR y la empresa Centro Civico S.A.,
por el cual el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR cede en calidad de
usufructo a titule oneroso las unidades inmobiliarias del Centro Civico y Comercial de Lima
denominadas: “Edificio de Congresos y Certdmenes”, “Anfiteatro” y “Otros Edificios Centro
Civico y Comercial de Lima", con la finalidad exclusiva de disefiar, construir, conservar y
explotar un Centro Comercial.
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10.

El Usufructo tiene vigencia por un plazo maximo de treinta (30) afios, contados a partir de la
fecha de la firma del Acta de Toma de Posesidn, y mientras se encuentre vigente el contrato
suscrito.

El FCR hizo entrega del inmueble dentro de los ciento ochenta (180) dias calendario
contados desde de la suscripcién del contrato el 25 de julio de 2009.

Las unidades inmobiliarias entregadas en usufructo fueron democlidas por la empresa Centro
Civico 5.A., y sobre ella se construyeron nuevas edificaciones. El retiro {(demolicién} y el
ingreso (nuevas construcciocnes} del mencionado inmueble son reconocidos en alicuotas
durante los treinta afios que dura el usufructo.

Inmuebles disponibles para la venta

Mediante Sesi6n de Directorio N° 7-2005-FCR del 29 de noviembre de 2005 se aprobé el
Texto del Convenio Marco de Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante el
cual, el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR encarga a PROINVERSION el
disefio, conduccién y desarrollo del proceso de promocién de la inversién privada para Ia
venta de los bienes inmuebles de su propiedad.

Los inmuebles que se encuentran disponibles para la venta, son tratados de acuerdo a la
Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas” y valorizados al menor valor que resuite de la
comparacion entre el valor registrado en libros al cierre de cada afio v el valor razonable
menos los costos de venta (valer de tasacidon comercial), Hevando a resultados las
diferencias, si las hubieren.}

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos, son registrados en el Estado de Gestién, se reconocen en la medida
que se devengan, independientemente del momento en que se cobran o pagan vy se
registran en los periodos con los cuales se relacionan aplicando el criterio del devengado.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros, se expresan en la moneda funcional
{moneda con la que se efectlan las transacciones y la entidad toma decisiones} y la moneda
de presentacién es la que se utiliza para mostrar las cifras que se exponen en los estados
financieros. Por ello la moneda funcional y moneda de presentacién de los estados
financieros de la entidad, es el Nuevo Sol.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicién usando los
tipos de cambio vigente a la fecha en que se realizan. Los saldos de activos y pasivos en
moneda extranjera se expresan utilizando el tipo de cambio vigente al cierre de cada mes.
Las ganancias y pérdidas resultantes de la reexpresién de activos y pasivos al cierre de cada
mes se registran en el estado de ganancias y pérdidas.

La variacién cambiaria correspondiente al periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
2011 vy el 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:

00 d bi Al31/12/2011 Al 31/12/2010 VARIACION

Tipo de Cambio s/. s/. s/. %
Compra 2.655 2.808 (0.113} (4.024)
Venta 2.697 2.809 (0.112} {3.987)
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11.

12.

Las inversiones se mantienen en un 23.50% nominadas en Délares Americanos; porcentaje
determinado sin considerar el valor de la acciones de Electroperd nominadas en moneda
nacional.

Al cierre del mes de diciembre el movimiento de las inversiones generé una perdida por
diferencia en cambio, la cual se detalla en la nota 20.

Exposicién al Riesgo Cambiario

Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue:

En Ddlares Americanos
31/12/2011 31/12/2010

ACTIVOS

Cajay Bancos 3,076,188.92 2,357,640.28
Inversiones 664,248,160.76 641,107,769.49
intereses por Cobrar 293,530.10 315,021.44
Alquileres de inmuebles 82,549.59 122,676.31
TOTAL ACTIVOS 667,700,429.37 643,943,107.52
PASIVOS

comisiones por Pagar 817,289.54 1,449,822.69
Garantias por pagar alquileres 436,703.22 360,847.64
TOTAL PASIVOS 1,253,992.76 1,810,670.33
Posicidn Neta Moneda Extranjera 666,446,436.61 642,132,437.19

Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando el Fondo tiene una obligacién presente (legal) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién. Las provisiones se revisan cada perfodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién gue se tenga a la fecha de emisién de los estados financieros.

Mediante Resolucién Jefatural N° 087-2010-JEFATURA/ONP de fecha 10 de mayo de 2010 se
aprueba la Directiva N° 0IR-OAD-03/01 “Tratamiento de la provisién y castigo de las cuentas
Incobrables por el arrendamiento, reembolso de gastos de servicios de areas comunes de
inmuebles administrados por Ja ONP vy los intereses generados.” estableciendo como politica
de provisién de aqueilas deudas vencidas gue no se hayan hecho efectivas durante un
perfodo mayor a 90 dias, siendo condicién suficiente la emisién de un (01) comprobante de
pago, que se encuentre impago por un periodo mayor a 90 dias por parte del inquilino, para
que la totalidad de la deuda que este mantiene con la ONP/FCR, sea considerada como de
cobranza dudosa.

La mencionada Resolucién Jefatural N° 087-2010-JEFATURA/ONP, en su articulo primero
deroga la Resolucién Jefatural N° 120-2001-JEFATURA/ONP del 19 de junio de 2001
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NOTA 3

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a) Depédsitos a plaze y cuentas a la vista en el Banco Central de Reserva del Perd que tienen
béasicamente vencimientos corrientes y son renovados a su vencimiento.

b} Depdsitos a plazo y cuentas corrientes en entidades financieras locales las cuales tienen un
vencimiento corriente.

c) Certificados Bancarios en el Banco Central de Reserva del Perd, los cuales tienen un
vencimiento corriente.

d} Contrato Marco de Pactos de Recompra (Repos) que utiliza como activo subyacente los
certificados de depdsito del Banco Central de Reserva del Pert.

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/
Depdésitos en entidades financieras locales
Cuentas Corrientes 302,847.76 29,710,547.60 (29,407,699.84)
Certificados Bancarios 9,587,950.25 7,394,547.25 2,193,403.00
Depdsitos a Plazo 3,694,665,778.40 1,916,314,420.28 1,778,351,358.12
Cuentas de Ahorro 2,655,709.80 4,264,629.82 (1,608,920.02)
Depdsitos en el Banco Central de Reserva del Perti -
B.C.R.P.
Cuentas Corrientes 145.57 652.51 {508.94)
Depdsitos a Plazo 390,296,771.26 2,210,500,000.04 {1,820,203,228.78)
Repos - Certificados de depdsitos 234,314,587.92 0.00 234,314,587.92
| Totales S/. | 4331,823,790.96 | 4,168,184,797.50 | 163,638,993.46 |

La variacion de caja y bancos asciende a $/. 163°638,993.46 originado principalmente por:
(i} Las transferencias de fondos efectuados a la ONP:

1) para atender el pago de la redencién de Bonos de Reconocimiente por el importe S/
484°100,995.22, y para atender el pago de las planillas de pensiones de cada uno de los
Fondos que administra, por el importe total de 5/. 45°727,721.91, respectivamente.

2) para atender el pago de la planilla de pensiones del Régimen Pensionario del Decreto
Ley N°® 19990 correspondiente al presente ejercicio por el importe de S/
356,942,239.95.

{ii) Con fecha 27 de junio de 2011 se firmo con el Banco de Crédito del Perl un contrato marco
de pactos de recompra (REPOS) en el que se utiliza como activos subyacentes los certificados
de depésito del Banco Central de Reserva del Per.

(iii) La disminucién del tipe de cambio en 0.113 (S/, 2.695 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2011
y S/. 2.808 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2010), tiene incidencia en el valor de los
depésitos a plazo y de las cuentas corrientes en moneda extranjera, debido a que al 31 de
diciembre de 2011 el 0.01% del total de las inversiones se mantienen en ese tipo de
depésitos, equivalente a US$ 3,076,602.50  (Anexo 1)
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NOTA 4

INVERSIONES DISPONIBLES

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a) Bonos de Arrendamiento Financiere, corresponden a emisiones de deuda efectuadas por
entidades financieras locales

b) Los bonos de arrendamiento financiero estédn garantizados con los bienes de las colocaciones
en arrendamiento financiero de las entidades emisoras.

¢) Bonos Corporativos, corresponden a emisiones de deuda de empresas locales de primer
nivel, las cuales no cuentan con garantia especifica.

d) Bonos Hipotecarios, corresponden a una emisién de deuda de Bancos del Sistema Financiero,
las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de dichas entidades.

e) Bonos de Activos Titulizados de las empresas E Wong & Metro

f) Bonos Soberanos, corresponden a una emisién de deuda realizada por el Estado Peruano y
las emisiones de deuda efectuadas por la Direccién General de Endeudamiento y Tesoro
Pablico.

g) Fondo de Inversién COMPASS, adquisicién de 6,548 cuotas de participacién a un valor

nominal de US$ 1,000 {(ur mil délares americanos)

A la fecha la totalidad de los titulos valores representativos de la inversiébn en bonos se
encuentran en custodia del Banco Continental y del Banco de Crédito del Perd.

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Instrumentos Financieros de Corto Plazo Al31/12/2011 Al 31/12/2010 Variacién-
s/. s/. s/.

Papeles Comerciales 3,486,824.58 0.00 3,486,824.58
Bonos 134,548,004.22 112,406,925.30 22,541,078.92
Arrendamiento Financiero 6,737,500.00 2,000,700.00 4,736,800.00
Corporativos 127,459,986.21 99,504,336.06 27,995,650.15
Otros bonos del sistema financiero 0.00 5,296,499.97 {5,296,499.97)
Hipotecarics 710,518.01 3,160,744.47 (2,450,226.46)
Activos Titulizados 0.00 2,444,644.80 (2,444,644.30)
Fondo de Inversidén 39,093,777.22 0.00 39,093,777.22
Total Inversiones pais 177,528,606.02 112,406,925.30 65,121,680.72

La variacién de las inversiones disponibles asciende a 5/. 65,121,680.72 originado principalmente

por:

(i} La rentabilidad generada y la redencidn de:

1) Los papeles comerciales por S/. 3,486,824.58

2) los bonos de arrendamiento financiero por S/. 4,736,800.00

3) los bonos carporativos emitidos por empresas por 5/, 27,995,650.15

4) Otros bonos del sistema financiero por 5/, {5,296,449.97})

5) los bonos hipotecarios por 5/. (2,450,226.46)
6) los Bonos Titulizados por S/. {(2,444,644.80)
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{ii)

7} Fondos de Inversion por §/. 39,093,777.22

La disminucién del tipo de cambio en 0.113 (5/. 2.695 por USs 1 al 31 de diciembre de
2011 y S/. 2.808 por USs 1 al 31 de diciembre de 2010), inciden en el valor de las inversiones
debido a que al 31 de diciembre de 2011 el 23.50% de las inversiones en instrumentos
financieros se mantiene en délares americanos.

NOTA 5

CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Este rubro comprende principalmente las acreencias originadas por:

a)

b)

c)

d)

e)

Intereses devengados, generados por:

v los depbsitos a plazo en entidades financieras locales las cuales tienen un vencimiento
corriente.

¥v" los depdsitos a plaze en el Banco Central de Reserva del Perd que tienen basicamente
vencimiento corriente.

¥" los cupones de las inversiones en Bonos.

incumplimiento en el pago de alguileres con su respectiva provision de cobranza dudosa

Los alquileres devengados, asi como su respectiva provisidén de Cobranza Dudosa por
concepto de alquiler de inmuebles del FCR - Saldo de la Reserva del Decreto Ley N° 19990,

Los intereses acreedores generados en la cuenta bancaria ONP - Bonos de Reconocimiento, y
por el recupero de pensiones efectuados por la ONP.

Por aplicacién de la Ley N° 28192 que permite el retorno o reincorporacién al Sistema
Nacional de Pensiones de los afiliados a las AFPs, por Nulidad de afiliacién, cuyos fondos son
abonados en cuenta bancaria de la Oficina de Normalizacién Previsional para su posterior
transferencia al FCR - Decreto Ley N° 19990,

Por las Garantfas Hipotecarias en délares norteamericanos, recibidas en Dacién de Pago,
cuyo valor actualizado a la fecha es de 5/, 3,559,313.41, por las que se realizd su respectiva
provisidn de cobranza dudosa.

El Depbsito a plaze en Délares norteamericanos en el Banco Republica en Liquidacion por el
importe de S/. 8,648,750.42, por el que realizé su respectiva provisiéon de cobranza dudosa.

A continuacién se presenta la composicion del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacidn
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
5/. s/.
Interases por cobrar
Estado Peruano
Banco Central de Reserva del Peru
Cuentas corrientes 3.90 151.63 {147.73)
Depdsitos a Plazo 435,110.69 8,098,503.45 {7,663,392.76)
Ministerio de Economia y Finanzas
Bonos 12,713,291.65 6,936,148.80 5,777,142.85
Corporacidn Financiera de Desarrollo
Bonos 1,258,502.13 183,491.72 1,076,010.41

Garantizados por el Estado Peruano
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Bonos 2,586,166.40 0.00 2,586,166.40
Sistema Financiero
Depésitos a Plazo 37,068,958.56 6,571,251.56 30,497,707.00
Bonos 3,391,092.50 2,340,222.81 1,050,870.09
Empresas
Bonos 4,981,301.85 5,715,099.19 (737,797.34)
Papeles Comerciales 24,029.60 0.00 24,029.60
Facturas boletas y otros comprobantes
Alguileres de Inmuebles D.L. N° 19950 3,118,961.12 1,838,504.27 1,280,456.85
Intereses moratorios 1,237,562.27 1,142,418.17 95,144.10
Reclamos a Terceros
Reclamos a terceros 6510,888.21 3,315,031.77 (2,704,143.56}
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas diversas 34,439,522.52 31,202,741.05 3,236,781.47
Totales S/. [ 101,866,391.80 |  67,347,564.42 |  34,518,827.38 |
Menos: Provision de Cobranza Dudosa
Intereses por cobrar Pais
Bonos (92,082.27) {55,943.23) 3,860.96
Facturas boletas y otros comprobantes
Alquileres de Inmuebles D.L. N*® 19990 {1,352,945.25) {1,473,041.40) 120,096.15
Intereses moratorios {1,235,579.20) (1,141,510.81) {94,068.39)
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas diversas (12,208,063.83} (12,719,941.84) 511,878.01
| Total Provisiones S/. | (14,888,670.55) |  {15.430,437.28) | 541,766.73 |
[ Totales S/. | 86977,721.25] 51,917,127.14|  35,060,594.11 |

La variacién asciende a S/. 35,060,594.11 originada por:

(i)

El menor reconocimiento de los intereses devengados generados por los depbsitos en el

Banco Central de Reserva del Peri
{7,663,540.49)

respecto al ejercicio 2010 por el importe de S/.

{ii) El reconocimiento de intereses devengados por:

¥ Bonos Soberanos por S/. 5,777,142.85
v Bonos COFIDE por §/. 1,076,010.41
¥ Bonos garantizados por el estado peruvanoc por S/. 2,586 166.40

(iiy El reconocimiento de los intereses devengados por:

v Instrumentos financieros (Depdsitos a Plazo y Bonos) en entidades financieras por S/.
31,548,577.09

v Bonos y Papeles Comerciales de empresas por S/, {713,767.74,

(iv) El saldo pendiente de cobro por concepto de alquiler de inmuebles por el importe de S/.
1,280,456.85

(v) El saldo de los intereses originados por incumplimiento contractual por concepto de alquiler
de inmuebles por S/. 95,144.10

(vi) Cuenta por cobrar a la ONP por concepto de Libre Desafiliacién por S/. ( 2,704,143.56)
(vii} Otras Cuentas por Cobrar Diversas por S/ 3,236,781.47

¥ El inmueble entregado en Concesidon de usufructo por un periodo de 30 afios; cuyo
importe se incrementarad anualmente hasta completar el valor que debe ser recibido al
final de la concesion por el importe de S/. 6,865,650.04

¥ Banca en Liguidacién, Garantfas Hipotecarias, Nulidad de Contratos de Afiliacién (AFP) y
Comisién SUNAT por 5/. (3,628,868.57) segun detalle:
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1) B anca en Liquidacién por el importe de 5/. {362,637.77),
2) Garantias Hipotecarias por el importe de S/. {149,240.24}

3) Por Nulidad de Contratos de Afiliacién de AFPs, en virtud de la Ley N° 28192 por ei
importe de S/. {171,786.52).

4) Comisién de Recaudacién SUNAT pendiente de reembolso por el importe de S/.
{6,007,764.41)

5) Pendiente de cobro al Banco por concepto de Cancelacion de Bonos Corporativos y
Bonos Hipotecarios no abenados en la cuenta bancaria por 5/, 3,062,560.37.

{viii) Provisicnes de Cobranza Dudosa por el importe de S/. 541,766.73, segun detalle:
a. Intereses de Bonos de Arrendamiento Financiero, por el importe de S/. 3,860.96
b. Alquiler de inmuebles de propiedad del FCR, por el importe de S/. 120,096.15

c. Intereses originados por el incumplimiento contractual por concepto de alquiler de
inmuebles, por el importe de S/. (94,068.39)

d. Banca en liquidacién y Garantias Hipotecarias por el importe de §/. 511,878.01

NOTA 7

INMUEBLES DISPONIBLES PARA LA VENTA (NETO)

Mediante Sesion de Directorio N2 7-2005-FCR del 29 de noviembre de 2005 se aprobé el Texto del
Convenio Marco de Asistencia Técnica suscrito con PROINVERSION, mediante el cual el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales - FCR encarga a PROINVERSION el disefio, conduccién y
desarrollo del proceso de promocién de la inversién privada para la venta de los bienes inmuebles
de su propiedad.

Mediante Cartas N° 324-2006-GI/ONP y 338-2006-GI/ONP de fecha 29 de setiembre vy 30 de
octubre de 2006 respectivamente, el FCR encargd a PROINVERSION la conduccién y desarrollo del
proceso de promocion de la inversién privada para la venta de inmuebles.

A la fecha PROINVERSION tiene pendiente de venta 3 inmuebles denominados Pargue Unién 1,
Club Jubilados Tumbes y Ex - Banex Gamarra.

En Sesion de Directorio N° 7-2009/FCR del 25 de setiembre de 2009, en el acuerdo N° 9-2009, se
aprueba la venta de 12 inmuebles adicionales.

El movimiento de los inmuebles disponibles para la venta es el siguiente:

Saldos al Saldos al

CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 Variacion
sf.
/. s/.
Inmuebles disponibles para la venta 31,829,539.45 31,829,539.45 0.00
| Totales S/. | 31,829,539.45 | 31,829,539.45 | 0.00 |

Se incorpord en este rubro por efectos de la reclasificacion para su venta, el Fundo Collpa
Huancayo (Terreno e inmuebles) con fecha 11 de noviembre de 2011, el mismo que fue vendido
por el valor de US $ 800,000.00 {(ochocientos mil délares norteamericanos).
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NOTA 11

INVERSIONES (NETC

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Acciones de la empresa Electroper( 5.A. que fueron transferidas el 31 de Enero de 2002 por
el Fondo Nacional de Ahorro Plblico - FONAHPU al FCR - Saldo de la Reserva del Decreto Ley
N° 19990 como parte de los activos netos disponibles segin lo indicado en la Ley N° 27617.

Al respecto en concordancia con los alcances del Decreto Supremo N° 147-2000, publicado el
30 de diciembre de 2000, que aprobd la transferencia en propiedad las acciones de la
empresa Electroperd S.A. a favor de FONAHPU, mientras que la administracién de éstas
corresponden al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado -
FONAFE, los derechos econémicos derivados de las acciones (utilidades distribuibles) le
corresponden al propietario de las mismas, para ser destinados integramente al pago de
bonificaciones a los pensionistas comprendidos en el régimen del Decreto Ley N° 19990.

Bonos de Arrendamiento Financiero, corresponden a emisiones de deuda efectuadas por
entidades financieras locales

Bonos Corporativos, corresponden a emisiones de deuda de empresas locales de primer
nivel, las cuales no cuentan con garantia especifica.

Bonos Hipotecarios, corresponden a una emisién de deuda de Bancos del Sistema Financiero,
las mismas que se encuentran garantizadas con créditos hipotecarios de dichas entidades.

Bonos de Activos Titulizados de las empresas E Wong & Metro.

Bonos Soberanos, corresponden a una emision de deuda realizada por el Estado Peruano y
las emisiones de deuda efectuadas por la Direccion General de Endeudamiento y Tesoro
Publico.

Fondo de Inversion COMPASS, adquisicién de 6,548 cuotas de participacidén a un valor
nominal de US$ 1,000.

h) Fondos de mutuo denominados BBVA Moderado Soles, BBVA Agresivo Soles, , BBVA Soles,

i)

k)

BBVA Balanceado Soles, BCP Equilibrado Soles, BCP Moderado Soles, ING Renta Soles, ING
Renta Acciones e ING Renta Balanceada y BCP ACCIONES FMIV en Moneda Extranjera.

Inversiones en el exterior por US$ 120°000,000 y corresponden a un portafolio de fideicomiso
administrado por el Fondo Latinpamericano de Reservas - FLAR FOCA, y que se encuentra
constituido en entidades del exterior con buenas calificaciones de riesgo, mayormente
obligaciones directas del gobierno de Estados Unidos de Norteamérica. El FLAR no garantiza
un rendimiento minimo para este portafolio.

Transferencias de recursos al FLAR destinados para los Administradores de Carteras; UBS

Globa| Asset Management {Américas} INC US$ 160'000,000, Goldman Sachs Asset
Management LP US$ 160°000,000, Capital internacional INC. US$ 80'000,000

El 22 de noviembhre de 2010 se retiro del fondo FCR el administrador de cartera Capital
Internacional dejando un saldo para cubrir comisiones bancarias.

A la fecha la totalidad de los titulos valores representativos de la inversién en bonos se
encuentran en custodia del Banco Continental del Perd y del Banco de Crédito del Per(.

Emitide el 13 de marzo de 2012 17



Fondo Consolidado de Reservas Previsionales — FCR

A partir del afio 2002, la Secretaria Técnica del FCR modificé el tratamiento contable de las
inversiones inmobiliarias, con la finalidad de registrarlas a su valor razonable, el mismo gue es
determinado por tasacidn técnica efectuada por perito independiente.

El 29 de octubre de 2007, se suscribié el contrato de “Constitucién de Usufructo” entre el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales - FCR y la empresa Centro Civico S.A., por el cual el FCR
cede en calidad de usufructo a titulo oneroso con la finalidad exclusiva de disefiar, construir,
censervar y explotar un Centro Comercial, las unidades inmobiliarias del Centro Civico y
Comercial de Lima denominadas: “Edificio de Congresos y Certémenes”, "Anfiteatro” y “Otros
Edificios Centro Civico y Comercial de Lima"

En el mes de marzo de 2011 se emitié el informe de tasacién de los inmuebles propiedad del FCR
- Decreto Ley N*® 19990, a valores del 31 de diciembre de 2010, determinando el valor de los 25
inmuebles que conforman la inversidon inmobiliaria en US $ 44,961,870.13.

Mediante Oficio N° 076-2010-EF/23.10 del 7 de mayo de 2010, la Direccién Nacional de
Contabilidad, es de opinién que el valor razonable que se debe aplicar en la valorizacion de las
inversiones inmobiliarias asi como los activos no corrientes mantenidos para la venta, es el que se
consigna en la tasacién de peritos independientes como “Valor Comercial”

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Instrumentos Financieros de Largo Plazo Al31/12/2011 Al 31/12/2010 Variacién
s/. s/. s/

Bonos 1,343,784,095.01 886,221,021.30 457,563,073.71
Arrendamiento Financiero 28,562,025.07 35,796,160.02 {7,234,134.95)
Corporativos 563,651,561.36 537,204,796.04 26,446,765.32
Soberanos y Tesoro Piblico 504,235,553.88 266,753,336.53 237,482,217.35
Otros bonos del sistema financiero 45,088,256.08 7,450,712.01 41,637,544.07
Hipotecarios 5,187,875.98 9,082,420.48 (3,894,544.50)
Subordinados 24,720,822.52 25,177,996.21 {457,173.69)
Activos Titulizados 168,338,000.12 4,755,600.00 163,582,400.12

Fondeo de Inversidn 0.00 34,896,450.66 (34,896,450.66)

Fondo Mutuos 66,009,670.09 84,258,772.08 (18,249,101.99)

Acciones de Electroperi S.A. 1,696,056,387.00 1,696,104,594.00 (7,707.00)

Total Inversiones pais 3,105,890,652.10 2,701,480,838.04 404,409,814.06

Inversiones en el exterior 1,635,742,076.97 1,614,258,743.35 21,483,333.62

Total Inversiones financieras 4,741,632,729.07 4,315,739,581.39 425,893,147.68
Inversiones Inmobiliarias 124,128,578.18 126,252,931.27 {2,124,353.09)
Inversicn entregada en concesion 73,548,478.56 76,315,192.52 (2,766,713.96)
Total Inversiones inmobiliarias 197,677,056.74 202,568,123.79 (4,891,067.05)

Total inversiones 4,939,309,785.81 4,518,307,705.18 421,002,030.63

La variacién de las inversiones asciende a S/. 421,002,080.63 originado principalmente por:

(i} La rentabilidad generada y la redencion de:

1) los honos de arrendamiento financiero emitidos por el sistema financiero por S/

(7,234,134.95)

2) los bonos corporativos emitidos por empresas por S/. 26,446,765.32

3) los bonos del estado (Soberanos y COFIDE) por S/, 237,482,217.35
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(i)

(iit)

{iv)

(v)

4} los otros bonos del sistema financieros por 5/. 41,637,544.07
5) los bonos hipotecarics por 5/. {3,894,544.50)

6) los bonos subordinados por 5/. {457,173.69)

7) los activos Titulizados por S/. 163,582,400.12

8) la adquisicién de Fondos de Inversién COMPASS durante el presente ejercicio por 5/.
(34,896,450.66)

9) el neto de la adquisicién v liquidacién de los Fondos Mutuos por 5/. {(18,249,101.99)

10) La disminucién del valor de las acciones de Electro Perd por S/. (7,707), por el monto
transferido al Ministerio de Economia y Finanzas, de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 2° del Decreto de Urgencia N° 058-99, el mismo que fue aprobado en Junta
General de accionistas celebrada el 7 de abril de 2010. La disminucién real de las
acciones de Electropert es de $/. 9,827 de los cuales el 78.426627% pertenece a las
acciones de propiedad del FCR.

La variacién, por la valorizacién de la cartera generada por los administradores de cartera en
el exterior por 5/. 21,483,333.62

La disminucién del tipo de cambio en 0.113 (S/. 2.772 por US$ 1 al 31 de diciembre de
2011y S/. 2.808 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2010}, inciden en el valor de las inversiones
debido a que al 31 de diciembre de 2011 el 23.50% de las inversiones en instrumentos
financieros se mantiene en délares americanos.

La reclasificacién al rubro Activos para su disposicidn Clasificadgs como Mantenidos para la
Venta {Inmuebles) del Fundo Collpa Huancayo (Terreno e inmueble} por el valor en libros de
S/. (2,124,353.09)

La amortizacién de la parte alicuota correspondiente al afio 2011 por S/. (2,766,713.96), en
virtud del Contrato de Constitucién de Usufructo, suscrito por el FCR representado por la ONP
y la empresa Centro Civico S.A. el mismo que va a ser amortizado durante el tiempo de
vigencia del contrato.

NOTA 14

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVC (NETO}

Este rubro comprende la adquisicién en Dacion de Pago del automévil marca Chevrolet, modelo
Camaro afio 1984, originada por la deuda por arrendamiento del predio ubicado en la Av. Lord
Nelson Miraflores.

La finalidad del mueble es tenerlo como disponible para la venta y es registrado en los estados
financieros al valor de tasacion determinado por un perito tasado independiente,

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/.
s/. 5/.
Otros bienes 0.00 2,500.00 {2,500.00}
[ Totales S/. | 0.00 | 2,500.00 | {2,500.00) |
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NOTA 17
CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende &l Impuesto General a las Ventas — IGV por pagar a la SUNAT, originado por
el alquiler de los inmuebles de propiedad del FCR - Saldo de la Reserva del Decreto Ley N°
19990, y por cuenta propia correspondiente a las comisiones cobradas por los administradores de
cartera del exterior y por el servicio de no domiciliados.

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. '
Impueasto General a las Ventas Cuenta Propia 251,198.79 307,850.82 (56,652.03)
Impuesto General a las Ventas Retenido (406.46) (1,373.74) 967.28
Impuesto General a las Ventas No Domiciliado 0.00 258,587.65 (258,587.65)
[ Totales S/. | 250,792.33 | 565,064.73|  (314,272.40) |

La variacién es originada por la menor facturacién por los alquileres en el mes de diciembre de
2011, en comparacién al mes de diciembre de 2010, por S/. (56,652.03), asi como el impuesto
general a las ventas retenido por S/. 967.28 y el impuesto general a las ventas por no
domiciliados correspondiente al afio 2010 por 5/. {258,587.65).

NOTA 18
PARTE CORRIENTE DEUDA A LARGO PLAZO

Este rubro contiene la parte corriente de la obligacién por pagar a la ONP por los activos
financieros que administra el FCR

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. 5/. '
Rentabilidad de los fondos por pagar a ONP 332,884,503.07 584,464,889.55 (251,580,386.48}

| Totales S/. | 332,884,503.07|  584,464,889.55 | (251,580,386.48) |

Se ohserva una variacién neta S/. (251,580,386.48) originade por:

i. La transferencia de fondos a la ONP para el pago de pensiones y bonos de reconocimiento por
S/. (886,770,957.08)

ii. Los fondos recibidos para incrementar el portafolio del FCR por 5/.395,593,335.00

iii. Reclasificacion Deuda de Largo Piazo a Rubro Deuda de Corto Plazo de los Fondos Pensionarios
por el importe de 5/. 229,813,615.03

iv. La rentabilidad de los fondos al cierre por 5/. 9,783,620.57
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Fondo s Saldo al Rentabilidad Transferencias Transferencias Reclasificacién Saldo al
31.12.2010 del Fondo recibidas realizadas a la te Deuda de 31.12.2011
s/. s/. s/. ONP Largo a Corto s/.
Plazo

Electrolima S.A. 1,548,557.56 96,268.28 12,480,638.00 {10,974,093.83) 0.00 3,151,370.01
Emsal S.A. 1,404,930.00 0.00 0.00 {505,063.22) 766,855.22 1,666,722.00
Eniel Perd S.A. 12,677,576.00 0.00 0.00 (13,824,467.08) 14,316,497.08 13,169,606.00
RTP 5.A. 570,588.00 0.00 0.00 (584,350.74) 961,784.74 948,022.00
industrial Cachimayo S.A. 120,388.00 0.00 0.00 {118,238.16) 116,098.16 118,248.00
Enata S.A. 838,100.00 0.00 0.00 {170,315.06} 340,155.06 1,007,940.00
Sociedad Paramonga 122,472.00 0.00 0.00 (106,212.34) 267,404.34 283,664.00
Ltda.
Enci S.A. 10,136.00 0.00 0.00 (10,476.92} 10,826.92 10,426.00
Enafer Perd 5£11,306.00 0.00 0.00 {512,339.86) 454,989.86 493,956.00
Pesca Peri 214,774.00 0.00 0.00 {202,437.33) 194,423.33 206,760.00
Enapu 5.A. 14,370,762.00 0.00 0.00 {15,723,876.29) 20,306,732.29 17,953,618.00
Lusa 26,256.00 0.00 0.00 (26,245.76) 26,245.76 26,256.00
Centromin Peru 0.00 0.00 1,669,018.00 {1,969,605.32) 1,992,355.32 1,691,768.00
BdR - D.S. N° 129-96 100,943,140.99 | 9,687,352.29 381,443,679.00 {434,100,955.22) 7,973,177.06
Decreto Ley N° 19990 451,105,903.00 0.00 0.00 {356,942,239.95} | 190,019,246.95 284,182,910.00

Totales 584,464,889.55 | 9,783,620.57 395,593,335.00 {886,770,957.08) | 229,813,615.03 332,884,503.07

NOTA 20
OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

Este rubro comprende principalmente lo siguiente:

a) Garantias recibidas de los inquilinos originados por el alquiler de inmuebles.

b) las comisiones a los Administradores de Cartera del Exterior, por as inversiones realizadas.

¢} Recursos obtenidos por la Reduccién de Pensiones a entidades a que se refiere el Decreto

Supremo N° 017-2005-EF,

d} Recursos obtenidos por la recaudacién de la Contribucién Sclidaria a entidades que
administran pensiones del Decreto Ley N° 20530 a que hace referencia la Ley N° 28046 y su
reglamento D.S. N® 053-2004-EF

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacion

CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/

s/, s/. :
Anticipos recibidos 0.00 0.00 0.00
Reclamaciones de terceros 0.00 30,204.03 (30,204.03)
Depésitos en garantia 1,271,653.17 1,108,028.60 163,624.57

Comisiones administradores de cartera
UBS GLOBAL 565,855.82 1,436,623.16 (870,767.34}
GOLDMAN SACHS 601,114.31 303,557.03 297,557.28
CAPITAL INTERNATIONAL 0.00 125,288.65 {125,288.65}
FLAR - FOCA 356,660.51 246,255.83 110,364.68
JP MORGAN 79,448.07 552,313.98 (472,865.91)
Fondo Latinoamericano de Reservas - FLAR 607,359.53 461,452.51 145,907.02
Reduccion de Pensiones Otras Entidades Ley n.” 28046 1,502,759.08 1,501,210.40 1,548.68
Tesoro Piiblico - Reduccién Pensiones Ley n.” 28046 500.20 24,618.07 (24,117.87)
Otros 63,558.51 34,151.52 29,406.99
[ Totales S/. 5,048,909.20 | 5,823,743.78|  (774,834.58) |
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La variacién asciende a S/. (774,834.58) originado por:

(i} Alicuota de Enata S.A. correspondiente al mes de diciembre de 2010, cancelada en el mes de
enero 2011 por el importe de  5/.( 30,204.03)

(i} Garantias recibidas por concepto de alquileres de inmuebles del FCR, por 5/. 163,624.57

(iii) Comisiones por pagar a los Administradores de Cartera por 5/. (915,092.92)

(iv) Aplicacién de la Ley N° 28046 - Fondo de Contribucion Solidaria, segin detalle:

v Contribucién Solidaria por S/. 1,548.68
¥v" Reduccién de Pensiones por S/. (24,117.87)

(v} Otras Comisiones a favor de La Positiva Cia. de Seguros por S/. 29,406.99

DEUDA A LARGO PLAZO

Este rubro comprende:

NOTA 21

a) La parte no corriente, de la obligacién a favor de la ONP generada por los activos financieros

gue son administrados por el FCR

b) Los fondos obtenidos por la recaudacién de la Contribucion Solidaria, que se originan por las
trasferencias recibidas de otras entidades y por la rentabilidad generada.

A continuacidn se presenta fa composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s5/. s/ i
Cuentas por pagar a largo plazo ONP 9,205,162,365.62 8,275,789,188.01 929,373,177.61
l.ey N° 2804‘6'( Reduccién de pensiones otras entidades 24,122 873.27 16,005,708.50 8,117,164.77
mas Rentabilidad)
| Totales S/. | 9,229,285,238.89| 8,291,794,896.51 | 937,490,342.38 |

La variacion asciende a $/. 937,490,342.38 originada por:

(i} La rentabilidad generada por los activos financieros gque administra el FCR, los mismos que
seran transferidos a la ONP durante los ejercicios siguientes, para atender el pago de la
planilla de pensiones por S/. 829,373,177.61

(ii} Aplicacion de la Ley N°® 280486, en la reduccién de pensiones y par la rentabilidad generada,

por un monto de 5/. 8,117,164.77.

CUENTAS DE ORDEN

NOTA 30

Este rubro comprende las Cartas Fianza recibidas en Cartera al 31 de diciembre de 2011, por

garantias de los contratos de alquileres.

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/. /. S/-
Cuentas deudoras
INTERSEGURO CIA SEGUROS. 1,070,614.29 1,123,200.00 (52,585.71)
I_ Totales /. 1,070,614.29 1,123,200.00 {52,585.71} |
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Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/20160
s/. s/. S/-
Cuentas acreedoras
INTERSEGURO ClA SEGUROS. 1,070,614.25 1,123,200.00 (52,585.71)
| Totales S/. 1,070,614.29 1,123,200.00 (52,585.71) |
NOTA 32

INGRESOS NO TRIBUTARIOS

Este rubro comprende los ingresos por alquiler de inmuebles, por la concesién del Centro Civico y
Comercial de Lima y por la venta de inmuebles que se encontraban disponibles para la venta.

A continuacidén se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/.
s/. s/.
Alquiler de inmuebles 11,537,959.45 10,120,844.02 1,417,115.43
Concesidn en Usufructo 4,376,608.89 2,417,510.23 1,959,098.66
Venta de Inmuebles 2,167,200.00 9,690,000.00 (7,522,800.00)
[ Totales S/. | 18,081,768.34 | 22,228,354.25 | (4,146,585.91) |

La variacién neta por S/. (4,146,585.91), se origina principalmente por:

(il La mayor facturacién por concepto de alquileres en el presente ejercicio, en comparacién con
el ejercicio anterior, por el importe de 5/. 1,417,115.43.

(i) El ingreso obtenido en virtud del Contrato de Constitucién de Usufructo, en el presente
ejercicio, respecto del ocbtenido en el ejercicio 2010 por el importe de 5/. 1,959,098.66

(iii) Menor ingreso obtenido en la venta de Inmuebles de propiedad del FCR en el presente
ejercicio respecto del obtenido en el ejercicio anterior, por S/ (7,522,800.00)

NOTA 34
DONACIONES Y _TRANSFERENCIAS RECIBIDAS

Este rubro comprende la transferencia recibidas de otras entidades para la atencién del pago de
pensiones.

A continuacidn se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. ’
Transferencias recibidas de ONP 422,200,000.00 9,205,727.00  412,994,273.00

Transferencias recibidas de ENAPU 0.00
| Totales S/. | 422,200,000.00 |

32,117,209.14  (32,117,209.14)
41,322,936.14 | 380,877,063.86 |

El saldo de S/. 380°877,063.86 es originado por transferencia recibida del Tesoro Pdblico en virtud
de la Décimo Tercera Disposicion complementaria Final de la ley N° 29628 “Ley de Presupuesto
del Sector Publice para el afio fiscal 2011, para atender el pago de las planillas de pensiones y la
redencién de Bonos de Reconocimiento de los Fondos: FCR - Bonos de Reconocimiento; FCR -
Centromin S.A. y FCR - Electrolima SA con relacién al ejercicio anterior,
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NOTA 41

ESTIMACIONES Y PROVISIONES DEL EJERCICIO

Este rubro comprende la provisién de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar originadas por
concepto de alquiler de inmuebles y de los intereses aplicados a dichas cuentas por el no pago
oportuno.

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. S/. ’
PAIS
Provisién alquileres de inmuebles
Alquifer de inmuebles 1,849,851.73 772,694.43 1,077,157.30
Provision Intereses
Provisién alquileres de inmuebles
Intereses Alquiler de inmuebles 185,977.09 193,237.02 (7,259.93}
Otras Provisiones
Edificaciones 2,254,918.18 2,254,918.18 0.00
Terrenos 511,795.78 511,795.78 0.00
Totales §/. | a802542.78 | 3,732,645.41] 1,069,897.37

La variacién neta de S/. 1'069,897.37, se origina principalmente por:

(i) La mayor provision de cobranza dudosa por el alquiler de inmuebles efectuada en el presente
ejercicio, en comparacion con el ejercicio 2010 por S/. 1,077,157.30

(ii) La menor provision de cobranza dudosa por los intereses generado por el incumplimiento en
el pago del alquiler de inmuebles por 5/. (7,259.93).

NOTA 42

INGRESOS FINANCIEROS

Este rubro comprende los intereses generados por las inversiones en cuentas corrientes
remuneradas, depésitos en cuentas de ahorros, depésitos a la vista, depdsitos a plazo, papeles
comerciales, bonos, que la entidad mantiene en las instituciones financieras asi como Inversiones
en el exterior.

A continuacion se presenta la composicion del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/ '
Pais
Iﬁereses Depésitos a Plazo
Depositos a plazo entidades financieras 126,102,455.32 56,798,311.18 69,304,144.14
Depdsitos a plazo B.C.R.P. 40,380,055.91 18,973,846.00 21,406,209.91
[ Intereses Cuentas de Ahorro y Cuenta Corriente
Cuentas de ahorro entidades financieras 263,637.18 51,636.98 212,000.20
Cuentas corrientes entidades financieras 105,844.24 303,094.35 {197,250,11)
Depdsitos a la vista B.C.R.P. 99.46 69,189.26 {69,089.80)
rlntereses Bonos
Estado
Bonos COFIDE 2,188,247.13 967,089.87 1,221,157.26
Bonos Soberanos 29,120,537.76 17,975,371.53 11,145,166.23
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Garantizados por el Estado Peruano

Bonos Titulizados 8,244,111.41 0.00 8,244,111.41

Entidades Financieras

Bonos Subordinados 1,583,024.35 1,604,751.45 (21,727.10)

Bonos de Arrendamiento Financiere 1,966,595.72 1,961,565.23 5,030.49

Bonos Corporativos 8,779,798.00 9,117,531.88 {337,733.83)

Bonos Hipotecarios 406,077.34 913,842.05 {507,764.71)

Otras captaciones

Empresas

Bonos Corporativos 28,287,225.79 32,874,743.50 (4,587,523.71}

Bonos Titulizados 246,383.82 603,453.49 (357,069.67)

Otros bonas 0.00 3,135.01 {3,135.01)
[ Intereses Papeles Comerciales

Intereses papeles comerciales 200,998.71 34,166.66 166,832.05
| Otros ingresos

Premio - amortizacidn de bonos 11,115.27 43,493.02 (32,377.75)

Premio - amortizacién CDN- MN 171,042.33 154,703.49 16,338.84

Premio - amortizacién CDN-BCRP - MN 4,721,816.92 600,321.61 4,121,495.31
[ Ganancia por medicién a valor razonable

Estado

Benos Soberanos 102,387,530.12 24,129,838.74 78,257,691.38

Sistema Financiero

Bonos de Arrendamiento Financiero 0.00 8,571.26 (8,571.26)

Empresas

Fondos Mutuos 11,575,484.62 18,549,772.32 {6,974,287.70)

Fondos de Inversién 2,010,429.06 1,397,520.22 612,908.84
[ Exterior

Ganancia por medicion a valor razonable

Global Asset Management 46,716,497.31 43,981,650.97 2,734,846.34

Goldman Sachs 46,795,054.07 51,024,560.34 (4,229,506.27)

Capital Internaticnal 123,771.71 54,391,549.57 {54,267,777.86)

FOCA 9,671,689.23 15,820,697.48 {6,149,008.25}

Ganangcia por Diferencia de Cambio

Ganancia diferencia de cambio 66,771,387.62 43,873,575.46 22,897,812.16

Totales 5/. 538,830,910.20 396,227,988.92 142,602,921.48

La variacién asciende a $/. 142°602,921.48 originado por:

(i) La rentabilidad de las inversiones nacionales generada en el presente ejercicio.

(i) El reconocimiento de los intereses devengados en el presente ejercicio.

{(iif) El rendimiento originado por los administradores de cartera en el exterior.

{iv) La rentabilidad generada por los administradores de cartera del exterior la que ha sido
utilizada para el pago de comisiones por el servicio de administracion del portafolio.

(v} La disminucién del tipo de cambio en 0.113 (S/. 2.695 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2011
y S/. 2.808 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2010), inciden en el valor de la rentabilidad de

las inversiones.

GASTOS FINANCIEROS

NOTA 43

Este rubro comprende lo siguiente:

a) Los honorarios fiduciarios y gastos por comisién de administracion del Fondo
Latinoamericano de Reservas — FLAR.
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b) Los gastos bancarios en las cuentas de ahorros y cuentas corrientes incurridos por las
operaciones efectuadas en el sistema financiero.
c) Los gastos por amortizacién de los bonos que han sido comprados sobre la par, los mismos
que se castigan de acuerdo a la vida del bono.
d) La Fluctuacién de valores de las inversiones en los administradores de cartera.
A continuacion se presenta la composicién del rubro al:
Saldos al Saldos al Variacién
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010
s/.
s/. s/,
Pais
Otros Gastos
Premio/Castigo amortizacién — Bonos Soberanos 55,925.50 0.00 55,825.50
Perdida por medicién de activos a valor razonable
Estado
Bongs Soberanos 75,662,979.20 47,579,763.11 28,083,216.09
Empresas
Fondos Mutuos 23,026,121.72 3,533,592.46 19,495,529.26
Exterior

Perdida por medicién de activos a valor razonable

FLAR - Global Asset Management 5,833,916.06 7,178,549.59 {1,344,633.53)

FLAR Goldman Sachs 3,875,275.04 13,376,091.94 {5,500,816.90)

FLAR - Capital Internacional 95,204.23 41,683,474.57 (41,588,270.34)

FLAR - FOCA 2,091,583.20 4,104,303.58  (2,012,720.38)
Perdida por diferencia de cambio

Perdida por diferencia de cambio 138,437,077.35  148,729,320.47 (10,292,243.12)

Totales S/. | 249,081,082.30 | 266,185,095.72] (17,104,013.42) |

La variacidn asciende a S/. (177104,013.42) originado principalmente por:

(i}

(i)

iii)

(iv)

(v)

El cambio de valorizacién de los Bonos Soberanos a Costo Amortizado, por el importe de /.
55,925.50

La mayor pérdida generada por la medicién de los bonos soberanos a valor razonable en el
presente ejercicio, en comparacion con el ejercicio 2010 por S/. 28,083,216.09

La mayor pérdida generada por la medicién a valor razonable de las inversiones en Fondos
Mutuos en el presente gjercicio, en comparacién con el ejercicio 2010, por S/. 19,495,529.26

La menor pérdida generada por la mediciéon a valor razonable de las inversiones en el
exterior por los Administradores de Cartera en el presente ejercicio en comparacién con el
ejercicio 2010, por S/. (54,446,441.15)

La disminucién del tipo de cambio en 0.113 (S/. 2.695 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2011
y 5/. 2.808 por US$ 1 al 31 de diciembre de 2010), la misma que incide en el valor de las
inversiones en moneda extranjera que mantiene el FCR.

NOTA 44

OTROS INGRESQS

Comprende los ingresos obtenidos por:

a)

La recaudacidn de los recursos obtenidos por la Reduccion de Pensiones a Entidades a que se
refiere el Decreto Supremo N°® 017-2005-EF que en su articulo 3° “Transferencias al Fondo de
Asistencia Previsional” establece que los recursos obtenidos mensualmente por Ilas
reducciones de pensiones serdn transferidos directamente por las entidades al Fondo de
Asistencia Previsional - FASP hasta el dltimo dia del mes al que corresponde la reduccion.
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b} La recaudacién de los recursos obtenidos por la Contribucidén Solidaria conforme a lo
establecido en la Ley N° 28046 y su reglamento Decreto Supremo N® 053-2004 EF, el cual
establece que la contribucién grava las pensiones que resulte de deducir la suma que
anualmente excede a las 14 UIT que perciban los pensionistas del régimen del Decreto Ley
N° 20530 por todo concepto en su calidad de pensionista.

¢} La nulidad de afiliacién al Sistema Privado de Pensiones Ley N°® 28192,

d) Los intereses generados el incumplimiento de pago por concepto de alquiler de inmuebles

e) Lla recuperacién de provisiones de los Bonos de Arrendamiento Financiero Nuevo Mundo.

f) La recuperacién de provisiones por alquiler de inmuebles e inversiones financieras

A continuacién se presenta la composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. ’
Recuperacion de provisiones de:
- Alguiler de inmuebles 1,907,745.05 711,493.18 1,196,251.87
- Intereses sobre Acreencias por alquileres 59,378.85 63,302.89 (3,924.04)
- Depdsitos a plazo — Banco Replblica en Liquidacién 0.00 17,067.00 (17,067.00)
- Bonos de Arrendamiento Financierc Nueve Mundo 0.00 2,340,784.88 (2,340,784.88)
Recaudacion Ley n.” 28046 por:
- Contribucién Solidaria 16,805,820.21 17,999,360.91 (1,193,540.70}
- Reduccidn de Pensiones financiadas por el Tesoro Publico 117,349.37 433,014.29 (315,664.92)
- Reduccién de Pensiones financiadas por Otras Fuentes 7,623,948.84 1,219,421.20 6,404,527.64
Dividendos
Dividendos acciones de Electropert S.A. 185,692,921.00 242,301,542.00 (56,608,621.00)
Rentabilidad generada por los activos financieros del FCR 5,535,576.82 72,825,416.77 (67,289,839.95)
Otros ingresos
- Nulidad de afiliacién al S.P.P. - Ley n." 28192 8,042,704.05 14,831,806.06 (6,789,102.01)
- Libre Desafiliacidn Informada - LDI 643,757,608.18  751,289,197.47 (107,531,589.29)
- Asegura tu pensidn 285.98 287.60 {1.62)
- Intereses por alguiler de inmuebles 127,712.74 1209,845.66 (2,132.92)
- Transferencias recibidas del FCR 0.00 2,889.08 (2,889.08}
- Contrato de Constitucién de Usufructo - 6,865,650.04 4,362,877.18 2,502,772.86
Tasacién de Inmuebles
- Inversién Inmobiliaria 0.00 7,647,484.70 (7,647,484.70)
-Otros 118,845.15 94,885.46 23,959.69

| Totales 5/.

| 876,655,546.28 | 1,116,270,676.33 |  (239,615,130.05) |

La variacién asciende a S/. {239°615,130.05) originade por:

(il Menor recuperacién de las provisiones efectuadas en afios anteriores por concepto de:

(i)

{iii)
(iv)
{(v)

(vi)

.alquiler de inmuebles, Intereses sobre acreencias por Alquileres, BAF Banco Nuevo Mundo en

Liquidaci6n y Depdésitos a Plazo del Banco Republica en Liquidacion por S/. {(1,165,524.05)

Menor recaudacion efectuada en virtud de la Ley N° 28046 y del Decreto Supremo N® 017-
2005.EF, correspondiente a los conceptos de Contribucién Solidaria, Reduccién de Pensiones
financiadas con Recursos del Tesoro Piblico y de otras fuentes de Financiamiento, por el
importe de 5/. 4,895,322.02

Dividendos de Electropert S.A. por /. (56,608,621.00)
La rentabilidad generada por los activos financieros del FCR por S/. (67,289,839.95)

Nulidad de Contratos de Afiliacion al Sistema Privado de Pensiones en virtud de la Ley N°
28192, por el importe de S/. (6,789,102.01)

Menor recaudacién por concepto de Libre Desafiliacidn Informada, en virtud de la Ley N°
28991, por el importe de S/. (107,531,589.29)
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(vii} El ingreso por Asegura tu pensién por 5/. (1.62}
(viii) Menores intereses por concepto de alquiler de inmuebles por 5/. (2,132.92)
(ix) Menor ingreso originado por el fondo FCR-Electrolima por S/. (2,889.08)

(x) Recohocimiento de en el presente ejercicio de la Parte Alicuota correspondiente al nuevo
inmueble construido en el Centro Civico y Comercial de Lima, en virtud del Contrato de
Constitucién de Usufructo, por 5/. 2,502,772.8

(xi) No contar con el inforrme de Tasacidn de los Inmuebles al 31 de diciembre de 2011, donde se
muestra el valor razonable de dichos inmuebles, que permita determinar la diferencia de
comparar ambos periodos. Se mantiene la diferencia de 5/. (7°647,484.70).

(xii) Otros ingreso por s/. 23,959.69

NOTA 45
OTROS GASTOS

Este rubro esta conformado por el IGV que grava a Jas comisiones cobradas por los
administradores de cartera del exterior asi como por las comisiones cobradas por el Fondo
Latinoamericano de Reservas - FLAR por la administracidén de carteras en el exterior; la
devoluciéon de la recaudacion de la Contribucién Solidaria de las entidades que administran
pensiones del Decreto Ley N° 20530, asi como por las transferencias realizadas a la cuenta
principal de la Direccién Nacional de Tesoro Publico de los recursos recibidos de las entidades que
financian el pago de pensiones con la fuente de financiamiento de recursos ordinarios.

Las comisiones cobradas por SUNAT por el servicio de recaudacion de la contribucidén solidaria a
gue se refiere la Ley N°® 28046 y las alicuotas transferidas al Banco de la Nacién por pensiones

pagadas de afios anteriores por pensionistas de Enata S.A.

A continuacién se presenta fa composicién del rubro al:

Saldos al Saldos al Variacion
CONCEPTO 31/12/2011 31/12/2010 s/
s/. s/. i
Tributos
Impuesto General a las Ventas - No Domiciliado 546,004.76 1,225,057.56 (679,052.80}
Tasacion de inmuebles
Inmuebles disponibles para [a venta 0.00 935,212.00 (935,212.00)
Devolucién recaudacion Ley N° 28046
- Contribucién Sclidaria 16,696,290.63 17,954,231.81  (1,257,941.18)
- Reduccién de Pensiones Otras Fuentes 7,623,948.84 1,219,421.20 6,404,527.64
- Reduccién de Pensiones Financiadas por Tesoro
Publico 117,349.37 433,014.29 {315,664.92)
- Aportes indebidos COSAP 75,918.00 9,411.00 66,507.00
Comisiones
- SUNAT - ASEGURA TU PENSION 285.98 287.60 {1.62}
- SUNAT recaudacién Ley N2 28046 33,611.58 35,718.10 (2,106.52)
- UBS Global 1,127,264.45 1,126,622.46 641.99
- Goldman Sachs 1,205,454.37 1,203,361.09 2,093.28
- Capital Internacional 0.00 1,152,637.53 {1,152,637.53)
- FLAR - FOCA 481,507.63 487,446.98 (5,939.35)
- JP Morgan 104,447.46 143,469.45 (39,021.99}
- Fondo Latincamericano de Reservas - FLAR 813,954.75 1,123,996.14 (310,041.39})
- Otros 76.50 0.00 76.50
- Bancarias 33,405.87 34,544.50 (1,138.63)
Otros
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Alicuota transferida pensionistas 140,555.94 141,410.79 (854.85)
Otras cargas diversas 3,780.28 1,817.09 1,963.19
Costo de venta Inmuebles
Inmuebles 2,124,353.09 5,796,190.45 (3,671,837.36)
Rentabilidad por actives financieros del FCR
Rentabilidad generada por activos financieros 1,570,756,390.44  1,273,108,364.47 297,648,025.97
[ Totales §/. | 1,601,884,599.94 | 1,306,132,214.51| 295,752,385.43 |

La variacién asciende a S/. 295°752,385.43 originado principalmente por:

(iy El Impuesto General a las Ventas asumido por el servicio de no Domiciliados, por 5/
(679,052.80)

(i) Lla tasacién no efectuada de los inmuebles de Propiedad del FCR para el presente ejercicio,
manteniendo el valor del ejercicie 2010, por S/. (935,212.00)

{iii}y Devoluciones efectuadas en aplicacién de la Ley N° 28046 por conceptos como: Cantribucion
Solidaria, Reduccién de pensiones y por Aportes indebidos al COSAP, por el monto total de S/
4,897,428.54

(iv) Comisiones pagadas a la SUNAT por servicioc de Recaudacién; a los Administradores de
Cartera de Inversiones en el Exterior; gastos bancarios y otros gastos por el monto total de S/
(1,508,075.26)

{ii) Las alicuotas transferidas por FCR- Enata S.A., al Banco de la Nacion por S/ (854.85)

(iliy La regularizacién efectuada por considerar un ingreso de Libre Desafiliacion a BdR
perteneciente al Tesoro Publico por S/. 1,963.19

(iv) El costo de venta de los inmuebles vendidos por el FCR, en el afio 2010 por S/. 5,796,190.45
y en el afio 2011 por S/. 2,124,353.09.

{v) La rentabilidad generada por los activos financieros del FCR por S/. 297,648,025.97
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HECHOS DE IMPORTANCIA

1.

INMUEBLE EN USUFRUCTO

El 29 de octubre de 2007, se firmé el contrato de “Constitucién de Usufructo” entre el Fondo
Consolidado de Reservas Previsionales - FCR y la empresa Centro Civico S.A., por el cual el
FCR cede en calidad de usufructo a titulo oneroso, con la finalidad exclusiva de disefiar,
construir, conservar y explotar un Centro Comercial, las unidades inmobiliarias del Centro
Civico y Comercial de Lima que a continuacion se detallan:

Denominacién Nimero Uso
Seccién de Propiedad Exclus’iva UNIDAD INMOBILIARIA EVENTOS Y CERTAMENES
EDIFICIO DE CONGRESQS Y CERTAMENES INDEPENDIENTE N2 1
UNIDAD INMOBIL'ARIA CONGRESQCS, CONFERENCIAS

i6n de Propiedad Exclusiva ANFITEATRO -
Seccion de Propiedad Exclusiva INDEPENDIENTE Ne 2 Y CERTAMENES

COMERCIO, OFICINAS,
ESTACIONAMIENTOS Y
DEPOSITOS

Seccién de Propiedad Exciusiva OTROS EDIFICIOS UNIDAD INMOBILIARIA
CENTRO CIVICO Y COMERCIAL DE LIMA INDEPENDIENTE N2 4

A las unidades anteriormente citadas, se agregard el drea ubicada entre la Unidad
Inmobiliaria N°® 4, colindante a ella, y la Av. Espafia; aproximadamente 2,160 metros
cuadrados para el sétano 2 y aproximadamente 1,830 metros cuadrados para el sétano 1, la
misma que se encuentra sujeta a proceso de prescripcidn adquisitiva, por 1o que una vez
registrada @ nombre del FCR, sera incorporada, de facto, dentro de las areas objeto del
usufructo.

El Usufructo tiene vigencia mientras se encuentre vigente el contrato, ¢con un plazo méximo
de treinta (30) afos, contados a partir de la fecha de la firma del Acta de Toma de Posesion.

La empresa Centro Civico S.A. tiene derecho de llevar la explotacién del Centro Comercial y
percibir los ingresos que correspandan por dicho concepto, asimismo tiene derecho de
celebrar contratos de arrendamiento, usufructo y/o cualquier otro contrato de efectos
similares con los locatarios para permitirles el uso de los espacios comerciales ubicados en
el Centro Comercial para el desarrollo de actividades comerciales, culturales, recreacionales
y de servicios complementarios en general.

La contraprestacion pagada por la empresa Centro Civico S.A. a faver del Fondo Consolidado
de Reservas Previsionales - FCR, se compone de los siguientes conceptos:

a) Derecho de contrato: Es el pago que, por Unica vez, efectio el Centro Civico S.A. a la
suscripcién del contrato, por la suma de USS$ 17243,719.00 (Un millén doscientos
cuarenta y tres mil, setecientos diecinueve y 00/100 délares americanos).

b} Derecho de usufructo: Comprende el monto anual que el Centro Civico S.A. deberd pagar
al FCR como contraprestacion y que serd equivalente al 15% de los ingresos brutos
anuales devengados por la explotacién del inmueble,

El monto que pagara el Centro Civico S.A. por dereche de usufructo no podré ser inferlor a la
suma de US$ 800,000.00 (Ochecientos mil y 00/100 délares americanos) anuales, monto
gue se incrementara de manera anual con una tasa de 3%.

Todos estos pagos se encuentran sujetos a la aplicacién del Impuesto General a las Ventas.

El inmueble fue entregado en usufructo el 25 de julic de 2008, sobre el cual han realizado
demoliciones y nuevas construcciones.

Al 31 de diciembre de 2008 el inmueble entregado en usufructo tenia un valor razonable
expresado a través de la tasacién comercial realizada por un perito tasader independiente,
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de US$ 26,458,851.73 délares americanos. El mismo gue fue demolido, esta demolicién va
ser reconocida contablemente como gasto en partes alicuota durante el tiempo que dura la
concesion.

Al 31 de diciembre de 2010 el inmueble entregado en usufructo tiene un valor razonable
expresado a través de la tasacidn comercial realizada por un perito tasador independiente,

de US$ 67,442,134.05 ddlares americanos. El

mismo que va a ser reconocido

contablemente como ingreso en partes alicuotas durante el tiempo que dura la concesidn.

TASACION DE INMUEBLES FCR - Decreto Ley N° 19990

En el mes de marzo de 2011 se emitié el informe de tasacion de los inmuebles propiedad del
FCR - Decreto Ley N° 19990, a valores del 31 de diciembre de 2010, determinando lo

siguiente:

Valor razonable (Valor comercial) de la totalidad de inmuebles US$ 126,086,503.74, los

cuales son clasificados en tres grupos:

¥ Inversién inmobiliaria, conformado por 25 inmuebles con un valor razonable de US$

44°961,870.13.

v Inmuebles disponibles para la venta, conformados por 13 inmuebles con un valor

razonable de US$ 13, 682, 499.56.

¥ Inmueble entregado en concesidén, conformado por parte del inmueble denominado
Centro Civico y Comercial de Lima con un valor razonable de US $ 67 °442,134.05,

Inmuebles adjudicados y recibidos

Valor de
Ao 2001 Fecha Adjudicacién
uss
Inmueble situado en Av. losé Larco N° 101 — distrito de Miraflores a través del
- 29/01/2001 200,510.00
Programa de Dacidn de Pago del Banco Banex.
Inmueble situado en calle Montegrande N° 105 primer piso y el mezanine N° 2 -
distrito de Surco a través del Programa de Dacidn de Pago del Banco Banex. 22/03/2001 221,335.00
Inmueble situad Jr. Gamarra N° 705 Tienda N° 301 - distrito de La Victoria a través
eble situado en Jr : ictona atraves 1 s/06/2001 123,893.00
del Programa de Dacién de Pago del Banco Banex
Terreno situado en la Urb. El 5ol de La Molina Mz. 3-W -, distrito de La Molina a través
erve : ' VeS 1 27/0972001 151,200.00
del Programa de Dacidn de Pago del Banco Banex
Valor de
Afio 2002 Fecha Adjudicacién
uUss
Inmueble situado en la Calle Cabo Blanco N° 346-352 Urbanizacién Orrantia del Mar - 24/04/2002 105.622.00
distrito de San isidro a través del Programa de Dacidn de Pago del Banco Banex, e
inmueble situado en Av. Conquistadores N° 1136, N2 1140 y N2 1148 - distrito de San
. . s 24/04/2002 1,136,000.00
Isidro a través del Programa de Dacion de Pago del Banco Banex
Valor de
Afio 2008 Fecha Adjudicacién
Uss
Inmueble denominade “Tejidos la Unién” de la cual es propietaria del 19.67% del Lote
A, Sub Lote B3 y del Sub Lote B4, situados en el Distrito de £l Agustino transferida por 17,02,2008
la ONP de acuerdo al siguiente detalle:
Lote A (19.967% de USS 1,136,015.31) 226,828.18
Lote B3 (15.967% de USS 742,697.94} 148,294.50
Lote B4 {19.967% de US$ 4,303,914.31} 859,362.56
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Inmuebles vendidos

Afio 2007 Valor :nla.v’enta Valor d:;:asacién G‘::?;:ji:)l
Ubicado en la esquina de Jr. Carabaya N° 891-899 y la Av. Nicolds de
Piergla N° 277 Frente a la Plaza San Martin - Cercado de Lima 2,451,142.50 1,428,419.50 1,022,723.00
Ubicado en el Lote 19 de la Mz. B, Urb. San Lucas, Pueblo Libre 438,413.41 419,227.99 19,185.42
Ubicado en Avenida La Paz N° 800 San Miguel 90,288.00 61,346.91 28,941.09
Ubicado en Lote 18 Manzana. C, Urbanizacién San Lucas, Pueblo
Libre . 269,952.48 198,871.72 71,080.76
Ubicado en el Jr. Aparicio Robles N° 1555 departamento N° 201 2do.
piso Urb. Residencial Parque Union — Cercado de Lima 36,213.50 36,504.20 {290.70)
Ubicado en el Lote 1 Manzana 3 entre pasaje Las Flores, Av. La
Molina y calle Honolulu Urk. Sol de la Molina — La Molina 482,868.00 425,685.14 57,182.86
Ubicado en la Manzana G lote 5 calle C Urb. Angamos —Piura 51,906.00 42,095.64 9,810.36
Ubicado en la esquina de la Av. Tingo Maria y pasaje Atlantida N°
113 -Lima 91,468.50 72,434.59 15,033.91
Ubicado en la Manzana | lote 17 Calle 2 Urbanizacién Angamos Piura 65,219.60 40,700.50 24,519.1
Ubicado en la Manzana H lote 18 Calle D Urbanizacién Angamos
Piura 73,134.60 49,683.72 23,450.88
Ubicado en la avenida Néstor Gambeta Cuadra 62 Fundo Ogquendo -
Ventanilla Lima 10,493,925.00 3,946,505.04 6,547,119.96
Ubicado en la avenida Argentina N° 345 Fundo Conde las Vegas
Industrial Hartinger — Lima 7,137,638.40 6,913,176.28 224,462.12
Ubicado en Camine Principal, Parcela N° 76 Parcelacién
Cajamarquilla — Lima 3,588,369.23 1,125,578.38 2,462,790.85
Afio 2008 Valor de Venta Valor de Tasacidn Ganancia /
s/. s/. {Perdida)
Lotes A y Sub. Lote B de Tejidos La Unidn 3,479,523.33 3,052,195.98 427,327.35
Mz. C Lote 1 Urbanizacién San Lucas 475,000.00 439,383.76 35,616.24
Av. Lima N° 355 San Miguel San Miguelito 2 830,000.00 835,455.95 40,544.05
Afio 2009 Valor de Venta Valor de Tasacién Ganancia /
s/. s/. (Perdida)

Av. Lima N 255 San Miguel San Miguelito 1 880,000.00 834,068.57 45,931.43
Jr. Renovacion N 1125 La Victoria Ex Banco Popular 655,000.00 624,513.91 30,486.09
Calle 3 N2 136 y calle 2 N2 123 Ate Vitarte Industrias Surge 2,446,300.00 1,433,256.99 1,013,043.01
Ao 2010 Valor :;‘Venta Valor d:;:asacién G(:::ni:‘:j:)/
Av. Pablo Pairén N° 270-290 Lote 2 Mz N® 404 La Victoria Ex Super
Epsa Lote 2 4,580,000.00 1,806,643.70 3,173,356.30
Av. Conquistadores N° 1136 -1140- 1148 San Isidro Ex Banex
Conquistadores 4,710,000.00 3,989,546.75 720,453.25
Afio 2011 Valor :7.Venta Valor d:}l:asacién (::2:;:::)[
Margen Izquierda de la Carretera Huayucachi Huancayo, inmueble

2,167,200.00 2,124,353.08 42,846.91

Fundo Collpa Huancayo
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3. ACCIONES DE ELECTROPERU

Movimiente del Capital Social

Concepto Fecha Movimiento Capital Social
D.S. N° 147-2000-EF 30.12.00 1,971,448,676
Acta N° 9? Junta General de Accionistas 18.05.01
- A.C.M afio 2000 76,894,265
- Desaporte Venta de Inmuebles (730,114}
Saldo Capital Social ActaN° 99 18.05.01 2,047,612,827
Acta N° 103 Junta General de Accionistas 28.12.01
- Aumento de Capital Social — Varios o 619,670,545
- Reduccién de Capital Social - Varios (878,757,198)
Saldo Capital Social Acta N* 103 28.12.01 1,788,526,174
Acta N* 106 Junta General de Accionistas 04.06.02
- A.C.M afio 2001 (39,345,386}
Saldo Capital Social Acta N° 106 04.06.02 1,749,180,788
Acta N* 109 Junta General de Acclonistas 28.03.03
- A.C.M afio 2002 29,736,073
Saldo Capital Social Acta N°® 109 28.03.03 1,778,916,861
Acta N° 114 Junta General de Accionistas 10.03.04
A.C.M afio 2003 35,578,338
Saldo Capital Social Acta N° 114 10.03.04 1,814,495,199
Acta N° 120 Junta General de Accionistas
-A.CM afio 2004 88,910,264
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de 10.03.05
recursos al MEF (19,053,379)
Saldo Capital Social Acta N° 120 10.03.05 1,884,352,084
Acta N° 125 Junta General de Accionistas 03.04.07
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de (105,994,502}
recursos al MEF
Saldo Capital Social Acta N° 125 03.04.07 1,778,357,182
Acta N* 120 Junta General de Accicnistas 08.09.08
- A.C.M afio 2004
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de
recursos al MEF {60,758,442.00}
Saldo Capital Social Acta N* 125 08.09.08 1,717,598,740.00
Acta N° 120 junta Geperal de Accionistas 08.05.08
- A.C.M afio 2004
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de
recurses al MEF {14,718,430.00)
- Disminucién de capital Social, Saldo negativo del 08.09.08
capital adiclonal (43,757,612.00)
- Disminucién de capital Social, Transferencia de 08.09.08
derechos de inversidn sobre centrales {2,282,400.00)
hidroeléctricas
Saldo Capital Social Acta N° 133 02.04.09 1,706,041,180
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de 02.04.09 {11,557,560.00))
recursos al MEF
Saldo Capital Social Acta N° 137 07.04.10 1,696,104,5%4
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de 07.04.10 {9,936,586.00)
recursos al MEF
Saldo Capital Social Acta N° 142 30.03.11 1,696,096,887
- Disminucién de Capital Social, Transferencia de 30.03.11 (7,707)
recursos al MEF

Acta N° 110 de la Junta General de Accignistas
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Acta celebrada el 23 de mayo de 2003 adopté por unanimidad de votos de sus miembros los
siguientes acuerdos:

Acuerdo N° 06.

Aprobar la celebracién de un contrate con CAVALlI ICLV S.A. para la representacion en
cuenta de las acciones de la Sociedad.

Oficio N° 114-2004/GO-FONAFE
Cficio de fecha 16 de marzo de 2004, FONAFE manifiesta lo siguiente:
Los certificados de acciones correspondientes a la clase "A” y “B” ya han sido emitidos.

El Contrato con CAVALI ICLV S.A. para la representacion de acciones mediante el mecanismo
de anotacién en cuenta se encuentra firmado.

Resolucion Gerencial N* 044-2006-EF/94.45

Resolucién del 01 de setiembre de 2006 de CONASEV en la cual se pronuncia a favor del
listado de las acciones clase B representativas del capital social de ELECTROPERU S.A. en el
Registra de Valores de la Bolsa de Valores de Lima, y se autoriza inscribir en el Registro
Pablico del Mercado de Valores dichas acciones.

ACTA N° 139 de la Junta General de Accionistas

Acta celebrada el 28 de enero de 2011 - Se acuerda el aumento del capital social por
capitalizacién de créditos.

ELECTROPERU S.A. mantiene una deuda con FONAFE, transferida por Electrolima S.A. en
Liguidacién por un monto equivalente a S/. 466°559,612.64 proveniente del contrato de
compra venta de acciones de empresas del sector eléctrico en el afio 1997.

Se aprobd el incremento del capital social de ELECTROPERU S.A. en S/. 466°559,612.64
determinando el nuevo capital en 5/. 2,162°664,207.

Se aprobd la creacidén de las acciones clase “C*, por un valor de 5/. 466°559,613 acciones
con derecho a voto integramente suscritas y totalmente pagadas, todas con un valor nominal
de S/. 1.00 y seran de propiedad de] FONAFE.

Se aprobé la modificacién del nimero y porcentaje de acciones que conforman las clases “A”
y “B" del capital social de la empresa, mediante la conversién de 46°655,962 acciones de
clase “A” en acciones de |a clase "B".

La nueva composicién del capital social de ELECTROPERU S.A., queda distribuido de la
siguiente manera:

Capital Social
Clase de Accién S/. Acclones %
A 1479838 173.00 1479 838 173.00 68.426627%
B 216 266 421.00 216 266 421.00 10.000000%
C 466 559 613.00 466 559 613.00 21.573373%
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Total 2162 664 207.00 2 162 664 207.00 100.000000%

ACTA N° 142 de la Junta General de Accionistas

Acta celebrada el 30 de marzo de 2011, en la que se aprueba la reduccién del capital social
de ELECTROPERU S.A., de la suma de S/. 2,162°664,207 a la suma de S/. 2,162°654,380, es
decir la suma de 9,827 por la transferencia al Ministerio de Economia y Finanzas para a
atencién del servicio de deuda, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto
de Urgencia N° 058-99. En consecuencia el capital social quedara distribuide de la siguiente

manera:
Capital Social
Clase de Accién /. Acciones %
A 1479 831 448.00 1479 831 448.00 68.426627%
B 216 265 439.00 216 265 439.00 10.000000%
C 466 557 493.00 466 557 493.00 21.573373%
Total 2162 654 380.00 2 162 654 380.00 100.000000%

Se aprobo el monto de las utilidades distribuibles correspondientes al ejercicio econdémico del
afio 2010 por $/. 185,692,921,00, las mismas que en su totalidad deberd ser repartido a
favor del accionista Fondo Conscolidado de Reservas Previsionales —FCR, conforme al
siguiente detalle:

Utilidad Neta del Periodo S/. 206,325,468
10% Reserva Legal S/. (20,632,547}
Utilidad Libre Disposicion S/. 185,692,921

Las transferencias efectuadas en 8 cuotas mensuales de 5/. 23,211,615.13 cada una siendo
la primera el dia 29 de abril de 2011 y la Gltima cuota el 30 de noviembre de 2011.

Estudio de Valorizacién de Mercado de las Acciones de ELECTROPERU S.A.

El FCR solicité al FONAFE la elaboracion del “Estudio de Valorizacidn de Mercado de las
Acciones de ELECTROPERU S.A.”, el mismo que ha sido realizade por un equipo integrado por
funcionarios de ELECTROPERU S.A. y un Asesor Externo Especializado al 31 de diciembre de
2003.

Los resultados obtenidos permiten apreciar el valor que tendrian las acciones para sus
accionistas, seguin las premisas de flujo de caja de la empresa come negocio en marcha y la
estimacién del retorno minimo exigido por todo inversionista por su capital invertido en el
sector eléctrico peruano. Sin embargo, el valor obtenido es considerado de forma referencial
para fines de presentacién en los Estados Financieros del FCR, toda vez que no existe en un

futuro cercano la posibilidad de venta de la empresa y tampoco existe una negociacién
bursati! de sus acciones.
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El estudio de valorizacién del Mercado de Acciones de la Empresa de Electricidad del Peru
S.A., determina las siguientes conclusiones:

» Seguira teniendo presencia importante en el negocic de generacidn eléctrica en el pais.

» La empresa cuenta con estudios que sustentan la viabilidad de su cartera de proyectos de
inversién, cuya ejecucidn incrementarfa significativamente el valor de sus acciones.

> Se espera que el valor de mercado de sus acciones sea de US$ 793 millones de ddlares,
considerando una tasa de descuento real del 8% anual.

Asumiendo un escenario alternativo de menores tarifas, que afecten el margen comercial de
la empresa con una reduccion de 5%, considerando una tasa de descuento real de 8% anual,
se tiene gue el valor de las acciones para sus accionistas se reduce a US$ 737 millones de
dolares americanos.

Mediante Informe N° 174-2010-AT, ELECTROPERU S.A. realiza un estudio de valorizacién de
mercado de las acciones de ELECTROPERU S.A. al 31 de diciembre de 2009 sobre la base de
los resultados operativos, econémicos y financieros de la empresa proyectado para un
horizonte base de diez afios y considerando un determinado rendimiento minimo esperado
por el FCR.

El método para estimar el valor de mercado de las acciones es el Flujo de Caja descontado,
concluyendo lo siguiente:

“El potencial de generacidn neta de caja de la empresa, da lugar a que para el escenarfo
proyectado, el valor de sus acciones supere af valor en libros de las inversiones del FCR en
ELECTROPERU S.A.

De no mediar cambios drdsticos en la hidrologia v de continuar efecutando inversiones que
mantengan fa capacidad operativa del Complejo Hidroeléctrico Mantaro, el valor de mercado
esperado de las acciones al 31 de diciembre de 2009 se estima en US $ 2.238,787 miles,
para una tasa de descuento real de 6.46% anual.”

4. BANCO NUEVO MUNDO EN LIQUIDACION

El 04 de Junic de 2002, se suscribié un contrato entre obligacionistas que celebran de una
parte Obligacionistas de la Cuarta Emision de Bonos de Arrendamiento Financiero Banco
Nuevo Mundo en Liquidacién y de otra parte los Obligacionistas de la Primera Emisién de
Bonos de Arrendamiento Financiero Nuevo Mundo Leasing.

Las partes acordaron entre sif que todas las obligaciones derivadas de los bonos serdn
cumplidas o atendidas a prorrata y con el misma orden de prelacién, sin que entre ellas exista
alguna preferencia o prelacién en funcién a la fecha de emisién, fecha de vencimiento,
antigliedad, cldusula de aceleracién contractual, garantias o cualquier otro criterio (Pari
Passu}.

Se entiende por atencién a prorrata o Pari Passu el que los fondes disponibles para el pago de
las obligaciones representadas por los BAF Primera Emisién y BAF Cuarta Emisi6n seran
distribuidos entre los titulares de cada unc de los bonos, correspondiendo a cada bono el
porcentaje de los recursos a distribuir que resulte de dividir el valor nominal del respectivo
Bono entre la suma del valor nominal de todos los bonos en circulacion. Dicho porcentaje es
0.00204973%, es decir:
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v  20.4973% de los fondos seran distribuidos a favor de los tenedores de los BAF Primera
Emisidn.

v  79.5027% de los fondos serdn distribuidos a favor de los tenedores de los BAF Cuarta
Emision.

Asimismo, el 10 de julio de 2006 concluyé el fideicomiso de activos de leasing cuyo fiduciario
era Interbank y el 17 de julio la SBS otorgé facultades al Consorcio Define - Dirige y Soluciones
en Procedimiento para que administre la cartera de leasing del Banco Nuevo Mundo en
liquidacién provenientes del Fideicomiso en tanto dure el proceso de seleccion de la empresa a
la gue se transferira dicha cartera.

El 10 de agosto de 2009 se celebré la Asamblea de Bonistas de los BAF Banco Nuevo Mundo
en Liquidacién 4° Emisién, en la cual se aprobé realizar una Transaccion Extrajudicial entre el
Banco Continental (Representante de los Obligacionistas} y COFIDE.

La Transaccién Extrajudicial implica que se cumplan 3 condiciones para que COFIDE pague:

1. Desistimiento de las pretensiones.
2. Levantamiento de la cautelar que recae sobre la cartera COFIDE.
3. Que los fondos y cartera COFIDE sean entregados a COFIDE de manera efectiva.

En el mes de abril de 2010 se cumplen las tres condiciones ingresando la totalidad de fondos
al FCR, motivo por el cual al 31 de marzo se levanta la provisién de cobranza dudosa de los
Bonos de Arrendamiento Financiero Nuevo Mundo.

5. LATINO LEASING

En virtud a la actual situacidn de Latino Leasing en Liquidacion, se viene revisando mes a mes
los vectores precio que emite la Superintendencia de Banca y Seguros - SBS, de manera tal
que el valor en libros de los Bonos sea igual al valor resultante de la aplicacion de dicho
vector precio empleado en la valorizacién de estos bonos que mantienen en cartera las AFP.
(Esta metodologfa es aplicada sobre la base del Acuerdo N° 003-2001, para la provision
contable de los BAF del Banco Nuevo Mundo).

El 11 de agosto 2005, el FCR recibié un pago a cuenta por US$ 9,624.47 del Fideicomiso de
Obligacionistas y Acreedores Institucionales de Latino Leasing en Liquidacién. Los montos
correspondientes a cada fondo fueron: US$ 992.55 al FCR - RTP; US$ 3,500.41 al FCR -
Electrolima y US$ 5,131.51 al FCR - Decreto Ley N° 19990. Dicha transferencia se realizd de
acuerdo a lo establecido en la segunda cldusula, numeral 2.3 del Addendum del Contrato de
Fideicomiso del 30 de abril de 2004,

El valor nominal de los BAF Latino Leasing en cartera del FCR es de US$ 27909,000.00.

Es preciso mencionar que a pesar los pagos recibidos por el FCR, en virtud al contrato privado
entre Obligacionistas de Latino Leasing y Acreedores Institucionales, CAVALI no ha reducido el
valor nominal de los bonos en tanto no se le ha proporcionado informacién sobre queé
proporcién de los pagos corresponden al Capital e interés.

Desde el 26 de noviembre del 2006 no se han recibido pagos a cuenta por parte de Latino
Leasing en Liquidacién, y de acuerdo al estado de cartera del mes de julio de 2009, enviado
por la Superintendencia de Banca y Seguros — SBS , evidencia un deterioro significativo asi
como tasa de recuperacion esperadas bajas.
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Asimismo, actualmente el proceso de liguidacién es incierto lo cual alargaria el tiempo de
recuperacién. En tal sentido la Gerencia considera razonable la provision del 100% de las
acreencias del Latino Leasing.

6. CESION DE CREDITOS GARANTIAS DEL BANCO REPUBLICA EN LIQUIDACION

La Cesién de Créditos y garantias del Banco Replblica en Liquidacion: El 18 de marzo de
2003, se efectud el 2do Programa de Pago de Acreencias con Dacidn en Pago de Activos Fijos
y Cartera de Créditos del Banco Republica en liquidacion, participando el FCR y
adjudicdndose cinco créditos con garantia hipotecaria lo siguiente:

Precio
Cédigo d Inmuebles
BO c& Denominacidn adjudicado . Y Ubicacion
Crédito Hipotecados
uss

Lotes 1, 2 y 3 Lotizacién Industrial 2do
BRL Cartera TECNOMALLA SRL 476,100.00 02 Sect?r, lera. Etapa Infantas Los C.Jllvos Lima
HIP 72 Jr. Niquel N* 270 Urh. Infantas, distrito de

Los Olivos — departamento de Lima

 Echeni . A

BRL Cartera NEGOCIOS EGUE 434,643.88 02 Ir. Echenique N° 201y 203 distrito de .
HIP 48 SRL. Magdalena del Mar - departamento de Lima

Calle Las Moreras s/hn, Parcela N° 08 Mz. F,
BRL Cartera QUISPE SULCA 397,674.00 01 Pa.rcelacién Rustica La Capifan-a de la Parcela
HIP 61 TEOFILO Baja del Fundo Huachipa, distrito de San

Juan de Lurigancho — Departamento de Lima.
BRE UTIERREZ i, A | i

Cartera G 12,492.12 01 Automévil Hyundai, Modelo Accent Placa CO4007 Afio

HIP 31 VILLAVERE MAURO 1995
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