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Resumen principales variables economicas y financieras

Indicador / Situacion

2015 (e)
EE.UU » Indicadores econdmicos muestran solida recuperacion g= 31
Mejora en empleo, produccion industrial, confianza del consumidor, ventas minoristas n=15
Impacto positivo en el consumo ante menor precio del petroleo H=15.5
Zona euro » Plan de estimulo monetario hasta set-2016
Contener presiones deflacionarias. Depreciacion € (1.12) - Atencion Grecia g=0.9
Escenario de apreciacién de activos financieros, inclusive en LATAM
China » Menor crecimiento en los ultimos 25 afios
Resultado de las condiciones internacionales g=7.0
Crecimiento para préximos afios por debajo del 7%. Impacto en precio de materias primas
Tasa de fondos federales Fed » Alza en 2° semestre 2015
Consenso de alza en 2015 alineada a evolucion de las condiciones econémicas 1.125%
Mercado de futuros descuenta un alza hacia Il trimestre 2015

Bono del Tesoro EE.UU a 10 afios » Eventos internacionales
condicionan bajos niveles
23.01.15 =» 1.8% A pesar de buen desempefio de EE.UU, inversores mantienen

3.70
cautela ante eventos en zona euro, China, Japén y mercados emergentes (50%
inversionistas son extranjeros)




Resumen principales variables economicas y financieras

Indicador / Situacion 2015 (e)

PBI Peru » Expectativa de recuperacion por medidas de estimulo
Canal esperado de crecimiento 2015 [ 4.00% - 5.00% |

4.8%
Medidas de politica fiscal y monetaria adoptadas empezarian a dar resultados en
la segunda mitad de 2015
SO\ Tipo de cambio » Fortalecimiento a nivel mundial del dolar
Actual: 3.00%: Mas que debilidad del sol, se espera apreciacion del délar frente a 310

todas las monedas.
N o, \ v Efecto combinado de recuperacion de EE.UU y caida de precios de materias primas

Inflacién » Anclada en el rango meta convergente al 2%

2014: 3.20% Expectativas a la baja ante condiciones como la caida del precio y 2.50
mayor brecha frente al producto potencial

Tasa interbancaria » Podria darse nueva rebaja ante menor inflacion

BCRP muestra apertura a una politica monetaria flexible ante expectativas de baja 3.25
inflacion

EMBIy CDS » Buen desempeiio aunque reciente alza
EMBI: Mejor riesgo pais entre Colombia, México y Brasil (205 pb)
CDS: Sdlo por debajo de México (138 vs 120 respectivamente)




Evolucion de la curva de rendimientos soberana en soles

Curva de rendimientos soberana en soles Rendimientos actuales y promedio
2010-2014 histéricos
8.2 Rendimiento al Promedio
Bonos s
28/01/15 historico
2017 3.67 5.18
2020 4.59 5.84
2023 5.12 5.12
2024 5.27 5.57
2026 5.41 6.23
2029 5.56 6.28
A A 2031 5.65 6.49
: 4 QE en Europa puede 2037 5.94 6.58
= éﬂ'-’ii mantener tasas en
s esos niveles 2042 6.18 6.50
2’2 o — — — - o~ ~ ~ ~ cv; ™ ™ ™ < < < < 7} . '
: 8 § ¢ & &8 F § B 8 F B E E E g B B 2055 6.25 6.64
-------- S0B2017 —S0B2020  -------- SOB2023 — SOB2024 —— S0OB2026
-------- SOB2029 ——S0B2031 ——— SOB2037 SOB2042  -------- SOB2055 En general, los rendimientos se encuentran por

debajo de su promedio historico



Evolucion de l1a curva de rendimientos soberana en soles

Curva de rendimientos soberana en soles
2014 a la fecha

Rendimientos actuales, maximos y
promedio histéricos

8,2 Rendimiento al Variacion en pbs con respecto a:
Bonos
28/01/15 7 dias cierre 2014  cierre 2013
2017 3.67 -5 -32 -43
2020 4.59 -6 -26 -73
2023 5.12 -10 -32 -42
2024 5.27 -17 -38
2026 5.41 -18 -41 -82
2029 5.56 24 34 -104
4’2 i.......:.s 000 0%° ®e0 .o..'..'o.o.o..o'..'o.... -I_‘ .-........ :: 203, 5.65 _4] '65 _,33
h B 2037 594 -y 61 -1l
32
2042 6.18 33 -62 -97
2055 6.25 -38 -63 -
2’2 = < < < o
g 5 = 3 2 Promedio 5.36 -23 -45 -86
------ SOB2017 ———SOB2020  ee-<-» SOB2023 = — SOB2024 —— SOB2026

------ SOB2029  ——S0OB2031  ——— SOB2037 SOB2042 e« S0B2055



Variaciones en la tenencia de bonos soberanos

Participacion (%) historica en la tenencia de
bonos soberanos

Variacion en tenencia de BS

60 (S/ Millones)
Var
= Tenedores
2014/2013
No 17842 18290 16501 1,789
0 w3 Residentes ’ ’ ’ '
" Fondo de
ond 9474 9309 16260 6,950
30 pensiones
Bancos 1,626 2,494 4,779 2,284
20 Seguros 1,355 2,006 2,850 844
Otros 1,426 3,016 2,660
10 31,723 | 35115 | 43050 | 7935
0 Durante el afio 2014, la demanda total
B883333399F39934493F939333 3 por bonos del Tesoro de los mayores
SES5§SES S ESESES5 S ES g ES S inversionistas locales (fondos de
pensiones, bancos y seguros) supero
(B)?”C"S """" Seguros los S/. 10,000 millones.
ros No Residente

Fondos de pensiones
Otros: Fondos Publicos, Fondos Privados, PN.



Tenencias a diciembre 2014 de los bonos nominales subastados

Seguros
2.29%

Personas naturales
0.04%

1.86%

No residentes
33.00%

Personas naturales
0.18%

0.27T%
Fondos privados
0.09%

0.38%

Bonos Soberanos 12AG02017
2 327 311 Unidades

AFPs
852%

. Fondos privados
Fondos pd:lneof
088% e

Bonos Soberanos 12FEB2029
1 118 382 Unidades

203%

Bonos Soberanos 12SEP2023
4 136 561 Unidades

Personas naturales Seguros
0.14% 0.F9%,

Oiros

0.92% APPs

61.14%

No residentes
15.28%
Fondos pablicos
1.79%
Fondos privados
2.87%
Bancos
1717%

Bonos Soberanos 12FEB2055
627 750 Unidades

53.20%



Tenencias a diciembre 2014 de los bonos VAC subastados

Bonos Soberancs 130CT2024
B82 246 Unidades

AFPs
54 BG%
Seguros
20.10%
Mo residentes
511%
Fondos publicos Bancos
444% 15.40%

Bonos Soberanos 12FEB2040
23 500 Unidades

Sequros
100.00%

Bonos Soberanos 12FEE2030
27 500 Unidades

AFPs

3
T.27%

Bancos
3B.18%

Bonos Soberanos 12FEB2054
158 750 Unidades

AFPs
3.15%

Seqguros
96.85%




La curva soberana en soles se compre por el exceso de demanda

6,98 7108 b
)
6,80 6,88
6,63
6,25
1 Actual vs 2013 : -86 pb
l Actual vs 2014 : -45 pb
3,72
3,67
2017 2020 2023 2024 2026 2029 2031 2037 2042 2055

=<-= Actual 23.01.15 —=7 dias —d—2014 =0=—2013



MEF publica diariamente rendimientos y precios de los bonos y letras

Bonos soberanos
Precio Rendimiento (fima negociacion Duracién  Duracién Vida media

Negociado Negociado Monto .
Compra Veni  FPromedic  [Postural Compra Venta Promedic  [Postural Dia [Millones Afios Modificada Aios
Valorizado Valorizado Soles)

i4feb-15  PEFDIOOOTITE  LTF14FEBI3 78 .  D9dic-14 02 0,05 005 005
4mar-15  PEPDINOOTIEE  LTPI4MARIS 63 =330 12dicd 07 0,13 0,13 0,13
1eabr15  PEPOIDOOTIG4  LTPI3ABRIS 35 P33 : O7-ene15 95 0,23 022 023
\6may-15  PEFOIOOOT20]  LTPIGMAY1S 41 P33z 19004 20 031 030 0.3
13jun-18  PEPDIOOOT2I0  LTPI3JUNIS 45 CR 17-gic-14 68 038 037 0,38
11415 PEPOIOOOT2I0  LTP11JULIS 39 A7 r 13nov-14 03 048 045 046
M5 PEPDIOOOTZE  LTP2TJULIS 53 D33 = 2eneds 35 051 049 051
12ago-15  PEPDINOOT24  LTPI2AGO1S 2 P33 0B-oct-14 32 0,55 053 055
Dosep-15  PER0IOOOTZS!  LTPOSSEPIS 21 T34 o 3l 08 063 061 063
i4ct15  PEFDINOOTZEE  LTP140CTIS i i34 1 O7-eneds 75 073 0,70 073
i1now18  PEPDIDOOTZIT  LTPIINOVIS 5 D345 1 Bnovl4 05 0,80 078 080
09ic-15  PEPOIOOOT2ES  LTPOBDICIS 12 s 346 = 3dicid 02 0,88 085 088
12ene-18  PEPDIOOOT2ES  LTPIZENE1S 20 - % T340 1 Neneds 40 098 0,94 08
05may15 PEPDIDOOCKET  SBOSMAY1S 63 749 9010 - - - 101,74 - - - 325 % DB-ene-15 0 029 028 028
i2agei7 PEPDIDIOCYDR  SBI2AGOIT 3833 2310 8,600 M172 M 17 179 370 365 368 = 388 ! Benets 0 23 23 254
123po20 PEPDIOOOCY33  SBIZAGD20 M40 6427 7840 11540 11581 11550 115,50 454 480 452 E 4,62 E 23-ene-15 0 461 441 554
12sep23  PEPDIDODCANZ  SB12SEP2R 19,10 4198 5,200 8998 10005 10002 %998 5,19 518 519 = 519 T Benels 2 704 £69 863
12ago24 PEPOIODOCAW4  SBI24G024 12,19 7410 5,700 0232 10239 1023 1029 5,38 537 538 = 8% T Benels 5 755 717 554
12ago28  PEPOIOOOCOJS  SBI2AG026 364 4389 8,200 12279 1375 1327 13w 550 540 545 = 545 P 2enets 0 798 757 1154
i24b-20 PEPOIODOCAQE  SBIZFEBD 2674 1126 6,000 10331 10380 10355 103,31 565 560 563 = 565 ! denets 1 466 8,14 14,04
1Zago-31 PEPOIODOCAGT  SB12AG03! 097 4230 £,950 1267 11438 11353 134 575 560 5,58 570 2B-gng-15 1 10,36 980 16,54
12aged7 PEPODIDIOCZZI  SB12AGOYT 3075 4750 6,900 0975 1237 10s 1,70 6,10 540 8O0 = 595 ! Benets 2 12,14 1146 254
i2feb42  PEPOIOONCALT  SBIZFEB4Z 3053 4251 8,350 10743 10989 10886 10866 6,28 8,10 B19 = 619 T Zeneds 0 13,00 1224 74
124b55  PEPOIODOCS?  SBIZFEBEE 3TN B85 6,714 - - - 103,60 PG4T P Zeels 0 14,31 1344 4004
124eb-18  PEPD100OCAPR SB12FEB13 18,62 196 4.00% + VAC - - - 106,39 E 181 5§ Z2oct-14 1] 304
13oct24  PEPOIOOOCTRE  3B130CT24 2550 1174 BB4%+VAC - - - 135,94 P60 T 20dic14 0 g7
i24b-30 PEPDIOOOCAUZ  SBIZFEBI0 1285 3 2 B9%+VAC - - - 47,3 P30 P 23ene-ls 0 15,04
Jenedd  PEFDIOOOCVES  GHMIENEZS 469 1209 T3h+VAC - - - 16297 CXT  O7nov-14 0 20,01
124b40  PEPDIODOCAVE  SBIZFEB4D 1406 2% 3,14%+VAC - - - 49,76 CRXT! T {9nov14 0 2504
12ago48  PEPDIDOOCIZE  SB124G045 22,01 529 383 +VAC - - - 110,48 P : iBsepid 0 31,54
124b54  PEPOIOOOCATD  SBIZFEBS: 1479 169 3,2T%+VAC - - - 96,02 YT T D51 0 3904

Este reporte se envia a los inscritos a través de inversionistas@mef.gob.pe y se publica en el vinculo www.mef.gob.pe/tesoro/reporte-diario.php.
A partir de los rendimientos y su variacion diaria se estiman las bandas de volatilidad a considerar en la adjudicacion de las subastas, con el fin
de contribuir a preservar las estabilidad de las tasas de interés.



mailto:inversionistas@mef.Gob.pe
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DEUDA PUBLICA

Analisis de las subastas ordinarias de titulos del Tesoro

y su contribucion al desarrollo del mercado




Detalle de las subastas de Letras del Tesoro
Evolucion de la demanda y las adjudicaciones - 12 meses

Demanda de Letras del Tesoro s .
S/. millones : DemandaentornoalosS/.20 :
50 millones :
45 Cumplimiento del cronograma establecido en la Estrategia i
40
35 3231 4
30
25 21 2323
2020 20 020 ;4 18 19 20 1818 20
20 17 1717 18 1517
15 10
10 9
5
0
]U|.-13 sep.-13 dic.-13 mar.-14 jun.-14 jul.-14 ago.-14 sep.-14 oct.-14 nov.-14 dic.-14 ene.-15

LTP3M ®mLTPO9M =LTP6M m®mLTP 12M

Adjudicacio’n de Letras de’ Tesoro E llllllllllllllll .llll.lllll.lllllllt; lllllllll
S/. millones : Menores adjudicaciones buscan

50 : alinear niveles de rendimiento
45 exigido

40

35

30

25

20 1515 1527 1716

28
24 24
21 21
19 1918
1515 1515 1515 1615
15 1212 99
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1919

o o1 ©O

LTP3M =LTP9M LTP6M mLTP 12M



Evolucion de la demanda y la adjudicacion de Letras del Tesoro

180,0 95% 100%
92%
O
160,0
80%
140,0
120,0
60%
@ 100,0
c
o
= 0 48%
& 800 47%
67,9 40%
59,0
60,0
40,7
40,0 34,6 317 32,6 20%
20,0 I
0,0 0%
jul-13 sep-13 dic-13 jun-14 nov-14 dic-14

= Demanda total Adjudicacion ~ ==O==Ratio Adjudicacion (eje der.)



Desarrollo del tramo corto de la curva ajustada a condiciones del mercado monetario

Rendimientos de las Letras del Tesoro-3 y 9 meses
%

4,45
430
415
4,00 4
3,85 ]
3,70

3,55
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4,004,
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Rendimientos de las Letras del Tesoro-6 y 12 meses
%

4.23 4,26
---8 410 Tasa BCRP = 15/01/15=3.25
S0 4.06 4,06 4,07 4.05
~ 3 )
~__.___.____._§~4£.2 4,02
01 -~

4,05

3,52
16-jul.-13 17-sep.-13 22-oct.-13 19-nov.-13 17-dic.-13 21-ene.-14 18-feb.-14 18-mar.-14 22-abr.-14 20-may.-14 17-jun.-14 15-jul.-14 19-ago.-14 16-sep.-14 21-oct.-14 16-dic.-14 20-ene.-15

—O— 6 meses —= B -12 meses




Competencia medida por el porcentaje de adjudicacion por intermediario

_mmmmmm
5.3%

DIVISO 8.3% 19.5% 17.7% 17.8% 14.9% 23.8% 27.6%
ANDES SECURITIES 1.7% 3.3% 3.2% 6.9% 6.8% 15.6% 1.1% 23.3%
CONTINENTAL BOLSA 7.2% 13.5% 14.3% 14 4% 7.5% 0.0% 0.0% 16.9%
PUENTE HNOS. S.A. 0.0% 24% 6.4% 14.3% 10.5% 16.0% 15.1% 12.1%
CREDIEOLSA 45.1% 174% 17.1% 7.8% 21.6% 33.5% 11.2% 7.8%
KALLPA 0.8% 7.2% 6.4% 7.6% 71% 11.3% 0.0% 7.7%
BTG PACTUAL 1.8% 25.1% 10.6% 1.1% 10.3% 1.6% 14.7% 3.1%
SCOTIA 0.1% 7.2% 56% 0.0% 3.0% 0.0% 0.0% 1.5%
SEMINARIO 4.9% 10.1% 8.7% 1.2% 8.3% 0.0% 0.0% 0.0%
INVERSION Y DESARROLLO 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 5.3% 2.1% 7.5% 0.0%
LARRAIN VIAL SOCIEDAD AGENTE DE BOLSASA.  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.8% 0.0% 0.0% 0.0%
INTELIGO 27 4% 6.1% 74% 8.2% 0.0% 3.3% 16.5% 0.0%
GFI VALORES 0.0% 24% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
OTROS 2.8% 0.1% 1.0% 0.6% 0.0% 1.6% 0.0% 0.0%

TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%



Tenencias de Letras del Tesoro

TENENCIAS POR INSTITUCIONES

Tenencia de Letras del Tesoro
5173 999 Unidades

Fondos Dest.
Especifico, 3.44%

Fldf_ |P/g£2|80 Bancos, 7.73%

SAB, 0.17%

AFP, 1.20% Ent. Cred. No

Bancaria
23.10%
Ent. de Seguro
19.15%
Otras Ent. Publicas
Ofras Ent. 28.36%

No Residentes,

Privadas, 3.55%
0.26%

Personas Naturales
1.84%

Nov-15



Detalle de las subastas de Bonos Soberanos nominales
Evolucion de la demanda y las adjudicaciones - 12 meses

Demanda de Bonos Soberanos Nominales 2023 105,8 mill
350 S/millones 2055 69 mill
300 Nuevo cronograma desde ago-14 2017 60,9 mill
202
200 No se 174 182 197
realizé
150 subasta
30/10/14 Navidad
100 9088 70 80 93
65 64 62
. 55 8 450 59 4743 e 30, 08 4533
4l E I x ﬁ -
0 l N | u 1
ago.-14 sep.-14 oct.-14 nov.-14 dic.-14 ene.-15
m 2023 m 2055 2017 m 2029
Adjudicacién de Bonos Soberanos Nominales
S/millones
350
. T 0z . 293
300 Ratios de adjudicacion promedio 65%
Rangos [ 45% y 87% ] 271
250
200
150 120 12827 Navidad
No se realizd
100 81 subasta
55 48 65 67 60 5440 40 4s 30/10/14 60 . "
5 g5 25 I 1 ﬁ slrs [T 25 o g 29 %22 2119 I8 1120 18> -
0 L m m = i - - |
ago.-14 sep.-14 oct.-14 nov.-14 dic.-14 ene.-15

= 2023 m 2055 2017 2029



Desarrollo de subastas de Bonos Soberanos nominales evitando altas volatilidades

s .
840 Continuas emisiones segun el Cronograma buscan brindar estabilidad a la curva, ain en escenarios de volatilidad como el aio 2013
|
7,40 7,21 7,05 I
6,76 Q |
O 1
6,97 6,31 ﬂﬂ
540 | 659 T 558 [s5] -

617 =t : O &1\\0 ' 5,9
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5,40 @ 1 m 579 582 5,81 realizd Eﬂ
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440

3,40
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4,50 !

I

I
350 !

28-ene.-14 25-feb.-14 25-mar.-14 29-abr.-14 27-may.-14 24-jun.-14 08-jul.-14 07-ago.-14 21-ago.-14 04-sep.-14 18-sep.-14 09-oct.-14 23-oct.-14 06-nov.-14 20-nov.-14 04-dic.-14 18-dic.-14 08-ene.-15 22-ene.-15

—0—2023 —O—2042 —A—2055 ——-MS2023 ---- MS2042 ---- MS 2055



Subasta de bonos nominales: tasa promedio obtenida y posturas
(octubre 2014-enero 2015)

- Tasa marginal ATasa promedio ‘ Posturas ‘ Tasa del dia anterior
%
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530 - g@g‘;:zs glggisjzg 5,37 543" ° 5125‘5,;2
515 - s :
5,00
485
470
455 -
440 -
425
410

395 4 w - Pt
5 ‘2 » r
] L% 3,80 3B2L
380 813.15 Sgg‘gég 3744 372 380 M1
et '
L

-3
ho LD

e B

400
387 :’és%
786 2,80
365 - 370 Ela S¥71 373% 363

3,50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

017 | 201 2023 | 2055 2023+ 2055 2017 | 2023 2023 | 2055 2017 2029 2023 | 2055 © 2007 2029 2023 | 2055 | 2023 2055 2017 2029 2023 2055

16/10/2014 23/10/2014 06/11/2014 13/11/2014 20/11/2014 27/11/2014 04/12/2014 11/12/2014 18/12/2014 08/01/2015 15/01/2015 22/01/2015

Las rangos establecidos para la adjudicacién toman en cuenta criterios estadisticos sobre las variaciones que pueden tener los
rendimientos en 1 dia. Las tasas promedio en las subasta de bonos nominales estuvieron dentro de los rangos estimados.



Detalle de las subastas de Bonos Soberanos VAC
Evolucion de la demanda y las adjudicaciones - 12 meses

Demanda de Bonos Soberanos Reales

) 2030 10.6 mill
(S/. millones)
100 2054 27.8 mill
Cronograma 2014-2015 se inicia a partir 2024 9.3 mill
75 de ago-2014
2040 13.2 mill
59
No se realizé
50 subasta
30/10/14 33 3
25 2018 17 17 15
12I J I 910 I 11I 1313 510 9I J , 13 I BT . 14 1114
0 ' Y [ [
ago.-14 sep.-14 oct.-14 nov.-14 dic.-14 ene.-15
2030 m 2054 m 2024 m 2040
Adjudicacion de Bonos Soberanos Reales
(S/. millones)
100
75
50 No se realizé
subasta
30/10/14
25 19 20 21
o 12 8 o 8 11 8 9
4 2 3 I ‘5 2 20 2 I 5 4 2 2 2
ago.-14 sep.-14 oct.-14 nov.-14 dic.-14 ene.-15

2030 2054 = 2040 2024



El desarrollo de las subastas de bonos reales buscan desarrollar un mercado incipiente

@ @ @ 342] = 25 @ 3,45 i
3:20

3738 3,43 335
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3,34
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Subasta de bonos reales: tasa promedio obtenida y rangos estimados
(octubre 2014-enero 2015)

- Tasa marginal A Tasa promedio ‘ Posturas ‘Tasa del dia anterior ‘ Tasa propuesta mas baja

en subasta desierta

%
5% -
510 -
4% -
490 -
465 -
450 - o5t
4% -

7

420 -
400

405 - : i :
& 400 Iy - #2400

390 L &
390 - 438 * 347 LR 43 385

180 3,90 3,85
+ 43480 378 34 9
. 373 375 75 375 375 375 275 40s
31 - + AT 7 bR o M 5?0" LR SR s £ 3””362 37533
760 - $:c 558360 4360 351 157 4362 £ 4360 3,60 036 3657 352 #3260
| L TEPY SCPORL TR | 54?‘355 3513523”5 SRR e b i -
| 4 3,46
345 344 Mg A $5 351 PE X + 3"55;,,2%‘

.38 342 3 55& 15
| 3, 55.3 I :
330 31 3,25 15 @3 30 EF

3,20
315 - #3107 3,24 4320 - kst

300 - 300

29 288 #3365

285 - 18

m o oo i i
2 Y o | o2
401 :2:325

225 -

210 -
195 4
1.80 -
165 -
1,50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

2024 2040 2030 2054 2030 2004 | 2024 | 2040 2030 2054 2024 | 2040 2030 | 2054 2024 2040 2030 2054 2030 | 2054 024 | 2040 2030 2054

# 500

#35

*353

16/10/2014 23/10/2014 06/11/2014 13/11/2014 20/11/2014 27/11/2014 04/12/2014 11/12/2014 18/12/2014 08/01/1015 15/01/2015 /s

Las rangos establecidos para la adjudicacién toman en cuenta criterios estadisticos sobre las variaciones que pueden tener los
rendimientos en 1 dia. Algunas subastas se declararon desiertas porque las tasas estaban por encima de las tasas esperadas
por el Tesoro en un escenario de volatilidad normal.



REUNION TRIMESTRAL DE SEGUIMIENTO DE LA
EVOLUCION DEL MERCADO LOCAL DE VALORES DE
DEUDA PUBLICA

Reglamento de los MCN para valores de deuda puablica e

instrumentos derivados de éstos




I Tl. DISPOSICIONES GENERALES

FINALIDAD

ALCANCE

SUPERVISION
Y CONTROL

Establecer requisitos que deben cumplir los organizadores de los MCN a efectos de obtener autorizacion
de organizacion y funcionamiento, las disposiciones a las que deben sujetarse los referidos MCN y sus
empresas administradoras, y las normas aplicables a los participantes del MCN y las operaciones que en
ellos se realicen.

Las disposiciones del Reglamento aplican a la negociacion y registro de valores de deuda publica e
instrumentos derivados en MCN.

Los valores de deuda publica, a los que se refiere el presente Reglamento no incluyen los valores
emitidos por el BCRP.

La SMV ejerce la supervision de los MCN de que trata el presente Reglamento, de las personas juridicas
que administren dichos MCN, de las operaciones y registros que en ellos se realizan y del cumplimiento
de las normas aplicables a la negociacion de estos valores referentes a conductas, transparencia y otras
aplicables.

La empresa administradora y las personas que participen directa o indirectamente en el MCN estan
obligados a proporcionar a la SMV, toda documentacidn relacionada con propuestas u operaciones en los
MCN.

Las entidades responsables de la administracion de los MCN y los participantes de dichos MCN deben
informar a la SMV cualquier actividad o conducta que atente o pueda atentar contra la integridad,
transparencia y eficiencia del mercado.



I TIl. EMPRESA ADMINISTRADORA DEL MECANISMO DE DEUDA PUBLICA

_ AUTORIZACION DE ORGANIZACION AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO

Suscrita y presentada al menos por 2 personas Suscrita y presentada por un representante autorizado de
naturales o juridicas la empresa administradora

Los organizadores deben contar con solvencia
moral* y econémica.

Enviar informacion a SMV de organizadores: Enviar informacion a SMV:
- Datos personales y profesionales. - Infraestructura fisica, tecnolégica y de comunicaciones y
- Declaracion jurada. personal idoneo
SOLICITUD - No estar impedido por las leyes. - Plan de continuidad de negocio y plan de gestion de
- No tener ninguin cargo en la SMV ni ser pariente de  seguridad de informacién
alguno. - Escritura publica de constitucion de la empresa
- No haber sido declarado en quiebra. - Directorio de la empresa y plana gerencial
- No estar inhabilitado por SMV o SBS. - Manuales de organizacion, funciones, procedimientos,
- Informacién extra (si la persona juridica tiene mas etc.
del 5% de participacion o el control de ella). - Proyecto de Reglamento Interno de MCN

- Sistema de administracién integral de riesgos
- Contrato de empresa administradora del MCN y del SLV
- Tener pagado el capital social minimo (S/.750 millones)

Publicar aviso de solicitud en diario oficial (hasta 3
dias de realizada solicitud)

AVISO

DURACION 30 dias (desde el dia sigte del aviso publicado) 30 dias (desde dia sigte de solicitud de funcionamiento)
DE TRAMITE

VIGENCIA 1 afio improrrogable Indefinida (puede ser suspendida)

*Tiene solvencia moral si cuenta con trayectoria de cumplimiento de principios éticos y buenas
prdcticas



I TIl. EMPRESA ADMINISTRADORA DEL MECANISMO DE DEUDA PUBLICA

OBLIGACIONES DE EMPRESA ADMINISTRADORA

Cumplir con lo establecido en este Reglamento, el reglamento interno del MCN bajo su administracion.
Expedir disposiciones 0 manuales que regulen el funcionamiento del MCN bajo su administracion.

Permitir a cualquier participante contratar libremente y en igualdad de condiciones los servicios del MCN, incluyendo su plataforma
de subasta de ser el caso.

Recibir y evaluar solicitudes de afiliacion de participantes de MCN y suscribir los respectivos contratos de afiliacion.
Llevar registro de participantes del MCN, asi como de sus operadores.

Llevar y mantener actualizada la informacion de valores de deuda publica que pueden ser negociados o registrados en el MCN,
incluyendo aquella informacion necesaria para su correcta identificacion, negociacion y registro.

Llevar registro de todas las operaciones realizadas o registradas en el MCN y de las propuestas ingresadas garantizando su
trazabilidad; asi como registro de todos los mensajes y avisos que se envien por dicho MCN

Velar por el correcto funcionamiento del MCN, su integridad, transparencia y eficiencia a través de la implementacidn de los medios
para monitorear cualquier actividad que atente contra dichas condiciones.

Cumplir con remitir con informacion que solicite la SMV en los plazos establecidos.

Suspender la negociacion del sistema o de un valor, segun las circunstancias y el reglamento interno del MCN.
Guardar confidencialidad sobre informacion con caracter de reservada, asi como la identidad de participantes de MCN.
Implementar mecanismos de seguridad para el acceso a diferentes modulos y niveles de MCN.

Implementar procedimientos para identificar, controlar y gestionar los riesgos de la empresa administradora y del MCN
Mantener actualizados manuales de organizacidn, funciones, procedimientos , de su sistema de control interno, etc.
Informar a la SMV las actividades afines y compatibles a su negocio que pretende desarrollar.

Proveer precios, tasas y montos de operaciones realizadas y registradas en el MCN a proveedores de precios y a la SLV bajo los
términos y condiciones que se acuerden con estos



I Till. MECANISMO DE DEUDA PUBLICA

DEFINICION

Mecanismos autorizados por UR en los que se puede subastar, negociar o registrar valores de deuda publica y
derivados de estos que cumplen con lo dispuesto en el Reglamento. En estos mecanismos se pueden realizar
operaciones al contado y plazo y operaciones de reporte aprobadas por Ley de Operaciones de Reporte, Ley

N°30052.

TIPOS DE OPERACIONES AUTORIZADAS

~
4
)
4
7

: . Operaciones de
Operaciones al Operaciones a
reporte

contado plazo

De acuerdo a la Ley N°30052
g / NG / & /

Ventas al descubierto: Los participantes que realicen operaciones de ventas al descubierto, no
podran mantener posiciones descubiertas por periodos mayores a la sesion en que realizo la venta.



I Till. MECANISMO DE DEUDA PUBLICA

MODULOS DEL MECANISMO

MODULO DE SUBASTAS | MODULO DE NEGOCIACION CONTINUA
UR efectla subastas de venta
(mercado primario) o subastas
de recompra y reventa
(mercado secundario). No
necesario.

UR y participantes del MCN efecttan
negociacion continua y anénima de valores de
deuda publica.

Puede contar con Nivel especial (UR 'y
Creadores de Mercado)

Requisitos:

- Propuestas y operaciones realizadas de
manera ininterrumpida y andnima.

- Operar sin cupos ni limites

- Aceptar diferentes tipos de propuestas

- Calce automatico de propuestas (mejor precio)

- Contar con metodologia para fijar intervalo
maximo de precios.

- Contar con mecanismos de seguimiento de
propuestas ingresadas y operaciones
realizadas

- Asegurar que propuestas y operaciones se

— e e e e e e e e Em Em Em Em Em e mm Em Em mmny

MODULO DE REGISTRO

Se registran obligatoriamente toda operacién con valores de deuda
publica e instrumentos derivados que no pasan por Médulo de
Negociacién Continua

- Debe contar con sistema para recibir pre-ingreso y confirmacion de
operaciones.

- Debe permitir observar a los participantes informacion respecto del
valor negociado, precio, tasa, volumen, hora y fecha de instruccién
de registro, hora de pre-ingreso y hora de confirmacién de cada una
de las operaciones.

Registro de operacion:

- Parte vendedora pre ingresa la informacién y parte compradora la
confirma.

- El pre-ingreso debe ser ingresado 20 minutos siguientes de su
ejecucion.

- La confirmacion de la operacion dentro de 10 minutos posteriores al
pre-ingreso.

- Si no son participantes del MCN, el pre ingreso y confirmacion lo
hace algun participante que las partes determinen.

- Informacién de pre ingreso de operaciones: valor negociado, precio,
tasa , volumen, hora de operacion, pre ingreso y confirmacion. En
caso actle por un tercero debe incluir fecha y hora de instruccion.

Mddulos que debe tener como minimo el MCN
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REQUISITOS DE TRANSPARENCIA

La Empresa Administradora debe revelar la siguiente informacion:

: racion PR
Propuestas vigentes (r)epaelizaacd% Se; Informacion diaria e
mpra y ven : histori
de compra y venta registradas storica

Precios y tasas de
apertura, promedio,
minimo, maximo y de
cierre de las operaciones,
montos nominales y
numero de operaciones
realizadas o registradas

Precios, tasas, montos
Precios, tasas y montos nominales y hora de las
nominales operaciones realizadas y
registradas

Para la Unidad
Responsable y el publico
en general

Para los participantes del Para los participantes del
Mecanismo que administre Mecanismo que administre
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REGLAMENTO INTERNO DEL MECANISMO DE DEUDA PUBLICA

El Reglamento debe ser aprobado por la SMV y debe contener lo siguiente:

- Duracién diaria de la sesidn de negociacion.

- Procedimientos a seguir en caso de incumplimiento de liquidacion: i) suspensién del participante del MCN ante el
incumplimiento en la liquidacion de operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros, ii) esquema de garantias a exigir
a los participantes del MCN, y iii) penalidad econdmica.

- Criterios para afiliacion y desvinculacién de participantes del MCN garantizando la igualdad de condiciones entre todos.
- Derechos y obligaciones de participantes del MCN

- Derechos, facultades y obligaciones de empresa administradora del MCN

- Tipos de operaciones y propuestas que se pueden realizar con valores de deuda publica

- Procedimiento para calculo de tasa de rendimiento a vencimiento de cada operacion

- Reglas y procedimientos para el funcionamiento de modulos que contenga el MCN

- Obligaciones de publicacién de informacion a participantes del MCN, a la UR y al mercado en general

- Mecanismo de solucion de controversias entre los participantes del MCN

- Procedimiento para anulacion de operaciones, que bajo ningun caso conlleve una afectacién al mercado.

- Régimen para la administracion de las garantias de aquellos tipos de operaciones que asi las requieran

- Metodologia para fijar el intervalo maximo de precios, fuera del cual no se puedan ingresar propuestas de compra o venta en
el Nivel General del Modulo de Negociacién Continua, previamente aprobada por la UR.



I Till. MECANISMO DE DEUDA PUBLICA

PARTICIPANTES DEL MECANISMO

- Entidades elegibles a nivel local e internacional incluidas en el reglamento de bonos soberanos.

- Las entidades admitidas pueden actuar por cuenta de terceros cuando las normas aplicables asi lo
permitan, en cuyo caso deben informar los datos del titular final de la operacién al SLV, de
conformidad con las especificaciones técnicas correspondientes.

ENTIDADES
ADMISIBLES

- Enlos demas casos solamente puede participar por cuenta propia.

- Deben suscribir el contrato de afiliacion respectivo con la Empresa Administradora, para lo cual
deben observar los requisitos y procedimientos previstos en el Reglamento Interno de dicho
mecanismo.

- Deben asegurarse que pueden acceder a los servicios de liquidacion del SLV responsable de la
liquidacion de las operaciones del MCN, de manera que pueden acceder al servicio de liquidacién
de las operaciones.

CONDICION DE
PARTICIPACION

- Deben observar los requisitos previstos en el Reglamento Interno del SLV, la misma que puede
exceptuar del cumplimiento de uno o mas de dichos requisitos en funcion de la naturaleza de la
persona juridica solicitante.
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OBLIGACIONES DE LOS PARTICIPANTES DEL MECANISMO

- Cumplir con normativa y reglamentos que regulen las operaciones que se realicen o registren de MCN.
- Designar operadores para el ingreso y/o registro de operaciones por cuenta propia o de terceros, en el MCN.
- Cumplir con reglamento interno del MCN y las disposiciones 0 manuales que establezca la Empresa Administradora del MCN

- Asumir el cumplimiento de las operaciones realizadas por cuenta propia o de terceros en el Médulo de Negociacidén Continua
0 registradas por cuenta propia en el Modulo de Registro.

- Los participantes asumen total y exclusiva responsabilidad por las operaciones que realicen por cuenta propia en los MCN,
asi como las que realicen por cuenta de terceros en el Médulo de Negociacion Continua.

- El participante debera contar con politicas internas que aseguren el cumplimiento en la liquidacion de operaciones registradas
a cuenta de terceros en el Médulo de Registro.

- Informar a la SMV cualquier hecho que en la utilizacién del MCN pueda ser susceptible de investigacion.

- Tomar medidas para prevenir el lavado de activos o cualquier otro ilicito en las operaciones realizadas o registradas a través
del MCN

- Pre-ingresar y confirmar las operaciones con valores de deuda publica o instrumentos derivados de estos que hayan sido
realizadas fuera del Modulo de Negociacion Continua, dentro de los plazos sefialados.

- Mantener la informacion que permita acreditar la oportunidad y condiciones en que realizaron operaciones con valores de
deuda publica o instrumentos derivados de estos fuera del Modulo de Negociacion Continua.

- Contar con politicas internas respecto del cumplimiento del pre-ingreso de las operaciones y de las operaciones realizadas
por cuenta propia o de terceros en el Modulo de Negociacién Continua o registradas por cuenta propia en el Médulo de
Registro.



I TIV. COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES

COMPENSANCION Y
LIQUIDACION

INCUMPLIMIENTO

PROCESO DE
COMPENSACION Y
LIQUIDACION

Todas las operaciones sobre valores de deuda publica e instrumentos derivados,
realizadas o registradas en un MCN, deben ser compensadas y liquidadas en el SLV
autorizado, cumpliendo con el principio de entrega contra pago.

El SLV autorizado es responsable de llevar, mantener y conservar el registro contable de
titulares finales y de las operaciones con valores de deuda publica e instrumentos
derivados que se celebren en el MCN.

El SLV autorizado debe informar a la Empresa Administradora del MCN y a la SMV los
incumplimientos en la liquidacion de las operaciones realizadas o registradas en el MCN
dentro del plazo que se establezca en el reglamento interno del SLV autorizado.

El proceso de compensacion y liquidacidn de las operaciones realizadas con valores de
deuda publica e instrumentos derivados en MCN se realiza a través del SLV autorizado
y se sujeta a las normas vigentes.
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