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PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un documento que refleja el esfuerzo del equipo de
profesionales del Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccién General
de Asuntos Econémicos y Sociales del Viceministerio de Economia, para informar a los
agentes econdmicos acerca del desenvolvimiento de la economia, en particular, de la
evolucién de las finanzas publicas.

El 8 de mayo del 2003 se promulgd la Ley N° 27958 “Ley de Responsabilidad vy
Transparencia Fiscal” que modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal - LPTF, y
sus principales modificaciones son: introduccién de mecanismos de gradualidad en la
convergencia a los limites establecidos; se establecen reglas de endeudamiento con el fin
de optimizar la gestion fiscal por parte de los Gobiernos Regionales y Locales; y se busca
homogenizar la compilacion y divulgacion de las estadisticas de las finanzas publicas
domésticas con los estandares internacionales.

El Boletin de Transparencia Fiscal (BTF) es un medio de divulgacion de las estadisticas
de las finanzas publicas del pais, y a la vez de seguimiento de los principales indicadores
fiscales del Marco Macroecondémico Multianual (MMM) y de la ejecucion presupuestaria
del sector publico.

El BTF se publica mensualmente, y presenta los ultimos indicadores oficiales acerca de la
evolucion de las diferentes variables macroeconomicas (PBI, inflacién, tipo de cambio,
tasas de interés, exportaciones e importaciones, reservas internacionales netas y riesgo
pais) y fiscales (resultado econdmico del sector publico no financiero, ingresos, gastos,
flujo de caja, financiamiento, entre otros), con especial énfasis en el desempefio de la
Administracién Central, la cual comprende al conjunto de entidades bajo el &mbito de la
Ley del Presupuesto Publico. La fuente de informacion bésica proviene del Sistema
Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP).

El BTF incluye informacién sobre la evolucién de las cuentas de entidades como Essalud,
el Fondo Mivivienda, Fondo Publico de Pensiones, Fondo de Estabilizacién Fiscal, los
organismos reguladores (Ositran, Osinerg, Sunass y Osiptel) y los organismos
supervisores (Conasev y Sunat). Asimismo, la informacién referida al gasto social y los
indicadores relevantes para el seguimiento de los programas sociales.

Con este documento, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacion por
perfeccionar la transparencia en la gestion publica, mediante una exposicion clara de la
situacion de las finanzas publicas, indicadores sociales y los indicadores de la economia
en general, que posibilite a los agentes econdémicos la reduccién de la incertidumbre para
una mejor toma de decisiones y, a la vez, se promueva un mejor control ciudadano.

En la presente edicion se incluye un documento de trabajo titulado: Informe Especial:
“Situacion de los Programas Sociales Protegidos: 2003-2004" , elaborado por la Direccién
de Estudios Macro Global de la Direccidon General de Asuntos Economicos y Sociales del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Lima, Marzo 2004
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1.

ASPECTOS
MEeToDOLOGICOS

Nueva
Cobertura

Definicion del
Gobierno
General

Definicion y
Composicion del
Gobierno Nacional

A partir de la edicién N° 21 del Boletin de Transparencia Fiscal (Abril de 2003) se han
introducido cambios metodoldgicos importantes a esta publicacién, en concordancia con la Ley
de Responsabilidad y Transparencia Fiscal - LRTF (8 de mayo 2003). Dicha norma, entre otros
objetivos, busca homogenizar la compilacién y divulgacion de las estadisticas de las finanzas
publicas domésticas con los estandares internacionales, mas especificamente con el Manual
de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional. Los principales
cambios metodoldgicos introducidos en el BTF son los siguientes:

La cobertura actual del BTF abarca a todas las entidades del Sector Publico no Financiero
(SPNF), incluyendo a los gobiernos locales, anteriormente excluidos. De esta manera, el BTF
tendré ahora una cobertura compatible con los estdndares internacionales, y por tanto, sujeto a
comparacion. De otra parte, al incluir de manera integral a todas las entidades publicas se esta
promoviendo una mayor transparencia en la divulgacion de las estadisticas fiscales.

COBERTURA ACTUAL DE LA LEY DE RESPONSABILIDAD Y TRANSPARENCIA FISCAL

- Ministerios

- Universidades

—1 - Instituciones
Publicas

- ONP

ADMINISTRACION
CENTRAL (*)

GOBIERNO

NACIONAL (*)

- EsSalud
- SUNAT
- Organismo Reguladores y Supervisores (Osiptel,

RESTO DE Osinerg, Ositran, Sunass)
ENTIDADES | - Organismos Auténomos (SBS y BCRP)
- Oficinas Registrales
- Fondos Especiales (Mivivienda, FEF, Fonahpu)
GOBIERNO GOBIERNOS - Sociedades de Beneficencia Publica
GENERAL [T REGIONALES - Otras Entidades
SECTOR
PUBLICO NO
FINANCIERO L GOBIERNOS
LOCALES
EMPRESAS
— PUBLICAS NO

FINANCIERAS

(*) Incluye a todas las entidades publicas que incluye la Ley Anual de Presupuesto del Sector Publico.
(**) Compatible con la definicion de Gobierno Central del Manual de Estadissticas de las Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional.

De acuerdo al Government Finance Statistics Manual 2001 (GFSM 2001) del Fondo Monetario
Internacional (FMI), el Gobierno General comprende a todas las unidades gubernamentales,
cuyas funciones principales, desde el punto de vista econdmico, son la provisién de bienes y
servicios a la comunidad en términos de no-mercado, y la redistribucion del ingreso mediante
transferencias. Estas actividades deben financiarse principalmente con ingresos tributarios, no
tributarios o endeudandose temporalmente.

El BTF toma en cuenta este concepto, incluido en la definicién de Gobierno General que
establece la Ley N° 27958, que modifica la LPTF, la misma que en su anexo de definiciones, lo
define como el conjunto de todas las entidades publicas, excluidas las empresas publicas no
financieras, y los divide en Gobierno Nacional, Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales.

El Gobierno Nacional, de acuerdo a la Ley N° 27958, se define como el conjunto de entidades
publicas bajo la jurisdiccion de la autoridad central del pais, asi como sus organismos de
derecho publico o privado, creados o por crearse y cuya capacidad decisoria esta orientada al
logro de objetivos econdmicos de alcance nacional. Esta definicién de Gobierno Nacional es
compatible con la definicion de Gobierno Central del GFSM 2001 del FMI'y con la definicion de
Gobierno Central Consolidado del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP).
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4. Tratamiento de
la Informacion

Administracion
Central

Resto de Entidades

El BTF subdivide al Gobierno Nacional en Administracion Central y el Resto de Entidades del
Gobierno Nacional. A su vez, la Administracion Central incluye a todos los pliegos
presupuestales (con sus instituciones y organismos adscritos) y a la Oficina de Normalizacion
Previsional (ONP). El Resto de Entidades del Gobierno Nacional (REGN) comprende a los
fondos especiales (incluye a Fonavi-Mivivienda, Fonahpu, entre otros), Essalud, Sunat, los
organismos reguladores y supervisores, entre otras entidades gubernamentales.

Por otro lado, el Gobierno General incorpora al Gobierno Nacional y a los Gobiernos
Regionales y Locales. De esta manera, el BTF servira también para hacerle un seguimiento a
la ejecucion presupuestaria.

La fuente de informacion base para los ingresos de la Administracion Central lo constituye lo
recaudado e informado por la SUNAT vy el reporte de los otros ingresos de tesoro que es
proporcionado por la Direccion General de Tesoro Publico del MEF. Esta informacién es
complementada, con los ingresos corrientes y de capital ejecutados por las unidades
ejecutoras, que no son recursos del Tesoro Publico, cuya fuente es el SIAF.

Los ingresos corrientes, de acuerdo a la clasificacién econémica, estan conformados por
los tributarios, las contribuciones y otros ingresos. Los ingresos tributarios estan constituidos
por la totalidad de la recaudacién tributaria efectuada y reportada por SUNAT. Las
contribuciones provienen de las remuneraciones de los trabajadores en relacion de
dependencia y que son destinados a la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP). Los otros
ingresos corrientes, estan constituidos por las rentas de la propiedad (real y financiera), los
ingresos propios, incluyendo las multas y sanciones, entre otros ingresos.

En relacién a los gastos de la Administracion Central, la base fundamental de la informacién lo
constituyen los registros de operaciones de las unidades ejecutoras en el Sistema Integrado de
Administracién Financiera del Sector Publico (SIAF-SP) y la Direccion General de Tesoro
Publico; adicionalmente se utilizan las fuentes: Banco de la Nacién, SUNAT-ADUANAS vy la
Direccion General de Crédito Publico. El criterio de registro que utiliza el BTF, es lo
correspondiente al devengado por fecha de proceso, el cual registra en tiempo real la
obligacién generada por la provision de un bien o servicio, sin considerar la fecha del
compromiso correspondiente. Este criterio es compatible con el concepto de gasto publico que
propone el FMI.

Los gastos no financieros, de acuerdo a la clasificacion econémica, estan agrupados en
gastos corrientes sin intereses y gastos de capital. Los gastos corrientes no financieros
comprenden los gastos en remuneraciones (equivalente al gasto por Personal y Obligaciones
neto de las Cargas Sociales), la compra de bienes y servicios (incluye ademas de la
informacion por este rubro del SIAF, los gastos de capital de los sectores Defensa e Interior,
mas el pago por la comisién de SUNAT-ADUANAS), los gastos por obligaciones previsionales
(incluye el pago de pensiones por parte de la ONP y de las otras entidades) y las transferencias
(basicamente a los gobiernos locales, las cargas sociales y los otros gastos corrientes).

Complementariamente, se presentan los gastos ejecutados, segin cobertura presupuestal, por
los diferentes sectores, gastos no financieros segin fuentes de financiamiento y segun
funciones, cuya fuente es el SIAF-SP.

Para el registro de las operaciones de las Empresas Publicas no Financieras, se toma como
base la informacién del flujo de caja mensual que reporta el Fondo Nacional de Financiamiento
de la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE) y las propias empresas. Para la mayoria de
casos del Resto de Entidades del Gobierno Nacional, se toma como base el flujo de caja
reportado directamente por ellas.

En el caso de los Gobiernos Locales, se viene implementado un sistema de acopio de
informacion directa de las principales municipalidades, lo que se complementara con los
reportes de la Contaduria Publica de la Nacion y de la Direccién Nacional de Presupuesto del
MEF sobre la ejecucion presupuestal de estas entidades.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 3
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PANORAMA
MACROECONOMICO

1.1.

1.2,

Actividad
Econémica

En enero, el PBI se
expandié en 3,01%.

Inflacion y Tipo
de Cambio

En enero la produccién nacional registré un crecimiento de 3,0%, respecto al mismo
mes del afo anterior. Este resultado se sustentd en el buen desempefio de los
sectores Otros Servicios (2,19%), Mineria e Hidrocarburos (11,41%), Manufactura
(2,85%) y Construccion (7,54%) que en conjunto explicaron el 80,1% del crecimiento
del PBI. Asimismo se registraron incrementos en la produccion de los sectores
Agropecuario (3,5%), Comercio (1,07%) Electricidad y Agua (3,06%), Derechos de
Importacion y Otros Impuestos a los Productos (0,48%) y Pesca (11,99%).

El resultado obtenido en el sector Otros Servicios se debié particularmente al
incremento del rubro Servicios Gubernamentales (18,5%). En el caso del sector
Mineria e Hidrocarburos, el crecimiento se debié a la mayor produccion registrada en
el subsector mineria (12,71%), la cual se explica por el incremento en la produccion de
oro, zinc y cobre. La recuperacion del sector Manufactura se explico por la mayor
produccion de la Industria Fabril No Primaria (2,20%) seguido de la industria Fabril
Primaria (5,75%). Finalmente el crecimiento del sector construccién obedece al mayor
dinamismo de los programas de vivienda Mivivienda y Techo Propio, la construccidn
de obras de infraestructura asociada a proyectos mineros y nuevas cadenas
comerciales, asi como por la mayor autoconstruccion.

PBI Global
(Tasa de Crecimiento Anual)

3.0 4
6.0 -
EEFMAMJ JASONDEFMAMUJ J AS OND E-
02 03 04
Fuente: INEI IEuEm PB| Promedio Movil (3meses)

En febrero de 2004, el indice de Precios al Consumidor registré un incremento de
1,09% respecto al mes de enero de 2004. Con este resultado la inflacién anualizada
ascendié a 3,43%. Los productos cuyas variaciones porcentuales tuvieron mayor
incidencia en la inflacion de febrero fueron: pollo eviscerado (6,9%), pan francés
(5,1%), azucar blanca (11,4%), arveja verde americana (17,9%) y huevos a granel
(8,5%). Por otro lado, cabe resaltar que en el mes de febrero se observaron alzas en
todos los grandes grupos de consumo, siendo los de mayor incidencia en la inflacién
los grupos Alimentos y bebidas (2,02%), Alquiler de Vivienda, Combustibles y
Electricidad (0,66%), Esparcimiento, Diversion, Servicios Culturales y de Ensefianza
(0,21%) y Vestido y Calzado (0,19%). En conjunto, estos rubros explicaron el 96,0%
de la inflacion mensual.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 4
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La Inflacién anualizada al mes
de febrero fue de 3,4%.

En febrero el tipo de cambio repunto
luego de cuatro meses
de retrocesos

1.3. Niveles de
Empleo

Inflaciéon Anualizada

49 34 34

28 238
2.6 24 25

i 23 " 22
3 20 19 59 19
14 15 15 13
1 0.7
14 01 02 gp

11 01

08

2 4 1111
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Fuente: INEI

En el mes de febrero el nuevo sol se deprecié con respecto al dolar en 0,47% luego de
cuatro meses de caidas consecutivas. El precio del délar revirtié su tendencia a la baja
en febrero debido principalmente a una mayor demanda de dolares que fue generada
por el mayor “ruido politico” interno que obligd a cambios en el gabinete ministerial.
Adicionalmente, contribuyé a ello las mayores expectativas de alzas de los tipos de
interés en EE.UU. por mejores signos de recuperacion econdmica en ese pais, 1o que
atraeria los capitales al mercado norteamericano en perjuicio de las economias
emergentes.

El tipo de cambio promedio bancario en febrero ascendié a S/. 3,48 por ddlar,
generandose una depreciacion nominal de 0,47% respecto al mes anterior. En
términos reales, el nuevo sol observo una apreciacion de 0,9%, debido a una inflacién
interna de 1,1% y una deflacion externa multilateral de 0,3%, atenuada por la
depreciacion nominal antes mencionada.

Segun la Encuesta Nacional de Variacién Mensual del Empleo, en enero de 2004, el
empleo privado urbano a nivel nacional (medido como la variacion porcentual del
indice de empleo en empresas de 10 o mas trabajadores en la actividad privada)
presentd una tasa anualizada de crecimiento de 1,7%. Las mayores variaciones se
registraron en los sectores de actividades extractivas (8,6%) y comercio (1,3%). Por su
participacion en el empleo total, el impacto mas importante en términos absolutos fue
registrado por los sectores extractivo, industria y servicios, abarcando entre estos
sectores el 88,7% del total de empleo neto generado respecto de enero de 2003.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 5



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

Las mayores tasas de variacién se
registraron en los sectores de
actividades extractivas (8,6%) y
comercio (1,3%).

Perd Urbano: Empleo en empresas de 10 y mas trabajadores
(Variacion porcentual anual)

3.0

DEOBF M A M J J A S§ O N

D E-04

Fuente: MTPE. Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo en Empresas de 10 y mas
frabajadores de la actividad privada

Por otro lado, el empleo de las empresas con 100 o mas trabajadores en Lima
Metropolitana, en el mes de enero, presentd un incremento de 3,4% respecto al mismo
mes del afio anterior. Como puede observarse, en este segmento del mercado laboral
se ha logrado un incremento continuo del nivel de empleo desde hace 35 meses,
registrandose en los Ultimos doce meses una tasa promedio de 2,9%.

%

4.0

3.0

2.0

0.0

Empleo en Lima Metropolitana en empresas de 100 y mas trabajadores

(Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior)

37 3.7

35 34
32 Y

2728 2.9

2627 26
" 2.5 2323 2324 2594

22
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02 03 04

Fuente: MTPE. Encuesta de Variacion Mensual del Empleo en empresas de 100 y mas
trabajadores de la actividad privada.

En enero del 2004 la balanza comercial fue superavitaria en US$ 140,3 millones,

4.  Sector

Externo

superior en US$ 162,8 millones a la registrada en similar mes del 2003. Este mayor
superavit fue originado por mayores exportaciones (21,2%), y por menores

importaciones (-2,3%), ambos respecto al mismo mes del afio 2003.

La Balanza Comercial en enero
fue superavitaria en US$ 140
millones.

(30,8%).

En enero el alza experimentada por las exportaciones se debié a un avance tanto de
las exportaciones de productos tradicionales (17,8%), como de las no tradicionales

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 6
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En enero, nuevamente las
exportaciones mineras fueron
las mas dinamicas.

Las exportaciones no tradicionales
vienen siendo dinamizadas por las
exportaciones de productos
textiles y de agropecuarios.

Exportaciones e Importaciones
(Millones de US$)

900
800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
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02 03 04

mmmmm Exportaciones — Importaciones
Fuente:BCRP

Por el lado de las exportaciones tradicionales, el incremento se debié a la mayor
exportacion de productos mineros (25,3%) y de petroleo (26,1%) principalmente;
contrarrestado por las menores ventas externas de productos agricolas (-41%) y de
pesqueros (-8,5%). El incremento en las exportaciones mineras fue resultado de
importantes aumentos en las exportaciones de oro (21,5%), zinc (79,8%) y plomo
(103%). EI aumento de las exportaciones de oro se debid principalmente al aumento
en sus precios de exportacion (16,2%) —debido principalmente a la debilidad del délar
frente al euro y el yen-, y en menor medida por aumentos en sus volumenes de
exportacién (4,6%). Por su parte, el aumento en las exportaciones de zinc y plomo
fueron debido principalmente a sus mayores precios (36% y 93% respectivamente)
ante la fuerte demanda proveniente de China, especialmente del sector automotriz,
ademas de la recuperacién del sector construccion en EE.UU..

Las exportaciones de petrdleo aumentaron debido principalmente a mayores
volumenes de exportacion (26%), contrarrestado por un menor nivel de precios (-
2,2%). Por su parte, la menor venta de productos pesqueros, fue principalmente por
una menor exportacion de harina de pescado (-14,7%).

De otro lado, el aumento en las exportaciones no tradicionales (30,8%) fue producto
de las mayores ventas al exterior de productos textiles (34,9%) y de agropecuarios
(31,8%), principalmente. En menor medida contribuyeron a dicho incremento la venta
de productos sidero-metallrgico (37,6%), quimicos (24%) y pesqueros (27%). Cabe
sefialar que las exportaciones de productos textiles se dirigieron en su mayor parte
hacia EE.UU. al amparo de la ATPDEA, con un avance de 38,5% hacia este pais.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 7
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En enero, las importaciones se
redujeron por una menor importacion
de bienes de consumo y

bienes de capital.

Riesgo Pais

Exportaciones de Textiles a EE.UU.
(Variacion porcentual anual)

60 - 539

6.2
9. ;
20 ° 8 41 -2
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Fuente: SUNAT

Las menores importaciones en el mes de enero se explican basicamente por la menor
importacion de bienes de consumo (-8,9%) y de bienes de capital (-7,9%), atenuado
por la mayor importacion de insumos (2,6%). La menor importacion de bienes de
consumo se debid a la menor demanda de vestuarios, productos farmacéuticos y
electrodomésticos, principalmente. Cabe sefialar que la menor importacién de prendas
de vestir se debi6 al establecimiento de una salvaguardia establecida el 23 de
diciembre del 2003 para las importaciones de prendas de vestir provenientes de
China. A su vez, la menor importacién de bienes de capital obedece a la menor
compra de materiales de construccion (-44,8%) y de bienes de capital para la industria
(-5,1%), esto ultimo por una mayor demanda de maquinaria industrial y accesorios.

Por otro lado, la mayor importacién de insumos fue basicamente a una mayor compra
de combustibles (10%) debido a un mayor volumen importado y en menor medida a un
aumento en los precios de combustibles (petrdleo WTI subié 3,9%); este Ultimo
generado por el bajo nivel de reservas de petréleo en EE.UU. y al crudo invierno en el
hemisferio norte.

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) del BCRP en febrero alcanzaron los US$
10 503 millones, nivel inferior en US$ 61 millones respecto a las de enero. Este nivel
es equivalente a 15,3 meses de importacién de bienes. Este retroceso se debid
principalmente a menores depodsitos del sistema financiero (US$ 64 millones), sector
publico (US$ 57 millones) y del Fondo de Seguro de Depodsitos (US$ 3 millones),
parcialmente contrarrestados por compras de moneda extranjera (US$ 55 millones) y
el rendimiento de inversiones (US$ 9 millones). En lo que va del afio las RIN subieron
en US$ 309 millones mientras que la Posicién de Cambio del BCR se colocd en US$ 4
972 millones con un aumento anual de US$ 389 millones.

El Riesgo Pais del Pert -medido a través del diferencial de rendimientos del indice de
bonos de mercados emergentes (EMBI+) contra bonos del tesoro de Estados Unidos-
en lo que va del afo ha alcanzado un promedio de 323,71 Pbs., nivel inferior en
232,11 Pbs al alcanzado en similar periodo de 2003 (555,82 Pbs.).

Después de haber alcanzado su nivel minimo historico a comienzos del afio, riesgo ha
venido ascendiendo ligeramente hasta estabilizarse en un promedio de 350 puntos,
basicamente siguiendo la tendencia latinoamericana.
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

Riesgo Pais de Peru
(EMBI+ Peru ayer)
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

Il. PANORAMA FISCAL

1.  SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO

El déficit econdmico del
SPNF, representd el 3,7 del
PBI durante el cuarto
trimestre 2003

Resultado Primario

Durante el cuarto trimestre del afio 2003, el resultado econdémico del Sector Publico no
Financiero (SPNF) fue deficitario en S/. 1 964 millones (-3,7% del PBI), igual al déficit
(en porcentaje del PBI) reportado en el cuarto trimestre del afio 2002. El resultado
economico se mantuvo a pesar del aumento del déficit del Gobierno General, que
paso de -1,4% del PBI en el cuarto trimestre del 2002 a -1,8% del PBI alcanzado en
similar periodo de el afio 2003. Cabe destacar, tanto la mejora en los resultados de las
Empresas Publicas no Financieras, que pasé de -0,1% a 0,1% del PBI, como la
disminucién del pago de intereses de deuda externa e interna, que paso6 de 2,2% del
PBI en el cuarto trimestre del 2002 a 1,9% del PBI en el cuarto trimestre del 2003 .

Resultado Econémico del Sector Publico no Financiero
(Porcentaje del PBI)

2.0

0.0 +

2.0

4.0 4

6.0

8.0 -

1T 2T 3T 4T 2001 1T 2T 3T 4T 2002 1T 2T 3T 4T 2003
Fuente: MEF

El financiamiento provino, basicamente, de fuentes internas, el cual fue equivalente al
3,9% del PBI, mientras que el financiamiento externo fue negativo (-0,3% del PBI)
debido al mayor pago de amortizacion de deuda externa de mediano y largo plazo.

Con este resultado, el déficit economico del Sector Publico Consolidado! al cuarto
trimestre de 2003 ascendi6 a 1,9% del PBI. De esta manera, el gobierno cumplié su
compromiso con el FMI, en el marco del Acuerdo Stand By y el Programa Economico
para el periodo 2002-2003.

La evolucidén del resultado primario del Gobierno General fue explicado por el
desempefio de la Administracion Central, que pasé de un déficit de —1,1% del PBl en
el cuarto trimestre 2002 a un déficit de -1,7% del PBI en el cuarto trimestre del 2003.

't Esigual al resultado del SPNF més el resultado cuasifiscal del BCRP.
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Cuarto Trimestre
Millones de Nuevos Soles % del PBI

2002 2003 2002 2003

1. Resultado Primario -739 923 03 -1.7
Gohiemo General 712 -963 14 18
Gohiemo Macional 09 967 14 18
Adrninistracidn Central 1/ 558 -315 -11 -7

Resto de Entidades -181 52 03 01

Gohiemaos Locales 2/ -3 ) an 0o
Ernpresas Puhlicas no Financieras -26 39 -0 01

2. Intereses 1,112 1,040 2.2 19
3. Resultado Econdmico -1.881 -1,964 -36 -36
4. Financiarniento 1,851 1,964 36 36
Externn 1,498 153 30 03
Internao 3/ 353 27 0r 38

1¢ Incluye a loz Gobiemos Regionales; 2/ Estimado; 3¢ Incluye recursos de la privatizacion

Fuente: SIAF-SP-WMEF, DETR, DECP, DRPP, FONAFE, BN, BCRP, SUNAT-ADUARAS.

I1.2. GOBIERNO NACIONAL En esta categoria se considera a la Administracion Central y al Resto de Entidades del
Gobierno Nacional (REGN)2. A su vez, la Administracion Central abarca la totalidad de
entidades publicas que se encuentran bajo el &mbito de la Ley de Presupuesto
Publico. El detalle de los gastos proviene del Sistema Integrado de Administracion
Financiera del Sector Publico (SIAF - SP), y los ingresos tienen como fuente al sistema
SUNAT - Aduanas, al Banco de la Nacién y a las Unidades Ejecutoras que registran
sus operaciones en el SIAF - SP. Por su parte, el REGN esta conformado por Essalud,
Sunat, los Organismos Reguladores y Supervisores, los Fondos de Pensiones, las
Oficinas Registrales, entre otras entidades.

% De acuerdo al Anexo de Definiciones de la Ley N° 27958 que modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, publicada el 08 de mayo 2003.
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO NACIONAL

Millones de Nuevos Soles| Var.%: real
Enero 200312002
2003 2004 Mes
1. Resultado Primario 419 831
Adrninistracian Central 43 761
Ingresaos 2525 2,791 75
Gastos no Financieros 2112 2,030 85
Resto de Entidades del Gob. Nacional 106 70
Essalud 42 74
Organismos Regulad. y Superv. ™ 15 23
Mivivienda 16 &
FCR 5 20
Fonahpu 2 42
Otras Entidades 26 1
2. Intereses 130 237 T4
Externo 76 170 1165
Interno 54 67 217
Resultado Econdmico Gob. Nacional 388 894

¥ OSINERS, OSIPTEL, SUMASS, OSITRAN, SUMAT, COMASEY.
Fuerdz: SIAF-SP- MEF, DGTR, DGCP, DMPP, FORMAFE, BN, SUMAT-ADLIAKNAS.

Resultado Econdmico del Gobierno Nacional
(Millones de S/.)

-500 4
-1,000 -
-1,500 -

-2,000 -

g = = - (%] = g = = - [%2] =z g
w w w

Fuente: MEF

En enero el resultado econdémico del Gobierno Nacional registrd un superavit de S/.
594 millones, superior en S/. 205 millones al de similar mes del afio 2003. Este
resultado favorable, se debe enteramente al aumento del superavit primario de la
Administracion Central en S/. 348 millones (pasando de un superavit de S/. 413 en
enero 2003 a uno de S/. 761 millones). El Resto de Entidades del Gobierno Nacional
presentaron en menor superavit, pasando de S/. 106 millones en enero 2003 a S/. 70
millones, mientras que el pago de intereses de deuda aumenté en S/. 107 millones.

I.3. ADMINISTRACION En enero, el resultado econémico de la Administracién Central registré un superavit de
CENTRAL S/. 524 millones, superior en S/. 241 millones al reportado en enero 2003. Este
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

Ingresos segun
Clasificacion
Econdmica

Menores transferencias del
Fonahpu a la ONP explican la
caida de los ingresos no
tributarios en enero

resultado, se explica principalmente por el incremento de los ingresos corrientes (7,8%
real) y la disminucion del gasto no financiero (-6,5% real). El comportamiento del gasto
se explica por la disminucion tanto del gasto corriente (-4,5%), como del gasto de
capital (-39,9%), respecto al mismo mes del afio anterior.

OPERACIONES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL «

Millones de Nuevos Soles| Yar.% real
Enero 200412003
2003 2004 Mes
. Ingresa Corriente 2515 2,788 78
Il Ingreso De Capital 9 3 BE4
IIl. Gasto Mo Financiero 2112 2,030 G5
Corriente 1,929 1,954 45
Capital 123 Fils] 388
IV. Resultado Primario (1+[HI11) 413 761
W Intereses 130 237 !
Yl. Resultado Economico (IV-V) 283 524

1¢ Comesponde 3 la definicion de la Ley de Responzahilidad v Tranzparencia Fizcal que
incluye a la ONPy excluye Fonavi-Mivivienda.
Fuente : SUMAT, SI0F-3P, MEF, Banco de la Macion.

En enero los Ingresos de la Administracién Central crecieron 7,4% en términos reales,
impulsados por la recaudacién tributaria (9,9% real). Las contribuciones a la ONP se
incrementaron moderadamente (2,3% real), sin embargo el resto de ingresos de la
ONP (transferencias Fonahpu, entre otras) cayeron en 52% real, lo cual se refleja en la
caida de 8,3% real en los ingresos no tributarios.

Con respecto a la cifra publicada por la SUNAT en su nota tributaria, la diferencia
proviene de la exclusion de los ingresos de Sencico y Fonavi (derogado), ascendentes
a S/. 1,9 millones en conjunto (S/. 1,9 millones en diciembre de 2002). Esta exclusion
se debe a que ninguno de los dos conceptos forma parte de la definicion de
Administracion Central utilizada en este boletin.

Los menores ingresos de la ONP por transferencias del Fonahpu (pasaron de S/. 24
en enero 2003 a S/. 6 millones en similar mes de 2004) determinaron la reduccién de
los ingresos no tributarios en 8,3% real. En enero crecieron los Recursos Directamente
Recaudados en un 3% real, mientras que ingresos como las regalias petroleras
cayeron un 21%.
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INGRESOS DE LA ADMINISTRACION CENTRAL ™

Millones de Nuevos Soles| Var. % real
Enero 200412003
2003 2004 Mes

. Ingresas Tributarios 2178 2459 93
Impuesto a la Renta 545 793 287

& las Importaciones 210 198 23

54 1,277 1,341 2.1

[SC 353 336 -5

Dtros Tributarios 101 115 13
Devoluciones 358 323 123

Il. Cantribuciones 63 BE 2.3
Il Ingresos Mo Tributarios 2rd 258 83
V. Ingresos Corrientes (1) 2,914 2,784 1.7
V. Ingresos de Capital 9 3 677
Vl. TOTAL INGRESOS (Iv+) 2524 2,787 74

"Es‘dmado, omesponde a la definicidn de la Ley de Rezponzabilidad v Transparencia Figcal

Fuerte: MEF, SUNAT, Banco de la Macidn

Evolucion de La recaudacion por Impuesto a la Renta (S/. 793 millones) crecié un 29,7% real
Principales (S/.197,9 millones) respecto a enero de 2003. Este incremento se debe al mejor
Imouestos resultado por el pago del impuesto a la renta de tercera categoria (44,6%), debido a

que, como en los meses anteriores, se hizo efectivo el pago de la Ultima cuota del
Anticipo Adicional del Impuesto a la Renta (S/. 124,9 millones) correspondiente al
Ejercicio 2003, a pesar que un grupo de empresas suspendié sus pagos por este
concepto, al amparo de la Ley N° 27898 (30DIC2002), debido a que durante el primer
semestre del afio presentaron pérdidas.

Adicionalmente, influyeron el agotamiento de los saldos a favor acumulados por
algunos principales contribuyentes, el efecto estacional producto de la campafia
navidefia y el incremento moderado de los ingresos netos declarados los cuales
constituyen la base imponible para el calculo de los pagos a cuenta. A su vez, el IR de
cuarta y quinta categoria, registraron un incremento en términos reales de 2,7% y
0,3% respectivamente.

La recaudacion por Impuestos a las Importaciones ascendio a S/. 198 millones, inferior
en 8,3% en términos reales respecto al mismo mes del afio 2003, debido a una
contraccion de la importacion FOB de 1,4% en relacion al mes de enero de 2003 (pasé
de US$ 669,7 a 660,5 millones).

La recaudacion del La recaudacién por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendid a S/. 1 341

Impuesto General a las millones, registrando un aumento de S/. 63,6 millones (2,1% en términos reales),

ontzs (151, regieird respecto a lo recaudado en similar mes del afio anterior. Este ascenso se explica por

con relacion al mismo mes la mayor recaudacién del IGV interno (5,8%) mientras que el IGV importaciones
del afio 2003. registro una caida de 3,9%.
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

La menor recaudacion en
combustible interno
determinaron la caida de la
recaudacion del ISC.

Ingresos por
Fuente de
Financiamiento

El resultado en el IGV interno se explica por la mejora de la actividad econdmica de
diciembre y por el incremento de la tasa del IGV, que pasé de 16% a 17%, por otro
lado, también influyé el efecto de las medidas de administracién tributaria.

La recaudacién por el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendié a S/. 336
millones, inferior en S/. 17,4 millones (-7,5% en términos reales) con relacion a enero
del afio 2003. Este resultado se debié a la menor recaudacion por ISC combustible
interno (-24,4%) y del ISC otros importado -20,9%, mientras que los que registraron
incremento fue el ISC importado (16,4%) e ISC interno (2,7%).

El comportamiento negativo del ISC combustible interno, es resultado del menor
pago realizado por una importante empresa refinadora de combustibles en su segunda
cuota semanal, producto de la acumulacién de un significado saldo a su favor.

Los Recursos Ordinarios (RO), o de libre disponibilidad, se incrementaron en 7,9%
real, impulsados por el mejor desempefio de la recaudacion de impuestos (8,1% real)
impulsados por la mayor recaudacion de impuesto a la renta y a las menores
devoluciones redimidas (-14,5% real). El resto de recursos ordinarios se mantuvo
estable, favorecido por el incremento del cobro de multas tributarias, a pesar de la
caida de las regalias petroleras (21% en términos reales).

La fuente Canon y Sobrecanon vio incrementar sus recursos en 27,7% real respecto a
enero de 2003. Las cuotas del canon minero e hidroenergético permanecieron fijas
hasta mayo de 2003, después de las cuales se incrementaron en 115% y 6,1% reales,
respectivamente. Por otra parte, el Canon Petrolero se redujo en 6,9% real como
monto global, aunque continta el crecimiento de la asignacién a los gobiernos locales
(20% real).

El Foncomun mantiene tasas crecientes de ingresos (2,7% real), reflejando el
incremento de las ventas gravadas por el IGV - IPM y las medidas administrativas de
ampliacion de la base tributaria. Debe sefialarse que en este caso el incremento de la
tasa del IGV no tiene efecto en los recursos disponibles para el FONCOMUN.

Las Contribuciones a Fondos se redujeron un 6,9% por las menores transferencias del
FCR a la ONP (incluyendo las del FONAHPU), las cuales se redujeron en S/. 16
millones. Los recursos directamente recaudados crecieron moderadamente (3% real),
basicamente por la recuperacion del cobro de tasas (afectadas por una mayor base de
calculo; la UIT se elevd a S/. 3 200), rentas de la propiedad y otros ingresos corrientes,
lo cual super¢ la caida de la recaudacién por provision de servicios de salud.
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Gastos No
Financieros segtn
Clasificacion
Economica

En enero el gasto no
financiero se redujo en
en 16,4%, en términos

reales

INGRESOS CORRIENTES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL SEGUN FUENTE

DE FINANCIAMIENTO ™

Millones de Nuevos Soles| Var. % real
Enero 200412003
2003 2004 Mes
Recursos Ordinarios 2080 2308 79
Impuestos 2039 2266 21
Ofros Ingresos Carrientes 42 42 12
Canany Sobrecanan a7 75 XFT
Fancamun 140 148 27
Paricipacion en Rentas de Aduanas 5] 13 932
Contrihuciones a Fondos 165 158 £3
Recursos Directarmente Recudados 202 214 30
Otras Fuentes 1 ] 563
Ajustes 137 132
INGRESOS CORRIENTES AC 24514 2,784 1.7

1¢ Estimado, infarmacion prefiminar. Fuerte: SUMAT, SIAFASP, DETP-MEF.

2/ Conzidera diferencias métodologicas ente las fuertes de financiamiento del presupuesto v la

clasificacion econdmica de lox ingrezos

En el primer mes del afio 2004 los gastos no financieros de la Administracién Central
ascendieron a S/. 2 030 millones, inferior en S/. 331 millones al registrado en el mismo
mes del afio anterior, equivalente a una reduccién en términos reales de 6,4%. Esta
evolucion se explica por la contraccion tanto del gasto corriente (-4,4%), como del

gasto de capital (-39,9%), respecto al mismo mes del afio anterior.

GASTOS NO FINANCIEROS DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

Millones de Nuevos Soles | VariaciGn % real
Enero 200412003
2003 2004
1. Gasto Carriente 1989 1954 1.4
Remuneraciones 711 f38 1,2
Bienes v Senicios 435 409 8.7
Ohbligaciones Previsionales 498 440 42
Transferencias " 345 318 41,0
2. Gasto de Capital 123 i} -39.9
Farmacion Bruta de Capital 114 67 A42a
Otros g 3 A5
Total Gasto No Financiero 2112 2030 4.5

17 Incluye Cargas Sociales, tansferenciaz de la Adminiztacion Central a loz Gobiemos Locales v offos gastor

corientes.

Fuerte: MEF - SIAFASP, DGCP.
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El mayor gasto en El gasto en Remuneraciones del mes ascendié a S/. 739 millones, superior en S/. 28

ren;uneractionesdse F[grﬁrté millones (1,2% en términos reales) al registrado en igual mes del 2003. EI mayor
en 10s sectores de s . . . .

Educacion, Salud, entre aumento del gasto provino de los nglerqgs Regionales (S/ 23 millones), la mayor
otros. parte fue destinada al pago de la asignacion especial de S/. 100 a los maestros de

cada region; Educacion (S/. 12 millones); Salud (S/. 10 millones); entre otros.

Por otro lado, aquellos que reportaron una disminucién en sus gastos fueron: Defensa
(S/. 13 millones), Congreso de la Republica, Relaciones Exteriores, transportes y
Comunicaciones, entre otros.

La compra de Bienes y Servicios ascendié a S/. 409 millones, menor en S/. 27
millones a la reportada en el mismo mes del afio anterior (-8,7% en términos reales).
Los sectores que reportaron un ahorro en sus gastos fueron: los Gobiernos
Regionales, Transportes y Comunicaciones, Salud, Educacién, Poder Judicial,
Congreso de la Republica, Mujer y Desarrollo Social, Agricultura, Energia y Minas,
entre otros. Por otro lado, los sectores que registraron un aumento en sus gastos
fueron: Ministerio Publico, Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil, Defensa,
Comercio Exterior y Turismo, Interior, Economia y Finanzas y Relaciones Exteriores.

El gasto previsional de Las Obligaciones Previsionales en enero ascendieron a S/. 490 millones, menor en

la Administracion S/. 8 millones (-4,2% en términos reales) al registrado en el mismo mes del afio 2003.
gf'gra',lflueme"”e” Esto se explica, principalmente, por las menores asignaciones a los sectores:
. 0 miliones

Economia y Finanzas y Educacién.

En contraste, los pliegos que reportaron un mayor gasto previsional fueron
principalmente Defensa, Contraloria y la Presidencia del Consejo de Ministros, entre
otros.

Cabe sefialar que el pago de Pensiones de la ONP ascendié a S/. 203 millones, monto
inferior en S/. 11 millones al del mismo mes del afio anterior, dado que desde junio del
2003 se ha fraccionado el pago de los devengados de la SNP.3

En enero, la Las Transferencias de la Administracion Central ascendieron a S/. 316 millones, menor
Administracion Central . 0 P . ~

realiz6 mayores en S/ 29 millones (-11% en términos reales) a las reportadas en el mismo mes del afio
transferencias por anterior. Esta evoluciéon se explica, principalmente, por la menor transferencia a
gggfgg‘;’;gfﬁ)’f”y Essalud para el pago del seguro social (S/. 34 millones) -Cargas Sociales- y por la
Gobiernos Locales caida de los ofros gastos corrientes (S/. 20 millones), compensado en parte, por las

mayores asignaciones por la fuente Canon y Sobrecanon para los gobiernos locales
(S/. 14 millones) y el incremento de la transferencia al Fondo de Compensacién
Municipal (S/. 8 millones).

Enenero. la inversién Por su parte, la Formacion Bruta de Capital (FBK) ascendié a S/. 67 millones, monto
de la Administracion inferior en S/. 47 millones (-43,8% en términos reales) al reportado en el mismo mes
gfrltt;arlr:illjlgrllzfsenor en del afio anterior. En el mes de enero, la reduccidn del gasto en inversién vino de los

sectores: Trabajo y Promocion del Empleo, el Ministerio de Trabajo y Promocion
del Empleo ejecutdé menos gastos en el proyecto A Trabajar Urbano (S/.24
millones); Ministerio de la Mujer y Desarrollo Social (S/. 11 millones),
principalmente debido al retraso en la ejecucion de proyectos de inversion, que

3 Segun el Decreto Supremo N° 091-2003EF, Decreto Supremo N° 119-2003-EF y Decreto Supremo N° 153-2003-EF.
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antes manejaba el Foncodes y que a partir de este afio se ha empezado a
descentralizar para las municipalidades acreditadas; Agricultura (S/. 10 millones);
Vivienda y Construccion (S/. 8 millones); Economia y Finanzas (S/. 4 millones);
Transportes y Comunicaciones (S/. 2 millones), entre otros.

Los sectores que reportaron un mayor nivel de inversién fueron: Educacion (S/. 5
millones) para la implementacién del proyecto Huascaran; Gobiernos Regionales
(S/. 1,5 millones); Poder Judicial (S/. 1 millén); Ministerio Publico; Comercio
Exterior y Turismo; entre otros de menor cuantia.

En enero, los Otros gastos de Los Otros gastos de capital ascendieron a S/. 9 millones, similar a lo registrado en
capital fueron similares a los enero del 2003 (menor en 1,5% en términos reales). En este mes el Gobierno
registrados en enero de1 2003 Regional del Callao realizd una transferencia de recursos financieros a los

(S/. 9 millones). , RN L
menes Gobiernos Locales del Callao por la fuente de financiamiento Participacién Renta
de Aduanass, por un monto equivalente a S/. 6 millones.
Gastos No Financieros Segun fuente de financiamiento, los menores gastos se dieron por: Donaciones y
segun Fuente de Transferencias (-84,1%), Recursos Directamente Recaudados (-30,0%), Recursos
Financiamiento Ordinarios (6,3%), Crédito Externo (-22,2%). En contraste, se registraron

incrementos de gastos por las fuentes: Canon y Sobrecanon (60%), Participacion
en Rentas de Aduanas (23%) y Foncomun (2,7%).

Los menores gastos en Donaciones y Transferencias se registraron en el sector
PCM en el proyecto gestion administrativa y sector Transporte y Comunicaciones.
Por otro lado, en enero se registraron mayores transferencias a los gobiernos
locales por las fuentes Canon, Participacién Renta de Aduanas y Foncomun,
gracias al crecimiento sostenido de la recaudacion.

G N En enero del presente afo, los gastos no financieros de los Gobiernos Regionales
astos No Financieros . . . o . .
de los Gobiernos (GR) ascendieron a S/. 460 millones, sélo S/. 1 millbn menor al registrado en el mismo
Regionales mes del afio anterior (-2,9% en términos reales). EI comportamiento del mes es
explicado por la contraccion del gasto corriente (-3,4% en términos reales),
compensado en parte por el incremento de los gastos de capital (20,23%, en términos
En enero, el gasto no reales).
financiero de los GR fue
similar al reportado en El gasto en Remuneraciones del mes ascendio a S/. 309 millones, superior en S/. 23
enero del 2003. . . . . . 0
millones al registrado en igual mes del 2003, equivalente a un incremento de 5,1%
real. Este mayor gasto es explicado por el mayor gasto destinado al pago de la
asignacion extraordinaria de S/. 100 para los maestros, que se dio desde julio del
2003. En este mes se reportaron incrementos en la mayoria de pliegos, principalmente
en Callao (S/. 10 millones), La Libertad y Arequipa (S/. 2 millones), Cajamarca y
Loreto (S/. 1,6 millones), Huanuco, Junin, Piura, Cusco, San Martin y Ancash (S/. 1
millon).

4 Segun el Decreto Supremo N° 088-2003-PCM, a partir del afio 2004 se realizaria la transferencia de los fondos, proyectos y programas
sociales a cargo del PRONAA, FONCODES, Pro-vias rural y el ex ORDESUR, sdlo para los municipios acreditados por el MIMDES.

5Tal como lo sefiala la Ley de Bases de la Descentralizacion, en el Articulo N° 34, numeral 34.2, “los recursos provenientes de la renta de
aduanas seran asignados en un 50% al gobierno regional y el otro 50% seré distribuido proporcionalmente entre todas las municipalidades de la
jurisdiccién”.
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El pago por pensiones
de los Gobiernos
Regionales fue similar
al del afio anterior.

La inversion de los
Gobiernos Regionales fue
superior en 14,3% en
términos reales .

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

Millones de Nuevos Soles| Var. % real

Enero 2004 {2003
2003 2004

Gastos Corrientes 453 450 -3.4
Remuneraciones 286 204 5.1
Bignes v Servicios 26 21 43,3
Obligaciones Previsionales 1 a3 -15
Transferencias 23 27 -330

Gastos de Capital 9 111 20,2
Formacidn Bruta de Capital 8 10 143
Otros 0 1 -

Total Gastos 461 460 -2.9

17 Incluye el gasto por cargas sociales v los ofros gastos comentes.
Fuente: MEF - SILFASP |, DGTP.

La compra de Bienes y Servicios ascendi6 a S/. 21 millones, inferior en S/. 15 millones
al reportado en el mismo mes del afio anterior, equivalente a una disminucion de
43,3% en términos reales. Este resultado fue explicado por los menores gastos
realizados por la mayoria de los Gobiernos Regionales: Loreto, Lambayeque,
Ancash, Arequipa, Piura, Junin, La Libertad, San Martin, Puno, Ayacucho, entre
otros.

Las Obligaciones Previsionales en enero ascendieron a S/. 93 millones, superior en S/.
2 millones al registrado en el mismo mes del afioc 2003. La mayoria de GR
mantuvieron el mismo gasto que el afio anterior, ha excepcién del Callao, que report6
un aumento del gasto en S/. 2 millones. Por otro lado, los GR que registraron una
ligera reduccion en el gasto previsional fueron: Ucayali, Ayacucho, Ica, Pasco,
Cajamarca y La Libertad.

Las Transferencias corrientes ascendieron a S/. 27 millones, inferior en S/. 12 millones
(-33% en términos reales) a las registradas en el mismo mes del afio anterior. Durante
el mes analizado, el gasto por concepto de Cargas Sociales (S/. 25 millones) fue
menor en S/. 12 millones a lo registrado en enero de 2003.

Por su parte, la Formacién Bruta de Capital (FBK) ascendié a S/. 10 millones, superior
en S/. 1,5 millones (14,3% en términos reales) a lo reportado en el mismo mes del afio
anterior. Los GR que obtuvieron una mayor inversién fueron: Piura (S/. 2 millones), en
el proyecto: Rehabilitacion y Reconstruccion Ill Etapa Chira Piura; Arequipa (S/. 1
millén), Lambayeque, San Martin, Ucayali, Amazonas, Junin, La Libertad, Ica,
Cusco, Tumbes y Moquegua. En contraste, los que registraron una menor inversién
fueron: Callao, Loreto, Ancash y Puno.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 19



Transferencias
Gubernamentales a los
Gobiernos Locales

En enero se dejaron sin efecto
las transferencias por concepto
de Canon Pesquero y Forestal.

Il.4. EJECUCION DE CAJA DEL
TESORO PUBLICO

Cuentas en Soles

En enero, las Transferencias Gubernamentales a los Gobiernos Locales ascendieron a
S/. 228,7 millones, monto mayor en S/. 26,3 millones al registrado en similar mes del
afio anterior. Esta diferencia es explicada, basicamente, por el incremento en términos
reales del Canon Minero (113,3%).

Asimismo, los mayores recursos transferidos a los gobiernos locales se vieron
favorecidos por el incremento, en términos reales, de los recursos por Canon y
Sobrecanon Petrolero y Renta de Aduanas, 20,2% y 5,2%, respectivamente.

En enero no se transfirieron recursos por concepto de Canon Pesquero y Forestal los
cuales se regularizaran en el mes de marzo. Las transferencias por Vaso de Leche y
FONCOMUN se incrementaron en 2,0% y en 2,7%, en términos reales
respectivamente, lo cual representa un incremento de S/. 1,3 y S/. 7,7 millones.

TRANSFERENCIAS GUBERNAMENTALES ALOS GOBIERNOS LOCALES

Miles de Nuevos Soles | Var. % real
Enero 200412003
2003 2004 Mes
FONDO DE COMPENS. MUMICPAL 140,127 147 922 27
CANOM MINERD 11,236 24,640 1133
WASO DE LECGHE 28,604 30,000 20
REWTADE ADUANAS 2,404 2,304 58
CANON HIDROENERGETICO 5,374 B,350 52
CAMONM PESQUERD 0 0 on
CAMON Y SOBRECANON PETROLERO 14,166 17,497 202
CAMCM FORESTAL o o on
TOTAL 202,409 228,713 99

Fuente: MEF-CMND

En el mes de enero los ingresos de caja crecieron 8,3% en términos reales con
relacion al mismo mes del afio anterior. Este crecimiento fue impulsado por el
incremento de la recaudacion en S/. 234,9 millones (7,3 en términos reales).

En cuanto al gasto, el gasto no financiero disminuyé en S/. 31,7 millones, que
representa una disminucion de 4,4% en términos reales respecto del mismo mes del
afio anterior. El gasto financiero ha crecido en S/. 221,2 millones, cifra
significativamente mayor con relacion al mismo mes de afio anterior (314,6%).

Esta tendencia de los gastos financieros, también observada en meses anteriores, se
debe a que el servicio de deuda, a diferencia del 2002, fue pagado mayormente por la
fuente de financiamiento “Recursos Ordinarios”. Todo esto determiné el incremento de
los egresos en 7% en términos reales.

De esta manera el resultado de enero produce un superavit ascendente a S/. 148,8
millones. Este excedente y la emisién de bonos soberanos en nuevos soles por S/.
223,6 millones permitieron asumir pagos de meses anteriores por S/.146 millones y
reducir el sobregiro de la caja del Tesoro en S/. 226,7 millones.
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Cuentas en Délares

1.5. RESTO DE ENTIDADES DEL
GOBIERNO NACIONAL

Essalud

Los mayores ingresos por
contribuciones; asi como
también, los menores pagos de
remuneraciones, permitieron
que Essalud registre en enero
del 2004 un superavit primario
de S/. 74 millones.

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Millones de N. Soles
Enero Variacidn

2003 2004 | o real

Ingresos 203 2240 g3

Egresos 1,802 209 70
Resultado 111 149
Financiamiento -111 -149
Bonos ] 224
Letras del Tesaro Pablica ] ]
Pagos netos de meses anteriares 155 -146
Compra (-] Yenta (+) de M.E. 228 0
Flujo de Caja -38 227
Saldo Inicial de Caja -85 -£74
Saldo Final de Caja 832 147
Millones de Délares

Ingresos 22 38 737

Egresos 49 3 581
Resultado =27 -i0
Financiamiento 27 40
Desembolsos ] ]
Privatizacian 1 1
Compra (+ {Yenta (-) de M.E. 65 1]
Flujo de Caja -39 39
Saldo Inicial de Caja B 914
Saldo Final de Caja 130 875

Fuente: MEF, BCRP, BM, SUMAT ¥ ADLIAMAS

La cuenta en ddlares mantuvo un déficit de US$ 334 millones. Los ingresos en
moneda extranjera ascendieron a US$ 37 millones, mientras que los egresos
ascendieron a US$ 371 millones. En la parte de financiamiento, los desembolsos en
moneda extranjera ascendieron a US$ 164 millones, privatizacion por US$ 6 millones,
y pérdidas de caja por US$ 165 millones.

Essalud presentd en el mes de enero un superavit primario de S/. 74 millones,
superior en S/. 32 millones al superavit obtenido en enero del 2003. Esta mejora en su
resultado, fue producto de una expansion de los ingresos corrientes (en S/. 16
millones); asi como también, por la contraccién que experimentaron los gastos
corrientes no financieros (en S/. 16 millones).

El incremento de los ingresos corrientes se explica principalmente por los mayores
ingresos por contribuciones recaudadas via Sunat (S/. 17 millones); por su parte la
contraccion en los gastos corrientes no financieros estuvo relacionado principalmente
con los menores egresos en el pago de remuneraciones (S/. 28 millones),
contrarrestado en parte por los mayores egresos en la compra de bienes y servicios
(S/. 17 millones) y el pago de tributos (S/. 2 millones).
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Fonavi - Mivivienda

Fondo de Estabilizacion
Fiscal - FEF

OPERACIONES DE ESSALUD

Millanes de Nuevos SuIeJ Var. % real

Enero 200412003

2003 2004 Mes
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 43 L)

Ingresos Carrientes 330 245 148

Gastos Ctes. Mo Financieros 287 271 -8,2

Il. Gastos de Capital 1 0 -46.0
lll. Ingresos de Capital 0 1]
I¥. Resultado Primario (1 - 11+ 11} 42 74

Fuerte: Exsalud

El Fondo Mivivienda presentd en enero del presente afio superavit primario
ascendente a S/. 8 millones, monto inferior en S/. 8 millones al obtenido en similar
mes del afo anterior. El menor superavit alcanzado es consecuencia de menores
ingresos corrientes (en S/. 8,2 millones), principalmente los no tributarios
(recuperacion de Bancos en liquidacion y financieros) y los provenientes del
Colfonavi. Asimismo, por el incremento de los gastos corrientes (premio al Buen
Pagador). Esta menor performance de los ingresos, fue atenuada en parte por los
menores gastos de capital (S/. 1,6 millones principalmente Colfonavi).

OPERACIONES DE FONAVI - MIVIVIENDA

flillones de Nuevos Sole| Var. % real
Enero 200412003
2003 2004 Mes
l. Ahorre Corriente 18 8
1. Ingresas Corrientes 19 11 443
2. Gastos Corrientes 2 3 B7 B
Il. Gastos de Capital 2 ] B84
lll. Ingresos de Capital 1] 1]
IV. Resultado Primario (I-11+111) 16 g

Fuerte: Mivivienda

En enero, los recursos transferidos al Fondo de Estabilizacion Fiscal — FEF provinieron
Unicamente por concepto de intereses (US$ 0,23 millones). Debido a que no se
utilizaron los recursos del FEF, el saldo de caja a enero del presente afio asciende a
US$ 295,2 millones.
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Fondo de Pensiones

El déficit de los Fondos de
Pensiones registrado en enero,
se explica por la redencién de
los Bonos de Reconocimiento,
principalmente REJA.

SALDO DEL FONDO DE ESTABILIZACION FISCAL - FEF

Miles de U.S. dolares

Fuentes 2004
Enero Acum. a enero
1. Transferencias del Tesaro Publico 0 271 201
Wenta de Activos 172089
Concesiones feg ¥z
2. Intereses 230 15417
3. Total Ingresos (1) + (2) 230 337218
4. Usos 1] 92 000
Saldo FEF (3) - () 230 295 218

Fuente : DGSTR - WEF

Los Fondos de Pensiones a cargo del Estado (FCR — FONAHPU) presentaron en el
mes de enero un déficit primario de S/. 39 millones, resultado que contrasta con el
superavit obtenido en similar mes del 2003 (S/. 7 millones).

EI FCR registré un déficit primario de S/. 80 millones, monto inferior en S/. 85 millones
respecto al resultado positivo alcanzado en similar mes del 2003. Este resultado
desfavorable se explica, por el pago de las redenciones de Bonos de Reconocimiento
REJA (S/. 80 millones), y Bonos 92y 96 (S/. 7 millones), debido a que en enero 2003
no se realizaron pagos por estos conceptos. EI FONAHPU, presentd un superavit
primario ascendente a S/. 42 millones, superior en S/. 40 millones al resultado
alcanzado en enero del afio anterior, y se explica basicamente por los mayores
transferencias de Electropert (mayor en S/. 20 millones) y por la menor transferencias
de recursos del FCR para el pago de la planilla del SNP 19990 (menor en S/. 18
millones).

RESULTADO PRIMARIO
DELOS FONDOS DE PENSIONES

Millones de S Diferencias
Enero 200412003
2003 2004 Mes
FCR il -80 -85
Ingresos 5] E 2
Sastos 0 28 38
FONAHPU 2 42 40
Ingresos 26 45 21
Sastos 24 5] -1a
TOTAL 7 -39 16

Fuerte: MEF - ORP

Organismos

Reguladores

En enero, los Organismos Reguladores presentaron en conjunto un resultado primario
superavitario ascendente a S/. 9 millones, monto inferior en S/. 2 millones al registrado
en similar mes del 2003.
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El resultado primario de los
Organismos Reguladores en
enero del 2004 fue inferior en
S/.2 millones al registrado en
similar periodo del 2003

Organismos
Supervisores

El resultado de los
Organismos Supervisores es
explicado principalmente por el
resultado obtenido por Sunat

OPERACIONES DE LOS ORGANISMOS REGULADORES

Millones de Nuevos Soles | Var. % real

Enero 200442003

2003 2004 Mes
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 13 10

1. Ingresos Carrientes 24 14 227

2. Gastos Ctes. Mo Financieros i g 223

Il. Gastos de Capital 2 2 215

lll. Ingresos de Capital 0 0

IV. Resultad o Primario {I-11+111) 1 9

Fuerte: Ozinery, Osiptel, Sunazs, Ositran

Este resultado se explica principalmente por el menor ahorro en cuenta corriente sin
intereses (S/. 3 millones), debido a que la disminucién de los ingresos corrientes (S/. 5
millones) fue mayor a la que experimentaron los gastos corrientes no financieros (S/. 3
millones). La disminucién de los ingresos corrientes estuvo relacionado principalmente
con los menores ingresos por comisiones de regulacion; por su parte, los gastos
corrientes no financieros disminuyeron producto de los menores gastos de ejercicios
anteriores, contrarrestado en parte por los mayores gastos en servicios prestados por
terceros.

El organismo regulador que tuvo mayor incidencia en el resultado del conjunto fue
Osinerg, quien registrdé un menor superavit con respecto al obtenido en enero del 2003
(S/. 3 millones), sustentado principalmente en la reduccién de los ingresos por
prestacion de servicios (en S/. 6 millones).

Los Organismos Supervisores presentaron en enero un superavit de S/. 19 millones,
superior en S/. 15 millones al superavit obtenido en enero del afio 2003.

Esta mejora en su resultado se explica principalmente por el ahorro en cuenta
corriente sin intereses (S/. 20 millones), superior en S/. 14 millones al obtenido en
enero del 2003, ello fue producto de la caida que experimentaron los gastos corrientes
no financieros (S/. 8 millones), y del incremento de los ingresos corrientes (S/. 7
millones). Los gastos corrientes no financieros se contrajeron por menores egresos en
gastos de ejercicios anteriores (menores transferencias al Tesoro Publico por parte de
Sunat), asi como también por el menor pago de tributos (el menor pago del impuesto
predial por parte Sunat ); por su parte los ingresos corrientes se incrementaron como
consecuencia de los mayores ingresos por prestacion de servicios.

A nivel de Organismos supervisores, este resultado favorable es explicado
principalmente por el superavit de S/. 24 millones obtenido por Sunat, superior en S/.
17 millones al superavit obtenido en enero del 2003. El resultado favorable de Sunat
fue contrarrestado en parte por el déficit de S/. 7 millones obtenidos por la SBS,
superior en S/. 2 millones al déficit obtenido en enero de 2003.
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11.6. EMPRESAS PUBLICAS
NO FINANCIERAS

En enero las empresas publicas
presentaron un superavit econémico
de S/. 120 millones, que se sustenta

en el favorable desempefio de
Petroperu.

OPERACIONES DE LOS ORGANISMOS SUPERVISORES

Millones de Nuevos Soles | Var. % real
Enero 200412003
2003 2004 Mes
|. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses [ 20
1. Ingresos Carrientes I 24 B0
2. Gastos Cles. Mo Financieros 72 B4 134
Il. Gastos de Capital 2 1 -29.1
lll. Ingresos de Capital ] 1]
I¥. Resultado Primario (- 11+ 1) 4 19

Fuetite: Sunat-Lduanas, Conasey, SBS

Esta mejora en su resultado se explica principalmente por el ahorro en cuenta
corriente sin intereses (S/. 20 millones), superior en S/. 14 millones al obtenido en
enero del 2003, ello fue producto de la caida que experimentaron los gastos corrientes
no financieros (S/. 8 millones), y del incremento de los ingresos corrientes (S/. 7
millones). Los gastos corrientes no financieros se contrajeron por menores egresos en
gastos de ejercicios anteriores (menores transferencias al Tesoro Publico por parte de
Sunat), asi como también por el menor pago de tributos (el menor pago del impuesto
predial por parte Sunat ); por su parte los ingresos corrientes se incrementaron como
consecuencia de los mayores ingresos por prestacion de servicios.

A nivel de Organismos supervisores, este resultado favorable es explicado
principalmente por el superavit de S/. 24 millones obtenido por Sunat, superior en S/.
17 millones al superavit obtenido en enero del 2003. El resultado favorable de Sunat
fue contrarrestado en parte por el déficit de S/. 7 millones obtenidos por la SBS,
superior en S/. 2 millones al déficit obtenido en enero de 2003.

En enero 2004, las empresas publicas no financieras alcanzaron un superavit
economico ascendente a S/. 120 millones, monto que contrasta con el déficit
obtenido en similar mes del 2003 (S/. 116 millones). El favorable resultado es
explicado por la caida de los gastos corrientes no financieros (en S/. 129 millones), y
en menor medida por el incremento de los ingresos corrientes (en S/. 98 millones)

La disminucion de los gastos corrientes no financieros se explica por la compra de
bienes de Petropert (importacion de crudo), y de servicios de las empresas regionales
de electricidad, que fue superior en S/. 174 y S/. 8 millones respectivamente, en
referencia al mes de enero 2003.

El crecimiento de los Ingresos Corrientes se fundamenta en los mayores ingresos por
ventas de Petroperu (en S/. 69 millones, por petréleo crudo y derivados y retencion de
tributos), y por los servicios de Electropert (en S/. 13 millones) y de las empresas
regionales de electricidad con S/. 11 millones (principalmente San Gaban y Egesur).
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OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millanes de Nuevos Soles| Var, % real

Enero 200412003

2003 2004 Mes
l. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses -70 157

1. Ingresos Corrientes a7z 1 070 71

2. Gastos Ctes. Mo Financieros 1042 913 148

I Ingresas de capital 7 2] 284

IIl. Gastos de Capital 48 43 25
IV. Resultado Primario {I+11-111) -111 124
W. Intereses & 3
¥l. Resultado Econdmico (IV-Y) -116 120

Fuente: MEF-FOMNAFE

A nivel de entidades, Petroper(l fue quien incidié en gran parte en el favorable
resultado del conjunto, porque se paso6 de un déficit econdmico de S/. 93 millones en
enero 2003 a un superavit de S/. 117 millones en enero del presente afio. Esto se
explica por el ahorro corriente registrado, producto de la mayores ingresos por ventas
y por la disminucion en la compra de petréleo crudo y derivados que efectuaron en
enero del presente afio respecto a similar mes del 2003.

RESULTADO ECONOMICO
DE LAS EMPRESAS PUELICAS NO FINANCIERAS

Millones de Nuevos Soles

Enero Diferencias

2003 2004 Mes
FETROPERL -83 117 210
SEDAPAL 10 4
ELECTROPERL -2 ] ]
ErAPL - -3 -1
REGIOMNALES DE ELECTRIGIDAI ] 5 -1
RESTO -22 -2 19
TOTAL -116 120 237

Fuente: MEF-FORALFE

Sedapal registré una mejora de S/. 4 millones en su resultado econdmico, producto de
un ligero incremento de sus ingresos por facturacién y por los menores gastos para
proyectos de inversion. Por su parte, Electropertl presentd una disminucién de su
déficit econdmico como consecuencia principalmente de los menores gastos de capital

(en S/. 7 millones).
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Ill. FINANCIAMIENTO DEL
SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO

lll. 1. Desembolsos

En el primer mes del afio 2004 los desembolsos externos de mediano y largo plazo del
Sector Publico No Financiero (SPNF) alcanzaron los US$ 24 millones, monto superior
en US$ 11 millones (78%) a los registrados en el mismo mes del afio anterior. Estos
recursos se utilizaron en su totalidad para financiar proyectos de inversion del SPNF.
Segun fuentes de financiamiento, los Organismos Internacionales desembolsaron US$
11 millones y el Club de Paris US$ 13 millones, los que fueron superiores en US$ 2
millones y en US$ 9 millones respectivamente, con relacion a los de enero del 2003.
Por otro lado, los desembolsos internos en enero ascendieron a US$ 60 millones,
monto superior en US$ 57 millones a los del mismo mes del 2003 . Casi en su
totalidad estos desembolsos se obtuvieron con la colocacion de bonos soberanos en
el mercado interno.

Entre los desembolsos realizados por los Organismos Internacionales destacaron los
otorgados por el BID (US$ 8,7 millones) que fueron destinados al Programa de
Rehabilitacion y Mejoramiento de Carreteras Tercera Etapa, al Programa Nacional de
Infraestructura Rural de Transporte Segunda Etapa (Caminos Rurales Il) y al
Programa de Desarrollo de la Sanidad Agropecuaria. Mientras que los desembolsos
del BIRF (US$ 1,9 millones) fueron destinados al Proyecto Caminos Rurales II.

Entre los préstamos otorgados por el Club de Paris se deben resaltar los de Japén
(US$ 11,2 millones), los mismos que fueron destinados principalmente para el
Proyecto de Rehabilitacion de Carreteras Afectadas por El Nifio; Proyectos de
Construccion de la Central Hidroeléctrica Yuncan (Paucartambo Il) y de obras de
conduccién, tratamiento y disposicidén final de aguas servidas; y, Proyectos de
mejoramiento de Sistema de Agua Potable y Alcantarillado y de Lima y Callao.

Por otro lado, los desembolsos de la deuda publica interna logrados mediante la
colocacion de Bonos Soberanos en el mercado interno se realizaron a través del
Programa Creadores de Mercado, por medio de dos colocaciones, el primero de ellos
fue una reapertura del Bono Julio 2008 (plazo 4,4 afios) por un monto de US$ 29,8
millones a una tasa cupon de 9,47%, mientras que la segunda colocacion fue por US$
30,6 millones a un plazo de diez afios a una tasa VAC + 5,8%.

DESEMBOLS0S DE HEDIAND Y LARGO PLAZO DEL SPNF

Hillones de U_S. Dolares | Variacion %4
Enero 200452003
2003 2004 Kes
Extemos 13 M 2
Bonos ] ]
Club e Paris 4 13
Org. Internacionales 9 ik 245
Intemos 3 ]
Bonos 0 B0
Creditos K3 ] 47 1

Fuerte: MEF - DECP
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°31

lI.2. Servicio de la Deuda En el mes de enero del afio 2004, el servicio de la deuda externa alcanzo los US$ 82

Publica

millones, superior en US$ 34 millones (69,5%) al registrado en el mismo mes del afio

precedente. Este servicio comprende US$ 32 millones por pago del principal y US$ 50
millones por intereses. Segun acreedor, el servicio se explica por los servicios de la
deuda con los Organismos Internacionales (US$ 25 millones), con el Club de Paris
(US$ 30 millones) y por los servicios de los Bonos Soberanos (US$ 23 millones).

El servicio de la deuda interna ascendié a US$ 86 millones en el mes de enero,
superior en US$ 65 millones al de similar mes del afio 2003. Este servicio comprende
US$ 66 millones por pago del principal y US$ 20 millones por intereses. Dicho
incremento se debid principalmente al mayor pago por bonos en US$ 66 millones.

SERVICIO DE LA DEUDA PIBLICA DE HEDIAND ¥ LARGO PLAZO DEL SPNF

Hillones de U_5. Dilares Variacidn %
Enero 200412003
2003 2004 Hes
Extermos L H] 82 69.5
Amortizacidn 26 12 211
Intereses 22 50 1275
0rg. Infernacionales 2% 25 47
Amorizacidn 14 14 1%
[ritereses 4 11 137
Club e Paris * a0 434
Anorizacion 11 16 492
[ereses 10 14 KT
Bonos ] bt
Arnortizacion 0 0
[ritereses ] bt
Ciros K3 4 164
Anorizacian 1 2 2T T
[rtereses i i 41
Intemos 209 36.2 M5
Amortizacion 44 663
Intereses 16.6 199 201
Créitos 130 127 -2 4
Anortizacion 44 &5 L
et eses B 71 S
Bonos 0 Tih F20 A
Arnortizacion 00 B0%
[Fitereses E0 127 96

Fuerts: MEF - DECP
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ll.3. Saldo de la Deuda
Publica

El saldo de la deuda publica al cierre del cuarto trimestre del 2003 ascendié a US$
26 733 millones, superior en US$ 1 242 millones al monto del tercer trimestre de dicho
afio. El incremento se debid a que los pasivos externos del sector publico fueron
superiores en US$ 1 089 millones y los pasivos internos en US$ 153 millones. Por
fuente de financiamiento los pasivos externos mostraron el siguiente comportamiento:
el Club de Paris se incrementé en US$ 221 millones (2,6 %), los Organismos
Internacionales en US$ 337 millones (4,8%) y los Bonos en US$ 500 millones (9,7%),
con respecto a los saldos del trimestre precedente.

Dentro de los pasivos internos, los saldos de los acreedores mostraron resultados
mixtos con relacion al tercer trimestre, El Banco de la Nacion y COFIDE disminuyeron
en US$ 20 millones y US$ 28 millones respectivamente. Mientras que Bonos ONP y el
rubro Otros aumentaron en US$ 24 millones y US$ 176 millones respectivamente. El
saldo de Bonos Soberanos incluidos dentro del rubro otros aumenté en US$ 130
millones, cifra igual al de los desembolsos debido a que no hubo amortizaciones
durante el cuarto trimestre del 2003.

SALDO DE LA DEUDA POBLICA ¥

IT_2003 4T_2003 Varacion
Hill. U.S.% Y PBI Hill. U.S.% % PBI Porcentual
Externos M.679 363 22,763 I3 50
Cluk de Pariz 2437 141 2 ELE 142 2E
0rg. Internacionales T2 1% T.ah8 121 48
Bonos 5,130 i6 5BE0 a9z ar
Proveedores 294 17 1,04 17 41
Chros a7 nz 37 0 44
Intemos 3312 6.4 3,965 6.5 40
Banco de la Macion 1,243 21 1,282 0 -8
QMNP 1,050 1% 1,074 1% s
COFIDE 426 or 398 or 65
Ofros 1,083 1% 1,269 21 162
Total 25,401 427 26,733 438 49

1/ Incluye Bonos de Reconocimiento a walor nominal y no incluye, deuda de coro plazo,

Fuerte: MEF - DGCF

Por tipo de moneda, el saldo de la deuda publica externa contratada originalmente en
ddlares se incrementd en un 6,1% y las concertadas en euros y en yenes en 54% y 4,4%,
todos ellos con respecto al saldo del tercer trimestre del 2003. Por otro lado, en el saldo de
la deuda publica interna se registra un incremento de 7,8% y 4,3% en nuevos soles y en
yenes, respectivamente, para el mismo periodo de andlisis. Al respecto se debe sefialar que
parte de los aumentos de las deudas pactadas en euros y yenes se explica por las
apreciaciones de estas monedas frente al délar, las cuales alcanzaron en el cuarto trimestre
6,6% y 10%.
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IV. PANORAMA En el presente nimero, y a raiz del proceso de descentralizacion que ha permitido la
SOCIAL transferencia de un conjunto de Programas Sociales a los Gobiernos Locales, la
informacién relativa al Gasto Social es obtenida de dos fuentes: el Sistema Integrado
de Administracién Financiera del Sector Publico, SIAF-SP (para los afios 2003 y
2004), y para el 2004 de la Direccién General de Tesoro Publico (en tanto se completa
la implementacion del SIAF de Gobiernos Locales SIAF-GL), con base al Decreto
Supremo N° 026-2004-EF, que aprueba los lineamientos para la distribucion y
ejecucion de recursos presupuestarios de los Gobiernos Locales provenientes de la

fuente de financiamiento “Recursos Ordinarios para los Gobiernos Locales”.
20035L%isj‘;j‘;f,'ﬁlféjﬂfu”cﬁ,'nazg Tal como puede apreciarse en el siguiente cuadro, el Gasto Social Total
15% respecto a lo presupuestado  presupuestado para el afio 2004, incluyendo los recursos que se transfieren al amparo
endichoafic  da o dispuesto en el Decreto Supremo N° 026-2004-EF, asciende a S/. 23 753
millones, monto que representa un incremento de 4,5% respecto del gasto social total

presupuestado para el afio 2003€.

GASTO PUBLICO Y SOCIAL SEGUN GRANDES COMPONENTES

PIA {Miles de N. Sales) Gostion 2003 (Miles de N, Sales)
Yar.% ... |Ejecuciond
Wi P B me
Total Gasta Pablico Presupuestado del Gohiern Nacional 39262493 | 39440738 0% 9262495) 39652049 |  1010%
Gasto Sacial Taal (SIAF-3F) 1 2TR005| 2es083 | 0¥ Z27R005| B0EE  1015%
Obligaciones Preiisionalzs BRAM0| 70566060 M%) G380 6OR2ME1)  1052%
Administrafios 3300857 363557 T2R) 330897 3702%64)  1094%
Gasto Sacial Divecty 12010848 11957548)  B1%| 13010848| 12634564 G7E%
Transterencias Gociales 2 Gobiemas Locales . 1102434
Administativos . 10243
(sasto Sacial Directy . 82191 . . .
Gasto Social Tatal 2/ DTB005| BTRIXE A% 2780065 23056638 1015%
1/ Gasto Social SIAF-SP incluye en el 2002 un conjunto de Programas Saciales que, en el 2004 se desagrega yae considera en el bro Transferencias &
(obiemas Locales

21 Sumatoria tiel Gastn Social del SIAF-GP y el Gasto Sacial de 25 Transferencizs Sociales a Gobiemas Locales.
Pl y Ejeendado 2003 excliye exoneraciones y Fansferencias

Fients 514 F- MEF [26FEB04)

El cuadro anterior permite observar, que del total presupuestado como Gasto Social
para el afio 2004, las Obligaciones Previsionales representan el 29,7%, los gastos
Administrativos el 15,8% y el Gasto Social Directo el 54,5%. Para la contabilizacion
del Gasto Social Directo, se esta tomando el dato del SIAF-SP (S/. 11 958 millones) y
el 90% del presupuesto a transferirse a los Gobiernos Locales por los programas
descentralizados (S/. 992 191 millones), de acuerdo a lo establecido en la norma legal

6 Cabe hacer la salvedad que el monto inicial del gasto social incluido en el PIA 2003 ha sufrido una modificacién (incremento)
respecto del que se habia publicado hasta diciembre Ultimo, debido principalmente a la inclusion de nuevas cadenas funcionales
programaticas.
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correspondiente’. El 10% restante de las transferencias a los gobiernos locales se
destina a gastos administrativos.

De acuerdo a esta estructura de analisis, el gasto social directo presupuestado para el
2004 estaria ascendiendo a S/. 12 950 millones, monto que representa un leve
descenso de 0,5 % respecto al presupuestado para el 2003 (S/. 13 011 millones).

Como en los anteriores reportes, concentraremos nuestro analisis en el gasto social
directo, tanto por concepto de lo registrado en el SIAF-SP, como por las transferencias
sociales a los gobiernos locales.

Del gasto social directo 2004, Segun grupo de gasto, se aprecia que del total del gasto social directo presupuestado
a're‘:eeg]%rnif;gin{; Sseb?::;‘s”a para el 2004, el 57,3% estaria destinando al pago de remuneraciones y obligaciones
servicios y otros gastos c'omemesy_ sociales. Estos recursos, junto con los destinados a la adquisicion de bienes y
servicios (17,4%) y a otros gastos corrientes (8,5%) -que son invariables para el
sostenimiento de los servicios-, representan alrededor del 85% del gasto social.
Comparando la ejecucién del 2003 con lo presupuestado en el mismo afio, se puede
observar que el rubro que tuvo menor ejecucion fue el de inversiones (se ejecuto casi
35% menos de lo presupuestado). Esto es una sefial de la necesidad que existe de
proteger el gasto en inversion social y mejorar la capacidad para ejecutar
oportunamente las inversiones en los programas sociales. Aqui también es necesario
destacar que el dato de inversiones en el PIA 2004 se reduce en 23,7% respecto del
PIA 2003, ascendiendo los recursos de esta categoria de gasto s S/. 2 022 millones,
monto que resulta mucho mayor que lo ejecutado durante el 2003 (S/. 1 744 millones).
La categoria otros gasto corrientes muestra un incremento de 3,4% considerandose en
este rubro las transferencias a los gobiernos locales de Comedores, Vaso de Leche y
Otras Acciones Nutricionales.

GASTO SOCIAL DIRECTO SEGUN GRUPOS DE GASTO

PIA (Miles de M. Sales) Gestign 2003 (Miles de N. Soles)

Yar. % Ejecucion!
2003 2004 PIA | Ejecusid

2040 JEE T
PERSONAL ¥ OBLIGACIONES SOCIALES BESS3MG|  74BM8 1% GESH3G| T80T 106E%
BIENES Y SERMICIOR B8 2284430 82| 24106 232 B
INVERSIONES 2650066 2002265| 37| 2880086 174101 £5E%
OTROS GASTOS CORRIENTES 1065858 | 1102028 J4 1065858 1292881 113%
OTROS GASTOS DE CAPITAL 19686 111962 G5 1M9836|  192%5)  1812%
INVERSIONES FINANCIERAS 878 988 I BIR) XTI BI%
TOTAL 13010848 12049739  0B%| 13010848| 12684464  B7A%

Filly Ejeeadado 2003 excliye exoneraciones y Fansferencias

Fuents 514 F- MEF [26FEB04)

7 Decreto Supremo N° 026-2004-EF “Lineamientos para la Distribucién y Ejecucién de Recursos Presupuestarios de los Gobiernos
Locales Provenientes de la Fuente de Financiamiento Recursos Ordinarios para los Gobiernos Locales”.
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Varios de los programas de la
funcion Asistencia y Prevision
Social han sido transferidos a los
Gobiernos Locales en el 2004.

Para analizar el cuadro de gasto social directo segun funcién presupuestaria, se debe
hacer la aclaracién que Asistencia y Previsién Social, que habria caido en un 80%, en
realidad tendria una caida mucho menor, porque varios de los programas que la
conformaban en el 2003, han sido transferidos a los gobiernos locales: 1) Comedores,
Alimentos por trabajo, Hogares y Albergues; 2) Otras acciones nutricionales y de
Asistencia Solidaria; 3) Programa del Vaso de Leche; y 4) Transferencias de Proyectos
de Infraestructura Social y Productiva. Estos cuatro programas representan S/. 1 102
millones y su ejecucion va a estar a cargo de los gobiernos locales previamente
acreditados.

GASTO SOCIAL DIRECTO SEGUN FUNCION

PIA (Miles de N. Soles) Gestion 2003 (Miles de N. Soles)
Var. % ... |Ejecuciént
2003 2004 0003 PIA Ejecucion A

EDUCACION Y CULTURA BETT4EG |  G193778 81%| SETT4RG| HATISTD|  1052%
SALUD'Y SAMEAMIENTO 2831404 | 2833678 A% 2881404| 2755633 85.6%
ASISTENCIA Y PREVISION SOCIAL 1638 456 308781 B00%| 1838436 | 1406450 76,5%
DEFENSA Y SEGURIDAD NACIONAL 1341329| 1457452 8% 131328 14277 1061%
TRANSPORTE 166532 170273 % 166532 159997 46,1%
AGRARIA 503037 318371 STH%  B0S0FT| 3wET 771%
ENERGIA Y RECURBOS MINERALES 194926 124569 -B1%| 156 1468R 75,4%
TRABAJD 179069 178424 Q4% 1TA0R3| 178629 9.8%
JUSTICIA 100013 108510 a5 100013 89806 9.8%
WMIENDAY DESARROLLO URBANO 61192 162380 168,4% 611921 10377 1804%
ADMINISTRACION ¥ PLANEAMIENTO 683 3099 15,6% 2823 a6 190%
COMUNICACIONES 18000 - -100,0% 18000 0008 A%
INDUSTRIA, COMERCIO'Y SERMCIOS 10507 G201 401% 10507 337 HE%
PESCA 6105 4585 A% 6105 4140 67 8%

TRANSFERENCIAS A GOBIERNOS LOCALES 1102 434

- Gomedores, Alimentas porfrabajo, Hogares y Albergues 102 344

- (ras acciones nutricionales y de Asistencia Solidaria 304 001

- Programa del Vasn de Leche 360000

- Transterencias de Proyectos de Infraestructura Social y Productiva 336089
TOTAL 13010848 | 12948739 8% 13010848 | 12694 564 974%

PI& y Ejecutzdo 2003 exchiye exoneraciones y Fanserencias
Fugnte SILF- MEF (26FEBD4)

A excepcion del Programa del Vaso de Leche, la ejecucion del resto de programas por
parte de los gobiernos locales va a estar sujeto a la firma de Convenios de Gestion, de
acuerdo con lo estipulado en el Decreto Supremo N° 026-2004-EF. Otros factores que
habrian incidido en el descenso del presupuesto de la funcién Asistencia y Prevision
Social, serian la menor asignacion de recursos para obras desarrolladas por el
Proyecto de Emergencia Social Productiva - PESP Rural, de los Proyectos de
Infraestructura Rural en la Sierra y de Rehabilitacion por el Fenomeno de El Nifio,
principalmente.

Por otro lado, llama la atencion la reduccién en 37,5% para el presupuesto de 2004 de
la funcién agraria, que se deberia principalmente a la menor ejecucién en el 2003 de
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esta funcion (infraestructura de riego, conservacién de suelos y apoyo a la produccién
agropecuaria y al agro) la que se debe principalmente a una menor calendarizacién
durante el afio. No obstante el menos monto de calendario, la ejecucion de estas
actividades estuvo por debajo del nivel autorizado. En tanto que la funcién Vivienda y
Desarrollo Urbano se incrementa en 165,4%, debido principalmente al fuerte impulso
del Programa Integral de apoyo al sector habitacional.

En el 2004 se sigue manteniendo  Finalmente, analizando el gasto social segun prioridad (ver Glosario), se observa que
la proteccion presupuestaria de |3 proteccion presupuestaria a los programas sociales prioritarios se viene cumpliendo,

los programas sociales prioritarios . ) . . .
(orioridad 1). @ Pesar de las restricciones fiscales. En el 2003 se ejecutdé por encima de lo

presupuestado y en el 2004 se ha asignado un mayor presupuesto en términos reales.

GASTO SOCIAL DIRECTO SEGUN PRIORIDAD

PIA (Miles de N. Soles) Gestidn 2003 {Miles de N. Soles)
% del Total %
2003 2004 - PlA | Devengado Ejeution
PRIORDAD 1 6365797 | 73561 BPA%( 6865747 | 72636141 1058%
PRIORIDAD 2 2947037 21427%8 165% 2947087 2151679 730%
PRIORDAD 3 3054808 323191 B0%  3054%08| 3METRO|  1021%
PRIORIDAD 4 143205 179369 14 43205 80521 112t%
TOTAL 13010848 | 12948739  1000%| 1300848| 12694564 976%

PIA v Ejecutado 2003 excliye exoneraciones v ransterencias
Fugrte SIAF- MEF (26FEE04)
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SIGLAS Y ABREVIATURAS
A
ADUANAS: Superintendencia Nacional de Aduanas.
ATPDEA Andean Trade Promotion and Drug Erradication Act.
B
BCRP: Banco Central de Reserva del Per(.
BID: Banco Interamericano de Desarrollo.
BIRF: Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento.
BN: Banco de la Nacion.
BTP: Bonos del Tesoro Publico.
BTF: Boletin de Transparencia Fiscal.
c
CAF: Corporacion Andina de Fomento.
CND: Consejo Nacional de Descentralizacion
CONASEV: Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores.
COFIDE: Corporacion Financiera de Desarrollo.

CONSUCODE: Consejo Superior de Contrataciones y Adquisiciones del Estado.

D

DGAES: Direccion General de Asuntos Econdmicos y Sociales.
DGTP: Direccion General de Tesoro Publico.

DNPP: Direccién Nacional de Presupuesto Publico

DGCP: Direccion General de Crédito Publico

E

ESSALUD: Seguro Social de Salud.
ELECTROPERU: Empresa de Electricidad del Peru.

ENAPU: Empresa Nacional de Puertos del Perd.

EGECEN: Empresa de Generacion de Energia Eléctrica del Centro SA.
F

FEF: Fondo de Estabilizacion Fiscal.

FCR: Fondo Consolidado de Reservas.

FBK: Formacién Bruta de Capital.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

FONAHPU: Fondo Nacional de Ahorro Publico.

FONAVI: Fondo Nacional de la Vivienda.

FONCOMUN:  Fondo de Compensacion Municipal.

FONAFE: Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado.
FOB: Free on Board.

COFOPRI: Comision de Formalizacién de la Propiedad Informal.

FONCODES:  Fondo Nacional de Compensacion y Desarrollo Social.

G

GNF: Gasto No financiero.

GFSM 2001:  Government Finance Statistics Manual 2001.
GR: Gobiernos Regionales.

|

IGV: Impuesto General a las Ventas.

ISC: Impuesto Selectivo al Consumo.
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IES:
INDECORP!:

INAP:

J

Impuesto Extraordinario de Solidaridad.

Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccion de la Propiedad
Intelectual.

Instituto Nacional de Administracion Publica.

JNE:

L

Jurado Nacional de Elecciones.

LPTF:
LRTF:

LEY RESIT:

Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal.
Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal
Ley de Reactivacion a Través del Sinceramiento de las Deudas Tributarias.

MMM:

0

Marco Macroecondmico Multianual.

OSITRAN:
OSINERG:
OSIPTEL:
ONP:
ONPE:

P

Organismo Supervisor de la Inversién en Infraestructura de Transporte de uso publico.
Organismo Supervisor de la Inversién en Energia.

Organismo Supervisor de Inversion Privada en Telecomunicaciones.

Oficina de Normalizacién Previsional.

Oficina Nacional de Procesos Electorales.

PESP:
PCM:

Proyecto de Emergencia Social Productiva.
Presidencia del Consejo de Ministros.

PRONAMACHS: Programa Nacional de Manejo de Cuencas Hidrograficas.

PROMPERU:

R

Comisién de Promocion del Peru.

REGN:
RENIEC:
REGN:
RIN:

S

Resto de Entidades del Gobierno Nacional.
Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil.
Resto de Entidades del Gobierno Nacional.
Reservas Internacionales Netas.

SEDAPAL:
SPNF:
SIAF-SP:
SIN:
SUNAT:
SUNASS:
SNP:
SUNARP:

T

Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima.

Sector Publico No Financiero.

Sistema Integrado de Administracién Financiera del Sector Publico.
Servicio de Inteligencia Nacional.

Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria.
Superintendencia Nacional de Servicios de Saneamiento.

Sistema Nacional de Pensiones.

Superintendencia Nacional de los Registros Publicos.

TAMN:
TAMEX:
TIPMN:
TIPMEX:

Tasa de interés activa moneda nacional.
Tasa de interés activa moneda extranjera.
Tasa de interés pasiva moneda nacional.
Tasa de interés pasiva moneda extranjera.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Las definiciones vertidas en el presente Boletin, salvo en el caso del Gasto Social, corresponden a las establecidas en
el anexo de la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley N° 27958.

ADMINISTRACION CENTRAL. Incluye ministerios, universidades e instituciones publicas bajo el ambito de la Ley
Anual del Presupuesto Publico.

CANON Y SOBRECANON. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos Presupuestarios, conforme a
Ley, por la explotacion de recursos naturales que se extraen de su territorio. Incluye el rendimiento financiero, asi como
los saldos de balance de ejercicios anteriores.

COMPROMISO. Es la afectacion preventiva del Presupuesto Institucional y marca el inicio de la ejecucion del gasto. La
validez del Compromiso se sujeta a las siguientes caracteristicas: a) Es un acto emanado por la autoridad competente;
b) No implica - necesariamente - el surgimiento del Devengado ni obligacion de pago; y c) Es aprobado en funcién a los
montos autorizados por los Calendarios de Compromisos.

Los Compromisos se clasifican en los siguientes tipos:

Compromisos Ordinarios: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe es factible determinar,
cuentan con el financiamiento correspondiente en las respectivas especificas del gasto y su pago es inmediato.

Compromisos por Estimados: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe no es
determinable, contandose con el financiamiento correspondiente. Afectan preventivamente la atencién de gastos de
tipo periédico no homogéneo.

Los Compromisos se ejecutan a través de documentos administrativos tales como la Orden de Compra, la Orden de
Servicio, Planilla Unica de Pagos de Remuneraciones y Pensiones y otros documentos que dejen constancia expresa
de la afectacién preventiva de un monto autorizado por el Calendario de Compromisos.

CONTRIBUCIONES A FONDOS. Considera los recursos provenientes de los aportes obligatorios efectuados por los
trabajadores de acuerdo a la normatividad vigente, asi como los aportes obligatorios realizados por los empleadores al
régimen de prestaciones de salud. Ademas, considera las transferencias de recursos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales, asi como aquéllas que por disposicion legal constituyen fondos de Reservas Provisionales.
Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

DEUDA PUBLICA TOTAL. La suma de todas las obligaciones de corto, mediano y largo plazo, externas o internas,
cuyos desembolsos se recibieron y estan debidamente documentados o, en su defecto, han sido reconocidas y
formalizadas a través de la correspondiente norma legal. Se incluyen también aquellos pasivos que si bien no implican
desembolso efectivo tienen por objeto regularizar obligaciones del pasado y aquellos que se emiten con fines
especificos.

DEVENGADOS: Es la obligacion de pago que asume un Pliego Presupuestario como consecuencia del respectivo
compromiso contraido. Comprende la liquidacion, la identificacion del acreedor y la determinacién del monto, a través
del respectivo documento oficial.

En el caso de bienes y servicios, se configura a partir de la verificacion de conformidad del bien recibido, del servicio
prestado o por haberse cumplido con los requisitos administrativos y legales, para los casos de gastos sin
contraprestacion inmediata o directa.

El Devengado representa la afectacion definitiva de una Asignacion Presupuestaria.

DONACIONES Y TRANSFERENCIAS. Comprende los recursos financieros no reembolsables por el Gobierno
provenientes de agencias internacionales de desarrollo, gobiernos, instituciones y organismos internacionales, asi
como de ofras personas naturales o juridicas domiciliadas o no en el pais. Se consideran las transferencias
provenientes de las Entidades Publicas y Privadas sin exigencia de contraprestacion alguna. Incluye el rendimiento
financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de ejercicios anteriores.

EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS. Comprende a las empresas plblicas no financieras pertenecientes a la
Actividad Empresarial del Estado. Incluye a las empresas municipales, regionales y similares

ENTIDADES PUBLICAS. Comprende a todas las instituciones y organismos del Gobierno Nacional, de los Gobiernos
Regionales, de los Gobiernos Locales y demas instancias descentralizadas, creadas o por crearse, incluyendo los
fondos, sean de derecho publico o privado, las empresas publicas no financieras en las que el Estado ejerza el control
accionario, asi como los organismos e instituciones constitucionalmente auténomos.
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GASTO SOCIAL. Sobre la base de la Taxonomia propuesta por Shack y Salhuana en 19998, se revisé lo concerniente
al Gasto Social. Es el gasto ejecutado por el Estado que permite formar capacidades basicas de las personas y hace
posible su posterior perfeccionamiento y explotacion. Estas capacidades son indispensables para lograr una vida
digna, sana, prolongada, creativa y productiva. Segun el grado de priorizacion, se puede distinguir dos grandes tipos de
gasto social, el gasto social basico y el gasto social complementario.

GASTO SOCIAL BASICO O PRIORITARIO. Es aquél que permite la formacion de capacidades basicas y el ejercicio
de los derechos fundamentales de las personas, particularmente de aquellos que son vulnerables social y
demograficamente (poblaciones rurales, pobres, nifios, gestantes y tercera edad).

GASTO SOCIAL COMPLEMENTARIO. Permite el perfeccionamiento de las capacidades basicas de las personas y la
generacion de oportunidades sociales y econdmicas para una lucha contra la pobreza y un desarrollo sostenido.

GASTO TRIBUTARIO. Exenciones de la base tributaria, deducciones autorizadas de la renta bruta, créditos fiscales
deducidos de los impuestos por pagar, reducciones de las tasas impositivas e impuestos diferidos

GASTOS DEL GOBIERNO NACIONAL. La suma de todos los gastos devengados por las entidades del Gobierno
Nacional, tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier fuente, incluyendo los flujos financieros que se
originan por la constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a los gobiernos regionales y locales, al
resto de las entidades publicas y al sector privado, de desembolsos correspondientes a créditos suscritos con el aval
del Estado.

Se excluye la amortizacion del principal de la deuda publica.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL Los gastos del Gobierno Nacional, definidos en el numeral
precedente, deducidos los pagos de intereses.

GOBIERNO GENERAL. Todas las entidades publicas antes definidas, excluidas las empresas publicas no financieras.
Comprende al Gobierno Nacional, los Gobiernos Regionales y los Gobiernos Locales.

GOBIERNO NACIONAL. El conjunto de entidades publicas bajo la jurisdiccion de la autoridad central del pais, asi
como sus organismos y fondos de derecho publico o privado, creados o por crearse. Se subdivide en Administracion
Central y Resto de Entidades del Gobierno Nacional.

INFORMACION DE FINANZAS PUBLICAS. Toda aquella informacion referida a materia presupuestaria, financiera y
contable del Sector Publico

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS. Todos los recursos de las entidades del
Gobierno Nacional provenientes de tributos y otros ingresos creados por ley y que constituyen recursos del Tesoro
Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO LOCAL. Todos los recursos del Gobierno Local provenientes de la venta
de bienes muebles, prestacion de servicios, rentas de la propiedad, ingresos propios, incluyendo las multas y
sanciones, aplicacion de multas, sanciones y cobro de seguros por siniestros, transferencias sin contraprestacion y no
reembolsables provenientes del gobierno nacional, personas juridicas nacionales o extranjeras, o personas naturales.

No se consideran ingresos corrientes del Gobierno Local los correspondientes a la enajenacion de activos de su
propiedad, el uso de saldos de balance de ejercicios anteriores y las operaciones de crédito interno o externo.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO NACIONAL. Todos los recursos de las entidades de la Administracion
Central provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y tasas), venta de bienes muebles, prestacion de servicios,
rentas de la propiedad, ingresos propios, incluyendo las multas y sanciones, recuperacion de préstamos concedidos,
aplicacion de multas, sanciones y cobro de seguros por siniestros, transferencias sin contraprestacién y no
reembolsables provenientes de otros gobiernos, personas juridicas nacionales o extranjeras, o personas naturales, y,
los provenientes de la participacion del Estado en la actividad empresarial, incluyendo las transferencias de otras
entidades.

Se excluyen de los ingresos del Gobierno Nacional los correspondientes a la venta de inmuebles y maquinarias, la
venta de acciones de empresas de propiedad del Estado, el uso de saldos de balance de ejercicios anteriores y las
operaciones de crédito interno o externo.

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS: Las entidades encargadas de regular mercados de
servicios publicos que se encuentran en situacion de monopolio o de concurrencia limitada y que se financian
exclusivamente con ingresos propios aportados por las empresas reguladas. En la actualidad, lo conforman: OSITRAN,
OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

PARTICIPACION EN RENTA DE ADUANAS. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos
Presupuestarios, conforme a Ley, por la rentas recaudadas por las aduanas maritimas, aéreas y postal del pais.
Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

8  Shack, Nelson y Salhuana, Roger. “Ensayando una nueva taxonomia del Gasto Publico en el Per?”. Direccién General de Asuntos Econémicos y Financieros,
Ministerio de Economia y Finanzas, Diciembre 1999.
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PRIORIZACION DEL GASTO SOCIAL. Aunque el gasto social se constituye en la tarea mas importante del Estado, la
limitacion de recursos financieros no permite atender todas las demandas sociales de la poblacion. Por este motivo, fue
necesario establecer una escala de prioridades, sobre la base de los siguientes criterios:

Prioridad 1.- Gasto corriente para programas sociales basicos o prioritarios (educacion inicial, primaria,
secundaria y especial; salud basica en centros y puestos de salud; nutricion; prevision; atencidon a grupos
poblacionales en crisis; justicia de primera instancia; seguridad ciudadana).

Prioridad 2.- Inversiones sociales basicas (A Trabajar; FONCODES; PRONAMACHS; electrificacion rural,
caminos rurales; INADE; construccion, rehabilitacion o mejoramiento de centros médicos, colegios; saneamiento)
y gasto corriente de programas sociales orientados a prevencion de riesgos individuales y consolidacion de
capacidades (proyectos de salud y educacion; desarrollo de comunidades indigenas; promocién de la mujer;
promocion del desarrollo humano).

Prioridad 3.- Inversiones sociales no basicas (proyectos en salud especializada y en educacion superior),
inversion en zonas rurales y/o pobres que generen oportunidades econdmicas para los pobres (programas
agropecuarios y de pesca artesanal; proyectos de transporte y de energia), gasto corriente en prevencion de
riesgos ambientales y productivos, y gasto corriente en cultura (capacitacion y perfeccionamiento, difusion cultura,
bibliotecas).

Prioridad 4.- Inversiones en cultura (rehabilitacion del patrimonio cultural; proyectos culturales) y en deporte.

Prioridad 0 (acompaiia a las anteriores).- Acciones administrativas de funciones / programas / subprogramas
o sectores / pliegos / unidades ejecutoras, que son primordialmente sociales.

PROGRAMAS PRIORITARIOS O PROTEGIDOS. Se denominan Programas Sociales Prioritarios a aquellos
programas que tienen la Prioridad 1, segun la clasificacion anterior. Estos programas, debido a su méxima importancia,
son sujetos de una proteccion presupuestaria. Por esta razén, también se les denominara Programas Sociales
Protegidos.

Si bien los programas prioritarios o protegidos son aquellos de la prioridad 1, la jerarquia completa del gasto social que
plantea esta clasificacion de prioridades permite identificar a programas prioritarios o protegidos de segundo y tercer
nivel (prioridad 2 y 3), entre los cuales se encuentran actividades orientadas a generar oportunidades econémicas para
los pobres y otras inversiones sociales que estan orientadas a generar capital humano y/o social.

RECURSOS DIRECTAMENTE RECAUDADOS. Comprende los ingresos generados por las Entidades Publicas y
administrados directamente por éstas, entre los cuales se puede mencionar las Rentas de la Propiedad, Tasas, Venta
de Bienes y Prestacion de Servicios, entre otros; asi como aquellos ingresos que les corresponde de acuerdo a la
normatividad vigente. Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos del balance de ejercicios anteriores.

RECURSOS ORDINARIOS. Corresponden a los ingresos provenientes de la recaudacion tributaria y otros conceptos,
los cuales no estan vinculados a ninguna entidad y constituyen recursos disponibles de libre programacion;
incluyéndose los recursos provenientes de la venta de Empresas del Estado. Asimismo, comprende los recursos por
operaciones oficiales de crédito para el Tesoro Publico (Bonos u otros instrumentos).
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DECRETO SUPREMO N° 159-2003-EF (01-01-2004) ) )
MODIFICAN EL REGLAMENTO DE LA LEY N° 27252, QUE ESTABLECIO EL DERECHO DE JUBILACION
ANTICIPADA PARA TRABAJADORES AFILIADOS AL SPP QUE REALICEN LABORES QUE IMPLICAN RIESGO
PARA LA VIDA O LA SALUD

Se modifica uno de los requisitos minimos para acceder a la jubilacién anticipada.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 406-2003-PCM (01-01-2004)

APRUEBAN DONACION DESTINADA A APOYAR LA IMPLEMENTACION DEL COMPONENTE SOCIAL DEL
“PROGARAMA SECTORIAL DE REFORMA FISCAL”

Por la suma de US$ 748 000,00 que como contribucion realizara el BID.

DECRETO SUPREMO N° 001-2004-EF (07-01-2004)

ESTABLECEN PROCEDIMIENTO APLICABLE PARA SOLICITUDES DE INAFECTACION DE PAGO DEL IGV Y
DERECHOS ARANCELARIOS QUE SE ENCUENTRAN EN TRAMITE ANTE EL MINISTERIO Y MODIFICAN EL
NUEVO ANEXO Il APROBADO POR D.S. N° 152-2003-EF

Se establece que las solicitudes de infeccion al pago del Impuesto General a las Ventas y Derechos Arancelarios
presentados por las Instituciones Educativas Particulares o Publicas, asi como por las instituciones a que hace
referencia el Decreto legislativo N° 920, que se encuentren en tramite, antes de la entrada en vigencia del Decreto
Supremo N° 152-20003-EF, ante el Ministerio de Economia y Finanzas y que cuenten con opinién favorable de la
Oficina de Asesoria Juridica del Ministerio de Educacion, se entenderan adecuadas a lo dispuesto en el citado Decreto
Supremo. Asi mismo se incorpora nuevos bienes a la lista de bienes inafectos al pago del Impuesto General a las
Ventas y Derechos Arancelarios.

RESOLUCION SUPREMA N° 003-2004-EF (07-01-2004)

MODIFICAN R.S. N° 255-2003-EF MEDIANTE LA CUAL SE ASEPTO DONACION OTORGADA POR EL BIRF

Se precisa que la ejecucion de la donacién otorgado por el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) al
Estado Peruano ascendente a US$ 442 540,00, destinada a brindar apoyo a la preparacion de la Fase Il del proyecto
de Investigacion y Extension Agricola (INCAGRO), estara a cargo del Ministerio de Agricultura.

LEY N° 28161 (10-01-2004)

LEY QUE ESTABLECE PLAZO PARA QUE EL PODER EJECUTIVO DETERMINE LA JERARQUIZACION DE
ACTIVOS, EMPRESAS Y PROYECTOS

A partir de la publicacién de la presente ley el poder ejecutivo tiene un plazo de 45 dias naturales para aprobar
mediante Decreto Supremo la jerarquizacidn de activos, empresas y proyectos por su alcance nacional, regional o local
que hace referencia el articulo 45°, literal a), parrafo tercero de la Ley N° 27867, Ley Organica de Gobiernos
Regionales, modificada por la Ley N° 27902 y segUn el criterio de confirmacién de regiones dispuesto por la Ley de
Bases de la Descentralizacion N° 27783.

RESOLUCION DIRECTORAL N° 001-2004-EF/76.01 (12-01-2004)

APRUEBAN LA ASIGNACION Y PREVISION TRIMESTRALES MENZUALIZADAS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL
ANO FISCAL 2004, POR DIVERSAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Se aprueba la Asignacion Trimestral Mensualizada del Primer Trimestre del Afio Fiscal 2004 por la Fuente de
Financiamiento “Recursos Ordinarios” ascendente a la suma de S/. 3 717 503 685, y por la Fuente de Financiamiento
“Recursos Ordinarios para los Gobiernos Regionales”ascendente a la suma de 1 376 369 084 de acuerdo al detalle que
figura en el anexo N° 1 de la presente Resolucién Directoral.

Asimismo se aprueba la Prevision Trimestral Mensualizada del Primer Trimestre del Afio Fiscal 2004 por las Fuentes de
Financiamiento distintas a las de Recursos ordinarios ascendente a la suma de S/. 794 239 987, y distintas a la Fuente
de Financiamiento de Recursos Ordinarios para los Gobiernos Regionales por la suma de S/. 239 411 264.

DECRETO SUPREMO N° 004-2004-EF (20-01-2004)

MODIFICAN EL REGLAMENTO DE LA LEY DEL FONDO NACIONAL DE FINANCIAMIENTO DE LA ACTIVIDAD
EMPRESARIAL DEL ESTADO FONAFE

Se sustituyen los Articulos 27, 29 y 30 del Reglamento del FONAFE, que hacen referencia a las limitaciones para los
Directores, Régimen del Presidente de Directorio y la Inexistencia de la relacion laboral respectivamente.

DECRETO SUPREMO N° 005-2004-EF (20-01-2004)

INCORPORAN EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO RECURSOS DEL FONDO ESPECIAL DE
ADMINISTRACION DEL DINERO OBTENIDO ILICITAMENTE EN PERJUICIO DEL ESTADO

La suma de S/. 84 680 648.00.

DECRETO SUPREMO N° 006-2004-EF (20-01-2004) . .

APRUEBAN NUEVO TEXTO DEL REGLAMENTO DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS SOBERANOS

Se aprueba el nuevo texto del Reglamento de Emision y Colocacién de Bonos Soberanos, segun el texto del Anexo |
que forma parte de la presente norma legal.

DECRETO SUPREMO N° 007-2004-EF (21-01-2004)

MODIFICAN D.S. N° 070-92-PCM QUE REGLAMENTO LA LEY DE PROMOSION DE LA INVERSION PRIVADA EN
LAS EMPRESAS DEL ESTADO

Se agrega tres parrafos al articulo 15° del Decreto Supremo N° 070-92-PCM. Articulo que establece el procedimiento
en la venta de bienes de las empresas que se encuentran en proceso de liquidacion.
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DECRETO SUPREMO N° 010-2004-EF (21-01-2004)

AUTORIZAN TRANSFERENCIA DE PARTIDAS EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO
FISCAL 2004, PARA EL PODER JUDICIAL CON CARGO A LA RESERVA DE CONTINGENCIA DEL MEF.

Por la suma de S/. 11 000 000.00.

DECRETO SUPREMO N° 011-2004-EF (21-01-2004) )

AUTORIZAN UNA TRANSFERENCIA DE PARTIDAS EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL
ANO FISCAL 2004, PARA LA ATENCION DE COMEDORES Y PROGRAMAS SOCIALES A CARGO DE
GOBIERNOS LOCALES.

Hasta por la suma de S/. 18 982 268.00.

DECRETO SUPREMO N° 012-2004-EF (21-01-2004)

AUTORIZAN TRANSFERENCIA DE PARTIDAS PARA LA EJECUCION DEL PROYECTO ESPECIAL CHINECAS A
CARGO DE INADE Y PARA EL PRONAMACHCS

Hasta por la suma de S/. 56 810 000,00.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 016-2004-EF/10 (21-01-2004)

DELEGAN A ONP ATRIBUCIONES REFERIDAS AL PAGO DE PENCIONES Y REPRESENTACION PROCESAL EN
LO QUE RESPECTA A ENTIDADES PRIVATIZADAS, LIQUIDADAS, DESACTIVADAS Y/O DISUELTAS

Se delega en la Oficina de Normalizacién Previsional la atribucién de reconocer, declarar, calificar y pagar las
pensionas cuya entidad de origen sea privatizada, liquidada, desactivada y/o disuelta; asimismo, delegar la
representacion procesal del estado ante el Poder Judicial y el Tribunal Constitucional en los casos referidos al Decreto
Ley N° 20530 de las entidades privatizadas, liquidadas, desactivadas y/o disueltas.

DECRETO SUPREMO N° 014-2004-EF (23-01-2004)

DISPONEN EXTENDER OTORGAMIENTO DE LA “ASIGNACION ESPECIAL POR LABOR PEDAGOGICA
EFECTIVA” AL PERSONAL DOCENTE ACTIVO DEL MAGISTERIO NACIONAL

Se da continuidad, a partir del mes de enero de 2004, a la “Asignacion Especial por Labor Pedagdgica Efectiva’
ascendente a S/. 100,00 mensuales, a los docentes que desarrollan labores pedagdgicas efectivas con alumno, asi
como los directores de centros educativos sin aula a cargo pero con labor efectiva en la direccion de un centro
educativo en aplicacion de los Decretos Supremos N°s. 065-2003-EF y 097-2003-EF. Asi mismo, los docentes que
venian percibiendo dicha Asignacién especial al 31 de diciembre de 2003, continuaran percibiéndola durante el periodo
vacacional correspondiente.

DECRETO SUPREMO N° 015-2004-EF (25-01-2004) .
APRUEBAN OPERACION DE ENDEUDAMIENTO INTERNO MEDIANTE LA EMISION DE BONOS SOBERANOS
Se autoriza la emisién de Bonos Soberanos hasta por la suma de S/. 1 950 000 000,00.

DECRETO LEGISLATIVO N° 946 (27-01-2004)
MODIFICACION DE VIGENCIA DEL IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS
Se establece que el capitulo |1l del Decreto legislativo N° 939 entrara en vigencia el 1 de marzo del 2004.

DECRETO LEGISLATIVO N° 947 (27-01-2004)

MODIFICACIONES AL DECRETO LEGISLATIVO N° 939

Se sustituye el literal b) del articulo 2°, el tercer parrafo del articulo 3° y el articulo 5° del Decreto Legislativo 939, en lo
concerniente a las Empresas del Sistema Financiero, las obligaciones de los contribuyentes que realicen operaciones
de comercio exterior y medios de pago, respectivamente.

DECRETO LEGISLATIVO N° 948 (27-01-2004)

SE PRECISA LA ADMINISTRACION DE LA CONTRIBUCION SOLIDARIA PARA LA ASISTENCIA PREVISIONAL
Se precisa que la administracién de los recursos del “Fondo para la Asistencia Previsional”, creado por la Ley N° 28046
estaran a cargo del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales y la Contribucién Solidaria para la Asistencia
Previsional sera administrada por SUNAT, correspondiéndole a esta un porcentaje del monto que recaude por concepto
de administracién del tributo, el mismo que sera fijado mediante decreto supremo, refrendado por el Consejo de
Ministros y el ministro de Economia y finanzas.

DECRETO LEGISLATIVO N° 949 (27-01-2004)

DECRETO LEGISLATIVO QUE MODIFICA LA LEY DEL IMPUESTO A LA RENTA A FIN DE CONSIDERAR LA
DEDUCCION SOBRE REMUNERACIONES ESTABLECIDA EN EL ARTICULO 35° DE LA LEY GENERAL DE LA
PERSONA CON DISCAPACIDAD

Se establece que cuando se empleen personas con discapacidad, tendran derecho a una deduccién adicional sobre las
remuneraciones que se paguen a estas personas en un porcentaje que sera fijado por Decreto Supremo refrendado por
el Ministro de Economia y Finanzas, en concordancia con lo dispuesto en el articulo 35° de la ley N° 27050, ley General
de la Persona con Discapacidad.

DECRETO SUPREMO N° 017-2004-EF (27-01-2004)

MODIFICAN EL REGLAMENTO DE NOTAS DE CREDITO NEGOCIABLES

Se sustituye el texto del articulo 4° correspondiente al titulo | del Reglamento de Notas de Crédito Negociables,
aprobado por Decreto Supremo N° 126-94-EF y normas modificatorias; titulo que hace referencia a la compensacion y
devolucion de saldos a favor de los exportadores.
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DECRETO SUPREMO N° 016-2004-EF (27-01-2004)

OTORGAN ASIGNACION EXCEPCIONAL AL PERSONAL EN ACTIVIDAD, MEDICO, AUXILIAR JURISDICCIONAL
Y ADMINISTRATIVO DEL PODER JUDICIAL Y MINISTERIO PUBLICO

Se otorga una asignacion excepcional mensual ascendente a la cantidad de S/. 120,00, al personal en actividad,
médico, auxiliar jurisdiccional y administrativo del Poder Judicial y Ministerio Pablico. Dicha Asignacién se abonaréa de la
manera siguiente:

S/.50,00 a partir del mes de enero de 2004.

S/. 70,00 adicionales a partir del mes de julio de 2004.

Asi mismo, se otorga una Asignacion Excepcional adicional mensual hasta por la suma de S/. 200,00, exclusivamente a
favor de los Técnicos Judiciales del Poder Judicial, la misma que sera abonada en forma progresiva a partir del mes de
enero de 2004.

DECRETO SUPREMO N° 018-2004-EF (27-01-2004)

ADECUAN REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO A LA RENTA A MODIFICACIONES REALIZADAS AL TUO
DE LA MISMA LEY

Se sustituyen los articulos 78°, 79° y 83°; asi como también, el inciso b) del articulo 84° del Reglamento de la Ley del
Impuesto a la Renta; articulos que hacen referencia al Acogimiento al Régimen Especial, Base Imponible y Tasa,
Cambio del Régimen Especial al General e Ingreso al Régimen General, respectivamente. Asi mismo, se derogan los
articulos 76° y 85° del mismo.

RESOLUCION DIRECTORAL N° 002-2004-EF/75.01 (27-01-2004)

APRUEBAN MONTOS Y CARACTERISTICAS ADICIONALES DE LA PRIMERA COLOCACION DE BONOS
SOBERANOS A SER REALIZADA EN EL MES DE ENERO, A TRAVES DE DOS SUBASTAS

Sera hasta porla suma de S/. 150 000 000,00, la cual sera efectuada en dos subastas, la primera hasta por S/. 70
millones y la segunda hasta por 80 millones.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 053-2004-EF/15 (29-01-2004)

FIJAN iINDICES DE CORECCION MONETARIA PARA EFECTO DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 21° DEL
TUO DE LA LEY DEL IMPUESTO A LA RENTA

Para efecto de lo establecido en el articulo 21° del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta aprobado
por Decreto Supremo N° 054-99-EF y normas modificatorias, en las enajenaciones de inmuebles realizadas durante el
afio 2003 por personas naturales, se ajustara via declaracién jurada del Impuesto a la Renta, el valor de adquisicién, de
construccion o de autoavallio, segin sea el caso, multiplicandolo por el indice de Correccion Monetaria,
correspondiente al afio de adquisicion del inmueble de acuerdo a la tabla que como anexo forma parte de la presente
Resolucion.
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