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PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un documento que refleja el esfuerzo del equipo de
profesionales del Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccién General
de Asuntos Econdmicos y Sociales del Viceministerio de Economia, para informar a los
agentes econdmicos acerca del desenvolvimiento de la economia, en particular, de la
evolucion de las finanzas publicas.

El 8 de mayo del 2003 se promulgd la Ley N° 27958 “Ley de Responsabilidad vy
Transparencia Fiscal” que modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal - LPTF, y
sus principales modificaciones son: introducciéon de mecanismos de gradualidad en la
convergencia a los limites establecidos; se establecen reglas de endeudamiento con el fin
de optimizar la gestion fiscal por parte de los Gobiernos Regionales y Locales; y se busca
homogenizar la compilacion y divulgacion de las estadisticas de las finanzas publicas
domésticas con los estandares internacionales.

Siendo el Boletin de Transparencia Fiscal (BTF) un medio de divulgaciéon de las
estadisticas de las finanzas publicas del pais, y a la vez de seguimiento de los principales
indicadores fiscales del Marco Macroecondmico Multianual (MMM) y de la ejecucién
presupuestaria del sector publico, resulta necesario incorporar modificaciones de caracter
metodolégico en la compilacion de las estadisticas fiscales que divulga el BTF.

El BTF se publica mensualmente, y presenta los ultimos indicadores oficiales acerca de la
evolucion de las diferentes variables macroeconomicas (PBI, inflacién, tipo de cambio,
tasas de interés, sector externo, exportaciones e importaciones, reservas internacionales
netas y riesgo pais) y fiscales (resultado econémico del sector publico no financiero,
ingresos, gastos, flujo de caja, financiamiento, entre otros), con especial énfasis en el
desempefio de la Administracidn Central, el cual comprende al conjunto de entidades bajo
el ambito de la Ley del Presupuesto Publico. La fuente de informacién basica proviene del
Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP).

El BTF incluye informacion sobre la evolucion de las cuentas de entidades como Essalud,
el Fondo Mivivienda, Sistema Nacional de Pensiones, Fondo Consolidado de Reservas-
ONP, los organismos reguladores (Ositran, Osinerg, Sunass y Osiptel) y los organismos
supervisores (Conasev y Sunat). Asimismo, la informacién referida al gasto social y los
indicadores relevantes para el seguimiento de los programas sociales.

Con este documento, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocaciéon por
perfeccionar la transparencia en la gestidén publica, mediante una exposicion clara de la
situacién de las finanzas publicas, indicadores sociales y los indicadores de la economia
en general, que posibilite a los agentes econdmicos la reduccién de la incertidumbre para
una mejor toma de decisiones y, a la vez, se promueva un mejor control ciudadano.

Por ultimo, en la presente edicion se incluye un documento de trabajo titulado
“Implementacion de Reglas Fiscales para los Gobiernos Regionales y Locales”, preparado
por la Direccion de Estudios Macro Globales de la Direccion General de Asuntos
Econdmicos y Sociales del Ministerio de Economia y Finanzas.

Lima, junio de 2003
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1.

CAMBIOS
MEeToDOLOGICOS

Nueva
Cobertura

A fin de garantizar un manejo responsable y transparente de las finanzas publicas por
parte de las autoridades gubernamentales, a finales del afio 1999 se promulgé la Ley
de Prudencia y Transparencia Fiscal (LPTF). Dicha Ley contiene los enunciados
basicos, lineamientos y mecanismos que garantizan un equilibrio de mediano y largo
plazo en el manejo de las finanzas publicas, asi como su difusion de manera
transparente a los agentes econémicos.

Si bien es cierto, dicha Ley ha servido de herramienta de control fiscal, durante su
periodo de vigencia, la coyuntura econdmica adversa, generada por las sucesivas
crisis internacionales de los Ultimos afios, asi como la turbulencia politica interna,
llevaron al incumplimiento de algunos de los limites que ella planteaba. Asimismo,
actualmente el pais se encuentra inmerso en un proceso de descentralizacion, ello si
bien puede constituirse en un instrumento de desarrollo, implica también potenciales
riesgos fiscales que el Estado debe prever. Por otro lado, la cobertura y las
definiciones de la LPTF, distinta al estandar internacional, no ayuda a la transparencia
en la divulgacién de las estadisticas de la gestion fiscal a los agentes econdmicos.

El 8 de mayo del presente afio se ha promulgado la Ley N° 27958 (Ley de
Responsabilidad y Transparencia Fiscal - LRTF) que modifica la LPTF, con el
proposito de perfeccionar las reglas fiscales como herramienta fundamental de la
gestion publica. Para ello, se introducen mecanismos de gradualidad en la
convergencia a los limites establecidos; y se establecen mecanismos y reglas basicas
con el fin de optimizar la gestion fiscal por parte de los Gobiernos Regionales y
Locales. Asimismo, se busca homogenizar la compilacion y divulgacion de las
estadisticas de las finanzas publicas domésticas con los estandares internacionales,
mas especificamente con el Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo
Monetario Internacional.

Siendo el Boletin de Transparencia Fiscal (BTF), un medio de divulgacion de las
estadisticas de las finanzas publicas del pais, y a la vez de seguimiento de los
principales indicadores fiscales del Marco Macroeconémico Multianual (MMM) y de la
ejecucion  presupuestaria del sector publico, resulta necesario incorporar
modificaciones de caracter metodoldgico en la compilacion de las estadisticas fiscales
que divulga el BTF. Respecto a las ediciones anteriores, los principales cambios
metodoldgicos introducidos en el BTF son los siguientes:

La cobertura actual del BTF abarca a todas las entidades publicas del Sector Publico
no Financiero (SPNF), incluyendo a los gobiernos locales, anteriormente éstos eran
excluidos porque asi lo consideraba la LPTF original. De esta manera, el BTF tendra
ahora una cobertura compatible con los estandares internacionales, y por tanto, sujeto
a comparacion. De otra parte, al incluir de manera integral a todas las entidades
publicas se estd promoviendo una mayor transparencia en la divulgacion de las
estadisticas fiscales, de esta forma, se mejora la rendicién de cuentas publicas.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 2
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3.

Definicion del
Gobierno
General

Definicion y
Composicion del
Gobierno Nacional

COBERTURA ACTUAL DE LA LEY DE RESPONSABILIDAD Y TRANSPARENCIA FISCAL

- Ministerios

- - Universidades

ADMINISTRACION | || - Instituciones
CENTRAL (*) Publicas

- ONP

GOBIERNO
NACIONAL ()

- EsSalud
- SUNAT
- Organismo Reguladores y Supervisores (Osiptel,

RESTO DE Osinerg, Ositran, Sunass)
ENTIDADES — || - Organismos Auténomos (SBS y BCRP)
- Oficinas Registrales
- Fondos Especiales (Mivivienda, FEF, Fonahpu)
GOBIERNO GOBIERNOS - Sociedades de Beneficencia Publica
GENERAL REGIONALES - Otras Entidades

SECTOR

PUBLICO NO
FINANCIERO GOBIERNOS
LOCALES

EMPRESAS
PUBLICAS NO
FINANCIERAS

(*) Incluye a todas las entidades publicas que incluye la Ley Anual de Presupuesto del Sector Publico.
(**) Compatible con la definicién de Gobierno Central del Manual de Estadissticas de las Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional.

ANTIGUA COBERTURA DE LA LEY DE PRUDENCIA Y TRANSPARENCIA FISCAL

- Ministerios

- Universidades

- Instituciones Publicas
- Gobiernos Regionales

GOBIERNO
GENERAL - 8?.‘? .
- Oficinas Registrales
- Organismo Recaudadores y
Supervisores
- Fondos Especiales
SECTOR - Sociedades de Beneficencia Publica
PUBLICO
CONSOLIDADO (*)

- Empresas Estatales
RESTO - EsSalud
- Organismo Reguladores

(*) Excluye a Gobiernos Locales

De acuerdo al Government Finance Statistics Manual 2001 (GFSM 2001) del Fondo
Monetario Internacional (FMI), el Gobierno General comprende a todas las unidades
gubernamentales, cuyas funciones principales, desde el punto de vista econémico son
la provision de bienes y servicios a la comunidad en términos de no-mercado, y la
redistribucion del ingreso mediante transferencias. Estas actividades deben financiarse
principalmente con ingresos tributarios, no tributarios o endeudandose temporalmente.

El BTF toma en cuenta este concepto, incluido en la definicién de Gobierno General
que establece la Ley N° 27958, que modifica la LPTF, la misma que en su anexo de
definiciones, lo define como el conjunto de todas las entidades publicas, excluidas las
empresas publicas no financieras, y los divide en Gobierno Nacional, Gobiernos
Regionales y Gobiernos Locales.

El Gobierno Nacional, de acuerdo a la Ley N° 27958, se define como el conjunto de
entidades publicas bajo la jurisdiccion de la autoridad central del pais, asi como sus
organismos de derecho publico o privado, creados o por crearse y cuya capacidad

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 3
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4.

Tratamiento de la
Informacion.

Administracion
Central

decisoria estd orientada al logro de objetivos econémicos de alcance nacional. Esta
definicion de Gobierno Nacional es compatible con la definicién de Gobierno Central
del GFSM 2001 del FMI y con la definicion de Gobierno Central Consolidado del
Banco Central de Reserva del Peru (BCRP).

El BTF subdivide al Gobierno Nacional en Administracion Central y el Resto de
Entidades del Gobierno Nacional. A su vez, la Administracion Central incluye a todos
los pliegos presupuestales (con sus instituciones y organismos adscritas), inclusive a
la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP) debido a que ésta, es financiada
actualmente, mayoritariamente con transferencias del Tesoro Publico. Asimismo,
incluye a los Gobiernos Regionales, en tanto que éstos constituyen pliegos
presupuestarios y se encuentran aln dentro del proceso de descentralizacion del pais.
De esta manera, el BTF servira también para hacerle un seguimiento a la ejecucién
presupuestaria.

El Resto de Entidades del Gobierno Nacional (REGN) comprende a los fondos
especiales (incluye a Fonavi-Mivienda, Fonahpu, entre otros), a Essalud, a Sunat, a
los organismos reguladores y supervisores, entre otras entidades gubernamentales.

Por tanto, el BTF tiene el siguiente organigrama para el Gobierno General y Gobierno
Nacional en particular:

- Ministerios
- - Universidades Publicas
ADMINISTRACION | || - Instituciones Publicas
CENTRAL - Gobiemos Regionales
- ONP
M GOBIERNO |
NACIONAL
GOBIERNO i - RESTODE
GENERAL ENTIDADES
GOBIERNCS
l LOCALES

La fuente de informaciéon base para los ingresos de la Administracion Central lo
constituye lo recaudado e informado por la SUNAT y el reporte de los otros ingresos
de tesoro que es proporcionado por la Direccion General de Tesoro Publico del MEF.
Se complementa esta informacion, con los ingresos corrientes y de capital ejecutados
por las unidades ejecutoras, que no son recursos del Tesoro Publico, cuya fuente es el
SIAF.

Los ingresos corrientes, de acuerdo a la clasificacion econdmica, estan
conformados por los tributarios, las contribuciones y otros ingresos. Los ingresos
tributarios estan constituidos por la totalidad de la recaudacion tributaria efectuada y
reportada por SUNAT. Las contribuciones provienen de las remuneraciones de los
trabajadores en relacion de dependencia y que son destinados a la Oficina de
Normalizacién Previsional (ONP). Los otros ingresos corrientes, estan constituidos por

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 4
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Resto de
Entidades

las rentas de la propiedad (real y financiera), los ingresos propios, incluyendo las
multas y sanciones, entre otros ingresos.

Asimismo, los ingresos corrientes se clasifican segun fuentes de financiamiento, de
acuerdo a las definiciones contenidas en el manual de ingresos de la ley de
presupuesto. Esta clasificacién ha variado respecto al afio pasado; por ejemplo, se ha
incluido los ingresos destinados a los gobiernos locales como los canon, y sobretodo
al FONCOMUN, la mayor fuente de recursos para las municipalidades. Otros cambios
importantes implican la creacién de la fuente “Recursos de la Privatizacion”, inclusidn
de los Bonos Internos y Operaciones con la CAF dentro de las “Operaciones Oficiales
de Crédito” (en vez de entre los Recursos Ordinarios), etc. Para obtener resultados
comparables se han corregido las series para el 2002.

Para el caso de los gastos de la Administracién Central, la base fundamental de la
informacion lo constituyen los registros de operaciones de las unidades ejecutoras en
el Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP) y la
Direccion General de Tesoro Publico; adicionalmente se utilizan las fuentes: Banco de
la Nacion, SUNAT-ADUANAS vy la Direccién General de Crédito Publico. El criterio de
registro que utiliza el BTF, es lo correspondiente al devengado por fecha de proceso,
el cual registra en tiempo real la obligacidon generada por la provision de un bien o
servicio, sin considerar la fecha del compromiso correspondiente, es asi que un
determinado mes se puede tener el ejecutado del mes y de los meses anteriores. Este
criterio es compatible con el concepto de gasto publico que propone el FMI, el mismo
que se viene implementado en cada vez mayor nimero de paises.

Los gastos no financieros, de acuerdo a la clasificacién econdmica, estan agrupados
en gastos corrientes sin intereses y gastos de capital. Los gastos corrientes no
financieros comprenden los gastos en remuneraciones (equivalente al gasto por
Personal y Obligaciones neto de las Cargas Sociales), la compra de bienes y servicios
(incluye ademas de la informacion por este rubro del SIAF, los gastos de capital de los
sectores Defensa e Interior, mas el pago por la comisién de SUNAT-ADUANAS), los
gastos por obligaciones previsionales (incluye el pago de pensiones por parte de la
ONP vy de las otras entidades) y las transferencias (basicamente a los gobiernos
locales, las cargas sociales y los otros gastos corrientes).

Complementariamente, se presentan los gastos ejecutados, segun cobertura
presupuestal, por los diferentes sectores, gastos no financieros segin fuentes de
financiamiento y segun funciones, cuya fuente es el SIAF-SP.

Para el registro de las operaciones de las Empresas Publicas no Financieras, se toma
como base la informacién del flujo de caja mensual que reporta el Fondo Nacional de
Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE) y las propias
empresas. Para la mayoria de casos del Resto de Entidades del Gobierno Nacional,
se toma como base el flujo de caja reportado directamente por ellas.

A partir de esta informacién, se agrupa de acuerdo a la clasificacién econémica, en
ingresos corrientes y gastos corrientes no financieros, la diferencia indica el ahorro o
desahorro en cuenta corriente sin intereses. A este resultado se le agregan los
ingresos de capital y luego se deduce los gastos de capital para obtener el resultado
primario. No se considera los ingresos y egresos de caja vinculados a la venta o
compra de activos financieros, por cuanto estos no alteran el monto del patrimonio
neto, solo los recompone.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 5
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En el caso de los Gobiernos Locales, se viene implementado un sistema de acopio de
informacién directa de las principales municipalidades, lo que se complementara con
los reportes de la Contaduria Publica de la Nacion y de la Direccion Nacional de
Presupuesto del MEF sobre la ejecucidn presupuestal de estas entidades.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 6
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PANORAMA
MACROECONOMICO

1.1. Actividad

1.2,

Econdmica

En marzo, el PBI
creci6 5.2%,
respecto al mismo
mes del afio
anterior.

Inflacion y Tipo
de Cambio

Continta la tendencia ascendente de la produccién nacional en el tercer mes del afio,
registrando una tasa de crecimiento de 5,2%, respecto a marzo de 2002. De esta
manera, €l crecimiento durante el primer trimestre, con respecto a similar periodo del
2002, es de 5,1%, alentado por las actividades agropecuaria (1,9%), mineria e
hidrocarburos (4,3%), electricidad y agua (5,2%) y manufactura (4,6%); influenciada
esta Ultima por la mayor produccién de la industria no primaria (7,3%). Sin embargo,
se detalla una caida de 19,2% en la actividad pesquera.

Los sectores que registraron crecimiento durante el mes de marzo de 2003 fueron
manufactura (5,6%), electricidad y agua (4,8%) y mineria e hidrocarburos (1,0%).
Contrariamente tuvieron un comportamiento contractivo el sector agropecuario con
una disminuciéon de 0,5% y la pesca con una caida de 31,4%.

Este crecimiento fue impulsado por el sector manufactura, principalmente por el
comportamiento favorable de la industria no primaria (8,8%), a pesar de la contraccién
de la industria primaria en 7,0%. Por otro lado, el crecimiento del sector mineria e
hidrocarburos es, basicamente, el resultado del aumento de la actividad minero
metélica (1,5%), en tanto que la produccion de hidrocarburos se contrajo en 4,0%
atenuando el avance sectorial. Finalmente, la caida en el sector agropecuario fue
producto de la menor produccion del subsector agricola en 3,1%, que se contrasta con
el crecimiento de 3,1% que experimento el sector pecuario.

PBI Global
(Tasa de Crecimiento Anual)

AMJ JASONDEFMAMUJI J ASONDETFWM
02 03

Fuente: INEI

En mayo el indice de Precios al Consumidor registré una ligera disminucion de 0,03%,
respecto al mes anterior. Con este resultado, la inflacién anualizada alcanza un nivel
de 2,42% y en lo que va del afio se sitia en 1,74%. Este resultado se explica
principalmente por la reduccion en los precios de dos grandes grupos, Transportes y
Comunicaciones, (-0,93%) como consecuencia de los menores precios registrados en
los combustibles y lubricantes para el transporte (-5,3%) y Alquiler de Vivienda,
Combustible y Electricidad (-0,55%), influenciado por los menores precios del Gas
Domeéstico (-3,2%) y del kerosene (-0,3%), como resultado de la rebaja de los precios
ex - planta a fines del mes de abril del 2003.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 7
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La Inflacién anualizada
al mes de mayo fue de
2,42%

En mayo repunt6 el tipo de cambio
luego de 7 meses de caidas.

1.3. Niveles de Empleo

Inflacion Anualizada

EOF MAMJ JASONDEIMN MAMJI JAS ONDEINWNMANWM

Fuente: BCRP

En contraste, el grupo que mostré un mayor incremento fue Vestido y Calzado en
0,39% por el alza tanto de los precios de ropa para mujeres y nifias (0,6%), como los
de ropa para hombres y nifios (0,5%); mientras que el grupo de Alimentos y Bebidas
aumenté en 0,25%, incidiendo en su resultado los aumentos de precios de las frutas
con 4,7% (limén, papaya, uva, fresa, tuna y platano de seda), debido al menor
abastecimiento de estos productos en los mercados limefios.

En mayo la cotizacién promedio del délar aumenté 0,48% respecto a la de abril, tras
siete meses de caidas consecutivas. El ruido politico generado por las huelgas y el
posterior estado de emergencia generd nerviosismo en los agentes econémicos,
provocando una mayor compra de dolares a futuro por parte de empresas e
inversionistas. Estos ultimos buscan principalmente protegerse de alzas mayores del
tipo de cambio, ante el descalze de sus ingresos y egresos en délares. A diferencia de
los meses anteriores el BCRP no intervino en el mercado cambiario desde el 30 de
abril. Como resultado de lo anterior, el tipo de cambio promedio bancario en mayo
ascendié a S/. 3,48 por dolar, lo que representd una depreciacion nominal del nuevo
sol de 0,48%, respecto al de abril del 2003. En lo que va del afio el tipo de cambio
viene presentando una apreciacion nominal de 0,9%.

El empleo privado urbano a nivel nacional (medido como la variacion porcentual del
indice de empleo en empresas de 10 0 mas trabajadores de un mes, respecto al indice
del mismo mes del afio anterior) registré un crecimiento, por décimo mes consecutivo,
alcanzando una tasa de 1,13% para el mes de abril. Este crecimiento es explicado
basicamente por un aumento de 5,9% en el sector comercio y de 1,1 % en el sector
servicios. A diferencia de los seis meses anteriores, en los que el sector extractivo tuvo
un crecimiento mensual promedio de 5%, abril para este sector representd un pobre
crecimiento en su empleo de 0,1 %.

Para el presente afio, el sector que claramente ha cambiado positivamente su patron
de crecimiento es el comercio, que desde enero muestra incrementos porcentuales de
su demanda de empleo mayores a 5% por mes. Asimismo, debe resaltarse que en el
ambito nacional el empleo de los sectores de comercio y servicios ha logrado un

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 8



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°22

crecimiento de 12 meses consecutivos. La importancia de ello esta en que éstos son
sectores que abarcan una importante porcién del mercado laboral (17% y 34%
respectivamente).

En abril, el sector que registré la mayor caida en términos de demanda de empleo,
respecto al mismo mes del afio anterior, fue el de Electricidad, Gas y Agua, el cual
mostré una caida de 2,9 %.

Pert Urbano: Empleo en empresas de 10 y mas trabajadores
(Variacion porcentual anual)

4 - 3,0

04 -04

49 17

F M A M J J A S 0O N D EO03 F M A

Fuente: MTPS. Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo en Empresas de 10 y mas
trabajadores de la actividad privada

En abril, el empleo privado formal de Lima Metropolitana presenté una tasa de
crecimiento respecto al mismo mes del afio anterior de 2,1 %. De esta manera,
nuevamente el crecimiento del empleo en Lima fue superior al del resto urbano.

En el &mbito sectorial, a nivel de Lima Metropolitana, el mayor crecimiento observado
fue en el sector comercio, que mostrd un incremento en su demanda laboral de 6,8%,
la misma que desde el Gltimo diciembre presenta tasas de crecimiento mayores a 5%.
Los sectores que le siguen en importancia fueron los de industria y servicios, que
crecieron en 1,6 y 1,4%, respectivamente, en referencia a abril del 2002. Por su parte,
los sectores que reportaron una disminucién del empleo fueron: transporte
almacenamiento y comunicacion, (-0,4%) y el de Electricidad, Gas y Agua (-0,7%).

Por otro lado, el indice de empleo de las empresas con 100 o méas trabajadores en
Lima Metropolitana obtuvo un incremento de 2,9%, respecto al mismo mes del afio
anterior, cifra que esta por encima del promedio mensual de crecimiento del ultimo afio
los que muestra que el empleo formal de las grandes empresas en Lima Metropolitana
esta acelerando su crecimiento respecto de las demas regiones y ambitos del mercado
laboral. Como se observa en el siguiente grafico, en este segmento del mercado
laboral se ha logrado un incremento continuo de la demanda de trabajo, desde hace
dos afios, lograndose en el 2002 tasas mayores al 2,0%.
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1.5. Sector
Financiero

La variabilidad de la tasa
de interés interbancaria
en moneda nacional
continta disminuyendo y
alcanza un promedio
mensual de 3,8%.

Empleo en Lima Metropolitana en empresas de 100 y mas trabajadores
(variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior)

27 28

31 25 23 24 25 24

-1 106
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02 03
Fuente: MTPE. Encuesta de Variacion Mensual del Empleo en empresas de 100 y mas
trabajadores de la actividad privada.

Finalmente, en abril se observé un incremento en el empleo formal nacional urbano de
1,4%, respecto al mes de marzo, explicado basicamente por el crecimiento del empleo
del sector servicios (5,8%).

La TAMN promedio del mes de mayo se situ6 en 19,8%, inferior en 0,2 puntos
porcentuales con respecto al nivel alcanzado en abril dltimo. Por su parte, las tasas de
interés pasivas, tanto en moneda nacional como en moneda exiranjera, se
mantuvieron en 3,3% y 1,8% respectivamente. En relacion a la tasa de interés activa
en moneda extranjera, la TAMEX se situ6 en 10,1%, inferior en 0,4 puntos
porcentuales al registrado en el mes anterior.

La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional para el mes de mayo
fue de 3,8%, registrando un nivel menor en 0,04 punto porcentual con respecto al
resultado del mes anterior. Cabe sefialar que la variabilidad de esta tasa de interés ha
continuado disminuyendo, situando su promedio mensual en 3,8 con una desviacién
estandar de 0,05; asi la tasa interbancaria se mantuvo dentro del corredor de tasas
que lo conforman, las tasas de descuento y de depdsitos overnight. La tasa
interbancaria en moneda extranjera se situ6 en 1,8%, contrayéndose en 0,3 punto
porcentual con respecto al mes anterior. Para junio las tasas de referencia aprobadas
por el Directorio del BCRP se mantuvieron en 3% para los depositos overnight en
moneda nacional y 4,25% para los créditos de regulacién monetaria y repos fuera de
subasta de CDBCRP y BTP.
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En mayo el indice de Dolarizacién

L5.

cae en 0,75 %.

Sector
Externo

Tasas de interés interbancarias promedio
(%)
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Fuente: BCRP. —m—MN —o—ME

Por otra parte, la tasa de interés preferencial corporativa en moneda nacional fue de
4,6%, similar al nivel alcanzado en abril. En moneda extranjera, el promedio de la tasa
corporativa se increment6 de 2,1 a 2,2 %.

En mayo el saldo promedio diario de la liquidez de los bancos en el BCRP fue de
S/. 188 millones, monto que se ubica en el rango programado a principios del mes y
que se mantiene para el mes de junio (S/. 190 millones a S/. 210 millones). En el
Ultimo mes, la liquidez en moneda nacional aumentdé 2,1%, con lo que su saldo
ascendié a S/. 18 502 millones, alcanzando un crecimiento anual de 12,2%. Por otro
lado el crédito al sector privado en moneda nacional aumenté 1,0% alcanzando un
saldo de S/. 10 416 millones. Contraria tendencia registraron los indicadores en
moneda extranjera, al caer la liquidez en 0,5% y contraerse el crédito en 0,3%,
alcanzando un saldo de US$ 9 565 y US$ 10 046 millones, respectivamente

En mayo el indice de Dolarizacion, definido como el ratio de la Liquidez en délares
sobre la Liquidez total, se contrajo en 0,75% con respecto al mes anterior, ubicandose
en 0,642.

En el tercer mes del afio la balanza comercial fue deficitaria en US$ 60,5 millones,
menor en US$ 102,8 millones al registrado en similar mes del 2002. El déficit
comercial de marzo se produce a consecuencia de un elevado crecimiento de las
importaciones (en 37,2%, a US$ 707,2 millones) frente al de las exportaciones (de
16%, a US$ 646,8 millones), ambos respecto al mismo mes del afio anterior.
Asimismo, en el primer trimestre se aprecié un ligero déficit de US$ 7,6 millones, esto
a pesar de observar una mayor dinamica de las exportaciones (de 28,5% a US$ 2 028
millones) respecto al de las importaciones (de 23,9% a US$ 2 036 millones).
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En marzo, tanto las exportaciones
tradicionales como las no
tradicionales registraron incrementos
importantes

Exportaciones e Importaciones
(Millones de U.S. dolares)
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Fuente: BCRP I Exportaciones Importaciones

En marzo el alza en las exportaciones FOB fue producto de incrementos producidos
tanto en las exportaciones tradicionales (14,4%) como en las no tradicionales (20,8%).
El avance de las exportaciones fradicionales fue debido a mayores ventas de
productos pesqueros (174,3%), petrleo (90,7) y agricolas (74,4%), contrarrestado por
una menor exportacion de los productos mineros (4,8%).

El avance de los productos pesqueros fue resultado de un importante aumento de los
volimenes embarcados de harina de pescado (202,1%) contrarrestado parcialmente
por una reduccion de los  precios internacionales (-5,8%). Situacion contraria de lo
que ocurrié con el aceite de pescado que redujo sus ventas en 25,8% como resultado
basicamente de un menor volumen exportado (-44,2%). Asimismo, el avance en las
exportaciones de petréleo obedecié tanto a un mayor volumen exportado (59,8%)
como aun mayor precio de exportacion (19,3%). El inicio del conflicto bélico entre
EE.UU. e Irak y la incertidumbre acerca de la duracién del mismo produjo que los
precios del petréleo se mantengan aun elevados en comparacion con los de marzo del
2002 pero a niveles inferiores de febrero Ultimo. Mientras que el aumento de las
exportaciones de productos agricolas fue resultado de las mayores exportaciones de
café (29,2%) atenuadas por una reduccion en las exportaciones de algodon (-1,5%). El
avance del café fue a raiz de un mayor volumen embarcado contrarrestado por un
menor precio internacional (-15,3%).

La menor exportacién de productos mineros se explica principalmente por una
reduccion en las exportaciones de cobre (-16,9%), plomo (-48%) y zinc (-7,9%),
atenuadas por una mayor venta de oro (7,2%) y estafio (126,7%). La menor
exportacion de cobre fue resultado de un menor volumen exportado (-27%)
especialmente el dirigido a EE.UU., esto fue contrarrestado por un aumento en sus
precios internacionales (13,8%). Por otro lado, el aumento en las exportaciones de oro
fue consecuencia de los mayores precios internaciones (15,7%), debido a temores
respecto a la duracion del conflicto bélico entre EE.UU. e Irak y sus repercusiones en
la futura evolucion de la economia norteamericana.

Asimismo, el avance en las exportaciones no tradicionales se debi6 a mayores
exportaciones de productos textiles (21,0%), agricolas (32,3%), quimicos (32,2%) y
pesqueros (37,2%). El crecimiento en las exportaciones textiles se explica
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En marzo, el dinamismo de la
economia se vio reflejado en altas
tasas de crecimiento de todos los
rubros de importacion.

Los términos de intercambio, en
marzo cayeron en 3.3%, debido al
incremento de 10.5% en los precios
de importacion.

Al 27 de mayo las RIN alcanzaron
los US$ 10 576 millones.

Riesgo Pais

basicamente por mayores exportaciones de prendas de vestir (19,8%) e hilados
(22,5%). Las exportaciones textiles se dirigieron en su mayor parte hacia EE.UU.
(27,9% de incremento) al amparo del ATPDEA. El aumento en las exportaciones de
productos agricolas es atribuible a mayores ventas de legumbres (esparragos,
pimientos secos y demas legumbres y hortalizas) y frutas (mangos y mandarinas). La
mayor exportacion de productos quimicos fue a consecuencia de mayores ventas de
productos inorganicos y materias tintreas, mientras que los pesqueros observaron un
importante repunte debido a mayores ventas de crustaceos y moluscos congelados.

Por el lado de las importaciones, se pudo apreciar aumentos en todos los rubros de
importacion, los insumos subieron en 60,3%, los bienes de consumo en 13,7% y los
bienes de capital en 18,6%. El alza registrada en la importacion de insumos se debié a
una mayor demanda de combustibles (168,3%), de materias primas para la industria
(28,2%) y de insumos para la agricultura (94,0%). El incremento en la importacion de
combustibles obedece en gran medida a mayores volumenes de importacién y precios
internacionales (37%). Asimismo, la mayor importacién de insumos para la industria
fue debido a mayores compras de insumos para la elaboracion de productos quimicos,
alimenticios y agropecuarios, mientras que el aumento en los insumos para la
agricultura se debié a una mayor demanda de otras materias primas naturales
elaboradas. De otro lado, el incremento en la importacion de bienes de consumo
obedece a una mayor demanda de productos farmacéuticos, electrodomésticos y
vehiculos de transporte particulares. En tanto que, el avance de los bienes capital se
produjo principalmente por la mayor importacién de bienes de capital para la industria
(48,8%), especialmente de maquinaria industrial (70%), atenuada por una menor
importacion de materiales de construccion (-34,1%) y de equipos de transporte
(-2,5%).

Los términos de intercambio en el mes de marzo cayeron en -3,3% respecto al mismo
mes del afio anterior, esto a consecuencia de mayores incrementos en los precios de
importacion (10,5%) respecto a los precios de exportacion (6,8%). Los principales
aumentos en los precios de exportacion fueron obtenidos por el estafio (36,1%), aceite
de pescado (33%), petroleo (19,3%), oro (15,7%) y cobre (13,8%).

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) del BCRP al 27 de mayo alcanzaron los
US$ 10 576 millones, nivel superior en US$ 120 millones respecto al del cierre de abril
y equivalente a 16,5 meses de importacién. Este aumento se debi6 a mayores
depodsitos del sistema financiero en el BCRP (US$ 203 millones), incremento de
inversiones (US$ 16 millones) y rendimiento neto de inversiones (US$ 55 millones).
Estas operaciones fueron parcialmente contrarrestadas por retiros de depositos del
sector publico (US$ 89 millones), ventas de moneda extranjera al sector publico (US$
45 millones) y menores depésitos del Fondo de Seguro de Depositos (US$ 1 millon).
En abril las RIN subieron en US$ 14 millones (pasando de US$ 10 443 millones a US$
10 457 millones), mientras que, en lo que va del afio el aumento asciendo a US$ 978
millones.

El Riesgo Pais, medido a través del diferencial de rendimientos de los Bonos Globales
PE 2012 y PE 2008 contra los Bonos del Tesoro americano, mostré desde la primera
semana una tendencia alcista, llegando a finales del mes a ubicarse por encima de los
405 pbs.

Cabe sefialar que el nivel de riesgo ha sido muy oscilante debido a la turbulencia
politica y el malestar social generados por las continuas huelgas del sector educacion,
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el poder judicial y los agricultores. Esta coyuntura llevé a declarar al pais en Estado de
Emergencia llegando el nivel de riesgo a maximos de dos meses en la tercera semana
del mes de mayo (456 pbs.). Pese a este contexto, ya se autorizé la segunda emisidn
de Bonos Soberanos por un monto de S/. 950 000 000.00, iniciandose esta semana
con una emision de bonos a siete y dos afios, por un monto de S/. 50 y S/. 100
millones, respectivamente.

Riesgo Pais- spread de los Bonos Globales
Sobre Bonos del tesoro USA
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Fuente: Bloomberg ——PE12 ——PEO8

1.6. Sector Fiscal En abril el resultado econémico del Gobierno Nacional registré un déficit de S/. 204
millones, en contraposicién al superavit de S/ 103 millones registrado en abril del afio
pasado. Este resultado es explicado por el déficit de S/. 195 millones alcanzado por el

Enabril se registro un défict ~ Resto de Entidades del Gobierno Nacional, derivado del resultado negativo del Fondo

econdmico de S/. 204 milones  Gonsolidado de Reservas en S/. 194 millones, el mismo que se explica por el pago de
los bonos especiales de jubilacion anticipada de desempleo por S/. 161 millones .

Resultado Econémico del Gobierno Nacional
(Millones de S/.)

] 582
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Fuente: MEF
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PANORAMA FISCAL

1. SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO

El déficit econdmico del SPNF,
represento el 1% del PBI
durante el primer trimestre 2003

Durante el primer trimestre del presente afio, el resultado econdémico del Sector
Publico no Financiero (SPNF)! fue deficitario en S/. 508 millones (-1 % del PBI),
resultado ligeramente mayor al reportado en el primer trimestre del afio 2002. Este
resultado es explicado por el mayor pago de intereses que pasaron del 2% del PBI en
el primer trimestre 2002 a 2,1% del PBI en el primer trimestre de este afio. Cabe
resaltar, el significativo incremento del superavit primario del Gobierno General desde
0,9% del PBI en el primer trimestre de 2002 a 1,6% del PBI en el primer trimestre del
2003, el mismo que fue contrarrestado por el Resultado negativo de las Empresas
Publicas No financieras, equivalente a -0,5% del PBI, en contraposicién al superavit
alcanzado (0,1% del PBI), en similar periodo del 2002.

El financiamiento provino, basicamente, de fuentes externas, el cual fue equivalente al
4,1% del PBI, lo que permitié una acumulacion de recursos equivalente al 3,1% del
PBI. Los desembolsos externos provinieron fundamentalmente de la colocacion de
bonos en el mercado internacional por US$ 752 millones.

Resultado Econdmico del Sector Publico no Financiero
(Porcentaje del PBI)

1T 2T 3T 4T 2001 1T 2T 3T AT 2002 1T

Fuente: MEF

Con este resultado, el déficit econdmico del Sector Publico Consolidado?, del primer
trimestre 2003, fluctuaria alrededor del 1,0% del PBI. De esta manera, el gobierno
habria superado su compromiso con el FMI, en el marco del Acuerdo Stand By y el
Programa Econdmico para el periodo 2002-2003, en el que se establecié como meta
un déficit fiscal equivalente al 1,5% del PBI para el primer trimestre de este afio.

1
2

Definicion de Sector Publico No Financiero (SPNF) concordante con la Ley N° 27958 que modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal y compatible.
Es igual al resultado del SPNF mas el resultado cuasifiscal del BCRP.
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Resultado Primario

1.2. GOBIERNO NACIONAL

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR POBLICO NO FINANCIERD

Primer Trimestre
Hillones de Nuevos Soles % del PBI

2002 2003 2002 2003

1. Resultado Primario 496 516 11 1.0
Gokierno General 428 vor 04 1.5
GFohierno Macional 4 602 0,7 1,2
Administracidn Cerdral 1/ 210 T34 05 156

Festo de Entidades 104 -137 0z -0,3

Gohiernos Locales 2f 114 155 0,2 0,3
Ermpresas Pblicas no Financieras 5 -241 0,1 -0.5

2. Intereses 923 1024 20 21
3. Resultado Foondmico 427 505 0.9 1.0
4. Financiamierto 427 608 04 1.0
Externa 1663 2 0x4 e 4,1
Imterno & B -1 626 -2 7 -1

T Inchrye a los Gobiemos Regionales 2 Estimado 3 Inchrye recursos de la privatizacion

Fucnte: ZIAF-2F, DETP,OGCP OGPP, FONAFE, SUNAT-ADUANAS, BN

En la favorable evolucion del resultado primario del Gobierno General incididé de
manera significativa el incremento del superavit primario de la Administracién Central,
de 0,5% del PBI en el primer trimestre 2002 a 1,5% del PBI en el primer trimestre del
2003, y de los gobiernos locales de 0,2% del PBI a 0,3% del PBI, en los periodos
correspondientes, respectivamente, derivado del incremento de las transferencias
gubernamentales a las municipalidades, en alrededor de S/. 130 millones entre estos
periodos. Ello fue contrarrestado por el déficit primario alcanzado por el Resto de
Entidades del Gobierno Nacional (REGN) equivalente a 0,3% del PBI en el primer
trimestre del presente afio.

En esta categoria se considera a la Administracion Central y al Resto de Entidades del
Gobierno Nacional (REGN)3. A su vez, la Administracién Central abarca la totalidad de
entidades publicas que se encuentran bajo el &mbito de la Ley de Presupuesto
Publico. El detalle de los gastos proviene del Sistema Integrado de Administracion
Financiera del Sector Publico (SIAF - SP), y los ingresos tienen como fuente al sistema
SUNAT - Aduanas, al Banco de la Nacién y a las Unidades Ejecutoras que registran
sus operaciones en el SIAF - SP. Por su parte, el REGN esta conformado por Essalud,
Sunat, los organismos reguladores y supervisores, los fondos especiales, las oficinas
registrales, entre otras entidades.

* De acuerdo al Anexo de Definiciones de la Ley N° 27958 que modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, publicada el 08 de mayo 2003.
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RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO HACIONAL

Hillones de Nuevos Soles Var % real
Abril Acumulado a Abril 20002
202 2003 202 2003 Hes Acum.
1. Resultado Primario 25 B R E11H
Ldminiztracion Central 244 101 453 839
Ingrezos 2 900 2 995 9425 10553 0,5 k]
(3astoz no Financieros 2 BAB 2 847 a4ar2 9714 B3 53
Eesto de Ertidades del Gob. Macional 15 -185 1149 332
Ezzalud 1 -12 -12 -7
Organismos Fegulad. v Supery. v 35 16 a4 16
Fonawi-Mivivienda 8 g 35 40
FCR 14 184 25 -361
Fonahpu -18 R] A1 14
Otras Enfidades 4 -4 16 14
2 Intereses 136 1M 15 1105 -0 29
Extemo 133 a7 934 970 29,0 1,0
Imtemo 23 12 114 138 -49,4 18,0
Resubado Econdmice Gob. Macional 102 -AH4 476 600

1 OSIMNERG, OSIFTEL, SUNASS, OSITRAM, SUMAT, COMASEY, SBS.
Fuente: SIAF-5P-MEF, OGTF, OGCF, OMFF, FOMAFE, BR, SUMAT-ADUARAS

En abril las operaciones econdmicas del Gobierno Nacional arrojaron un déficit de
S/.204 millones, en contraposicion al superdvit de S/ 102 millones registrado en abril
del afio pasado. Este resultado es explicado basicamente por el déficit primario de
S/. 195 millones alcanzado por el Resto de Entidades del Gobierno Nacional (mayor
en S/. 210 millones al de abril 2002), el cual fue amortiguado parcialmente por el
superavit primario de la Administracion Central en S/. 101 millones. El pago de
intereses del Gobierno Nacional ascendié a S/. 109 millones durante el mes en
cuestion.

Sin embargo, el resultado primario positivo, logrado por la Administracién Central en
abril 2003, es menor en S/. 143 millones al registrado en abril del 2002, ello se explica
por el mayor incremento de los gastos no financieros (6,3% real) en relacién al
aumento de los ingresos (0,8% real). Los mayores gastos no financieros son
explicados mayormente por la parte corriente; crecieron en 7,3% en términos reales,
derivado del incremento significativo de las transferencias corrientes a los gobiernos
locales. Por su parte, los gastos de capital se redujeron en alrededor del 1,1% en
términos reales, en el periodo que se analiza

El resultado primario deficitario registrado por el REGN, es explicado basicamente por
el resultado negativo del Fondo Consolidado de Reservas, en S/. 194 millones, los que
fueron parcialmente amortiguados por el resultado positivo de los organismos
reguladores y supervisores (S/ 16 millones). El resultado desfavorable del Fondo
Consolidado de Reservas se explica principalmente por el pago de los bonos
especiales de jubilacion anticipada de desempleo por S/. 161 millones.

El resultado econdémico acumulado al mes de abril del Gobierno Nacional fue
deficitario en S/. 600 millones, cifra mayor en S/. 124 millones al resultado registrado
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1.3. ADMINISTRACION

CENTRAL

Ingresos segun
Clasificacion
Econdmica

en similar periodo del afio 2002. Este mayor déficit se explica por el menor superavit
primario de S/. 65 millones, derivado de un empeoramiento en el resultado primario
del Resto de Entidades del Gobierno Nacional (en S/. 451 millones) contrarrestado por
un mejor resultado de las entidades de la Administracion Central (en S/. 385 millones).

En abril los ingresos corrientes de la Administracién Central se han mantenido
estables en relacion al mismo mes del afio pasado. Solo el impuesto a la renta
presenta un incremento apreciable. Esto sucede a pesar del adelanto de
acreditaciones realizado en marzo, lo cual evidencia la importante recuperacion de las
utilidades empresariales (aunque también es importante el agotamiento del crédito
fiscal de las empresas). Esto permitié que la recaudacion del IR aumente en abril un
19,4% real respecto a abril del afio 2002. En el caso de los otros impuestos, el impacto
de la acreditacion automatica realizada el mes pasado es mas notorio, a la par del
efecto del menor nimero de dias habiles por el feriado de semana santa y mayores
créditos fiscales en el sector hidrocarburos por los altos volimenes de importacion de
marzo.

El pago de contribuciones pensionarias (aportantes del D.L. 19990) y por el seguro
complementario de trabajo de riesgo se redujeron en 4% real. Sin embargo, en el
acumulado se han mantenido estables en términos reales (crecieron 0,7% real).

La reduccién de los Ingresos no tributarios respecto a abril del afio anterior (13,7% en
términos reales) responde a la reduccién de los recursos directamente recaudados en
5,8% real y sobretodo a las menores transferencias para el régimen de la Ley 20530 a
la ONP. En el caso de la ONP, la reduccién responde a que desde mediados del afio
pasado las pensiones del régimen de la Ley 20530 deben ser pagadas directamente
por el empleador, por lo cual ESSALUD y el Banco de la Nacidén han reducido
sustancialmente sus transferencias a la ONP. En el caso de los RDR, se ha filtrado el
efecto que implica el retiro de los pliegos Indecopi, Sencico, Consucode, Cenfotur y el
Patronato del Parque de las Leyendas del presupuesto, restandolas de la cifra del
2002 para permitir la comparacion.*

En lo que va del afio sin embargo, se ha acumulado un crecimiento importante de los
ingresos corrientes (9,2%), impulsados por los notables resultados de la recaudacion
del impuesto a la renta y los efectos de las medidas administrativas implementadas el
2002 para incrementar la recaudacion del IGV (11,8% afio a afio).

4

Debe recordarse que la definicion de Administracion Central de la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal incluye a las
entidades estatales que se encuentran dentro del Presupuesto Publico.
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Ingresos Corrientes

aumentaron 0,9%,
principalmente en el
Impuesto a la Renta

Ingresos segiin
Fuente de
Financiamiento.

INGRESOS DE LA ADMINISTRACION CENTRAL "

Millones de Nuevos Soles Variacidn % Real
Abril Acumulado a Abril 200312002

2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.

I Ingresos Tributarios 2501 2642 7850 ERRE 30 130
Impuesto a la Renta 364 1131 2220 2124 19,4 333

A las Importaciones 212 210 792 234 -33 17
IGY 1053 1058 2906 4487 2,1 118

ISC 397 327 1320 1370 -19.7 11
COtras Tributarios bird) a3 336 408 18 18,3
Devaluciones -208 23 -Fan 1108 78 367

II. Confribuciones 44 43 192 199 40 07
Il Ingresos Mo Tributarios 347 308 1339 1215 43,7 1,7
I Ingresos Corrientes 2892 2993 9381 10529 09 92
¥. Ingresos de Capital 8 ] 44 24 349 18

v Estirnado, oresponde a la definicion de la Ley de Responsabilidad v Transparencia Fiscal
Fuertz: MEF, SUNAT, Aduanaz, Banco de la Macidn.

Para el afio 2003 se han introducido cambios sustanciales en la estructura del
presupuesto publico. Uno de los mas saltantes es la incorporacion de los ingresos
destinados a los gobiernos locales del Canon y Sobrecanon y Fondo de
Compensacién Municipal (FONCOMUN). Otros cambios importantes ocurren en la
definicion de las operaciones oficiales de crédito, y recursos de la privatizacién. Sin
embargo esto atafie mas a la estructura del Financiamiento que a los ingresos
corrientes. En anteriores nimeros ya se mencion6 los cambios en la clasificacién de
algunos pliegos presupuestales como el INDECOPI, SUNARP, Patronato del Parque
de las Leyendas y CONSUCODE. Debido a esto, y con fines de comparacion, hemos
modificado la cobertura del afio 2002 para volverla comparable con la ejecucion del
presupuesto del 2003. En primer lugar se usan las nuevas definiciones de fuente de
financiamiento para el presupuesto 2002. Por otra parte, se toma la misma cobertura
que el presupuesto del 2003, separando los ingresos de los pliegos arriba
mencionados.

En el caso de los Recursos Ordinarios (RO), los impuestos determinan su
comportamiento (0,3% y 0,1% real, respectivamente). A diferencia de la clasificacion
econdmica (donde los ingresos tributarios crecieron 2,9%), no todo impuesto es parte
de los recursos ordinarios o recursos de libre disponibilidad, dicho de otro modo. Por
ejemplo, deben excluirse los ingresos transferidos a gobiernos locales o regionales
que corresponden a ofras fuentes; llAmese el Canon y Sobrecanon (como es el caso
del canon minero e hidroenergético que se descuentan del impuesto a la renta),
FONCOMUN vy Participacion en Renta de Aduanas. En este sentido, los recursos por
canon y sobrecanon han aumentado en 60,3%, afectando el aporte del impuesto a la
renta a los RO. Por otra parte el rendimiento del FONCOMUN ha sido bastante alto en
comparacién con el afio anterior (crece 25,5% real, aunque se mantiene la proporcion
coparticipada).

En segundo lugar, el concepto de las devoluciones en el presupuesto corresponde a lo
efectivamente pagado, en tanto la SUNAT registra lo emitido o devengado (sea que se
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Recaudacion Tributaria
(Formato SUNAT)

En abril, los ingresos
corrientes por recaudacion
tributaria fueron superiores
en 3,0% en términos reales
a los de similar mes del
2002.

haya cobrado 0 no)> de acuerdo a los estandares internacionales. En este sentido, las
notas de crédito negociables de marzo alcanzan los S/. 286,5 millones, mientras
SUNAT ha devengado solo S/. 231 millones.

La fuente Canon y Sobrecanon ha crecido un 60,3% respecto a similar mes del afio
pasado, esto responde a la creacidon de nuevos canon como el Hidroenergético,
forestal y pesquero (el canon gasifero se activa a partir del inicio de operaciones de
Camisea). Ademas, la proporcion del impuesto a la renta que se comparte con los
gobiernos regionales y locales se ha incrementado al 50%, lo cual afecta al canon
minero.

El FONCOMUN en cambio responde al crecimiento de la recaudacion del Impuesto de
Promocion Municipal, el cual es de 2% sobre la misma base imponible y con los
mismos procedimientos que el IGV, por lo cual la SUNAT los registra bajo el rubro
IGV. Ademas se incluye la recaudacion por Impuesto al Rodaje y del Impuesto a las
Embarcaciones de Recreo.

Los Recursos Directamente Recaudados se ven afectados por los menores ingresos
por ventas de bienes y prestacién de servicios en los sectores Defensa (menor
prestacion de servicios de transporte basicamente) y Salud (venta de medicinas,
incluidas las oncoldgicas, andlisis clinicos, atencion médica, etc).

INGRESOS CORRIENTES, SEG(N FUENTE DE FINANCIAMIENTO "

Millones de Nuevos Soles Variacion % Real
Abril Acumulado a Abril 20032002

2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.

Recursos Ordinarios 2408 2479 7475 2614 03 12,2
Impuestos 2357 244 7278 8381 0,1 121
Otros Ingresos Corrientes 52 a7 198 238 2.1 170
Canon y Sobracanan 36 59 124 233 603 235
Fancomun 101 130 440 53T 255 18,3
Participacion en Rentas de Aduanas 11 12 36 47 3,7 273
Contribuciones a Fondos 79 165 294 B47 10468 1132
Recursos Directamente Recudados 222 217 247 239 48 36
COtras Fuentes 0 0 11 2 -1004 -240
TOTAL INGRESOQS CORRIENTES 2857 3061 9226 10924 44 15,2

v Estimado, infanmacion prefiminar. Fuerte: SUNABT, SIGF/SP, DGTP-MEF.

En abril, los ingresos corrientes por recaudacién  (S/. 2 650 millones) fueron
superiores en S/. 142 millones respecto al mismo mes de 2002, lo que en términos
reales representd un crecimiento de 3,0%. Debido principalmente a la mayor
recaudacidn por regularizacion del impuesto a la renta, asi como por la mejora de la
actividad economica del pais, lo cual se manifiesta en las tasas de crecimiento
significativas, tanto del PBI como de la demanda interna.

Asimismo, recoge el efecto positivo de las medidas adoptadas para ampliar la base
tributaria implementadas por la SUNAT desde mediados del afio anterior. Con

El criterio econdmico de las estadisticas de las finanzas publicas favorece el registro de las obligaciones del Estado

como devengados; es decir: se registra el momento en que se genera la obligacion del Estado, pero el momento en
que esta se hace efectiva (se paga) puede ser posterior.
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respecto a los principales impuestos se obtuvieron la mayor recaudacién del Impuesto
a la Renta, fraccionamiento e IES, lo cual fue atenuado parcialmente por la menor
recaudacion del impuesto a las importaciones, el IGV e ISC .

INGRESOS CORRIENTES POR RECAUDACION - SUNAT / ADUANAS

Millones de Nuevos Soles Variacidn % Real
Ahbril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Impuesto a la Renta 64 1181 20 3124 14,4 333
Ala Importacidn 212 210 798 834 3.3 1.7
Ala Produccidny Consumao 1454 1389 5245 5878 243 151
Impuesto General & las Yentas 1053 1058 3a0g 4447 -2 18
Impuesto Selectivo al Consumo 3ar 37 1320 1370 -1ar 1.1
(Otros a la Produccian y Consumo 4 4 20 14 A7 43
Otros Ingresas 83 101 353 422 375 175
Devoluciones (-) 209 231 790 1108 78 36,7
TOTAL INGRESQS CORRIENTES 2508 26450 7887 9148 30 129

Fuente: SUNAT

El impuesto a la renta (S/. 1 181 millones) aumentd en 217 millones respecto a abril
de 2002, lo que equivali6 a un crecimiento de 19,4% en términos reales. Este
incremento se explica, por los pagos de regularizacidn del Impuesto a la Renta que se
completé durante los primeros dias de abril, asi como por los mayores pagos
mensuales de la renta de tercera categoria que represento un incremento de 26,0% en
términos reales, en este resultado influyeron positivamente el agotamiento del saldo a
favor que registran algunas empresas importantes, el mejor desempefio de la actividad
economica, asi como los mejores coeficientes que estan aplicando las empresas por
efecto de los buenos resultados obtenidos en el ejercicio 2002.

A su vez, se registraron mayores recaudaciones en las rentas de cuarta y quinta
categoria, lograndose un incremento en términos reales de 10,1% y 23,2%
respectivamente, resultado de los pagos de la distribucion de utilidades efectuadas por
las principales empresas del pais, asi como de las acciones de fiscalizacion y
cobranza desarrolladas por la SUNAT en el segmento de los medianos y pequefios
contribuyentes. Si se excluye los pagos por regularizacién (S/. 591 millones), el
impuesto a la renta hubiera experimentado un crecimiento de 26,8%.

Los Impuestos a la Importaciones (S/. 210 millones) cayeron en 3,3% en términos
reales respecto al mismo mes del afio 2002. Explicado por el menor numero de dias
habiles de este mes en comparacion con abril del 2002 (20 dias vs. 22 dias). A pesar
que hubo una mayor importacién que registraron en su total un incremento de 9,5% en
relacion al mes de abril de 2002 (paso de US$ 599 a 656 millones).

la  recaudacion  del La recaudacién por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendié a S/. 1 058
Impuesto ~ General a las millones, con un aumento de S/. 5 millones, aunque en términos reales muestra una
Ventas (IGV), registro una , 219 | . I mi | afio 2002 I
caida de 2.1 % en t&rminos caida de 2,1% respfacto alo rgglstrado en el mismo mes de afio 002, explicada por
reales, con relacion al la menor recaudacion del IGV interno (1,0%) y del IGV importaciones (3,5%).
mismo mes del afio 2002.

El resultado negativo del IGV interno se explica por los mayores créditos declarado por

algunas empresas de los sectores Hidrocarburos, Refinacién de Petréleo, Financieras,

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 21



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°22

entre otros, originados principalmente por el alto nivel de importaciones de marzo. Asi
como el adelanto del pago por la recaudaciéon efectuada en el mes de marzo. Y la
mayor base que tuvo el mes de abril del afio 2002, ya que en dicho mes se
recuperaron parte de los pagos pendientes de febrero y marzo debido a las
expectativas generadas por la prorroga del plazo de acogimiento para el RESIT.

De no haberse producido, lo comentado anteriormente el IGV interno habria mostrado
una tasa de crecimiento de 12,3% en términos reales respecto al mismo mes del afio
anterior. Debido a los mejores resultados de la actividad econémica de marzo - que
registro un PBI no primario y la demanda interna en 6,0% y 7,8% respectivamente-. Al
respecto, las ventas gravadas de los principales contribuyentes del pais alcanzaron un
crecimiento real de 8,3% lo que mantuvo la tendencia positiva de los Ultimos meses.
En cuanto al IGV importaciones, la caida se debié al menor numero de dias de
recaudacion.

La recaudacion del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendié a S/. 327 millones,
monto menor en S/. 70 millones (19,7% en términos reales) con relacion al mismo mes
del afio 2002. Con relacion a sus componentes, el ISC combustible (interno y externo)
registro una contraccion de 21,7% en términos reales respecto de similar mes del afio
2002. Ello se explica, principalmente por que en el mes de abril se considera un menor
nimero de cuotas acreditadas en comparaciéon con el mismo mes del afio 2002.
Asimismo influencio en el resultado el efecto negativo del alza de los precios
registrados a lo largo de febrero y marzo, los que se mantuvieron mayoritariamente
durante el mes de abril del afio 2002.

En cuanto al Otros ISC (interno y externo) registro una contraccion de 14,0% en
términos reales respecto a abril del afio 2002. Esto fue resultado de una menor
recaudacion de los rubros de cerveza (11,8%), gaseosa (30,0%), cigarrillos (12,3%),

Los otros ingresos (S/. 101 millones) fueron superiores en S/. 22 millones respecto al
mes de abril de 2002, equivalente a una incremento de 37,5% en términos reales. Este
resultado se explica por la mayor recaudacion del SENCICO (21,3%), Juegos de casino
y tragamonedas (394,4%), fraccionamiento (5,4%), rodaje (1,7%), IES (0,9%),

Gastos No En abril del presente afio los gastos no financieros de la Administracion Central
Financieros: segin ascendieron a S/. 2 897 millones, mayor en S/. 241 millones al registrado en el mismo
Clasificacién mes del afio anterior, equivalente a un incremento real de 6,3%. Este incremento fue
Econdmica causado por los mayores gastos corrientes (7,3%), mientras que, los gastos de capital

reportaron una ligera caida (-1,1%). Cabe sefialar que, en este mes el mayor gasto
corriente fue, en parte, debido al pago de escolaridad a los empleados publicos (segln
D.S N° 42-03- EF, de S/ 300), lo que represento6 un gasto de S/. 311 millones.

El mayor gasto en El gasto en Remuneraciones del mes ascendié a S/. 889 millones, superior en S/. 55
remuneraciones se reporto millones al registrado en igual mes del 2002, equivalente a un 3,9% de crecimiento
en los pliegos de la PCM y . . . . .

Educacion. anual. El mayor gasto provino del sector Presidencia del Consejo de Ministros, en
particular de los pliegos correspondientes a los Gobiernos Regionales (S/ 15 millones);
asimismo Educacién también reportd un incremento (S/. 23 millones), explicado por el
pago de escolaridad y por la asignacién especial de caracter mensual al personal de
las Universidades Publicas equivalente a S/. 100 (D.S. N° 044-2003-EF), el Ministerio
de Educacion tuvo un mayor gasto de S/. 16 millones, mientras que el incremento del

gasto de las Universidades Nacionales fue de S/. 8 millones. Otros sectores que
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En abril, el gasto
no financiero
aumento 6,3% en
términos reales

El pago por pensiones
de la Administracion
Central fue superior en
S/. 54 millones.

En abril, la Administracion
Central realizd mayores
transferencias a los Gobiernos
Locales

registraron un crecimiento en sus pagos por remuneraciones fueron Salud, Congreso
de la Republica, Defensa, Mujer y Desarrollo, Transportes y Comunicaciones. Por otro
lado, aquellos que reportaron una disminucion en sus gastos fueron Justicia, Comercio
Exterior y Turismo, ONPE, Contraloria General y RENIEC.

GASTOS NO FINANCIEROQS DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

Millones de Nuevos Soles Var. % real

Abril Acumulado a abril 20032002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.
1. Gasto Corriente 234 2877 g0 3712 7.3 8,0
Rernuneraciones 35 389 2806 3025 39 49
Bienes y Senicios 599 524 2010 2105 15 14
Chligaciones Previsionales 641 675 2143 2178 26 -1,
Transferencias 2 265 359 1142 1 404 o7 224
2. Gasto de Capital 5 320 a1 1002 -1,1 82
Farmacian Bruta de Capital 3N 307 358 855 236 =30
Ctros 5 13 43 147 1667 23148
Total Gasto No Financiero 2656 2897 gar2 9714 6.3 54

Y En el 2002 no se incluye a lax enfidades de fatamients empresatial: Consucode, Cerfolur, Sencico, Indecopi, SUMLRP v Patronato del
Paryue de las Leyendas, dado que en el 2003 ho & encuenban dentro del dmbito del Presupuesto Piblica,

u Incluye Caryas Sociales, fransferencias de la Admiriztracion Cerdral a los Gobiemos Locales v otros gastos conentes.

Fuente: MEF - SIDF/SP, DGCP.

La compra de Bienes y Servicios ascendié a S/. 624 millones, ligeramente superior
(S/. 25 millones) al reportado en el mismo mes del afio anterior, en términos reales se
increment6 en 1,5%. Este resultado fue explicado por el mayor gasto en los sectores:
Relaciones Exteriores, Economia y Finanzas, Agricultura, Mujer y Desarrollo Social,
Transportes y Comunicaciones, Comercio Exterior y Turismo. Por otro lado, los
sectores que reportaron ahorros en este rubro fueron Defensa, Tribunal
Constitucional, Salud, ONPE, Justicia, Interior, Congreso de la Republica, entre otros.

Las Obligaciones Previsionales en abril 2003 ascendieron a S/. 675 millones, superior
en S/. 54 millones (2,6% en términos reales) al registrado en el mismo mes del afio
2002, esto se explica por la mayor asignacion a los sectores: PCM, Economia y
Finanzas, Educacién, Congresos de la Republica, Interior; en los pliegos de los
Gobiernos Regionales (un incremento total de S/. 98 millones), el Ministerio de
Educacién también reportd un mayor pago de pensiones por S/. 59 millones. Cabe
sefalar que el pago de Pensiones de la ONP alcanz6 S/. 291 millones, monto inferior
en S/. 136 millones al del mismo mes del afio anterior, dado que desde este afio los
pagos de los derechos pensionarios han sido trasladados a la entidad de donde
proviene el pensionista.

Las Transferencias de la Administracion Central ascendieron a S/. 389 millones,
superiores en S/ 123 millones (42,7% en términos reales) a las reportadas en el mismo
mes del afio anterior. Esta evolucion se explica por la mayor asignacion del Fondo de
Compensaciéon Municipal (S/. 29 millones) gracias al crecimiento sostenido de la
recaudacion, reflejo de la mejor evolucion de la actividad econdmica; por su parte, el
aumento del rubro otras transferencias (en S/. 100 millones) es debido a la inclusion
del canon petrolero, forestal y pesquero (S/. millones ) para los Gobiernos Locales en
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La inversién publica de la
Administracion Central se
redujo en 3,6% en términos
reales, con relacion al mes
de abril de 2002.

Gastos No
Financiero segun
Fuentes de
Financiamiento

el ambito del Presupuesto Publico; adicionalmente, en este mes también se reporta
S/. 6 millones mas por Canon Hidroenergético, que desde junio del 2002 se distribuye
a los gobiernos locales. Por otro lado, las transferencias por Cargas Sociales de la
Administracion Central (S/. 66 millones) se redujeron en S/. 6 millones respecto a abril
del 2002, principalmente en los sectores Defensa, Comercio Exterio y Turismo, Salud
e Interior.

Por su parte, la Formacién Bruta de Capital (FBK) ascendié a S/. 307 millones,
monto ligeramente inferior en S/. 4 millones (-3,6% en términos reales) al reportado
en el mismo mes del afio anterior. Esta ligera disminucion de la inversion fue
debida a la menor ejecucidn de los sectores: Presidencia del Consejo de Ministros,
principalmente en los pliegos correspondientes a los Gobiernos Regionales (que
reportaron un total por FBK de S/. 25 millones en comparacion con los S/. 43
millones alcanzados en abril del 2002), Educacién, Economia y Finanzas, Justicia,
Mientras que, los sectores que reportaron un crecimiento en su inversion fueron:
Trabajo y Promocion del Empleo por la mayor inversion en el Programa de
Emergencia Social Productiva- “A Trabajar Rural” <(S/. 15 millones) y en el
Programa Femenino de Consolidacion del Empleo -PROFECE (S/. 13 mil);
Agricultura por la ejecucion de las actividades y proyectos: Fortalecimiento de la
Administracion y Control Forestal y de Fauna, Ordenamiento de Recursos
Hidricos, Rehabilitacion y Reconstruccion — Fendmeno del Nifio, entre otros;
Transportes y Comunicaciones por la ejecucién de los proyectos de inversion de
Construccion de Carretera — Tunel Kahuish — San Marcos, Rehabilitacion de
Caminos Vecinales, entre otros; Vivienda y Construccion, para el Programa
denominado “Techo Propio”, Proyecto Piloto de Vivienda, entre otros.

Los Otros gastos de capital fueron mayores en S/. 8 millones (166,7% en términos
reales), respecto a similar mes del afio anterior, debido principalmente a la
transferencia de capital de la Administracion Central a la empresa EGECEN,
ascendente a S/. 10 millones para el Proyecto de Inversion de la Central
Hidroeléctrica Yuncan, la cual fue superior en S/. 5 millones a la registrada en abril
del 2002. Por otro lado, en abril, la transferencia a los Gobiernos Locales para el
Programa de Equipamiento Basico Municipal fue de S/. 0,4 millones, inferior en
S/. 4 millones a la del mismo mes del afio anterior.

En cuanto a la fuentes de financiamiento, se registraron mayores gastos por Canon y
Sobrecanon 185,1%, Participacién en Rentas de Aduanas 111,8%, Donaciones 48,8%
y Recursos Ordinarios 6,3%. Por otra parte, las fuentes que registraron menores
gastos fueron Crédito Externo 21,6%, Crédito Interno 21,0%, Contribuciones de
Fondos 13,3% y Recursos Directamente Recaudados 6,4%.

Los mayores gastos por fuente Canon y Sobrecanon se registraron en los pliegos
Instituto de Investigaciones de la Amazonia Peruana, Universidades Nac. de Piura,
Ucayali y de la Amazonia Peruana, a su vez se asignaron recursos durante el mes de
abril 2003 a los Gobiernos Regionales de Arequipa, Junin, Mogquegua y Puno; en
cuanto a la Participacion de Rentas de Aduanas se registrd una mayor asignacion en
otros gastos de capital del Gobierno Regional del Callao; por la fuente Donaciones se
registraron mayores asignaciones en los Pliegos Gobierno Regional de Ucayali,
Ministerios de Justicia, Interior, Educacion, Energia y Minas, Universidades Nac. de
Ingenieria y Agraria de la Molina, SENASA e INRENA; los pliegos que registraron una
mayor asignacion con fuente Recursos Ordinarios fueron el PCM, todos los Gobiernos
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Gastos No
Financieros Segun
Funciones

Gastos No Financieros
Gobiernos Regionales

En abril, el gasto
no financiero de los
GR aumenté en
19% en términos
reales.

Regionales con excepcion de Madre de Dios, Tumbes y Lima, Academia de la
Magistratura, Ministerios de Justicia, Relaciones Exteriores, Educacion, Salud, Trabajo
y Promocién del Empleo, Agricultura, Economia y Finanzas, Biblioteca Nacional del
Pert, todas las universidades nacionales con excepcion del Altiplano, San Martin y
Tumbes, Instituto Nacional de Salud y el Consejo de la Magistratura.

En Abril, las funciones que registraron un mayor incremento real fueron: Trabajo
100,8%, Energia y Recursos Minerales 83,8%, Administracion y Planeamiento 71,9%,
Agraria 34,2%, Comunicaciones 32,2%, Relaciones Exteriores 28,9%, Transporte
18,4%, Asistencia y Prevision 22,5%, Legislativa 11,4%, Justicia 4,7%, Salud vy
Saneamiento 4,2%, Educacion 1,5% y Vivienday Desarrollo Urbano 1,2%.

En contraste, las funciones que registraron mayores contracciones fueron: Industria,
Comercio y Servicios 15,8%, Defensa y Seguridad Nacional 7,6% y Pesca 2,4%.

En abril del presente afio, los gastos no financieros de los Gobiernos Regionales (GR)
ascendieron a S/. 592 millones, mayor en S/. 107 millones al registrado en el mismo
mes del afio anterior (19% en términos reales). La evolucion del mes es explicada por
el incremento de los gastos corrientes (23,8%); mientras que los gastos de capital
reportaron una reduccion de 26,7% en términos reales.

El gasto en Remuneraciones del mes ascendié a S/. 379 millones, superior en S/. 37
millones al registrado en igual mes del 2002, equivalente a un 5,3% de crecimiento
real anual. En este mes se reportaron incrementos en todos los pliegos a excepcion de
los Gobiernos Regionales de Ancash, Huancavelica, Lima, Moquegua, Tacna y
Ucayali; los mayores aumentos provinieron de los GR de Cajamarca, Arequipa, La
Libertad, Ica, Lambayeque, Puno, San Martin, Loreto, Amazonas y Pasco.

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

Millones de Nuevos Soles Var. % real

Marzo Acumulado a Marzo 2003 12002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.

Gastos Corrientes 439 857 1468 1905 238 23
Rernuneraciones 342 309 1141 1151 -119 -1,8

Bienes y Senicios 49 43 155 182 57 141
Obligaciones Previsionales 25 125 78 3896 3837 3953
Transferencias " 23 21 a4 176 2501 828
Gastos de Capital 46 34 120 78 -26,7 -3B89
Formacidn Bruta de Capital 46 34 18 75 268 380
Otros 0 0 2 0 888 M3
Total Gastos 485 892 1 588 1981 190 214

1t Inchuye el gasto por cargas sociales v los ofros yastos comientes .
Fuerte: WMEF - SILFASP | DETP.

La compra de Bienes y Servicios ascendié a S/. 43 millones, monto inferior en S/ 6
millones al reportado en el mismo mes del afio anterior, equivalente a una caida de
15,7% en términos reales. Este resultado fue explicado por el menor gasto en los GR
de Cajamarca, Loreto, Callao, Cusco, Ancash, Piura, Puno, La Libertad, Lambayeque,
Amazonas, Ucayali, San Martin, Junin, Apurimac y Pasco; mientras que, los que
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El pago por pensiones
de los Gobiernos
Regionales fue mayor
en S/. 100 millones.

La inversion de los
Gobiernos Regionales
ascendioa S/. 34
millones.

Transferencias
Gubernamentales a los
Gobiernos Locales

tuvieron un mayor gasto fueron: Arequipa, Ayacucho, Huancavelica, Huanuco, Junin,
Moquegua, Madre de Dios, Tumbes, Tacna.

Las Obligaciones Previsionales en abril 2003 ascendieron a S/. 125 millones,
significativamente mayor en S/. 100 millones (384% en términos reales) al registrado el
mismo mes del afio 2002. Esto fue causado, basicamente, por el traslado del pago de
pensiones de la ONP a los pliegos de donde proviene el pensionista, y el aumento fue
generalizado; pero los GR que obtuvieron mayores incrementos fueron: La Libertad,
Arequipa, Cusco, Junin, Ica, Loreto, San Martin, entre otros.

Las Transferencias corrientes ascendieron a S/. 81 millones, superiores en S/ 58
millones (250% en términos reales) a las reportadas en el mismo mes del afio anterior.
Esta evolucidn se explica por el crecimiento del rubro Cargas Sociales, que pasaron
de S/. 22 millones en abril del 2002 a S/. 70 millones; por su parte, los otros gastos
corrientes ascendieron a S/. 11 millones, monto superior en S/. 10 millones al
reportado en el mismo mes del afio anterior.

Por su parte, la Formacion Bruta de Capital (FBK) ascendio a S/. 34 millones, monto
inferior en S/. 11millones (26,8% en términos reales) al reportado en el mismo mes del
afio anterior. Los GR que registraron una mayor reduccion en su inversién fueron
Piura, Tumbes, Callao, Apurimac, Cajamarca, Puno, Huancavelica, Huanuco y
Ancash; por su parte los que obtuvieron un crecimiento en su inversion fueron: Cusco,
Ica y San Martin. Los principales proyectos ejecutados por los GR durante este mes
fueron: Apoyo Social y Obras de Emergencia, Construccién y Acondicionamiento de
Vias Urbanas, Electrificacion Rural, Gestién de proyectos, Obras de Emergencia,
Prevenciéon del Fenémeno del Nifio 2002-2003, Rehabilitacién de Unidades de
Ensefianza, entre otros.

En abril, las transferencias Gubernamentales a los Gobiernos Locales ascendieron a
S/. 198,8 millones, monto superior en S/. 48,4 millones al registrado en similar mes del
afo anterior.

Es de destacar, que todas las transferencias se incrementaron, presentando el mayor
aumento el correspondiente al FONCOMUN (en S/. 29 millones), producto de la
mayor recaudacion por IGV efectuada en el mes de marzo del presente afio.
Asimismo, los recursos destinados a los gobiernos locales se ven favorecidos por el
incremento de los recursos por Canon, principalmente el Petrolero y Minero (en S/. 7,1
y S/. 3,7 millones respectivamente). EI Canon y Sobrecanon Petrolero fue
consecuencia de la mayor produccion de petréleo y gas (Loreto y Ucayali) y del mayor
margen de ventas (Tumbes y Piura); mientras que el Minero a causa del incremento
en la recaudacion por Impuesto a la Renta de las empresas mineras.
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El incremento en las
transferencias a los gobiernos
locales se explica
principalmente por los montos

recaudados por FONCOMUN y

.4,

por los recursos provenientes
por Canon.

EJECUCION DE CAJA DEL
TESORO PUBLICO

Cuentas en Soles

TRANSFERENCIAS GUBERNAMENTALES A LOS GOBIERNQS LOCALES

Miles de Nuevos Soles Var. % real

Ahril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
FONDO DE COMPENSACION MUNICIPAL 101037 130113 | 440084 537163 255 18,2
CANON MINERD 7524 | 11236 30 096 44 943 455 453
WASO DE LECHE 28604 | 30729 | 111785 118667 47 33
REMTADE ADUANAS 1875 2075 7763 9108 24 14,3
CAMON HIDROENERGETICD 0 5874 0 23495 100,0 1000
CANOMN PESQLUERD 0 471 0 1882 1000 1000
CANON Y SOBRECAMONM PETROLERD 11210 | 18334 36 920 68 761 594 812

CANON FORESTAL 0 0 0 0

TOTAL 150350 (198832 | 626628 B804 019 322 248

Fuentz: MEF-CHD

A su vez, las transferencias por el Programa de Vaso de Leche y por Renta de
Aduanas también contribuyeron a una mayor captacién de recursos a los gobiernos
locales, debido al incremento de la asignacién presupuestal, y al aumento de las
rentas recaudadas por las actividades aduaneras, respectivamente.

En abril se obtuvo un crecimiento de 2,8% en términos reales, impulsado por el
aumento en la recaudacién de 6,4% real. El fuerte incremento de las devoluciones
compensd parcialmente este comportamiento (56,7% real). Como ha sido la tendencia
de los Ultimos meses, este leve impulso se concentra en la mayor recaudacion del
impuesto a larenta y el IGV.

En términos reales los egresos se incrementaron en 12,2%. Este incremento responde
al crecimiento del gasto financiero (193,2% real), y en menor proporcién por el gasto
no financiero comprometido (9,0%).

En abril, el resultado del flujo caja del Tesoro, se redujo con respecto al mes del abril
del afio 2002. Esta reduccion fue de S/. 182,7 millones. El saldo de caja fue negativo
en S/. 261,3 millones, aun asi el sobregiro del Estado ascendié hasta los S/. 540,7
millones.
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Cuentas en Délares

I1.5. RESTO DE ENTIDADES DEL
GOBIERNO NACIONAL

Essalud

El mayor déficit de Essalud
presentado en abril se explica
principalmente por el
incremento de los gastos
corrientes no financieros

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Millones de Si. Variacion % real
Abril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Ingresos 2338E 24045 72152 81838 e 135
Egresos 20460 2245 740 81418 122 94
Resultado 292.6 109.9 -225.8 448 £34 -119.3
Financiamiento -2926 -109.9 2258 -44.8
Banas 0.1 1800 S60.0 374
Letras del Tesoro Pablico 00 147.0 00 1470
Pagos netos de meses anteriares -140.8 274 £7.3 2234
Flujo de caja 2318 2613 -401.5 -3308
Saldo Inicial de Caja 5339 |5
Saldo Final de Caja -307.0 540.7
Millones de US$ Variacidn % real
Abril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Ingresos 02 132 923 587 574 4011
Egresos 761 571 4438 5680 144 247
Resultado 459 439 -351.8 4113 14.5 18
Financiamiento 459 538 1515 1.3
Desembolsos 00 0o 5637 519
Privatizacian 23 1.1 18.5 71
Cornpra (-} /Wenta (+) de M.E 0o 500 00 1150
Flujo de caja 437 28 -2308 -362.7
Saldo Inicial de Caja 6343 10661
Saldo Final de Caja 640.9 1052.5

Fuente: MEF, BCRP, B, SUMAT ¥ ADUIBNAS

La cuenta en délares mejoré levemente debido a los menores pagos por servicio de la
deuda externa (los cuales se redujeron en un 14,1% real). En Abril no se recibieron
desembolsos externos por lo que el financiamiento del resultado del flujo de caja del
tesoro se financié basicamente por la compra de délares.

Essalud presentd en abril un déficit primario de S/. 12 millones, monto inferior en S/. 11
millones respecto al déficit registrado en abril del afio anterior.

Este mayor déficit se explica principalmente por el incremento (en S/. 7 millones) de
los gastos corrientes no financieros ocasionado por los mayores pagos en impuestos
(pago de retenciones de quinta categoria), remuneraciones y compra de bienes y
servicios (medicamentos y material quirirgico), que se incrementaron en S/. 16, S/. 14
y S/. 9 millones respectivamente. Asimismo contribuyeron al déficit, la caida de los
ingresos corrientes (en S/. 5 millones) a causa de los menores ingresos por
contribuciones recaudados via Sunat (dos dias menos de recaudacién en el mes por
los feriados de semana santa) e ingresos financieros .

Por su parte, los gastos de capital permanecieron estables, explicado por la
disminucién de los desembolsos para Proyectos de inversion (S/. 1 millén), que fue
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contrarrestado por un incremento de la misma cuantia en los gastos no ligados a

proyectos.
OPERACIONES DE ESSALUD
Millones de Nuevos Soles Var. % real
Abril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 1 -10 -3 23
Ingresas Carrientes 222 217 946 1003 45 3.2
(Gastos Ctes. Mo Financieros 221 228 955 1086 03 106
Il. Gastos de Capital 2 2 3 4 25,8 294
lll. Ingresos de Capital 0 0 0 0
I¥. Resultado Primario {I- 11+ 11l -1 -12 -12 a7

Fuerte: MEF-FOMNAFE

Fondo Mivivienda El Fondo Mivivienda presento en el mes de abril un saldo econdmico positivo y
ascendente a S/. 6 millones, inferior en S/. 2 millones al obtenido en similar mes del
afo anterior.

Contribuyeron en la disminucién de su resultado positivo, la contraccion de los
ingresos (S/. 3 millones) basicamente los financieros, los obtenidos por el Convenio
Coneminsa y por recuperacién de bancos en liquidacion.

Adicionalmente influyeron ligeramente en el menor resultado, el aumento de los
gastos de personal y de servicios (en S/. 0,3 millones cada uno).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: FONDOQ MIVIVIENDA

Millones de Huevos Scoles Var. % real
Abril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 1! 2002 2003 Mes Acum.
. Saldo Operativo 9 6 4 36
econémico de Mivivienda se
explica principalmente, por la Ingresos 10 7 42 40 -264 82
contraccion de los ingresos Egresos 1 1 o 4 537 1418
nnerativng
Oitras Cuentas -1 -1 -3 -3 £24 £2,1
Ingresos de Capital 1 1 3 4 a9 230
Gastos de Capital 1} 1} 1} 0 -- --
Saldo Econdmico 8 [ 35 36
Saldo Inicial de Caja 2083 2242 2056 2213
Saldo Final de Caja 2091 2 248 2 091 2248

Fuerite: bl VIWIENDA

14 Preliminar
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Fondo de Estabilizacion

Fiscal - FEF provinieron Unicamente por aportes por intereses (US$ 122 miles).

SALDO DEL FONDO DE ESTABILIZACION FISCAL - FEF

Miles de .S, dolares

Fuentes 2003
Marzo Acum. a marzo
1. Transferencias del Tesaro Publico 0 293 056
Wenta de Activos 0 172 405
Concesiones 0 220 581
2. Intereses 122 13027
3. Total Ingresos (1) + (2) 122 406 083
4. Usos 1} 92 000
Saldo FEF (3) - (4) 122 314 083

Fuente : DETP - MEF

En abril, los recursos transferidos al Fondo de Estabilizacion Fiscal — FEF

En ese mismo mes el gobierno no utilizd los recursos del FEF, lo que dio como
resultado un saldo de caja a abril del presente afio de US$ 314 083 miles.

Fondo de Pensiones Los Fondos de Pensiones en su conjunto (FCR — FONAHPU) a cargo del Estado
registraron en el mes de abril del presente afio un resultado primario deficitario de
S/. 197 millones, monto superior en S/. 166 millones al resultado tambien deficitario
presentado en el mes de abril del afio anterior.

El mayor resultado deficitario de los
Fondos Especiales (FCR-
FONAHPU) se explica
principalmente el obtenido por el

significo una salida de efectivo de S/. 195 millones).

RESULTADO PRIMARIO DE LOS FONDOS ESPECIALES

El FCR presentd un déficit primario de S/. 194 millones como resultado del
desplazamiento par el mes de abril, del pago de bonos por el Régimen Especial de
Jubilacion Anticipada de Desempleo (REJA) correspondiente a marzo (S/. 161
FCR. millones); asi como de la redencién de Bonos de Reconocimiento, que en su conjunto

Hillones de Nuevos Soles Diferencias
Abril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Hes Acum.
FCR 14 104 25 -361 479 -336
Ingresos 5 1 26 12 -4 -14
Gastos 20 195 51 74 175 323
FONAHPU -16 A )] 14 7 66
Ingresos & 17 129 &F 12 -42
Fastos P 26 TE 1 & i3
TOTAL - 203 26 375 72 402
Fuente: OMP
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Organismos
Reguladores

La disminucién del superavit
presentado por los Organismos
Reguladores se explica
basicamente por el resultado de
Osinerg.

Organismos
Supervisores

El FONAHPU, también presentd un resultado desfavorable, sin embargo menor en
S/. 7 millones al registrado en abril del afio precedente. Esto se debio a los ingresos
por transferencias de Electroperd (S/. 15 millones) y que en abril del 2002 no
registraron ingresos por este concepto; sin embargo este resultado favorable fue
aminorado por los mayores gastos para la planilla del SNP- Fonahpu (en S/. 5
millones).

En abril, los Organismos Reguladores en conjunto obtuvieron un resultado primario
superavitario ascendente a S/.4 millones, monto sin embargo inferior en S/.7
millones al resultado registrado en similar mes del afio precedente.

La disminucién de su resultado es consecuencia de la expansion de los gastos
corrientes no financieros (en S/.6 millones), basicamente por gastos diversos de
gestion y de servicios prestados por terceros. A su vez, los gastos de capital no
ligados a proyectos se incrementaron en S/. 1 millén.

OPERACIONES DE LOS ORGANISMOS REGULADORES

Millones de Nuevos Soles Var. % real
Abril Acumulado a Abril 200342002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
I. Ahorro en Cta, Cte. Sin intereses 1M ] 42 37
1. Ingresos Corrientes 18 20 20 7 14 42
2. Gastos Ctes. Mo Financieros 2 14 a7 42 21,1 94
1l. Gastos de Capital 0 1 2 3 6174 95,4
1L Ingresos de Capital 0 1] 0 1] -- --
IV. Resultado Primario (HI+11I) 1M 4 41 33

Fuerte: Organistnos Reguladores

Incidieron en mayor cuantia al resultado, los saldos positivos de Osiptel y Osinerg
(S/. 2,3y S/.1,8 millones respectivamente). El primero disminuyo su superavit en S/.2,2
millones, como consecuencia de los mayores gastos en proyectos de FITEL, y que fue
contrarrestado en parte por el incremento de los ingresos corrientes (pago de
regularizacién de los ingresos por aportes de los operadores de telecomunicaciones).
Mientras que el segundo, su resultado se contrajo en S/. 4,8 millones, a causa de
menores ingresos por aporte de los operadores de energia, y del incremento de los
gastos de personal.

Los Organismos Supervisores® presentaron en abril, un resultado superavitario de
S/. 16 millones, inferior en S/. 8 millones al obtenido en abril del afio 2002.

© SUNAT, CONASEV y SBS.
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El menor resultado de los
Organismos Supervisores, se
explica en gran parte por la
expansion de los gastos de
capital de Sunat.

11.6. EMPRESAS PUBLICAS
NO FINANCIERAS

La disminucién del resultado
positivo de las empresas publicas
se explica principalmente por
mayores desembolsos en las
compras de bienes de Petroperu .

OPERACIONES DE LOS ORGANISMOS SUPERVISORES

Millones de Nuevos Soles Var. % real
Ahbril Acumulado a Abril 200342002
2002 2003 2002| 2003 Mes Acum.
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 25 23 37 LT
1. Ingresos Corrientes 73 73 260 230 1.2 96
2. Gastos Ctes. Mo Financieros 53 54 223 231 20 19
Il. Gastos de Capital 1 1 13 13 4769 -18
lll. Ingresos de Capital ] ] ] ]
V. Resultado Primario (1-11+ 1) 24 16 24 46

Fuente: Crganismos Supervisores

El menor resultado positivo es consecuencia de los mayores gastos de capital de
Sunat que se incrementaron en S/. 5,8 millones (basicamente devengados de
ejercicios anteriores correspondiente a bienes de capital de Aduanas), ademas del
ligero incremento de los gastos corrientes no financieros (pago de impuestos y
devengados de ejercicios anteriores).

Por otra parte, los ingresos corrientes permanecieron casi estables, contribuyendo en
gran parte al resultado del conjunto, el obtenido por Sunat (ahora en fusién con
Aduanas).

En el mes de abril, las empresas publicas no financieras registraron por primera vez en
lo que va del afio 2003 un superavit primario ascendente a S/. 45 millones, monto sin
embargo inferior en S/. 98 millones respecto al resultado superavitario de similar mes
del afio anterior.

Este menor resultado en sus operaciones se explica por el resultado en la cuenta
corriente sin intereses que se registré en mencionado mes, monto que difiere en S/. 32
millones respecto al obtenido en abril del pasado afio. Esto fue consecuencia del
incremento de los gastos corrientes no financieros (en S/. 131 millones), que fue
parcialmente compensado por el incremento de los ingresos corrientes (en S/. 100
millones).

Los gastos corrientes no financieros se incrementaron como producto de las mayores
egresos en compra de bienes (basicamente por el efecto del mayor precio de compra
de petrdleo crudo y derivados por parte de Petropert); mientras que los ingresos se
expandieron como consecuencia de las mayores venta de bienes de Petroperl e
ingresos extraordinarios de Electroperu.

Asimismo contribuyd a la disminucion del resultado, el incremento de los gastos de
capital (en S/. 46 millones), principalmente a causa de los desembolsos para el
Proyecto de la Central Hidroeléctrica de Yuncan.
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OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUELICAS NO FINANCIERAS

Millones de Nuevas Soles Var. % real
Ahril Acumulado a Abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 154 122 378 k]
Ingresos Carrientes 990 1080 3548 4000 73 97
Gastos Ctes. Mo Financieros 837 B2 2170 3962 127 216
Il. Gastos de Capital 43 89 229 n 101,9 322
lll. Ingresos de Capital 12 12 42 i -1 80.0
I¥. Resultaclo Primario (1-11+111) 123 45 191 -196

Fuente: MEF-FOMAFE

A nivel de empresas, la disminucién en el resultado favorable del conjunto es
explicado en gran parte por el ahorro corriente de Petroperd, que fue equilibrado e
inferior en S/. 36 millones en referencia al superavit obtenido en abril 2002. Este menor
resultado de Petroperl fue consecuencia del mayor gasto en compra de bienes
producto del menor margen bruto (Precio promedio de venta menos el precio promedio
de compra) del petréleo crudo y derivados que se registré en abril respecto al mismo
mes del afio anterior; asimismo contribuyeron a la caida de la ahorro corriente, la
disminucion de los ingresos por retencion de IGV y crédito fiscal.

Sedapal, también presentd una disminucion en su resultado corriente (S/. 10
millones), como resultado del mayor pago de impuestos (regularizacion de impuesto a
la renta) y de la disminuciéon de los otros ingresos corrientes (en abril 2002 se
consignaron reembolsos de financiamiento de los Gastos de capital).

Por su parte Electropert y Enapu fueron los Unicos que presentaron una mejora en
sus operaciones corrientes (S/. 29 y S/. 10 millones respectivamente). Electropert
increment6 su resultado como producto de los ingresos extraordinarios obtenidos por
las cobranzas de litigios por CAHESA (S/. 39 millones) y por suministro de electricidad
a Luz del Sur y Edelnor (S/. 20 millones); mientras que el segundo por la disminucién
de sus pagos de impuestos y de servicios prestados por terceros.

AHORRO CORRIENTE SIN INTERESES
DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de Nuevos Soles

Abril Acumulado a Abril Diferencias

2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
PETROPERL 26 0 100 72 262 2720
SEDAPAL 32 22 26 75 105 -1
ELECTROPEREL 39 B2 13 7a 2849 6856
EMAPLI -2 2 -14 7 106 202
RESTO 54 21 192 49 2340 435
TOTAL 154 122 3718 38 -31,2  -340,7

Fuente: MEF-FORLFE
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Ill. FINANCIAMIENTO DEL
SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO

lil. 1. Desembolsos

En el mes de abril del presente afio los desembolsos externos de mediano y largo
plazo del SPNF alcanzaron los US$ 24 millones, monto que supera en US$ 8,6
millones a los registrados el mismo mes del afio precedente. De este total, US$ 16
millones se destinaron a proyectos de inversion, y US$ 8 millones a libre
disponibilidad. Segun principales fuentes de financiamiento, los Organismos
Internacionales desembolsaron US$ 18 millones y el Club de Paris US$ 6 millones.
Respecto al cuarto mes del 2002, los desembolsos de los Organismos
Internacionales resultaron superiores en US$ 6 millones y los recursos obtenidos
por el Club de Paris en US$ 2,9 millones.

Entre de los desembolsos realizados en el mes de abril destacaron los otorgados por:
a) EIBID (US$ 7,8 millones) para el Programa de Rehabilitacion y Mejoramiento de
Carreteras — Tercera Etapa y el Programa Nacional de Infraestructura Rural de
Transporte — Segunda Etapa (Caminos Rurales I1); b) los desembolsos del BIRF (US$
1,4 millones) destinados al Proyecto de Rehabilitacion de los Sistemas de Agua
Potable y Alcantarillado de Lima y Callao v, al Proyecto Derechos de la Propiedad
Urbana; v, c) el desembolso de la CAF (US$ 8,3 millones) destinado a financiar el
“Fortalecimiento Institucional de las relaciones del Gobierno Peruano con la Secretaria
General y el Tribunal Andino de Justicia de la Comunidad Andina”. Entre los
prestamos otorgados por el Club de Paris (US$ 6,5 millones), se deben resaltar los de
Japon (US$ 6,2 millones), los mismos que fueron destinados para: a) El Proyecto de
Construccion de la Central Hidroeléctrica Yuncéan (Paucartambo Il) y, de obras de
conduccidn, tratamiento y disposicion final de aguas servidas y b) Proyecto de
mejoramiento de los Sistemas de Agua Potable y Alcantarillado de Lima y Callao.

DESEMBOLS0S DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DEL SPNF

Millones de U.S. dolares Variacién %
Abril Acumulado a abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Externos 16 24 670 862 54,9 28,7
Bonos 0 0 a00 7a0 &0.0
Club de Paris 4 7 47 By 20,3 438
Cirg. Internacianales 12 18 123 45 47 2 B35
Ciros 0 0 0 0 --
Internos 25 49 113 145 933 -16,3
Bonos 24 43 167 126 234 -24.5
Créditos 2 3 3 19 2235 1926

Fuentz: MEF - DGCP

En los primeros cuatro meses del afio 2003 los desembolsos externos de mediano y
largo plazo del SPNF ascendieron a US$ 862 millones, monto superior en US$ 193
millones a los registrados el mismo periodo del afio anterior. Del este total, US$ 104
millones se destinaron a proyectos de inversion, siendo mayor en US$ 9 millones al
correspondiente del afio 2002, y US$ 758 millones para libre disponibilidad, superior
en US$ 183 millones al de similar periodo del 2002. Segun fuente de financiamiento,
los Organismos Internacionales desembolsaron US$ 45 millones y el Club de Paris
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Ill.2. Servicio de la Deuda

US$ 67 millones, obteniéndose por la emision de Bonos Globales US$ 750 millones.
Cabe resaltar, que respecto a los primeros cuatro meses del 2002, los desembolsos
de los Organismos Internacionales resultaron inferiores en US$ 78 millones, mientras
que los recursos obtenidos del Club de Paris y la colocacién de Bonos Globales
aumentaron en US$ 21 millones y US$ 250 millones, respectivamente.

Por otro lado, los desembolsos de la deuda publica interna en el mes de abril
ascendieron a US$ 49 millones, monto superior en US$ 23,7 millones a los
registrados en similar mes del 2002 debido a la mayor colocacion de bonos en el
mercado interno en un monto de US$ 19,7 millones. En dicho mes se realizd la
segunda colocacion de Bonos Globales del afio por US$ 43,3 millones, la subasta fue
una reapertura que vence en octubre del 2004 a una tasa de 5,9%.

En cuarto mes del afio, el servicio de la deuda externa alcanzo los US$ 75 millones,
inferior en US$ 15 millones al registrado el mismo mes del afio precedente. Este
servicio comprende US$ 43,7 millones por pago del principal y US$ 31,3 millones por
intereses. Este monto se explica por los pagos a los Organismos Internacionales por
US$ 56,3 millones, al Club de Paris por US$ 15,4 millones y a otros acreedores por
US$ 3,2 millones.

En los cuatro primeros meses del afio el servicio de la deuda externa alcanzé los US$
581,4 millones, superior en US$ 86,2 millones al registrado en el mismo periodo del
afio precedente. Este servicio comprende US$ 298 millones por pago del principal y
US$ 283,4 millones por intereses. Este aumento se explica por el servicio de la
deuda con el Club de Paris el cual ascendio a US$ 171,6 millones y el servicio a los de
tenedores de Bonos (Bradys y Globales) por US$ 140,9 millones, los que fueron
contrarrestados parcialmente por el menor servicio de la deuda con los Organismos
Internacionales cuyo monto descendié a US$ 257,1 millones.

El servicio de la deuda interna en abril ascendio a US$ 29,7 millones, superior en US$
11,8 millones al de similar periodo del afio pasado. Este incremento se debid
principalmente al mayor pago del servicio de bonos, el cual se incrementé en US$ 23,5
millones, siendo atenuado por el menor pago del servicio por los créditos del orden de
US$ 11,6 millones. En lo que respecta al servicio en los primeros cuatro meses del
afio, este ascendio a US$ 138,8 millones superior en un 123,5% con respecto al
mismo periodo del afio pasado, del total de este monto US$ 99 millones corresponde
al pago del principal y US$ 39,8 millones a intereses, superiores en 239,7% y en
20,8% respectivamente.
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ll.3. Saldo de la Deuda
Publica

SERVICIOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DEL SPNF

Millones de U.5. dolares Variacién %
Abril Acumulado a abril 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Externos 90 Fi] 495 881 -16,7 17.4
Amorizacion a1 44 225 293 -14.8 32,2
Intereses 39 | 270 283 -19,2 5,0
Org. Internacionales 43 56 285 257 169 Aan
Arnortizacian 21 33 153 155 B2E 1,1
Intereses 28 23 132 103 7.0 22
Club de Paris 37 15 110 172 585 556
Armorizacidn 27 2 54 115 =700 11,7
Intereses 10 7 5B 56 28T 09
Bonos 0 0 a7 141 &1.1
Amaortizacion 0 0 11 22 1000
Intereses 0 0 s s 0,0
Otros 5 2 13 12 2318 25
Amortizacian 4 2 7 B -39.1 137
Intereses 1 1 5] 42 -109 175
Internos 18 30 62 139 66.5 123,5
Amortizacion 1 26 29 99 1344 2397
Intereses 7 [} 33 40 -15.9 20,8
Créditos 17 & 42 24 624 185
Amartizacian 11 3 2a 18 F2r S3BF
Intereses 5] 2 12 16 60,1 179
Bonos 1 24 20 105 25128 43349
Amartizacian 0 23 0 21
Intereses 1 1 20 24 421 228

Fuertz: MEF - DGCP

El saldo de la deuda publica al cierre del primer trimestre ascendid a US$ 25 278
millones, superior en US$ 737 millones al monto de cierre del afio 2002. El incremento
se debid a que los pasivos externos e internos del sector publico fueron superiores en
US$ 711 debido a que millones y US$ 26 millones, respectivamente. Por fuente de
financiamiento los pasivos externos mostraron el siguiente comportamiento, el Club de
Paris y el de Bonos se incrementaron en US$ 67 millones (0,8 %) y US$ 728 millones
(16.4%), mientras que el saldo adeudado con los Organismos Internacionales,
Proveedores y otros acreedores disminuyeron en US$ 78 millones (1,1%), US$ 3
millones (0,3%) y US$ 2 millones (1,7%), respectivamente, con respecto a los de
cierre del afio precedente.

Dentro de los pasivos internos, los saldos del Banco de la Naciéon y COFIDE se
incrementaron marginalmente, la ONP aumenté en 2,9%; mientras que el rubro otros

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 36



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°22

que agrupa al BCRP y FONAVI, entre otros, disminuyé en 0,8% con respecto a la cifra
de fines del afio 2002.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA ™

4T 2002 1T_2003 Variacion

Mill. U.5.% % PBI Mill. U.5.% % PBI Parcentual
Externos 20,715 36.4 21,426 378 34
Club de Paris 8,188 144 8,255 146 0&
Org. Internacionales 7,044 124 5,966 123 -1
Bonos 4424 78 5,152 a1 164
Proveedaores 946 17 943 17 03
Otros 112 02 111 02 A7
Internos 3,826 6.7 3851 6.8 0.7

Banco de la Nacidn 1,284 23 1,283 2.3 0

OMP 1,057 19 1,087 19 24
COFIDE 426 0r 429 08 0g
Otros 1,060 19 1,052 19 08
Total 24,541 i34 25278 dd.6 3.0

A¢ Incluye Bohos de Reconocimiento a valor nominal ¥ no inchuye, deuda de cotto plaza,

Fuente: WEF - DGCP
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IV. PANORAMA
SocIAL

El gasto social total acumulado en el
periodo enero-abril de 2003 asciende
a S/. 7579 millones, monto que
representa una disminucion de 0,7%
respecto al gasto social total de
similar periodo del 2002

El gasto social total asciende durante el periodo enero-abril del presente afio a S/.
7 578,8 millones, monto que representa el 63,1% del gasto publico total ejecutado (sin
considerar exoneraciones tributarias ni transferencias por Foncomun, canon, etc.). La
ejecucion en el periodo mencionado representa una ligera disminucion de 0,7%
respecto a la ejecucion del gasto social total en similar periodo del 2002,
observandose una recuperacion en relacion al desempefio de marzo Ultimo. De
acuerdo a la estructura del gasto social total y respecto al acumulado enero-abril de
2002, las obligaciones previsionales registran un incremento de 1,4%, mientras que los
gastos administrativos decrecen en 10,1%, este Ultimo ante las medidas de austeridad
dictadas para todo el sector publico. En tanto que los recursos destinados al gasto
social directo registran un aumento de 1,7%, evidenciandose la recuperacion respecto
a los resultados del | trimestre. Es importante mencionar que si se incluyeran los
recursos destinados a transferencias municipales (Foncomun), canon (minero,
hidroenergético, pesquero, etc.), asi como las exoneraciones tributarias, montos que
de acuerdo a la taxonomia del gasto social deberian considerarse, la ejecucion del
presente afio estaria muy por encima de lo que registra actualmente. Sin embargo,
para efectos de uniformizar y poder comparar con los montos del 2002 es que no se
estan incluyendo. Continuando con el andlisis, se observa que el pago de obligaciones
previsionales constituye parte importante del gasto social total (representa alrededor
del 28% del mismo), mientras que los gastos administrativos representan el 18% del
gasto social total, menor en 2 puntos porcentuales a lo que representaban en similar
periodo del 2002.

Gasto publico y gasto social ejecutados segun grandes componentes enero - abril 2003

. Ejecutado 2002  Ejecutado 2003 YAR.%
CATEGORIA %del Total 1t
{Miles de N. Soles) (Miles de N. Soles) e 200312002
Total del Gasto Piblico Presupuestado 1053 552 12 005 %60 100,07 134%
Gasto Social Total 7632 465 750 63, 1% 2%
Ohbligaciones Previsionales 2152 688 2182489 18,2% 14%
Aubrnivistrativos 1501707 1343 657 1,2% 0,1%

Gasto Social Directo 19T 070 41046 576 1,1% 1,1%

Fuente : SIAF-MEF (03.06.03)
1/ Respecto a lo ejecutado 2003. Excluye exoneraciones tributarias y transferencias.

Al igual que en informes anteriores, se analiza Unicamente el gasto social directo -que
representa el 53,4% del gasto social total-, con la finalidad de evaluar la real capacidad
que tiene el gobierno en la produccion de bienes y servicios sociales para el desarrollo
de capacidades y reduccion de la pobreza en el pais.

El gasto social directo esta financiado principalmente por los recursos ordinarios, los
directamente recaudados y los de operaciones oficiales de crédito externo, que en
conjunto representan el 96% del total. Es importante destacar que si se considerara
las transferencias de compensacién municipal como fuente de financiamiento del
gasto social, ésta seria la segunda en importancia, incrementando ademéas el monto
de dicho gasto.

En lo referente al destino de los recursos orientados a gasto social directo durante el
periodo analizado, el 56,3% sirvio para el pago de remuneraciones y obligaciones
sociales. Estos pagos, junto con los destinados a la adquisicion de bienes y servicios y
a otros gastos corrientes -que son invariables para el sostenimiento de los servicios-,
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Las funciones presupuestarias de
educacion, salud, defensa y
asistencia y previsién social ejecutan
casi el 90% del total del gasto social
directo.

representan el 82,1% del gasto social. Como consecuencia de lo anterior, existe poco
margen para orientar recursos a inversion en capital humano y fisico que contribuya a
la superacién sostenida de la pobreza. En efecto, se observa que el gasto en
inversiones durante el periodo enero abril de 2003, representa solo el 16,8% del gasto
social, habiendo experimentado una disminucién de casi S/. 148 millones, respecto al
monto ejecutado en similar periodo del 2002.

Gasto social directo ejecutado, segtn tipos de gasto enero - abril 2003

OTROS GASTOS OTROS GASTOS DE
CAPITAL

CORRIENTES 0.78% INVERSIONES
,718%
7,26% FINANCIERAS
INVERSIONES 0,33%

16,75%

PERSONALY
OBLIGACIONES SOCIALES
56,28%

BIENES YSERVICIOS/

18,58%

Fuente: SIAF-MEF (03.06.03)

Analizando la estructura del gasto social ejecutado segin funcién presupuestaria,
destaca en primer término educacion y cultura (con el 45,3%), salud y saneamiento
(20,9%), defensa y seguridad nacional (11,2%) asi como asistencia y prevision social
(10,8%). Estas cuatro funciones sociales basicas representan alrededor del 88% del
total del gasto social ejecutado. Cabe destacar el incremento porcentual respecto a
enero-abril de 2002 que registran la funcién defensa y seguridad nacional (13,6%),
debido al incremento en la ejecucion de la actividad Vigilancia Policial de naturaleza
civil,; en tanto que, educacion y cultura experimentd un leve aumento (3,6%).
Contrariamente, las funciones de salud y saneamiento, asi como de asistencia y
prevision social registran disminuciones respecto a sus similares del 2002 (1,7% y
26,8%, respectivamente). La caida en prevision y asistencia social -la misma que se
estd desacelerando- se debe al menor monto ejecutado de las siguiente actividades
ylo proyectos: Rehabilitacién y Reconstruccion por Sismo Zona Sur del Pais
(disminuy6 en S/. 73,8 millones), ante la finalizacion y/o cumplimiento de los objetivos
del proyecto; Proyecto de Emergencia Social Productiva - PESP Rural (disminuyd en
S/. 59,5 millones), debido a que el proyecto culmina este afio; Rehabilitacion y
Reconstruccion Fenémeno El Nifio (disminuy6 S/. 22,3 millones) debido a los menores
efectos esperados en el presente afio.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 39



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°22

Gasto social directo ejecutado, segtin funcion presupuestaria
enero - abril 2003

. Ejecutado 2002  Ejecutado 2003 VAR %
FUNCION {Miles de N. Soles) (Miles de N. Soles) # del Total 200312002
EDUCACION ¥ CULTURA 1770 743 1634937 453% 35%
SALUD Y SANEAMIENTD 60 572 045 979 20,3% -, 1%
DEFEMSA Y SEGLRIDAD NACIONAL 400135 454 357 11,2% 13,6%
ASISTENCIAY PREVISION SOCIAL 597 563 #7103 108% 26,5%
TRAMSPORTE 90 361 171 440 42% 88,7%
AGRARIA 182 114317 28% 0%
TRABAJO 27 284 %10 24% 248.3%
EMERGIAY RECURS0S MINERALES 26192 2618 0,7% 16%
JUSTICIA nam 051 06% 4%
WIVIEWDA Y DESARROLLO URBANG 19723 17612 0.4% 10,79
ADMIMISTRACION ¥ PLANEAMIENTO TE1 14269 0,4% 57 4%
COMUNICACIONES 1 868 561 0,1% 200,4%
PESCA 23 172 00% 3%
INDUSTRIA, COMERCIO Y SERVICIOS 112 1269 0,0% 124%
TOTAL 397 070 4 46 576 100, 1,
Fuente: SIAF-MEF (03.06.03)
Alrededor del 69% del gasto social Los principales programas presupuestarios lo constituyen, en primer lugar educacién
directo se explica por cinco primaria, que representa el 18,1% del gasto social, habiendo experimentado ademas
programas: educacion primaria, . o . . . .
salud individual, educacion un incremento de 8,2% respecto a enero-abril del 2002. Le siguen en importancia los
secundaria, orden intemo y programas de salud individual, educacion secundaria y orden interno, las mismas que
pr°m°°'°"yas'S‘e:g'rf“f:if:i'ay registran incrementos de 59, 7,6 y 11%, respectivamente, con relacion a sus

similares del 2002. De igual forma, se comprueba que la funcién educacion y cultura
continia siendo una de las mas importante, ya que sus principales programas
educacion primaria, secundaria, superior e inicial representan en conjunto el 42,9% del
gasto social.

Gasto social directo ejecutado, segun principales programas enero - abril 2003

: : p
PROGRAMA Ej.ecuhdo 2002 Ej.ecuhdo 2003 % del Total VAR
{Miles de N. Soles) (Miles de N. Soles) 200312002
EDUCACION PRIMARIA BT 1056 1325328 18,15 8,2%
SALUD INDIVIDUAL £36 2179 673 4393 166% 5,9%
EDUCACION SECUNDARIA 516 140,1 556227 13.7% TH%
ORDEN INTERNO 393 5445 436 8609 10,8% 11,0%
PROMOCION Y ASISTENCIA SOCIAL Y COMUNITARIA TR W07 04% 15,3%
EDUCACION SUPERIOR nran 309652,1 T.1% 25%
RESTO 987 452 357 731 3,1% -3.0%
TOTAL 397070 4 046 576 100,0% 7%

Fuente: SIAF-MEF (03.06.03)

El gasto social basico, prioritario o

protegido representa el 55,6% del  Finglmente, analizando el gasto social segun prioridad (ver glosario de términos), se

total del gasto social directo. . L 0

observa que los programas sociales prioritarios representan el 55,6% del total del
gasto social directo, registrando un incremento de 8,9% respecto a enero-abril del
2002. Por su parte, los gastos de segunda prioridad muestran una representatividad
de 15,7%, habiendo disminuido en 17% respecto a similar periodo del afio pasado.
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Gasto social directo ejecutado, segun prioridad enero - abril 2003

PRIORIDAD 3 PRIORIDAD 4

27,64% / 1,05%

PRIORIDAD 2 PRIORIDAD 1
15,72% 55,59%

Fuente: SIAF-MEF (03.06.03)
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SIGLAS Y ABREVIATURAS
A
ADUANAS: Superintendencia Nacional de Aduanas.
ATPDEA Andean Trade Promotion and Drug Erradication Act.
B
BCRP: Banco Central de Reserva del Peru.
BID: Banco Interamericano de Desarrollo.
BIRF: Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento.
BN: Banco de la Nacion.
BTP: Bonos del Tesoro Publico.
BTF: Boletin de Transparencia Fiscal.
c
CAF: Corporacion Andina de Fomento.
CND: Consejo Nacional de Descentralizacion
CONASEV: Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores.
COFIDE: Corporacion Financiera de Desarrollo.

CONSUCODE: Consejo Superior de Contrataciones y Adquisiciones del Estado.

D

DGAES: Direccién General de Asuntos Econémicos y Sociales.
DGTP: Direccién General de Tesoro Publico.

DNPP: Direccidn Nacional de Presupuesto Publico

DGCP: Direccidn General de Crédito Publico

E

ESSALUD: Seguro Social de Salud.
ELECTROPERU: Empresa de Electricidad del Peru.

ENAPU: Empresa Nacional de Puertos del Per.

EGECEN: Empresa de Generacion de Energia Eléctrica del Centro SA.
F

FEF: Fondo de Estabilizacion Fiscal.

FCR: Fondo Consolidado de Reservas.

FBK: Formacién Bruta de Capital.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

FONAHPU: Fondo Nacional de Ahorro Publico.

FONAVI: Fondo Nacional de la Vivienda.

FONCOMUN:  Fondo Compensacion Municipal.

FONAFE: Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado.
FOB: Free on Board.

COFOPRI: Comision de Formalizacién de la Propiedad Informal.

FONCODES:  Fondo Nacional de Compensacion y Desarrollo Social.

G

GNF: Gasto No financiero.

GFSM 2001:  Government Finance Statistics Manual 2001.
GR: Gobiernos Regionales.

|

IGV: Impuesto General a las ventas.

ISC: Impuesto selectivo al consumo.

IES: Impuesto Extraordinario de Solidaridad.
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INDECOPI: Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccion de la
Propiedad Intelectual.

INAP: Instituto Nacional de Administracion Publica.

J

JNE: Jurado Nacional de Elecciones.

L

LPTF: Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal.

LEY RESIT: Ley de Reactivacion a Través del Sinceramiento de las Deudas Tributarias.

M

MMM: Marco Macroeconémico Multianual.

0

OSITRAN: Organismo Supervisor de la Inversion en Infraestructura de Transporte de uso publico.
OSINERG: Organismo Supervisor de la Inversion en Energia.

OSIPTEL: Organismo Supervisor de Inversion Privada en Telecomunicaciones.
ONP: Oficina de Normalizacion Previsional.

ONPE: Oficina Nacional de Procesos Electorales.

P

PESP: Proyecto de Emergencia Social Productiva.

PCM: Presidencia del Consejo de Ministros.

PRONAMACHS: Programa Nacional de Manejo de Cuencas Hidrograficas.
PROMPERU:  Comisién de Promocién del Perd.

R

REGN: Resto de Entidades del Gobierno Nacional.

RENIEC: Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil.

REGN: Resto de Entidades del Gobierno Nacional.

RIN: Reservas Internacionales Netas.

S

SEDAPAL: Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima.
SPNF: Sector Publico No Financiero.

SIAF-SP: Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico.
SIN: Servicio de Inteligencia Nacional.

SUNAT: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria.
SUNASS: Superintendencia Nacional de Servicios de Saneamiento.
SNP: Sistema Nacional de Pensiones.

SUNARP: Superintendencia Nacional de los Registros Publicos.

T

TAMN: Tasa de interés activa moneda nacional.

TAMEX: Tasa de interés activa moneda extranjera.

TIPMN: Tasa de interés pasiva moneda nacional.

TIPMEX: Tasa de interés pasiva moneda extranjera.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Las definiciones vertidas en el presente Boletin, salvo en el caso del Gasto Social, corresponden a las establecidas en
el anexo de la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley N° 27958.

ENTIDADES PUBLICAS. Comprende a todas las instituciones y organismos del Gobierno Nacional, de los Gobiernos
Regionales, de los Gobiernos Locales y demas instancias descentralizadas, creadas o por crearse, incluyendo los
fondos, sean de derecho publico o privado, las empresas publicas no financieras en las que el Estado ejerza el control
accionario, asi como los organismos e instituciones constitucionalmente auténomos.

RECURSOS ORDINARIOS. Corresponden a los ingresos provenientes de la recaudacion tributaria y otros conceptos,
los cuales no estan vinculados a ninguna entidad y constituyen recursos disponibles de libre programacion;
incluyéndose los recursos provenientes de la venta de Empresas del Estado. Asimismo, comprende los recursos por
operaciones oficiales de crédito para el Tesoro Publico (Bonos u otros instrumentos).

CANON Y SOBRECANON. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos Presupuestarios, conforme a
Ley, por la explotacion de recursos naturales que se extraen de su territorio. Incluye el rendimiento financiero, asi como
los saldos de balance de ejercicios anteriores.

PARTICIPACION EN RENTA DE ADUANAS. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos
Presupuestarios, conforme a Ley, por la rentas recaudadas por las aduanas maritimas, aéreas y postal del pais.
Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

CONTRIBUCIONES A FONDOS. Considera los recursos provenientes de los aportes obligatorios efectuados por los
trabajadores de acuerdo a la normatividad vigente, asi como los aportes obligatorios realizados por los empleadores al
régimen de prestaciones de salud. Ademas, considera las transferencias de recursos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales, asi como aquéllas que por disposicion legal constituyen fondos de Reservas Provisionales.
Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

RECURSOS DIRECTAMENTE RECAUDADOS. Comprende los ingresos generados por las Entidades Publicas y
administrados directamente por éstas, entre los cuales se puede mencionar las Rentas de la Propiedad, Tasas, Venta
de Bienes y Prestacion de Servicios, entre otros; asi como aquellos ingresos que les corresponde de acuerdo a la
normatividad vigente. Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos del balance de ejercicios anteriores.

RECURSOS POR OPERACIONES OFICIALES DE CREDITO INTERNO. Comprende los recursos provenientes de
operaciones de crédito de fuente interna efectuadas por el estado. Dentro de esta fuente se considera la emision de
bonos. Asimismo, incluye el rendimiento financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de balance de
ejercicios anteriores.

RECURSOS POR OPERACIONES OFICIALES DE CREDITO EXTERNO. Comprende los recursos de fuente externa
provenientes de operaciones de crédito efectuadas por el Estado con instituciones, organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como las asignaciones de Lineas de Crédito. Incluye el diferencial cambiario, asi como los
saldos de balance de ejercicios anteriores.

DONACIONES Y TRANSFERENCIAS. Comprende los recursos financieros no reembolsables por el Gobierno
provenientes de agencias internacionales de desarrollo, gobiernos, instituciones y organismos internacionales, asi
como de otras personas naturales o juridicas domiciliadas o no en el pais. Se consideran las transferencias
provenientes de las Entidades Publicas y Privadas sin exigencia de contraprestacion alguna. Incluye el rendimiento
financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de ejercicios anteriores.

COMPROMISO. Es la afectacion preventiva del Presupuesto Institucional y marca el inicio de la ejecucion del gasto. La
validez del Compromiso se sujeta a las siguientes caracteristicas: a) Es un acto emanado por la autoridad competente;
b) No implica - necesariamente - el surgimiento del Devengado ni obligacion de pago; y c) Es aprobado en funcion a los
montos autorizados por los Calendarios de Compromisos.

Los Compromisos se clasifican en los siguientes tipos:

Compromisos Ordinarios: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe es factible determinar,
cuentan con el financiamiento correspondiente en las respectivas especificas del gasto y su pago es inmediato.

Compromisos por Estimados: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe no es
determinable, contandose con el financiamiento correspondiente. Afectan preventivamente la atencién de gastos de
tipo periédico no homogéneo.

Los Compromisos se ejecutan a través de documentos administrativos tales como la Orden de Compra, la Orden de
Servicio, Planilla Unica de Pagos de Remuneraciones y Pensiones y otros documentos que dejen constancia expresa
de la afectacion preventiva de un monto autorizado por el Calendario de Compromisos.

DEVENGADOS: Es la obligacion de pago que asume un Pliego Presupuestario como consecuencia del respectivo
compromiso contraido. Comprende la liquidacién, la identificacion del acreedor y la determinacién del monto, a través
del respectivo documento oficial.
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En el caso de bienes y servicios, se configura a partir de la verificacién de conformidad del bien recibido, del servicio
prestado o por haberse cumplido con los requisitos administrativos y legales, para los casos de gastos sin
contraprestacion inmediata o directa.

El Devengado representa la afectacion definitiva de una Asignacion Presupuestaria.

DEUDA PUBLICA TOTAL. La suma de todas las obligaciones de corto, mediano y largo plazo, externas o internas,
cuyos desembolsos se recibieron y estan debidamente documentados o, en su defecto, han sido reconocidas y
formalizadas a través de la correspondiente norma legal. Se incluyen también aquellos pasivos que si bien no implican
desembolso efectivo tienen por objeto regularizar obligaciones del pasado y aquellos que se emiten con fines
especificos.

EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS. Comprende a las empresas ptblicas no financieras pertenecientes a la
Actividad Empresarial del Estado. Incluye a las empresas municipales, regionales y similares

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS: Las entidades encargadas de regular mercados de
servicios publicos que se encuentran en situacion de monopolio 0 de concurrencia limitada y que se financian
exclusivamente con ingresos propios aportados por las empresas reguladas. En la actualidad, lo conforman: OSITRAN,
OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

GOBIERNO GENERAL. Todas las entidades publicas antes definidas, excluidas las empresas publicas no financieras.
Comprende al Gobierno Nacional, los Gobiernos Regionales y los Gobiernos Locales.

GOBIERNO NACIONAL. El conjunto de entidades publicas bajo la jurisdiccion de la autoridad central del pais, asi
como sus organismos y fondos de derecho publico o privado, creados o por crearse. Se subdivide en Administracion
Central y Resto de Entidades del Gobierno Nacional.

ADMINISTRACION CENTRAL. Incluye ministerios, universidades e instituciones publicas bajo el ambito de la Ley
Anual del Presupuesto Publico.

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS. Todos los recursos de las entidades del
Gobierno Nacional provenientes de tributos y otros ingresos creados por ley y que constituyen recursos del Tesoro
Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO NACIONAL. Todos los recursos de las entidades de la Administracion
Central provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y tasas), venta de bienes muebles, prestacion de servicios,
rentas de la propiedad, ingresos propios, incluyendo las multas y sanciones, recuperacion de préstamos concedidos,
aplicacion de multas, sanciones y cobro de seguros por siniestros, transferencias sin contraprestacién y no
reembolsables provenientes de otros gobiernos, personas juridicas nacionales o extranjeras, o personas naturales, y,
los provenientes de la participacion del Estado en la actividad empresarial, incluyendo las transferencias de otras
entidades.

Se excluyen de los ingresos del Gobierno Nacional los correspondientes a la venta de inmuebles y maquinarias, la
venta de acciones de empresas de propiedad del Estado, el uso de saldos de balance de ejercicios anteriores y las
operaciones de crédito interno o externo.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO REGIONAL. Todos los recursos del Gobierno Regional provenientes de
la venta de bienes muebles, prestacion de servicios, rentas de la propiedad, ingresos propios, incluyendo las multas y
sanciones, y cobro de seguros por siniestros, transferencias sin contraprestacion y no reembolsables provenientes del
gobierno nacional, personas juridicas nacionales o extranjeras, o personas naturales, asi como los otros ingresos que
sefiale la Ley de Descentralizacion Fiscal.

No se consideran ingresos corrientes del Gobierno Regional los correspondientes a la enajenacion de activos de su
propiedad, el uso de saldos de balance de ejercicios anteriores y las operaciones de crédito interno o externo.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO LOCAL. Todos los recursos del Gobierno Local provenientes de la venta
de bienes muebles, prestacion de servicios, rentas de la propiedad, ingresos propios, incluyendo las multas y
sanciones, aplicacion de multas, sanciones y cobro de seguros por siniestros, transferencias sin contraprestacion y no
reembolsables provenientes del gobierno nacional, personas juridicas nacionales o extranjeras, o personas naturales.

No se consideran ingresos corrientes del Gobierno Local los correspondientes a la enajenacion de activos de su
propiedad, el uso de saldos de balance de ejercicios anteriores y las operaciones de crédito interno o externo.

GASTOS DEL GOBIERNO NACIONAL. La suma de todos los gastos devengados por las entidades del Gobierno
Nacional, tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier fuente, incluyendo los flujos financieros que se
originan por la constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a los gobiernos regionales y locales, al
resto de las entidades publicas y al sector privado, de desembolsos correspondientes a créditos suscritos con el aval
del Estado.

Se excluye la amortizacion del principal de la deuda publica.
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GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO NACIONAL Los gastos del Gobierno Nacional, definidos en el numeral
precedente, deducidos los pagos de intereses.

GASTO TRIBUTARIO. Exenciones de la base tributaria, deducciones autorizadas de la renta bruta, créditos fiscales
deducidos de los impuestos por pagar, reducciones de las tasas impositivas e impuestos diferidos

GASTO SOCIAL. Sobre la base de la Taxonomia propuesta por Shack y Salhuana en 19997, se reviso lo concerniente
al Gasto Social. Es el gasto ejecutado por el Estado que permite formar capacidades basicas de las personas y hace
posible su posterior perfeccionamiento y explotacién. Estas capacidades son indispensables para lograr una vida
digna, sana, prolongada, creativa y productiva. Segun el grado de priorizacién, se puede distinguir dos grandes tipos de
gasto social, el gasto social basico y el gasto social complementario.

GASTO SOCIAL BASICO O PRIORITARIO. Es aquél que permite la formacion de capacidades basicas y el ejercicio
de los derechos fundamentales de las personas, particularmente de aquellos que son vulnerables social y
demogréaficamente (poblaciones rurales, pobres, nifios, gestantes y tercera edad).

GASTO SOCIAL COMPLEMENTARIO. Permite el perfeccionamiento de las capacidades basicas de las personas y la
generacion de oportunidades sociales y econdémicas para una lucha contra la pobreza y un desarrollo sostenido.

PRIORIZACION DEL GASTO SOCIAL. Aunque el gasto social se constituye en la tarea mas importante del Estado, la
limitacion de recursos financieros no permite atender todas las demandas sociales de la poblacion. Por este motivo, fue
necesario establecer una escala de prioridades, sobre la base de los siguientes criterios:

Prioridad 1.- Gasto corriente para programas sociales basicos o prioritarios (educacién inicial, primaria,
secundaria y especial; salud basica en centros y puestos de salud; nutricion; prevision; atencién a grupos
poblacionales en crisis; justicia de primera instancia; seguridad ciudadana).

Prioridad 2.- Inversiones sociales basicas (A Trabajar; FONCODES; PRONAMACHS; electrificacién rural,
caminos rurales; INADE; construccion, rehabilitacion o mejoramiento de centros médicos, colegios; saneamiento)
y gasto corriente de programas sociales orientados a prevencion de riesgos individuales y consolidacion de
capacidades (proyectos de salud y educacion; desarrollo de comunidades indigenas; promocién de la mujer;
promocién del desarrollo humano).

Prioridad 3.- Inversiones sociales no basicas (proyectos en salud especializada y en educacién superior),
inversion en zonas rurales y/o pobres que generen oportunidades econdmicas para los pobres (programas
agropecuarios y de pesca artesanal; proyectos de transporte y de energia), gasto corriente en prevencion de
riesgos ambientales y productivos, y gasto corriente en cultura (capacitacion y perfeccionamiento, difusion cultura,
bibliotecas).

Prioridad 4.- Inversiones en cultura (rehabilitacion del patrimonio cultural; proyectos culturales) y en deporte.

Prioridad 0 (acompaiia a las anteriores).- Acciones administrativas de funciones / programas / subprogramas
o sectores / pliegos / unidades ejecutoras, que son primordialmente sociales.

PROGRAMAS PRIORITARIOS O PROTEGIDOS. Se denominan Programas Sociales Prioritarios a aquellos
programas que tienen la Prioridad 1, segun la clasificacion anterior. Estos programas, debido a su maxima importancia,
son sujetos de una proteccion presupuestaria. Por esta razén, también se les denominard Programas Sociales
Protegidos.

Si bien los programas prioritarios o protegidos son aquellos de la prioridad 1, la jerarquia completa del gasto social que
plantea esta clasificacion de prioridades permite identificar a programas prioritarios o protegidos de segundo y tercer
nivel (prioridad 2 y 3), entre los cuales se encuentran actividades orientadas a generar oportunidades econdmicas para
los pobres y otras inversiones sociales que estan orientadas a generar capital humano y/o social.

RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO NACIONAL. La diferencia entre los ingresos corrientes y los gastos
mas los ingresos de capital del Gobierno Nacional, excluyendo los ingresos por privatizacion.

RESULTADO DE ENTIDADES DEL GOBIERNO NACIONAL. La diferencia entre los ingresos corrientes en efectivo
mas ingresos de capital y los gastos corrientes de capital en efectvo de las entidades del
Resto del gobierno Nacional como los fondos especiales, Essalud, organismos reguladores, beneficencias publicas,
entre otros.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO. La suma del Resultado Econdmico del
Gobierno Nacional, de los Gobiernos Regionales, de los Gobieros Locales y de las Empresas Publicas no
Financieras. Dicho resultado es superavit fiscal cuando es positivo, es déficit fiscal cuando es negativo y es equilibrio
fiscal cuando es cero.

7 Shack, Nelson y Salhuana, Roger. “Ensayando una nueva taxonomia del Gasto Publico en el Perd”. Direccion General de Asuntos Econdmicos y Financieros, Ministerio de Economia
y Finanzas, Diciembre 1999.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 46



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETiN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°22

RESTO DE ENTIDADES DEL GOBIERNO NACIONAL. Comprende a los fondos especiales, Essalud, organismos
reguladores, beneficiencias publicas, entre otros.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO. El conjunto de Entidades Pablicas.

SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO - SIAF. Es una base de datos
(periodo 1999-2001) que contiene la ejecucion del gasto del Gobierno Central de 559 Unidades Ejecutoras. La
informacion esta distribuida de la siguiente manera:

a) Ejecucion presupuestaria y financiera de las entidades del Gobierno Central, registrada en el SIAF-SP;
b) Ejecucion Financiera y Presupuestaria de las Empresas del Estado (FONAFE); e
c) Informacién de los ingresos Tributarios del Tesoro Publico.

INFORMACION DE FINANZAS PUBLICAS. Toda aquella informacion referida a materia presupuestaria, financiera y
contable del Sector Publico

TRANSPARENCIA FISCAL. La amplia divulgacion de toda la informacion relativa sobre los objetivos, metas y
resultados ejecutados y esperados de la politica fiscal, asi como de los supuestos sobre los cuales se basan estas
proyecciones, de forma tal que se pueda ver la bondad de estas previsiones. Asimismo, el acceso de la poblacién en
general a la informacion sobre la ejecucion de las cuentas publicas a nivel macroecondmico en forma oportuna,
mediante la utilizacién de practicas internacionalmente aceptadas, comparando estos resultados con las metas
previstas.
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NORMATIVIDAD
Economica

DECRETO SUPREMO N? 036-2003-PCM (02-04-2003) B
APRUEBAN CRONOGRAMA DE TRANSFERENCIA PARA EL ANO 2003 A GOBIERNOS REGIONALES Y
LOCALES DE FONDOS, PROYECTOS Y PROGRAMAS SOCIALES.

DECRETO SUPREMO N? 047-2003-EF (03-04-2003)

PRECISAN INAFECTACION DEL IGV DE VENTA DE BIENES Y SERVICIOS DE EXPENDIO DE COMIDAS O
BEBIDAS, PRESTADOS A PASAJEROS EN LOCALES AUTORIZADOS EN LA ZONA INTERNACIONAL DE LOS
AEROPUERTOS DE LA REPUBLICA.

RESOLUCION DIRECTORIAL N° 003-2003-EF / 75.01 (04-04-2003)

ESTABLECEN CARACTERISTICAS ADICIONALES DE LA SEGUNDA COLOCACION DE BONOS SOBERANOS
AUTORIZADOS MEDIANTE EL D.S. N° 041-2003-EF.

Hasta un monto de S/. 100 000 000,00

DECRETO SUPREMO N 048-2003-EF (10-04-2003)
AUTORIZAN TRANSFERENCIA DE PARTIDAS EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO A FAVOR DEL
JNE, ONPE Y EL RENIEC, DESTINADAS A LA REALIZACION DE LAS ELECCIONES MUNICIPALES

COMPLEMENTARIAS.

Jurado Nacional de Elecciones S/. 2350 000,00

Oficina Nacional de Procesos Electorales 2900 000,00

Registro Nacional de Identificacion y Estado

Civil 150 000,00
Total S/.5 400 000,00

RESOLUCION MINISTERIAL N° 143-2003-EF / 15 (12-04-2003)
APRUEBAN INDICES DE DISTRIBUCION DEL CANON FORESTAL CORRESPONDIENTE AL IV TRIMESTRE DEL
ANO 2002 APLICABLES A MUNICIPALIDADES Y GOBIERNOS REGIONALES.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 144-2003-EF / 15 (12-04-2003)
APRUEBAN INDICES DE DISTRIBUCION DEL CANON PESQUERO PROVENIENTE DE DERECHO DE PESAC DEL
PRIMER SEMESTRE DEL ANO 2002, APLICABLES A MUNICIPALIDADES Y GOBIERNOS REGIONALES.

DECRETO SUPREMO N? 049-2003-EF (14-04-2003)

INCORPORAN MEDICAMENTO A RELACION DE MEDICAMENTOS E INSUMOS UTILIZADOS PARA EL
TRATAMIENTO ONCOLOGICO Y VIH / SIDA.

Los cuales quedaran liberados del pago del IGV, ISC y de los Derechos Arancelarios, segin Ley N° 27450 .

LEY N° 27950 (16-04-2003)

LEY QUE MODIFICA EL PLAZO DE LA SEGUNDA DISPOSICION TRANSITORIA DE LA LEY ORGANICA DE
BASES DE LA DESCENTRALIZACION N° 27783 PARA APROBAR LA LEY DE INCENTIVOS PARA LA
INTEGRACION Y CONFORMACION DE REGIONES.

Modificase hasta el 15 de junio de 2003.

LEY N° 27951 (17-04-2003)

LEY QUE APRUEBA UN CREDITO SUPLEMENTARIO EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL
ANO FISCAL 2003.

Destinado al proyecto de Programa para el Desarrollo de Politicas de Comercio Exterior, por un monto S/. 4 984 000,00

DECRETO SUPREMO N° 051-2003-EF (17-04-2003)

MODIFICAN D.S. N° 046-97-EF QUE APROBO RELACION DE BIENES Y SERVICIOS INAFECTOS AL PAGO DEL
IGV Y DE LOS DERECHOS ARANCELARIOS REFERIDOS AL SECTOR EDUCACION.

Incorporar en el Anexo Il del D.S. N° 046-97-EF, la siguiente relacion de bienes:

Partidas

Arancelarias Descripcion

7308.90.90.00 Sélo : Abrazaderas de hierro o acero

8414.80.21.00 Sélo : Presurizado / Deshidratador

8525.10.20.00 Sélo : Aparatos emisores de radiodifusion, de 1 a 40 KW/ FM
8525.10.30.00 Sélo : Aparatos emisores de television, de 1.a 50 KW [TV

LEY N° 27956 (26-04-2003)

LEY QUE EXONERA DEL IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS Y DEL IMPUESTO DE PROMOCION MUNICIPAL
A PRODUCTORES AGRARIOS.

Hasta el 31 de Diciembre de 2003, cuyas ventas anuales no superen las 50 UIT

LEY N° 27957 (27-04-2003)
LEY QUE DEROGA LA LEY N° 27357, LEY QUE CREA EL IMPUESTO A LAS ACCIONES DEL ESTADO.
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DECRETO SUPREMO N° 055-2003-EF (27-04-2003)
MODIFICAN IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO APLICABLE AL PRODUCTO GASOILS CONTENIDO EN EL
NUEVO APENDICE Il DEL TUO DE LA LEY DEL IGV E ISC.

Partidas Productos Monto en Nuevos Soles
Arancelarias

2710.19.21.10/

2710.19.21.90 Gasoils S/.2,19 por galon
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