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PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un documento que refleja el esfuerzo del equipo de
profesionales del Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccion General
de Asuntos Economicos y Sociales del Viceministerio de Economia, para informar a los
agentes econdmicos acerca del desenvolvimiento de la economia, en particular, de la
evolucion de las finanzas publicas.

Se emite mensualmente, y presenta los ultimos indicadores oficiales acerca de la
evolucion de las diferentes variables macroecondmicas (PBI, inflacion, tipo de cambio,
tasas de interés, sector externo, exportaciones e importaciones, reservas internacionales
netas y riesgo pais) y fiscales (resultado econdmico del sector pablico consolidado,
ingresos, gastos, ejecucion del gasto, flujo de caja, financiamiento, entre otros), con
especial énfasis en el desempefio del Gobierno Central, el cual comprende al conjunto de
entidades bajo el ambito de la Ley del Presupuesto Publico. La fuente de informacion
bésica proviene del Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico
(SIAF-SP).

El Boletin también incluye informacion sobre la evolucién de las cuentas de entidades
como Essalud, el Fondo Mivivienda, Sistema Nacional de Pensiones, Fondo Consolidado
de Reservas-ONP, los organismos reguladores (Ositran, Osinerg, Sunass y Osiptel) y los
organismos supervisores (Conasev, Sunat y Aduanas). Asimismo, la informacion referida
al gasto social y los indicadores relevantes para el seguimiento de los programas sociales.

Con este documento, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacion por
implantar la transparencia en la gestion publica, mediante una exposicion clara de la
situacion de las finanzas publicas, indicadores sociales y los indicadores de la economia
en general, que posibilite a los agentes econdémicos la reduccion de la incertidumbre para
una mejor toma de decisiones, y, a la vez, se promueva un mejor control ciudadano.

Por ultimo, en la presente edicion se incluye un documento de trabajo titulado “Situaciony
Problematica Actual del Petrdleo en el Mercado Doméstico”, preparado por la Direccion de
Estudios Macro Sociales de la Direccién General de Asuntos Econdmicos y Sociales del
Ministerio de Economia y Finanzas.

Lima, abril de 2003
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PANORAMA
MACROECONOMICO

[.1.

Actividad
Econdémica

En enero, el PBI creci6
significativamente, en 4,6%

Se espera que la
produccion nacional

crezca significativamente
en los siguientes meses

[.2.

Inflacién y Tipo
de Cambio

La economia nacional empezd el presente afio con una tasa de crecimiento de 4,6%
respecto a enero de 2002, resultado que, si bien sigue la favorable tendencia del afio
pasado, se encuentra ligeramente por debajo de lo esperado por el MEF ylos agentes
privados. Sustentaron dicho incremento el buen desempefio de la mayoria de sectores
y el aumento en 7,0% de los Derechos de Importacion e Impuestos a los Productos,
los cuales compensaron las menores performances de la pesca (24,1%) y la
construccion (-4,7%), sectores que se vieron afectados por la veda decretada desde el
23 de diciembre y la escasa inversion, respectivamente. Por su parte, la produccion
primaria aument6 en 0,8% y la no primaria en 5,4%.

En el &mbito sectorial, los mas dindmicos fueron: el agropecuario (4,6%), debido
principalmente a la mayor produccion de café, arroz y maiz amarillo duro, entre otros;
mineria e hidrocarburos (3,4%), explicado por la mayor explotacion de oro (12,7%),
plata (12,8%), hierro (18,6%), plomo (9,2%); manufactura (4,0%), causado por la
mayor produccion manufacturera no primaria (7,7%) a diferencia de la produccién
primaria (-10,1%). Por su parte, la mejor demanda interna apoyd al resultado favorable
de la manufactura no primaria, registrandose significativos crecimientos de la
produccion de bienes de consumo (7,6%), bienes intermedios (8,0%) y bienes de
capital (0,4%).

PBI Global y No Primario
(Tasa de Crecimiento Anual)
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Para febrero de 2003, se anticipa un nuevo crecimiento de la produccion impulsado
por los buenos resultados preliminares que registran sectores como el agropecuario
con 1,4%, explicado por la mayor produccion pecuaria (2,3%) y la agricola (0,7%);
pesca con 7,2%, como resultado de la mayor pesca para consumo humano directo
(12,7%); asi como el consumo interno de cemento con una recuperacion de 1,8% (de
mantenerse este nivel de consumo en marzo se registraria un aumento de 7,1%). Con
estos resultados, y otros también favorables por delante, el sistema de indicadores
adelantados del nivel de actividad econdmica arroja un crecimiento estimado de la
produccion interna de 6,7% y 9,3% para los meses de febrero y marzo del 2003,
respectivamente, acumulando un 7,0% al cierre del primer trimestre.

En febrero de 2003, los precios al consumidor a nivel nacional registraron un
incremento promedio de 0,48% respecto al mes anterior, 0,61% en los dos primeros
meses del afo, y 2,48% en los Ultimos doce meses. Las tasas de variacion segun
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La Inflacion anualizada
al mes de febrero fue

de 2,5%

En febrero, el nuevo sol se
apreci6 en 0,3%, respecto a
enero

1.3. Niveles de Empleo

ciudades oscilaron entre -0,1% ( lquitos) y 1,0% (Tacna). Los rubros que registraron
mayores alzas en sus precios fueron: Alquiler de Vivienda, Combustible y Electricidad
(1,04%), Transporte y Comunicaciones (0,99%) y Alimentos y Bebidas (0,5%),
influenciadas por el aumento de los combustibles, el alza de los servicios del
transporte y por la estacionalidad en algunos productos alimenticios tales como
naranja, papa, papaya, pifia, tomate y zanahoria.

Inflacion Anualizada
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En febrero, el precio promedio del dolar cerrd a la baja por quinto mes consecutivo
debido a las menores expectativas devaluatorias del mercado y la mayor disponibilidad
de divisas proveniente del superavit en la balanza comercial. Asi, el tipo de cambio
promedio bancario alcanz6 los S/. 3,48 por délar, con una apreciacion nominal del
nuevo sol de 0,3%, respecto a enero de 2003. Por su parte, el tipo de cambio real de
dicho mes experiment6 una apreciacion de 0,8% como resultado de una inflacion
externa multilateral nula, de una inflacion doméstica de 0,5% y de la apreciacion
nominal antes mencionada. En lo que va del afio, el tipo de cambio presenta una
apreciacion nominal de 0,85%, y de 0,4% en términos reales.

El empleo privado urbano a nivel nacional (medido como la variacién porcentual del
indice de empleo en empresas de 10 0 méas trabajadores de un mes, respecto al indice
del mismo mes un afio antes) se incrementd en 2,0% en febrero, siendo el octavo mes
de crecimiento consecutivo. El aumento del empleo urbano nacional estuvo liderado,
por tercer mes consecutivo, por el sector comercio (6,4%), seguido de las actividades
extractivas (3,6%). Cabe destacar que el nivel de empleo en los sectores comercio y
servicios, que representan el 51% del mercado laboral, registra un crecimiento
sostenido desde hace un afio.
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Peril Urbano: Empleo en empresas de 10 y mas rabajadores
(variacion porcerntual anual)
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En febrero, el empleo privado formal de Lima Metropolitana presento un incremento,
por décimo mes consecutivo, de 2,3% respecto al mismo mes del afio anterior. A nivel
sectorial, en Lima Metropolitana el sector comercio lidero el crecimiento con una tasa
significativa de 7,9% (desde diciembre del 2002 presenta tasas mayores al 5%). El
sector industria, por su parte, logré un aumento de 1,8% respecto al mismo mes del
afio pasado; mientras que los sectores que registraron las mayores caidas fueron:
Actividades Extractivas (-0,2%)y el de Electricidad, Gas y Agua (-2,4%).

Empleo en Lima Metropolitana en empresas de 100 y méas trabajadores
(variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: MTPE. Encuesta de Variacion Mensual del Empleo en empresas de 100 y mas trabajadores de la
actividad privada.

Respecto al mes de enero, febrero representd una caida en el empleo urbano de
1,36% debido principalmente al descenso en el empleo de las actividades extractivas
de 7,04% entre el primer y segundo mes del afio.

En cuanto a las principales ciudades del pais, las variaciones mas importantes se
registraron en: Arequipa con una tasa de variacion del empleo de 3,3% entre enero del
2002 y enero del 2003, Chimbote con -9,2%, Piura -4,8%, Trujillo 11,4%, Ica 8,1%,
Puno -5,4%, Cajamarca 3,8%, y Paita con -23,0%.
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1.5, Sector
Financiero

Las tasas de interés interbancarias
en moneda nacional registraron una
ligera alza

Al cierre de febrero el indice
de cartera atrasada se redujo
ligeramente

La TAMN promedio del mes de febrero se situé en 20,0%, inferior en 0,3 puntos
porcentuales respecto a su nivel alcanzado en enero pasado. Por su parte, la TIPMN
se mantuvo en 3,5%, estabilizandose luego de la tendencia alcista observada desde
junio del afio pasado. En lo que se refiere a moneda extranjera, la TAMEX se situ6 en
10,6%, 0,5 puntos porcentuales mas que en el mes anterior, mientras que la TIPMEX
disminuyo en 0,1 puntos porcentuales llegando a 1,2%

La tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional para el mes de febrero
fue de 3,78%, ligeramente por encima de la registrada en enero, que fue de 3,75%.
Cabe anotar, que en los dias en que se observé una tendencia al alza en esta tasa, la
autoridad monetaria procedio a convocar a subastas adicionales de repos con titulos-
valores, para mantenerla dentro de la franja de las tasas de descuento y de depositos
overnight. La tasa interbancaria en moneda extranjera se situ6 en 2,41%, presentando
un aumento de 0,3 puntos porcentuales con respecto al mes anterior. Para marzo, las
tasas de referencia aprobadas por el Directorio del BCRP se mantuvieron en 3% para
los depdsitos overnight en moneda nacional y 4,25% para los créditos de regulacion
monetaria y repos fuera de subasta de COBCRP y BTP.

Tasas de interés interbancarias promedio
(%)

00 01 02 03
Fuente: BCRP. =—MN — ME

En febrero de 2003, el saldo promedio de la liquidez disponible de los bancos en el
BCRP fue de S/. 187 millones, monto que se encuentra dentro del rango programado a
principios de mes (entre S/. 170 y S/. 190 millones). El saldo promedio de la emision
primaria, por su parte, alcanzé los S/. 6 097 millones, verificandose una reduccion de
4,2% respecto al mes anterior, pero un incremento de 7,3% en términos anuales.

El desempefio de las colocaciones al sector privado por parte de las empresas
bancarias cay0 en enero en 4,54% respecto a diciembre de 2002, mientras que en
términos anuales, se redujo en 0,38%. En cuanto a los depositos estos disminuyeron
en 1.27% en enero, pero se incrementaron en 3,66% en términos anuales.

Segun la Superintendencia de Banca y Seguros, el indice de morosidad (cartera
atrasada entre colocaciones) a febrero de 2003 fue de 7,90%, 0,05 puntos
porcentuales inferior al registrado en enero De esta manera este indicador retorna a su
tendencia decreciente que mostr6 durante el afio pasado; en términos anuales, la
cartera atrasada se ha reducido en 1,15 puntos porcentuales desde 9,05% (febrero
2002).
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|.5. Sector
Externo

En enero, tanto las exfortaciones
tradicionales como las no
tradicionales registraron incrementos
importantes

En enero de 2003, la balanza comercial fue deficitaria en US$ 19,8 millones, menor en
US$ 51 millones al registrado en similar mes de 2002. Dicho déficit comercial se
produjo a pesar del mayor crecimiento de las exportaciones (en 32,7%, a US$ 689,2
millones) frente al de las importaciones (de 20,1%, a US$ 709 millones), ambos
respecto a las de enero del 2002.

Exportaciones e Importaciones
(Millones de US$)
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Fuente: BCRP.

El importante aumento de las exportaciones FOB se debi6 al avance registrado por
las exportaciones tradicionales (43,8%) y por las no tradicionales (11,5%). El
incremento en las tradicionales se debi6 a las mayores ventas de productos mineros
(31,6%), pesqueros (107,9%) y de petréleo (39,8%).

El avance de las exportaciones mineras se vio favorecido principalmente por la mayor
venta de oro (95,0%), el cual se explica por los mayores volimenes exportados
(53,9%) y el incremento en su precio internacional (26,7%). La presion de un inminente
conflicto bélico entre EE.UU. e Irak y los fuertes incrementos del precio del petréleo
hicieron que la cotizacion internacional del oro continuara al alza. También
aumentaron las exportaciones de plomo (32%), plata refinada (16,5%), estafio (5,1%)
y cobre (0,9%), alzas que fueron atenuadas por menores exportaciones de hierro (-
4%) y zinc €3,2%). Por su parte, el impulso registrado en las exportaciones de
productos pesqueros fue consecuencia del aumento en el volumen embarcado de
harina de pescado (133,4%). Asimismo, las mayores ventas de petréleo obedecieron
al mayor precio (80,7%), contrarrestado parcialmente por menores volimenes
embarcados (22,6%). La tension internacional en medio oriente y la entrega del
informe de los inspectores de la ONU acerca del desarme de Irak originaron la fuerte
subida en los precios del crudo.

Asimismo, el avance en las exportaciones no tradicionales se debid principalmente al
dinamismo de las exportaciones de productos textiles (19,6%), sidero-metallrgicos
(55,3%), y otros manufacturados (20,3%). El crecimiento en las exportaciones textiles
se explica por mayores exportaciones de prendas de vestir (18,5%) e hilados (41,2%),
gran parte de las cuales se dirigieron hacia EE.UU. a través del ATPDEA (27,7% de
incremento). En el aumento de las exportaciones sidero-metallrgicas destacaron las
ventas de manufacturas de hierro (134,4%) y alambre de cobre (64,9%), mientras que
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En enero, el dinamismo de la
economia e inversion se vio
reflejado en altas tasas de
crecimiento de todos los rubros de

importacion

Los términos de intercambio
registraron un alza de 1,6%
€en enero

Al 18 de marzo las RIN
alcanzaron los US$ 10 525

Riesgo Pais

en otros productos no manufacturados destaca el avance de joyas (22%), y pieles y
cuero (86,4%).

Por el lado de las importaciones, hubo incrementos en todos los rubros : los insumos
subieron en 22,9%, los bienes de capital en 26,4 y las importaciones de bienes de
consumo en 9,4%. El alza registrada en la importacion de insumos se dehio
fundamentalmente a una mayor demanda de combustibles (99,1%) y materias primas
para la industria (9,3%). Cabe sefialar que el fuerte aumento en la importacion de
combustibles obedeceria en gran medida a elevados precios internacionales (WTI
subi6 67%), mientras que en el caso de los insumos para la industria obedeceria a las
mayores importaciones para la fabricacion de productos alimenticios, agropecuarios y
quimico farmacéuticos. Por su parte, en el incremento en la importacion de bienes de
capital influyeron la adquisicion de nuevos bienes de capital para la industria (30,6%) y
de materiales de construccion (37,3%), por las compras de tubos para el transporte del
gas de Camisea.

En enero de 2003, los términos de intercambio subieron 1,6% respecto al mismo mes
de 2002, como resultado del mayor incremento de los precios de los principales
productos de exportacion (11,7%) frente al de los precios de importacion (10,0%). Los
precios de exportacion que mas subieron, fueron: petréleo (80,7%), estafio (27%), oro
(26,7%), cobre (10,5%), aceite de pescado (7,6%) y plata refinada (5,9%).

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) al 18 de marzo alcanzaron los US$ 10 525
millones, nivel superior en US$ 248 millones respecto al del cierre de febrero, y

equivalente a 15,2 meses de importacion. Este aumento fue producto de los mayores
depésitos del sector publico (US$ 132 millones) en el BCRP y del sistema financiero
(US$ 26 millones), asi como también por incrementos en las compras netas en
moneda extranjera (US$ 87 millones). En febrero las RIN subieron en US$ 444
millones (pasando de US$ 9 833 millones a US$ 10 277 millones), mientras que, en lo
que va del afio el aumento asciendo a US$ 750 millones.

El Riesgo Pais, medido a través del diferencial de rendimientos de los Bonos Globales
PE 2012 y PE 2008 contra los Bonos del Tesoro americano, mostro durante el mes de
febrero una clara tendencia a la baja. Este comportamiento se produce luego que el 30
de enero el Peru colocara en el mercado internacional US$ 500 millones en bonos con
una madurez de 12 afios, este plazo le permitira optimizar el perfil de su portafolio de
deuda y minimizar el costo de financiamiento.

Cabe sefialar, que a partir de la tercera semana de marzo el Riesgo Pais se ubica por
debajo de los 500 pbs llegando asi a niveles minimos desde fines de abril del 2002,
todo ello se da en un contexto en que el gobierno empezo6 un programa de emision
interno de Bonos Soberanos mediante el cual se pretende profundizar el mercado de
deuda corporativa ademas de contribuir con el financiamiento de las necesidades
fiscales.
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Riesgo Pais - Spread de los Bonos Globales
Sobre Bonos del Tesoro USA
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1.6. Sector Fiscal

M M M

Con relacion a la situacion fiscal, en febrero el Gobierno Central registré un deficit

econdmico de S/. 501 millones, menor en S/ 69,6 millones al obtenido en febrero del

En febrero se registré un déficit
econdémico de S/. 501 millones

afio pasado. Esta mejora en el resultado econémico fue causado por el incremento de
los ingresos corrientes (16,2% real) que de los gastos no financieros (3,7% real).

Resultado Econémico del Gobierno Central
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Il.  PANORAMA FISCAL

El déficit econémico del SPC,
represento el 2,2% del PBI
durante el 2002

I.1. SECTOR PUBLICO
CONSOLIDADO

Resultado Primario

Durante el afio 2002, el resultado econdmico del Sector Publico Consolidado (SPC)!
fue equivalente a 2,2% del PBI (S/. 4 385 millones), resultado menor en 0,1 puntos del
PBI reportado en el 2001 . Tuvo que ver en ello la significativa disminucion del déficit
primario del Gobierno Central, desde 0,7% del PBI en el 2001 a 0,2% del PBI en el
2002, pues las Otras Entidades del SPC2 registraron un resultado deficitario de 0,1%
del PBI, en contraste con el superavit de 0,3% del PBI logrado en el 2001.

Con este resultado el gobierno super6 su compromiso con el FMI, en el marco del
Acuerdo Stand By y el Programa Econdmico para el periodo 2002-2003, en el que se
establecio como meta un déficit fiscal equivalente al 2,3 por ciento del PBI para el aiio
2002.

Resultado Econémico del Sector Publico Consolidado
(Porcentaje del PBI)

1T 2T 3T 4T 2001 1T 2T 3T 4T 2002
Fuente: BCRP

En la favorable evolucién del resultado primario del Gobierno Central incidi6 la
recuperacion de los ingresos corrientes producto de la la importante mejora de la
actividad economica y de la demanda interna, ademas de las medidas administrativas
y de fiscalizacion implementadas por la SUNAT desde el segundo semestre del 2002.

Por su parte, el resultado deficitario de las Otras Entidades del SPC se debio, en parte,
al incremento del precio del petréleo en el mercado internacional que ocasion6
pérdidas a la empresa publica petrolera. A nivel de entidades, es importante destacar
que las dos entidades con mayor peso en este rubro (Empresas publicas no
financieras y Essalud) presentaron resultados primarios deficitarios. Los Organismos
Reguladores fueron los Unicos que registraron una mejora en su resultado primario al
pasar de S/. 31 millones en el 2001 a S/. 140 millones en el 2002.

1 Definicion de Sector Pablico Consolidado concordante con el Programa Econémico.
2 En este rubro se incluyen: Empresas Publicas No Financieras, Essalud, Organismos Reguladores, Supervisores y Fondos Especiales (ONP y FCR).
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[1.2. GOBIERNO CENTRAL

Ingresos Corrientes
aumentan 16,2%,
principalmente en
Impuesto a la Renta e IGV

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO
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ii. Capital 4 46T 24 28979 2.0 =113

. Clros 231 0z 2z 0z ]
2_ Otras Entidades 520 03 -296 01

IL INTERESES 4. 226 2.2 4119 21 27

1. Deuda Externa EE8E 145 2528 1% B ]

2. Deuda Interna SEX 0z k] 0 g S
IV. OTRAS CUENTAS"Y 544 0.2 4720 0.2
HL RESULTADO ECONOMICO (I - 1I+111) -1, 443 23 -4 335 2.2
IV. FINAHCIAKMIENTO HETO 4,443 23 4_335 22
1. Externo kMeto 1,766 ] 4,11 21
2. Interno Meto 1,66% 0 -1.,2494 -0E
3. Privatizacion 1,13% 0E 1,498 QT

Fuerde - BORP

v Incluye el balance de loz gobiemos locales v el rezultado cuasifizcal del BCRP

En esta categoria se considera la totalidad de entidades publicas que se encuentran
bajo el &mbito de la Ley de Presupuesto Publico. El detalle de los gastos proviene del
Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF - SP), y los
ingresos tienen como fuente al sistema SUNAT - Aduanas, al Banco de la Naciony a
las Unidades Ejecutoras que registran sus operaciones en el SIAF - SP. Cabe sefialar
, gue el SIAF - SP considera una cobertura diferente a la tomada por el BCRP. Debido
aello, los resultados que esta institucion publica en su Boletin Semanal difieren de los
presentados en este documento.

En enero se deben mencionar cambios importantes en cuanto a la cobertura del
Gobierno Central de acuerdo al criterio de entidades comprendidas en la Ley de
Presupuesto Publico. EI méas importante es el paso de algunas entidades que
dependian exclusivamente de recursos directamente recaudados a la categoria de
empresas bajo el &mbito del presupuesto (a diferencia de empresas como Petroperl
que se encuentran bajo el &mbito del FONAFE). Se pueden contar entre estas a la
Superintendencia de Registros Publicos (SUNARP), al Consejo Superior de
Contrataciones y Adquisiciones del Estado (CONSUCODE), Patronato del Parque de
las Leyendas y Seguro Integral de Salud. De todos estas entidades, ciertamente la
SUNARRP es la mas importante en cuanto a recursos manejados. Alrededor de S/. 8,2
millones de ingresos en febrero de 2002. CONSUCODE vy el Patronato del Parque de
las Leyendas explicaban poco mas de S/. 1,7 millones de ingresos en febrero del afio
pasado.

Considerando la fuerte caida de los Ingresos Corrientes registrada en febrero del 2002
(-10,4% real), no debe sorprender el significativo crecimiento registrado en este afio
(16,2%). Determina este resultado el incremento de la recaudacion en un 12,1% real,
impulsado por la sustancial mejora del pago por Impuesto a la Renta (31,1% real,
descontando las transferencias por Canon Minero e Hidroenergético). Asimismo, la
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El gasto de capital empieza a
recuperarse respecto al 2002

Se logrd reducir
sustancialmente el déficit
primario. El incremento de los
intereses redujo el efecto en el
resultado econémico

Ingresos

recaudacion por IGV ha aumentado a tasas importantes conforme la tendencia de los
ultimos meses. Solo el incremento de las devoluciones (46,8% en términos reales) ha
frenado el crecimiento de la recaudacion. Por otra parte, también aumentaron las
Contribuciones a Fondos, por las mayores transferencias del Fondo Consolidado de
Reserva Previsional.

Cabe destacar que en febrero los gastos corrientes se mantuvieron constantes en
términos reales . El incremento de los Gastos No Financieros responde Gnicamente a
la reanudacion del gasto de capital (34,5%) el cual se mantuvo atrasado el afio pasado
y restringido en enero de este afio. Como consecuencia, el Gasto no Financiero se
elevo tan solo un 3,7% en términos reales.

La mejora de los ingresos y el control de los gastos logrd reducir sustancialmente el
déficit primario del Gobierno Central (en S/. 181 millones). Esto permitié enfrentar un
importante pago de intereses, el cual se incremento6 en 25,7% en términos reales, y,
de paso, mejorar el resultado econdémico del Gobierno Central en febrero con respecto
aigual mes del afio anterior: el déficit econémico se redujo en S/. 69,6 millones

OPERACIONES DEL GOBIERNOQ CENTRAL "

Millones de Si Variacion % Real
Febrero Acumulado a Febrero 2003#2002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.

I. Ingresaos Carrientes 185862 22181 4 1246 4 GE5 1 16,2 10,0

II. Gastos Mo Financieros 20710 22075 Ero93 41129 37 &7

Gastos Carrientes 18508 189028 24508 2EB749 0.0 38

(Gastos de Capital 2203 2047 3484 4440 345 243

IIl. Otras Cuentas 254 -189 45,4 41,8 -1r24  -188,8
IV. Resultado Primario -189.4 8.3 380.7 504.3

W. Intereses 3816 4929 5006 522,0 25,7 22,3
Resultado Econdmico 5709 5013 -119.9 -123,7
Financiamiento 5709 501,3 1199 123,7
Endeudamiento Meta 28021 442 5 2E245 E15,3
Oiras Fuentes 21790 9437 27444 B39,0

l'Es‘lir'rlat:lo, ofrezponde 3 laz entidades plblicaz bajo el dmbito de la Ley de Prezupuesto Piblico
*Incluye transferencias netas, donaciones e ingreso de capital [sin privatizacién]

"Corresponde a las operaciones oficiales de crédito [externo & intema]

Fuente: MEF, SUMALT, Aduanas, Banco de la Macidn, Copr

En febrero de este afio se registrd un significativo crecimiento de los Ingresos
Corrientes, como ya se mencion6, apoyado en la mejora de los ingresos tributarios
basicamente. Pero, la mayor parte de fuentes de financiamiento registré
comportamientos positivos. Tal es el caso de los “Otros Ingresos Corrientes”, cuyo
buen desempefio se debi6 al gran aumento de 215% real de las regalias petroleras,
las cuales totalizaron S/. 48,7 millones. Esto también se refleja en el comportamiento
del Canony Sobrecanon Petrolero.

Algo similar sucede en la fuente “Contribucion a Fondos”, nuevamente impulsado por
las mayores transferencias por el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales, las
cuales ascendieron a S/. 117,7 millones, comparados con los S/. 22 millones
registrados en febrero del afio pasado.

En el caso de la Participacion en Renta de Aduanas, debe considerarse que la forma
de distribucion de los recursos es diferente este afio. En ejercicios anteriores, el 2% de
los principales impuestos recaudados en las aduanas del Callao se dirigian al CTAR
Callao, en el presente, la Ley de Bases de la Descentralizacion dispone que el 50% de
dichos ingresos se asigne al Gobierno Regional, mientras que el otro 50% se
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Recaudacion Tributaria
(Formato SUNAT)

Los ingresos corrientes del
Gobierno Central
ascendieron a S/. 1 914
millones, superior en 13,5%
en términos reales a los de
similar mes del 2002.

distribuye entre las municipalidades de la provincia, las cuales estan fuera del
Gobierno Central por definicion. Esto explica la reduccion de esta fuente.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, SEGUN FUENTE DE FINANCIAMIENTO ¥

Millones de S1. Variacidn % Real
Febrero Acumulado a Febrero 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.

Recursos Ordinarios 18717 13408 35372 39053 139 77
Impuestos 153368 17672 34407 37912 121 75
Otros Ingresos Corrientes 381 734 966 14,1 ard 15,2
Canany Sabrecanan 13,7 18,7 26,7 40,0 326 459
Participacion en Rentas de Aduanas &0 47 18,6 1.1 430 420
Contribuciones a Fondos 604 1583 1166 3230 1542 1701
Recursos Directamente Recudados 2012 1849 4257 3838 52 121
Otras Fuentes 11 1.0 96 19 25 809
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 1846,2 22184 41348 4 665,1 16,2 10,0

1¢ Exiirnado, informacidn preliminar. Fuente: SUMAT, SILF/SP, DGTP-WEF.

En febrero de 2003, los ingresos corrientes del Gobierno Central ascendieron a
S/. 1914 millones, un 13,5% mayor en términos reales respecto de similar mes de
2002. Crecimiento que se explica, en parte, por un efecto estadistico ya que febrero
del afio 2002 fue un mes de muy baja recaudacion (cayo6 14,7% en términos reales)
debido al efecto negativo que generd la disminucion de la Ley RESIT; de otro lado, el
presente mes de febrero recoge el efecto positivo de las acciones de fiscalizacion y las
medidas ampliacion de la base tributaria implementadas por la SUNAT, asi como dela
mejora de la actividad econémica del pais, manifiesta en las tasas de crecimiento
significativas tanto del PBI como de la demanda interna, cuyo efecto se reflejé en la
mayor recaudacion del Impuesto a la Renta, IGV total, ISC total e IES, compensando
la menor recaudacion en el impuesto a la importacion, RUS y fraccionamiento.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL - RECAUDACION SUNAT / ADUANAS

Millones de 5i. Variacidan % real

Fehrero Acumulado a Febrero 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Impuesto a la Renta 38486 5408 77 11354 333 220
Ala lmportacidn 190.1 1844 4117 3842 5B £6
Ala Produccidny Consuma 11584 13761 28437 30124 1586 i7
Impuesto General a las Ventas 3885 103586 19908 2327 134 133
Impuesto Selectivo al Consuma 2651 3358 5423 5892 232 47
Otros a la Produccion y Consumo 48 47 108 105 35 £3
Otros Ingresos 905 1045 1810 2008 123 42
Devoluciones (-) 1938 2922 4204 6334 468 470
TOTAL INGRESOQS CORRIENTES 1,640.0 19135 31,7238 4,108.5 13.5 16

Fuente: SUNAT

El impuesto a la renta (S/. 541 millones) aument6 en 146 millones respecto a febrero
de 2002, lo que equivali6 a un crecimiento de 33,3% en términos reales. El
comportamiento positivo de la recaudacion se explica, principalmente, por la mayor
recaudacion por renta de tercera categoria que represent6 un incremento de 17,8% en
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términos reales, en este resultado influyeron positivamente el agotamiento del saldo a
favor que registran algunas empresas importantes.

A su vez, se registraron importantes recaudaciones en las rentas de cuarta y quinta
categoria, lograndose aumentos reales 6,4% y 6,5% respectivamente. Al igual que en
los Ultimos meses, este comportamiento se explica, entre otros factores, por la mejor
evolucion de los indicadores de empleo en las empresas, asi como por las acciones
de fiscalizacion y cobranza desarrolladas por la SUNAT a partir de los cruces de
informacidn, principalmente en el grupo de profesionales independientes.

Los Impuestos a la Importaciones (S/. 184 millones) fueron inferiores en S/. 6 millones
a los del mismo mes del afio precedente, lo que equivalié a una caida de 5,6% en
términos reales. A pesar que hubo un incremento en las importaciones, las
recaudacion registré una contraccion, debido principalmente a las menores tasas
arancelarias.

Impjjs{gcggggrc;‘l)g ?:s' La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendio a S/. 1 036

Ventas (Gv), se  Millones, monto superior en S/. 147 millones, equivalente a un aumento de 13,4% en

incremento en 13,4% en términos reales, respecto a lo registrado en el mismo mes del afio 2002, causado por

términos reales, conrelacion 13 mayor recaudacion del IGV interno (21,8%) y del IGV importaciones (1,9%). El
al mismo mes del afio 2002. . . . L

resultado positivo del IGV interno se relaciona con resultados de la actividad

econdmica de enero - que registro un PBI no primario y la demanda interna en 3,6% y

5,5% respectivamente-. Al respecto, las ventas gravadas de los principales

contribuyentes del pais alcanzaron un crecimiento real de 5,4%, manteniendo la

tendencia positiva de los Gltimos meses.

La recaudacion del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendi6 a S/. 336 millones,
monto superior en S/. 71 millones (23,2% en términos reales) con relacion al mismo
mes de 2002. Este comportamiento positivo se explica por las mayores tasas
impositivas, y la favorable evolucion de la actividad econémica y el pago referido a
regularizacion por parte de las empresas afectadas al tributo.

Con relacion a sus componentes, el ISC al combustible interno registré un incremento
de 28,3% Yy del ISC otros interno 26,9% en términos reales con respecto al afio 2002.
En este Gltimo caso, incidieron la significativa recaudacion en las gaseosas (46,1%) y
cervezas (30,5%), la cual fue contrarrestada por la menor captacion por cigarrillos
(10,8%).

Los otros ingresos (S/. 105 millones) fueron superiores en S/. 14 millones respecto al
mes de febrero de 2002, equivalente a aumento de 12,3% en términos reales. Este
resultado se explica por la mayor recaudacion del IES (6,1%), Rodaje (62,4%),
Casinos y Tragamonedas.

En febrero de 2003, los gastos totales del gobierno central, ascendierona S/. 2 701
millones, superior en S/. 248 millones al del mismo mes de 2002, lo que significo un
incremento de 7,1% en términos reales, debido a los mayores gastos no financieros .

Gastos

Enel mes de febrero, los  LOS gastos no financieros ascendieron a S/. 2 208 millones, monto superior en S/. 137

~ gastos decapitalse  millones (3,7% en términos reales). Los gastos corrientes no financieros sumaron

nerementaron en $45% €15/, 1 903 millones, monto mayor en S/. 52 millones, mientras que los gastos de capital
fueron de S/. 305 millones, superior en 34,5% en términos reales.
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GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de 51 Variacion % real

Fehrero Acumulado a Febrero 2003 { 2002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.
GASTO NO FINANCIERD 20710 2,207 5 37943 41189 37 57
Corriente 18508 190238 34508 36749 0o 38
Personal y Oblig.Social 7515 7880 147439 160886 33 64
Obligaciones Previsionales 5309 4316 9963 9892 REK] =32
Bienes y Servicios 4267 4293 7073 TH4 B 220 40
Otros 1415 1834 2724 3225 261 154
Capital 2203 3047 3484 4440 345 242
Inversiones 2110 2720 3278 3801 254 148
Otros 93 327 208 5748 2407 1735
GASTO FINANCIERO 3815 4929 5006 6230 257 222
TOTAL GASTOS 24524 2,700.5 4,299.9 4,747.0 IA | 76

Fuente: MEF - SILF/SP, DECP.

El gasto en Personal y Obligaciones Sociales del mes ascendio a S/. 798 millones,
superior en S/. 47 millones al registrado en igual mes del 2002, explicado
principalmente por las mayores asignaciones a los Gobiernos Regionales de Lima,
Cajamarca, Moquegua, San Martin y Tacna, Despacho Presidencial, Oficina de
Normalizacion Previsional-ONP, Instituto Nacional de Cultura, Biblioteca Nacional del
Per(, Instituto Peruano de Deporte, INABEC, Universidad Nac. Agraria de la Selva y
Amazonia de Madre de Dios, Instituto Nacional de Salud y Consejo Nacional de
Camélidos Sudamericanos — CONACS.

Las Obligaciones Previsionales en febrero 2003 totalizaron a S/. 492 millones, monto
inferior en 9,9% al registrado el mismo mes de 2002, lo cual se explica por la mayor
asignacion a los Gobiernos Regionales con excepcion del Gobierno Regional de Lima
y Callao que registraron un menor gasto, Universidades Nac. José Faustino Snchez
Carrién, Santiago Antunez de Mayolo y Ucayali y el Ministerio Publico.

Los gastos en Bienes y Servicios fueron S/. 430 millones, inferior en 2,0% en términos
reales con respecto a similar periodo de 2002, resultado de los mayores gastos
asignados en los pliegos PCM, Academia de la Magistratura, Gobiernos Regionales
con excepcion del Gobierno Regional de Ancash, Apurimac, Ica, Lambayeque, San
Martin, Lima y Callao que registraron un menor gasto, Ministerio de Educacion,
Universidades Nac. de Trujillo, San Agustin, Agraria de la Molina, Amazonia Peruana,
Cajamarca, Santiago Antunez de Mayolo y San Martin, Asamblea Nacional de
Rectores, Ministerio de Trabajo, Instituto Geoldgico Nacional, Oficina de Procesos
Electorales, Fondo Nacional de Desarrollo Pesquero y el Programa de Apoyo al
Repoblamiento y Desarrollo de Zonas de Emergencia.

Los Otros Gastos Corrientes ( S/. 183 millones) se incrementaron en 26,1% en
términos reales, respecto a la registrada en febrero de 2002, debido a los mayores
gastos en los pliegos Consejo Nacional de Inteligencia, INEI, Gobiernos Regionales de
Amazonas, Arequipa, Cajamarca, Cusco, Huanuco, La Libertad, Lambayeque y
Callao, Academia de la Magistratura, Contaduria Publica de la Nacion, Ministerio de
Educacion, Instituto de Investigaciones de la Amazonia Peruana, Universidades Nac.
de Trujillo, Ingenieria, San Luis Gonzaga, Amazonia Peruana, Pedro Ruiz Gallo,
Federico Villarreal y Hermilio Valdizan, Tumbes y Santa, Ministerio de Trabajo,
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La inversion pblica del
Gobierno Central se
incremento en 25,4% en
términos reales, con relacion
al mes de febrero de 2002.

Gastos SegUln Fuente
de Financiamiento

Transferencias a
Gobiernos Locales

Elincremento en las transferencias a
los gobiernos locales se explica
principalmente por los montos
recaudados por FONCOMUN y por
Canon Hidroenergético

Contraloria General, Fondo Nacional de Desarrollo Pesquero y el Programa de Apoyo
al Repoblamiento y Desarrollo de Zonas de Emergencia.

En febrero del afios 2003, la Inversion del Gobierno Central alcanzé los S/. 272
millones, monto superior en 61 millones; lo que representé una incremento de
25,4% en términos reales, con respecto al mismo mes del afio 2002. Los mayores
gastos se registraron principalmente en los pliegos INEI, Instituto Nacional de
Defensa Civil, los Gobiernos Regionales Moguegua, San Martin, Tumbes y Lima,
Universidad Nac. Toribio Rodriguez de Mendoza de Amazonas, Ministerio de Trabajo,
Sector Agricultura, Ministerio Pablico, Servicio Nacional Meteorologia e Hidrol6gicay
el Ministerio de Vivienda en la actividad de Equipamiento Basico Municipal.

En febrero 2003, el total de Gastos No Financieros del Gobierno Central ascendio a S/.
2 208 millones, superior en 3,7% en términos reales en comparacion a lo registrado
en el mismos mes del afio 2002. Esto fue resultado de los mayores gastos en las
fuentes Donaciones 548,6%, Crédito Externo 75,7%, Canon y Sobrecanon 70,9%,
Crédito Interno 53,4%, Recursos Directamente Recaudados 8,1%, y Recursos
Ordinarios 1,4%.

Las otras fuentes que registraron menores gastos fueron Contribuciones de Fondos
63,1%, Participacion en Rentas de Aduanas 41,4%.

Gastos significativos por la fuente Donaciones se registraron en el Pliego INEI,
Archivo General de la Nacion, Ministerio de Interior; ONPE y el Ministerio de Trabajo y
Promocion del Empleo; en cuanto al Crédito Externo, el mayor gasto se dio en el
Servicio Nacional de Sanidad Agraria y el Equipamiento Basico Municipal; por
concepto de Canon y Sobrecanon los desembolsos se registraron en el Gobierno
Regional de Tumbes y las Universidades Nac. Ucayali, Tumbes, Piura y de la
Amazonia Peruana; en cuanto a la fuente Crédito Interno, el mayor gasto correspondid
al Instituto Nacional de Defensa Civil.

En cuanto a la fuente Recurso Directamente Recaudado los gastos se dieron
principalmente en los Gobiernos Regionales con excepcion del Gobierno Regional de
Ancash, Apurimac, Cajamarca, Huanuco, Lambayeque y San Martin que registraron
menores gastos, Instituto Nacional Penitenciario, Instituto Geofisico del Perd, Instituto
Nacional de Cultura, INABEC, las Universidades Nac. de Trujillo, Pedro Ruiz Gallo,
Santiago Antunez de Mayolo, San Martin y la Asamblea Nacional de Rectores,
Instituto de Desarrollo de Recursos Humanos, Ministerio de Trabajo y Promocion de
Empleo, Ministerio de Agricultura, SENASA, Consejo Supremo de Justicia Militar y
Jurado Nacional de Elecciones. Correspondiente a los Recursos Ordinarios se
registraron mayores asignaciones en los pliegos Instituto Nacional de Defensa Civil,
Consejo Nacional de Inteligencia, Gobiernos regionales de La Libertad y Tumbes,
Contraloria General e Instituto Geogréfico Nacional.

En febrero de 2003, las Transferencias del Gobierno Central a los gobiernos locales
ascendieron a S/. 195,2 millones, monto superior en S/. 32,4 millones a las registradas
en similar mes del afio anterior.

Los recursos aportados en mayor cuantia corresponden a FONCOMUN (en S/. 19,3
millones) debido a la significativa recaudacion por IGV obtenida en el mes de enero
del presente afio, asi como del Canon Minero (en S/.3,7 millones) proveniente de la
superior captacion del Impuesto la Renta a las empresas mineras. Asimismo, las
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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°20

11.3. EJECUCION DE CAJA
DEL TESORO PUBLICO

Cuentas en Soles

transferencias por el Canon Hidroenergético ascendieron a S/. 5,9 millones que
empez0 a repartirse a partir de junio del afio 2002.

TRANSFERENCIAS & GOBIERNOS LOCALES

Miles de 51 Variacién % real
Fehrera Acumulado a Febrero 20032002

2002 2003 2002 2003 Mes  Acum,
FOMDO DE COMPENS MUMICIPAL 126979 145503 23820 2856320 122 164
CANOM MIMERD a4 | 11236 15048 22472 453 456
WASO DE LECHE 26200 | Eesv EA5T7 525711 T3 41
REMTADE ADIAMAS 2233 28 4172 5305 x4 240
CANON HIDROENERGETICD 0 5574 ] 11.74%8 1000 1000
TOTAL 162826 | 195181 32057 383425 195 198
Fuerke WEF

En febrero se retoma a un nivel de crecimiento notable en los ingresos (13,7% en
términos reales) impulsado por la mayor recaudacion (18,3% real). El fuerte aumento
de las devoluciones compenso parcialmente este comportamiento (36,7% real). Como
ha sido la tendencia de los ultimos meses, dicho incremento obedece a la significativa
captacion del impuesto a larenta 'y el IGV.

En términos reales los egresos se mantuvieron constantes (considerando que la
inflacién en febrero alcanzé el 2,8%). Si bien los gastos no financieros crecieron
ligeramente, la reduccion del servicio de la deuda interna permitié mantener el nivel de
gasto ajustado por la inflacién.

En febrero no se registraron compras de dodlares, con lo cual el incremento de los
ingresos determiné una considerable mejora en el resultado de caja del Tesoro,
reduciendo el déficit en S/. 209 millones. Al no registrarse emisiones de bonos el saldo
de caja se redujo en S/. 46,5 millones, incrementando el sobregiro del Estado hasta los
S/. 879 millones.
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FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Millones de S Variacidn % real
Fehrero Acumulado a Fehrero 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.
Ingresos 1631,2 17305 34453 28020 16,2 10,1
Egresos 17868 18370 35026 35837 1,3 2.1
Compra (-)/ Venta (+) de MLE. oo oo oo 2285
Resultado -2456,5 16,5 473 a4
Financiamiento 265,9 46,5 573 9.4
Bonos 255,1 00 405,1 oo | -1000 1000
Flujo de Caja 04 485 347 8 94 (124840
Saldo Inicial de Caja -3604 8325
Saldo Final de Caja -360,7 8790
Millones de US$
Ingresos 20 44 50,1 268 1242 465
Compra (+)/Venta =) de MLE. oo oo oo 65,0
Egresos 1434 2593 1942 2086 78,1 586
Resultado -141,5 -254.8 -144,1 -216,7
Financiamiento 1415 254.8 1441 216,7
Desemhbolsos EB37 4923 EB37 4923 -14.0 128
Privatizacian 54 1,0 11,0 21 823 806
Flujo de Caja 427 6 2384 4305 2T -45.1 356
Saldo Inicial de Caja E 7285
Saldo Final de Caja 840,5 967.8
Fuetite: MEF, BCRP, BN, SUNAT ¥ ADUANAS
Cuentas en Délares En cambio, la cuenta en dolares se vio afectada por los mayores pagos por servicio de

la deuda externa (los cuales se incrementaron en un 78,1% real). Sin embargo, los
desembolsos producto de la emision de bonos globales en el mercado extranjero
permitieron una ganancia de caja por US$ 238,4 millones.

En febrero de 2003, las empresas publicas no financieras registraron un resultado
primario deficitario de S/. 38,2 millones, lo cual implica un deterioro de S/. 23,5
millones respecto al resultado también deficitario de similar mes del afio anterior.

II.3. EMPRESAS PUBLICAS
NO FINANCIERAS

A pesar del incremento de los ingresos corrientes (por mayores ventas) y la reduccion
de los gastos de capital (por menores desembolsos por proyectos de inversion), el
El resultado desfavorable de las ltado desf bl l | to de | t ient
empresas publicas se explica resultado desfavorable se explica por el aumento de los gastos corrientes no
principaimente por mayores financieros, como producto de una expansion de las compras de bienes y servicios
compras de bienes y servicios . principalmente de Petroper(, y por mayores pagos por tributos (en S/. 279 yS/.19
millones, respectivamente).

Contribuyeron al déficit, pero en menor cuantia, la caida de los ingresos de capital (S/.
5,2 millones) debido a los menores aportes de capital que se registraron en febrero
2003 respecto a similar mes del afio anterior.
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I1.4. OTRAS ENTIDADES

Essalud

El incremento del superavit
primario de Essalud se explica
basicamente por los mayores

ventas de bienes vy la
contraccion en los pagos de

remuneraciones por personal.

OPERACIOMES DE LAS EMFREEAS PUBLICAS MO FINAMCIERAR

Millenes de 51 Wariacion % real
Fehrero Acumutade a Febrero 2003r002

2 2003 02 2003 Mez  Acum.
L Aherro en Cla. Cle, Sin intereses 1.5 1.2 94,3 -TE.3

1. Irgresos Gormentes TR Q510 1882 1EBER 210 154

2 15asi0s Ces. Mo Finansiers L= 9 1461.8) 13418 ) 235

I Bastos de Capital L 438 1208 A 36,3 35,7

lIL Ingresas de Capital 7 45 205 [ 3] 552 -10.1
Y. Resultede Primario |-} -HE -2 48 1448 8§

Fueniz: WEF-FORNAFE

El ahorro corriente de las empresas publicas no financieras (sin intereses) registrado
en febrero ascendié a S/. 1,2 millones, monto inferior en S/. 40,3 millones respecto al
resultado superavitario del mismo mes del afio anterior. Esto se debe principalmente al
déficit corriente registrado por Petroperu, que fue inferior en S/. 75 millones en
referencia al superavit obtenido en febrero 2002, debido a los mayores gastos en
compras de bienes y pagos de tributos.

AHORRO CORRIENTE SIN INTERESES
DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de SL

Febrero Acumulado a Febhrero Diferencias

2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
PETRIOFPERL 46,1 -284 341 -1208 -ren -154.7
SEDAPAL 146 18,1 334 rs 4.5 37
ELECTROPERL 61,1 40 -85 0,0 £5,2 49,5
ERAPL -G 0z -4.4 0,2 2.4 5.2
RESTO 435 &1 20,3 6,0 -37.4 -r4E
TOTAL 41,5 1,2 94,3 -76.3 -10.3 -170,6

Fuerte: MEF-FORALFE

En cuanto a Electroperd, contribuyd a disminuir su resultado desfavorable el mayor
ahorro corriente (S/. 65 millones) producto del menor monto transferido al FONAHPU.
Por su parte, Sedapal y Enapu también presentaron una mejora en sus operaciones
(SI. 45y ASI. 2,4 millones respectivamente), el primero por las mayor venta de
bienes, mientras que el segundo por la reduccion de sus gastos diversos de gestion.

Essalud presenté un superdvit de S/. 11,8 millones, monto superior en S/. 27,4
millones respecto al déficit registrado en febrero del afio anterior.

En este resultado incidio favorablemente el incremento (en S/. 13,3 millones) de los
ingresos corrientes que impulsoé la venta de bienes (ingresos por recaudacion via
Sunat) generada en el periodo, a raiz del desplazamiento parcial de pagos de los
contribuyentes que produjeron las normas de fraccionamiento a principios del 2002.
Tambien contribuy6 a la mejora en sus operaciones la reduccion (en S/. 15 millones)
de los pagos de remuneraciones.
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Fondo de Estabilizacion
Fiscal - FEF

Fondo Consolidado
de Reservas — ONP

El resultado deficitario se explica
por la ejecucion de los pagos de
los Bonos de Reconocimiento, los
cuales habian sido desplazados

para el mes de febrero .

Por otro lado, a pesar que los gastos de capital en este mes se incrementaron en S/.
0,9 millones respecto a febrero del afio anterior, explicado por los mayores gastos de
inversion por proyectos, no fueron motivo de detrimento al resultado superavitario.

OPERACIONES DE ESSALUD

Millones de Si. Variacion % real
Febrero Acumulado a Febrero 20032002

2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 152 121 452 453

1. Ingresos Corrientes 2205 2338 501.2 557 2 21 24

2. Gastos Ctes. Mo Financieros 2357 2207 456.0 5074 #9 26

Il. Gastos de Capital 0.4 1.3 1.0 21 2083 998

lll. Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 0 0
IV. Resultado Primario {I-1+111) -15.6 11.8 44.2 47.2

Fuerte: MEF-FORAFE

En febrero, los recursos transferidos al Fondo de Estabilizacion Fiscal — FEF
provinieron sélo de los intereses ganados, que ascendieron a US$ 0,43 millones.

SALDO DEL FONDO DE ESTAEBILIZACION FISCAL - FEF

Miles de US$
Fuentes 2003
Febrero Acumulado a Fehrero
1. Transterencias del Tesoro Publico 0.0 3930117
Wenta de Activas 0o 172450 6
Concesiones 1/ (a)0] 205510
2. Intereses 4338 12,74z8
3. Total Ingresos (1) + (2) 433.8 405,760.5
4. Usos 0.0 92,000.0
Saldo FEF {3) - (4) 4338 313.760.5

Fuerte : DSTP - MEF
1/ En diciernbre ze efectuo un reembalzo por Azuncion de Deuda D.5. 149-2002-EF por Cortingencia ETECEM-
ETESUR

En ese mismo mes, el gobierno no utilizé los recursos del FEF, lo que dio como
resultado un saldo de caja a febrero 2003 de US$ 313 millones.

La Oficina de Normalizacion Previsional registro en febrero del presente afio, un déficit
neto de S/. 63,1 millones monto inferior en S/. 57,4 millones al déficit presentado en el
similar mes del afio anterior.

El deterioro del resultado se explica por la caida de las transferencias del Tesoro
Publico (en S/. 85,6 millones) principalmente por Administracion Central y otros fondos
(INAP, Educacion, JNE, ONPE, Tribunal Constitucional, Ingenmet, SIN, Reniec)
sujetos al Régimen del D.L. N° 20530 que se encuentran descentralizados a partir del
mes de enero del 2003 (incluyendo Banco de la Nacion y Essalud), en virtud de la Ley
N° 27719. Asimismo, se incrementaron |os egresos, por un monto superior en S/. 3,3
millones debido a la ejecucion de los pagos de Bonos de Reconocimiento (pago de
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bonos por jubilacién que habian sido postergados para el mes de febrero).

Atenud el resultado deficitario, el incremento de los ingresos por transferencias de
Bonos de Reconocimiento, que, a partir de setiembre del 2002, se esté registrando
ingresos por bonos de jubilacién anticipada.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: OFICINA DE NORMALIZACION PREVISIONAL

Millones de 51 Variacion % real
Fehrero Acumulado a Febrero 200312002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.
Ingresos 1383 16280 241 % 484 182 405
Transferencias del Tesoro Pahlico 2543 1687 4325 3356 -355 -322
Egresos 3477 401.0 05 % 617 % -1a 147
Otras Cuentas 06 12 82 -35 -2824 -581
Saldo Neto 5.7 431 103 62.7
Saldo Inicial 942 1874 TE2 6186
Saldo Final 88.9 1243 885 1243
Fuerte: OMP
Organismos En febrero, los Organismos Reguladores presentaron en conjunto un resultado
Reguladores primario superavitario ascendente a S/. 9,6 millones, inferior en S/.3,7 millones al

registrado en similar mes del afio anterior.

El caida del superavit presentado L@ caida del resultado primario es consecuencia de los mayores gastos por
posr;‘J:X;’l:g:”g;gg;ﬁ;%g'%%?reej pgrsonal, gastos por servicio§ pre_stados por terceros y ofros egresos (gastos
restltado de Osinerg diversos de gestion y gastos financieros), los cuales en su conjunto representaron

la expansion de los gastos corrientes no financieros. A su vez, se incrementaron

los gastos de capital en S/.0,1 millones, principalmente por los no ligados a

proyectos.
OPERACIONES DE LOS ORGANISMOS REGULADORES
Millones de 51 Variacion % real
Fehrero Acumulado a Febrero 2003#2002
2002 2003 2002 2003 Mes  Acum.
I. Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 13.4 9.8 28.0 231
1. Ingresos Corrientes 198 187 HME 424 1548 -0.4
2. Gastos Ctes. Mo Financieros g2 94 138 143 603 340
IIl. Gastos de Capital 0.1 0.2 0.7 21 520 1824
lil. Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 1} 1}
I¥. Resultado Primario {I-II+111) 13.3 95 273 210

Fuerte: Organizmos Reguladores

Incidieron en mayor cuantia al resultado los saldos de Osiptel y Osinerg (S/. 7,9 y SI.
1,5 millones respectivamente). El primero increment6 su resultado en S/. 3 millones
respecto al superavit presentado en febrero del ejercicio anterior, producto de las
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Organismos
Supervisores

El resultado econémico de los
Organismos Supervisores, se
vio influenciado favorablemente
por la expansion en las ventas
de bienes y servicios, ingresos
financieros y la contraccion de

gastos de capital.

mayores ventas de bienes y servicios e ingresos financieros; mientras que el segundo
vio disminuir su resultado en S/. 6,5 millones, producto del incremento de gastos de
personal y de servicios prestados por terceros ,ademas de la caida de los ingresos de
operacion por menores ventas de bienes y servicios.

Los Organismos Supervisores presentaron un resultado superavitario de S/. 6,6
millones monto, superior en S/. 4,1 millones al alcanzado en febrero del afio 2002.

El resultado positivo fue producto del incremento de los ingresos corrientes en S/. 3,5
millones (principalmente por venta de bienes y servicios e ingresos financieros),
ademas de la contraccion de los gastos de capital en S/. 2,6 millones. Por otro lado, se
vio afectado ligeramente por los pagos de tributos y otros egresos de operacion.

OPERACIONES DE LOS ORGANISMOS SUPERYISORES

Millones de S Variacién % real
Febrero Acumulado a Febrero 20032002
2002 2003 2002 2003 Mes Acum.

I. Ahorra en Cta. Cte. Sinintereses 6.3 18 17.8 174

1. Ingresos Carrientes 583 6138 1262 1341 3B 39

2. Gastos Ctes. No Financieros 520 540 1084 1167 15 52

II. Gastos de Capital 38 1.2 9.5 29 06 01
Il Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0
IV. Resultado Primario (-IHIT) 25 6.6 83 14.5

Fuerte: Oryganizmos Supervisores

Sunat es el organismo supervisor que contribuy6 en casi su totalidad al resultado
favorable de los Organismos Supervisores en conjunto, el cual actualmente esta
fusionado con Aduanas, presentando un resultado positivo respecto al déficit
registrado en el mes de febrero del afio anterior. Este se vio favorecido como
consecuencia de las mayores ventas de bienes y servicios (Comision Sunat y Aduanas
basicamente) que se incrementaron en S/. 22,3 millones, asi como por la contraccion
de los gastos de capital en S/. 2,6 millones, resultado contrarrestado en parte por los
mayores gastos de personal (S/. 7,2 millones) y pago de impuestos (S/. 3,2 millones).
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1. FINANCIAMIENTO
NETO: GOBIERNO
CENTRAL

[1.1. FINANCIAMIENTO
EXTERNO

Segun cifras preliminares, el financiamiento neto del déficit del Gobierno Central en febrero
del presente afio ascendio a S/. 501,3 millones, correspondiendo a recursos externos
S/.1403,4 millones y al financiamiento interno un monto negativo de S/. 902,1 millones.
Dicho financiamiento global es menor en S/. 69,6 millones a lo observado en febrero del
afio pasado, es decir, inferior en 14,6% en terminos reales. Cabe resaltar que la
importancia en este mes del financiamiento externo se debe a la colocacién de Bonos
Globales por US$500 millones. El financiamiento acumulado en lo que va del afio
asciendea a S/. 123,7 millones superior en S/. 3,8 millones, un 0,6% en terminos reales, a
lo observado en el mismo periodo del afio 2002.

FINANCIAMIENTO NETO DEL GOBIERNO CENTRAL

Hillones de Si. Vfar. % Real
Febrero Acum. a Febrero 200312002
2002 2003 2002 2003 Hes Acum.
Gobhierno Central 5709 501.3 1199 1237 146 06
Externo 19100 1403.4 18485 1356.0 285 285
Desembolsos P e+ 18331 21007 1476 % 133 B
Amortizacion 146.% 42497 P SE0 S 1857 101 .4
Intemo 13392 021 AT 6 A232.3 7 305
Crédito Interno - E -3ET B -36.5 SERE -3T A
Desembolzos 16 oo 24 a7 -43 .0 ZEEN
Arnnortizacion 48 % 328 b e 46 2 B -24 0
Bonins 1501 0.0 3998 0 -- --
Desembolzos 1501 00 998 00
Amorizacion 0.0 oo 0.0 0.0
Ingresos por Privatizacion 168 38 63 Ta -Te2 -HEE
Ofros L 3732 2117 % 12037 -420 -44 &

Fuerte: MEF

El financiamiento externo neto del Gobierno Central en el segundo mes del afio result6 de
desembolsos ascendentes a US$ 526 millones que comprenden principalmente los
recursos obtenidos por la colocacion de Bonos Globales por de US$ 500 millones. El resto
corresponde a recursos del Club de Paris por un monto igual a US$ 22,5 millones y de los
Organismos Internacionales por US$ 3.5 millones. Dentro de los desembolsos realizados
por el Club de Paris, se deben resaltar los de Japdn, los cuales fueron los mayores, y se
destinaron a: a) Programa de Equipamiento Basico Municipal (US$ 19,9 millones) y, b)
Proyectos de Rehabilitacion y Mejoramiento de Carreteras Rurales Il (US$ 2,3 millones).
Entre los prestamos otorgados por los Organismos Internacionales, destacaron los
otorgados por el BIRF (US$ 1,9 millones) para: a) Proyecto Derechos de Propiedad Urbana
y b) Proyecto de Investigacion y Extension Agricola, mientras que los desembolsos del BID
(US$ 1 millén) se destinaron a: a) Programa de Titulacion y Registro de Tierras — Segunda
Etapay b) Programa Nacional de atencion al Menor de Tres Afios Wawa Wasi— Fase I.

Las amortizaciones a acreedores externos en el mes de febrero alcanzaron los US$ 123,3
millones, que se explica fundamentalmente por los pagos al Club de Paris (US$ 72,8
millones) y a los Organismos Internacionales (US$ 50,2 millones). Dentro de este dltimo, la
distribucion fue como sigue: para el BID (US$ 12,1 millones), BIRF (US$ 14,6 millones) y
Otros (US$ 23,4 millones).
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2. FINANCIAMIENTO El financiamiento neto interno del Gobierno Central en febrero, comprende S/. 3,8 millones
INTERNO de ingresos por privatizacion correspondientes a ventas de activos realizados con
anterioridad. Entre estos estan los ingresos por la venta de Petro Per(, Proyecto Especial
Chavimochic, Textil Piura y otros. Por la fuente “Créditos” del financiamiento interno se
registrd una cifra negativa de S/. 32,7 millones, debido a que no hubo desembolsos en el
mes de febrero. El tercer componente del financiamiento, el rubro “Otros”, reporté un monto
negativo de S/. 873,2 millones producto de los recursos crediticios excedentarios
depositados en el sistema financiero, los mismos que se originaron por la colocacion de los
bonos globales por US$ 500 millones.
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IV. PANORAMA
SOCIAL

El gasto social total acumulado en
enero-febrero de 2003 asciende a
S/ 3 417 millones, monto que
representa una disminucion 2,5%
respecto al gasto social total de
similar periodo del 2002

El gasto social total acumulado para los meses de enero y febrero de 2003 asciende a
S/. 3417 millones, lo que representa el 63,3% de lo ejecutado del gasto publico total
(sin considerar exoneraciones tributarias ni transferencias por Foncomun, canon, etc.).
Esta ejecucion acumulada representa una disminucion de 2,5% respecto al gasto
social total de enero-febrero de 2002. Dentro de éste, las obligaciones previsionales
registran una disminucion de 0,8%, en tanto que los gastos administrativos decrecen
en 13,5%. No obstante, los recursos destinados al gasto social directo se estarian
incrementando en 1%, todos respecto a la ejecucion enero-febrero de 2002. Cabe
destacar que si se incluyeran los recursos destinados a transferencias municipales
(Foncomun), canon (minero, hidroenergético, pesquero, etc.), asi como las
exoneraciones tributarias, montos que de acuerdo a la clasificacion de gasto social
deberian considerarse, la ejecucion del presente afio estaria muy por encima de lo que
registra. No obstante, para efectos de uniformizar y poder comparar con los montos
del 2002 es que no se estan considerando. Siguiendo con el andlisis, se observa que
el pago de obligaciones previsionales constituye parte importante del gasto social total
(representa alrededor del 29% del mismo), mientras que los costos administrativos
representan un 19%, menor al 21% que representaban en similar periodo del 2002.

GASTO PUBLICO Y GASTO SOCIAL EJECUTADOS SEGUN GRANDES COMPONENTES
ENERO - FEBRERO 2003

PRESUPUESTO 203  EJECUCION 2003  EJECUCION 2002 % DELGASTO

CATEGORA st sha shaA POBLICO ¥ VAR 202

Total del Gasto Piblico Presupuesto .22 404571 5,402 320 648 4,561,637 012 100.0% 1%
Gasto Social Total 23,204 910,707 347,003,109 356,715,503 63.3% 25
Obligaciones Previsionzles b3, 250,133 0,416,589 99,090 967 183% 5%
Administrativos 3450 415,583 B34132. 7% Ta2 004,11 17% 135%
Gasto Social Directo 13425, 235,434 1,704,453 436 1,776,700 014 B& 1.0%

Fuente : SIAF-MEF (26.03.03)

1/ Presupuesto 2003 excluyendo exoneraciones tributarias y transferencias.
2/ Ejecucién acumulada enero-febrero

3/ Estructura de la ejecucion enero-febrero 2003.

Continuando con la estructura de informes anteriores se analiza Ginicamente el gasto
social directo, a fin de evaluar la real capacidad que tiene el gobierno en la produccion
de bienes y servicios sociales para el desarrollo de capacidades y reduccion de la
pobreza en el pais.

La principal fuente de recursos que financian el gasto social directo esta conformado
por los recursos ordinarios, los directamente recaudados y los de operaciones oficiales
de crédito externo, que en conjunto representan el 98% del total. Cabe mencionar que
si se considerara las transferencias de compensacion municipal, ésta seria la segunda
fuente de financiamiento del gasto social, incrementando ademas el monto del gasto
social directo.

Del total del gasto social directo ejecutado en el periodo analizado, el 60,3% se
destina al pago de remuneraciones y obligaciones sociales. Estos pagos, junto con los
destinados a la adquisicion de bienes y servicios y a otros gastos corrientes -que son
invariables para el sostenimiento de los servicios-, representan el 85,4% del gasto
social. Esto significa que existe poco margen para orientar recursos a inversion en
capital humano y fisico que contribuya a la superacion sostenida de la pobreza. Asi, se
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observa que el gasto en inversiones durante enero-febrero de 2003 representa sélo el
13,7% del gasto social, habiendo experimentado una disminucion de 13,1% respecto a
lo ejecutado en similar periodo del 2002.

GASTO SOCIAL DIRECTO EJECUTADO, SEGUN TIPOS DE GASTO
ENERO - FEBRERO 2003

OTROS GASTOS DE CAPITAL  |NVERSIONES FINANCIERAS

OTROS GASTOS CORRIENTES 050% 0,38%
6,11%

INVERSIONES
13,72%

PERSONAL Y OBLIGACIONES
SOCIALES
60,29%

BIENES Y SERVICIOS
19,00%

Fuente: SIAF-MEF (26.03.03)

L . . Se observa que en el gasto social ejecutado en el periodo analizado segun funcion
as funciones presupuestarias de . . L .,

educacion, salud, defensay ~ presupuestaria, destaca en primer término educacion y cultura (con el 47,9%), salud y
asistencia y provision social ejecutan  saneamiento (20,6%), defensa y seguridad nacional (12,3%) asi como asistenciay
casi el 90% del total del ga“%ﬁg;'g' prevision social (7,8%). Estas cuatro funciones sociales bésicas representan casi el
"~ 89% del total del gasto social ejecutado. Cabe destacar los incrementos respecto a
enero-febrero de 2002 que registran las funciones de educacion y cultura (2,5%) y
defensa y seguridad nacional (15,8%). Esta Ultima se debe al incremento en la
ejecucion de la actividad Vigilancia Policial de naturaleza civil. En tanto, las funciones
de salud y saneamiento, asi como de asistencia y prevision social registran
disminuciones respecto a sus similares del 2002 (6,1% y 33,5%, respectivamente). La
fuerte caida en prevision y asistencia social se debe a la menor ejecucion del Proyecto
de Emergencia Social Productiva - PESP Rural, Rehabilitacion y Reconstruccion por

Sismo Zona Sur del Pais y Rehabilitacion y Reconstruccién Fendmeno El Nifio.
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GASTO SOCIAL DIRECTO EJECUTADO, SEGUN FUNCION PRESUPUESTARIA
ENERO - FEBRERO 2003

, , % DEL GASTO
FONCION PRESUP{[;EJSTOMB EJEEUEI{(SJE mn EJEEUE:;I; L
DIRECTO

EDUCACION Y CULTURA 5 677 456 676 059 462,509 B38,382,304 3% 5%

SALUD Y SANEAMIENTO 2081 404,365 370,146,045 304,226 064 206% 1%

DEFENSA Y SEGURIDAD NACIONAL 1,341,328 405 220,791,153 180567 pid 123% 155%

ASISTENCIA Y PREVISION SOCIAL 1,036 466,174 140,158,425 21003 467 18% 435%

TRANSPORTE 580,18,174 T 050 3,500,330 40% 1148%

TRABAJO 179068380 45,7841 2,563,365 26% m2.3%

AGRARIA 508 038, 47 3038 508 B0, 378 6 4% 7%

JUSTICIA 100,012,988 138747 13,210,466 01% 12%

ADMINISTRACION Y PLANEAMIENTO BT 0550, 2% 761,396 06% 1215%

VIVIENDA Y DESARROLLO URBANO) B1192.238 9260 301 12147 05% A5%

ENERGIA Y RECURS0S MINERALES 184,925 80 3,036,406 16,098 256 02% T6.2%

COMUNICACIONES 16,000,000 3,006,567 1349 167 02% 182.1%

PESCA B, 104536 B0 650 B5,075 00% 3%

INDUSTRIA, COMERCIO Y SERVICIOS 10,506,741 128 10520 00% 8%

TOTAL 134252 401 1,704 453 485 1,776,709,044 100.0% 10%

Fuents SIAF- MEF 26.03.03
Fuente: SIAF-MEF (26.03.03)

EI 70% del gasto social directo se Los principales programas presupuestarios lo constituyen, primeramente educacion
explica por cinco programas: primaria, que representa el 18,8% del gasto social, ademas de haber experimentado
peon ey un incremento de 2,3% respecto a enero-febrero de 2002. Le siguen en importancia
educacion superior. los programas de salud individual, educacion secundaria y orden interno, las dos

ultimas registran crecimientos de 10,8 y 13,2%, respectivamente, en relacion a sus
similares del 2002. Por otra parte, se comprueba que la funcion educacion y cultura es
una de las mas importantes, ya que sus programas educacion primaria, secundaria,
superior e inicial representan en conjunto el 45,7%.

GASTO SOCIAL DIRECTO EJECUTADO, SEGUN PRINCIPALES PROGRAMAS

ENERO - FEBRERO 2003
EJECUCION % DEL

PROGRAMA PRES.UPUESTO 2003 EJEFU[:IOH 2003 20 Hiles N, GASTO YAR %
(Hiles N. soles) Hiles H. soles) sl SOGIAL 203N
EDUCACION PRIMARIA 243,102 337,388 A 1am0 23%
SALUD INDIVIDUAL 21453 290,486 WM 15 2% 3%
EDUCACION SECUNDARIA 1752316 267,19 M0 149% 108%
ORDEN INTERNO 1,285,275 214,086 W05 1% 132%
EDUCACION SUPERIOR 107,120 143,264 W5 8% 1%
PROMOCION Y ASISTENCIA SOCIALY COMUNITARIA 1,275,726 116,940 157 305 f.5% 25.9%
RESTO 3909 862 24513 MM BI% 3%
TOTAL 13429,235 1,794,453 1,670 100.0% 1.0
Fuente: SIAFMEF (26.03.03)
El gasto social basico, prioritario o Finalmente, analizando el gasto social por orden de prioridad (ver glosario de
protegido representa el 58,2% del términos), se observa que los programas sociales prioritarios, representan el 58,2%

total del gasto social directo.
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del total del gasto social directo sin considerar gastos administrativos ni obligaciones
previsionales, representando un crecimiento de 15,2% respecto a enero-febrero de
2002. Por su parte, los gastos de segunda y tercera prioridad muestran una
representatividad de 15,7% y 24,9%, respectivamente, habiendo registrado cada uno
de ellos incrementos de 9,6% y 12,9%.

GASTO SOCIAL DIRECTO EJECUTADO, SEGUN PRIORIDAD
ENERO - FEBRERO 2003

PRIORIDAD 3 PRIORIDAD 4
24.95% 1.10%

/ PRIORIDAD 1
58.25%
PRIORIDAD 2

15.71%

Fuente: SIAF-MEF (26.03.03)
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GLOSARIO DE
TERMINOS

Las definiciones vertidas en el presente Boletin, salvo en el caso del Gasto Social, corresponden a las establecidas en
el anexo de la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley N° 27245.

ENTIDADES PUBLICAS. Comprende a todas las instituciones y organismos del Gobierno Central, Gobierno Regional
y demas instancias descentralizadas, creadas o por crearse, incluyendo los fondos, sean de derecho plbico o pivado,
las empresas en las que el Estado ejerza el control accionario, asi como los organismos constitucionalmente
auténomos. Se excluye Unicamente a los Gobiernos Locales y a sus instituciones, organismos o empresas, salvo
mencion expresa en la Ley, Banco Central de Reserva del Per( y Superintendencia de Banca y Seguros.

RECURSOS ORDINARIOS. Corresponden a los ingresos provenientes de la recaudacion tributaria y otros conceptos,
los cuales no estan vinculados a ninguna entidad y constituyen recursos disponibles de libre programacion;
incluyéndose los recursos provenientes de la venta de Empresas del Estado. Asimismo, comprende los recursos por
operaciones oficiales de crédito para el Tesoro PUblico (Bonos u otros instrumentos).

CANON Y SOBRECANON. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos Presupuestarios, conforme a
Ley, por la explotacion de recursos naturales que se extraen de su territorio. Incluye el rendimiento financiero, asi como
los saldos de balance de ejercicios anteriores.

PARTICIPACION EN RENTA DE ADUANAS. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos
Presupuestarios, conforme a Ley, por la rentas recaudadas por las aduanas maritimas, aéreas y postal del pais.
Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

CONTRIBUCIONES A FONDOS. Considera los recursos provenientes de los aportes obligatorios efectuados por los
trabajadores de acuerdo a la normatividad vigente, asi como los aportes obligatorios realizados por los empleadores al
régimen de prestaciones de salud. Ademas, considera las transferencias de recursos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales, asi como aquéllas que por disposicion legal constituyen fondos de Reservas Provisionales.
Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

RECURSOS DIRECTAMENTE RECAUDADOS. Comprende los ingresos generados por las Entidades Publicas y
administrados directamente por éstas, entre los cuales se puede mencionar las Rentas de la Propiedad, Tasas, Venta
de Bienes y Prestacion de Servicios, entre otros; asi como aguellos ingresos que les corresponde de acuerdo a la
normatividad vigente. Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos del balance de ejercicios anteriores.

RECURSOS POR OPERACIONES OFICIALES DE CREDITO INTERNO. Comprende los recursos provenientes de
operaciones de crédito de fuente interna efectuadas por el estado. Dentro de esta fuente se considera la emision de
bonos. Asimismo, incluye el rendimiento financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de balance de
ejercicios anteriores.

RECURSOS POR OPERACIONES OFICIALES DE CREDITO EXTERNO. Comprende los recursos de fuerteexema
provenientes de operaciones de crédito efectuadas por el Estado con instituciones, organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como las asignaciones de Lineas de Crédito. Incluye el diferencial cambiario, asi como los
saldos de balance de ejercicios anteriores.

DONACIONES Y TRANSFERENCIAS. Comprende los recursos financieros no reembolsables por el Gobierno
provenientes de agencias internacionales de desarrollo, gobiernos, instituciones y organismos internacionales, asi
como de otras personas naturales o juridicas domiciliadas o0 no en el pais. S consideran las transferencias
provenientes de las Entidades Publicas y Privadas sin exigencia de contraprestacion alguna. Incluye el rendimiento
financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de ejercicios anteriores.

COMPROMISO. Es la afectacion preventiva del Presupuesto Institucional y marca el inicio de la ejecucion del gasto. La
validez del Compromiso se sujeta a las siguientes caracteristicas: a) Es un acto emanado por la autoridad competente;
b) No implica - necesariamente - el surgimiento del Devengado ni obligacion de pago; y c) Es aprobado en funcion a los
montos autorizados por los Calendarios de Compromisos.

Los Compromisos se clasifican en los siguientes tipos:

Compromisos Ordinarios: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe es factible determinar,
cuentan con el financiamiento correspondiente en las respectivas especificas del gasto y su pago es inmediato.

Compromisos por Estimados: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe no es
determinable, contandose con el financiamiento correspondiente. Afectan preventivamente la atencion de gastos de
tipo periodico no homogéneo.

Los Compromisos se operativizan a través de documentos administrativos tales como la Orden de Compra, la Orden
de Servicio, Planilla Unica de Pagos de Remuneraciones y Pensiones y otros documentos que dejen constancia
expresa de la afectacion preventiva de un monto autorizado por el Calendario de Compromisos.
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DEVENGADOS: Es la obligacién de pago que asume un Pliego Presupuestario como consecuencia del respectivo
compromiso contraido. Comprende la liquidacion, la identificacion del acreedor y la determinacion del monto, a través
del respectivo documento oficial.

En el caso de bienes y servicios, se configura a partir de la verificacion de conformidad del bien recibido, del servicio
prestado o por haberse cumplido con los requisitos administrativos y legales, para los casos de gastos sin
contraprestacion inmediata o directa.

El Devengado representa la afectacion definitiva de una Asignacion Presupuestaria.

EMPRESAS ESTATALES. Las empresas publicas en las que el Estado tiene el control accionario, excepto las
adscritas a las municipalidades.

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS: Las entidades encargadas de regular mercados de
servicios publicos que se encuentran en situacion de monopolio 0 de concurrencia limitada y que se financian
exclusivamente con ingresos propios aportados por las empresas reguladas. En la actualidad, lo conforman: OSITRAN,
OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

GOBIERNO GENERAL. Todas las entidades publicas antes definidas, excluidas las empresas conformantes de
Actividad Empresarial del Estado, ESSALUD y los organismos reguladores de servicios pablicos.

GOBIERNO CENTRAL. La entidades publicas que estan bajo el ambito de la Ley de Presupuesto del Sector Publico,
como: Ministerios, Gobiernos Regionales, Instituciones Publicas (incluida la ONP) y Universidades.

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS. Todos los recursos de las entidades del
Gobierno General provenientes de tributos y otros ingresos del Tesoro Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL. Todos los recursos de las entidades del Gobierno General
provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y tasas). S excluyen los ingresos del Gobierno General
correspondientes a venta de inmuebles y maquinarias, venta de acciones de empresas de propiedad del Estado.

GASTOS DEL GOBIERNO GENERAL. La suma de todos los gastos devengados en el mes por el Gobierno General,
tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier fuente de financiamiento, incluyendo los flujos financieros
que se originan por la constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a Gobiernos Locales, al resto de
las entidades publicas y al sector privado y cualquier aval que otorgue la RepuUblica. Se excluye la amortizacion del
principal de la deuda pablica y la regularizacion del pago de obligaciones monetarias de afios anteriores.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL. Los gastos del Gobiemo General tal como fueron definidos
anteriormente, deducidos los pagos de intereses.

GASTO SOCIAL. Sobre la base de la Taxonomia propuesta por Shack y Salhuana en 19993, se revis6 lo concemiente
al Gasto Social. Es el gasto ejecutado por el Estado que permite formar capacidades basicas de las personas y hace
posible su posterior perfeccionamiento y explotacién. Estas capacidades son indispensables para lograr una vida
digna, sana, prolongada, creativa y productiva. Segun el grado de priorizacion, se puede distinguir dos grandes tipos de
gasto social, el gasto social basico y el gasto social complementario.

GASTO SOCIAL BASICO O PRIORITARIO. Es aquél que permite la formacién de capacidades bésicas y el ejercicio
de los derechos fundamentales de las personas, particularmente de aquellos que son vulnerables social y
demograficamente (poblaciones rurales, pobres, nifios, gestantes y tercera edad).

GASTO SOCIAL COMPLEMENTARIO. Permite el perfeccionamiento de las capacidades bésicas de las personasyla
generacion de oportunidades sociales y econdmicas para una lucha contra la pobreza y un desarrollo sostenido.

PRIORIZACION DEL GASTO SOCIAL. Aunque el gasto social se constituye en la tarea mas importante del Estado, la
limitacion de recursos financieros no permite atender todas las demandas sociales de la poblacion. Por este motivo, fue
necesario establecer una escala de prioridades, sobre la base de los siguientes criterios:

Prioridad 1.- Gasto corriente para programas sociales basicos o prioritarios (educacién inicial, primaria,
secundaria y especial; salud basica en centros y puestos de salud; nutricién; prevision; atencién a grupos
poblacionales en crisis; justicia de primera instancia; seguridad ciudadana).

Prioridad 2.- Inversiones sociales basicas (A Trabajar; FONCODES; PRONAMACHS; electrificacion rural,
caminos rurales; INADE; construccion, rehabilitacion o mejoramiento de centros médicos, colegios; saneamiento)
y gasto corriente de programas sociales orientados a prevencion de riesgos individuales y consolidacion de
capacidades (proyectos de salud y educacion; desarrollo de comunidades indigenas; promocién de la mujer;
promocion del desarrollo humano).

Prioridad 3.- Inversiones sociales no basicas (proyectos en salud especializada y en educacion superior),
inversion en zonas rurales y/o pobres que generen oportunidades econémicas para los pobres (programas

Shack, Nelson y Salhuana, Roger. “Ensayando una nueva taxonomia del Gasto Publico en el Per(". Direccion General de Asuntos Econémicos y Financieros, Ministerio de Economia

y Finanzas, Diciembre 1999.
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agropecuarios y de pesca artesanal; proyectos de transporte y de energia), gasto corriente en prevencion de
riesgos ambientales y productivos, y gasto corriente en cultura (capacitacion y perfeccionamiento, difusion cultura,
bibliotecas).

Prioridad 4.- Inversiones en cultura (rehabilitacién del patrimonio cultural; proyectos culturales) y en deporte.

Prioridad 0 (acompafia a las anteriores).- Acciones administrativas de funciones / programas / subprogramas
o sectores / pliegos / unidades ejecutoras, que son primordialmente sociales.

PROGRAMAS PRIORITARIOS O PROTEGIDOS. Se denominan Programas Sociales Prioritarios a aquellos
programas que tienen la Prioridad 1, segun la clasificacion anterior. Estos programas, debido a su méxima importancia,
son sujetos de una proteccion presupuestaria. Por esta razén, también se les denominard Programas Sociales
Protegidos.

Si bien los programas prioritarios o protegidos son aquéllos de la prioridad 1, la jerarquia completa del gasto social que
plantea esta clasificacion de prioridades permite identificar a programas prioritarios o protegidos de segundo y tercer
nivel (prioridad 2 y 3), entre los cuales se encuentran actividades orientadas a generar oportunidades econdmicas para
los pobres y otras inversiones sociales que estan orientadas a generar capital humano y/o social.

RESULTADO DEL GOBIERNO GENERAL. La diferencia entre los ingresos corrientes mas ingresos de capital
(incluido donaciones) y los gastos totales del Gohierno General.

RESULTADO DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL. La diferencia entre los ingresos corrientes en efectivo mas
ingresos de capital y los gastos corrientes de capital en efectivo de las empresas que conforman la Actividad
Empresarial del Estado, ESSALUD y los organismos reguladores de servicios publicos.

RESULTADO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO. La suma del Resuitado del Gobiemno General y el Resultado
del resto del Gobierno General, tal como han sido definidos anteriormente. Dicho resultado es de superavit cuando es
positivo, es de déficit fiscal cuando es negativo y es de equilibrio fiscal cuando es cero.

RESTO DEL GOBIERNO CENTRAL. Esta conformado por las superintendencias (SUNAT, ADUANAS Y SUNASS),
CONASEV, CONFRAN, CETICOS, Beneficiencias y los Fondos como: Fonavi — Mivivienda, Fondo Consolidado de
Reserva (FCR), FONAPHU y Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF).

SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO. El conjunto de entidades puiblicas.

SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO —SIAF. Es una base de datos
(periodo 1999-2001) que contiene la ejecucion del gasto del Gobierno Central de 559 Unidades Ejecutoras. La
informacion esta distribuida de la siguiente manera:

a) Ejecucion presupuestaria y financiera de las entidades del Gobierno Central, registrada en el SIAF-SP;
b) Ejecucién Financiera y Presupuestaria de las Empresas del Estado (FONAFE); e
c) Informacion de los ingresos Tributarios del Tesoro Pdblico.

TRANSPARENCIA FISCAL. La amplia divulgacion de toda la informacion relativa a los objetivos, metas y resultados
esperados de la politica fiscal del gobierno, asi como de los supuestos en gue se basan estas proyecciones de forma
tal que se pueda ver la bondad de estas previsiones. Asimismo, el acceso de la poblacion en general a la ejecucion de
las cuentas publicas a nivel macroeconémico en forma oportuna, mediante la utilizacion de practicas
internacionalmente aceptadas, comparando estos resultados con las metas y resultados previstos.
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NORMATIVIDAD
ECONOMICA

LEY N° 27902 (01-01-2003)

LEY QUE MODIFICA LA LEY ORGANICA DE GOBIERNOS REGIONALES N° 27867, PARA REGULAR LA
PARTICIPACION DE LOS ALCALDES PROVINCIALES Y LA SOCIEDAD CIVIL EN LOS GOBIERNOS
REGIONALES Y FORTALECER EL PROCESO DE DESCENTRALIZACION Y REGIONALIZACION.
Modificar y completar la Ley Orgénica de Gobniernos Regionales con el fin de fortalecer el proceso de
descentralizacion, y garantizar su desarrollo ordenado y progresivo.

DECRETO SUPREMO N° 198-2002-EF (04-01-2003)

APRUEBAN OPERACION DE ENDEUDAMIENTO INTERNO A CELEBRARSE ENTRE EL MINISTERIO DE
VIVIENDA, CONSTRUCCION Y SANEAMIENTO Y EL FONDO MIVIVIENDA, DESTINADOS A FINANCIAR BONOS
FAMILIARES HABILITACIONES.

Por un monto US$ 7 200 000,00, destinado a financiar 2000 Bonos Familiares Habitacionales, creados por la Ley N°
27829.

LEY N° 27909 (08-01-2003)

LEY REFERIDA A LOS ALCANCES DEL IMPUESTO A LA RENTA EN LOS CONVENIOS O CONTRATOS QUE
OTORGAN ESTABILIDAD TRIBUTARIA

Los Convenios que se suscriban al amparo de lo establecido en los Decretos Legislativos N°. 662 y 757 y los contratos
que se suscriban al amparo de la Ley N° 26221 - Ley Organica de Hidrocarburos, asi como los contratos de garantia y
medidas de promocién a la inversion minera, que se suscriban al amparo de lo establecido en el Texto Unico Ordenado
de la Ley General de Mineria, aprobado por Decreto Supremo N° 014-92-EM, estabilizaran el Régimen del Impuesto a
la Renta vigente a la fecha de la celebracion del convenio o contrato. En tal sentido, las modificaciones atin no vigentes
al momento de la suscripcion del convenio seran de aplicacion sélo a partir de su vigencia general; por lo que, en el
supuesto que dicho régimen no entrase en vigencia por haber sido modificado o derogado con posterioridad a la
suscripcion del convenio, éste queda automaticamente excluido del convenio de estabilidad.

DECRETO SUPREMO N° 003-2003-EF (09-01-2003)

MODIFICAN EL D.S. N° 005-2002-EF QUE APROBO EL REGLAMENTO DE LA LEY N° 27506, LEY DE CANON.
Dictar normas complementarias que permitan la oportuna transferencia del importe de Canon Pesquero proveniente de
los Derechos de Pesca asi como perfeccionar el procedimiento para la determinacion del importe de las cuotas del
canon.

RES. N° 003-2003/SUNAT (09-01-2003)

MODIFICAN LA RES. N° 145-99/ SUNAT QUE ESTABLECE DISPOSICIONES SOBRE ACTIVIDADES ARTISTICAS
O VINCULADAS A ESPECTACULOS.

Modificar el Articulo 2° de la mencionada Resolucion a fin de simplificar la acreditacion del cumplimiento de las
obligaciones tributarias y el control por parte de las autoridades migratorias.

RES. N° 004-2003/SUNAT (09-01-2003)
MODIFICAN EL CAPITULO V DEL REGLAMENTO DE COMPROBANTES DE PAGO.
Modificar dicho Capitulo a fin de facilitar el control de las obligaciones tributarias por parte de la SUNAT.

RES. N° 005-2003/SUNAT (09-01-2003)

MODIFICAN EL REGIMEN DE GRADUALIDAD DE LAS SANCIONES DE COMISO, INTERNAMIENTO TEMPORAL
DE VEHICULO Y MULTAS VINCULADAS.

Adecuar el Anexo B de la referida resolucion, que contiene los requisitos principales de los documentos que sustenian
la remision y el traslado de los bienes a las modificaciones realizadas en el Reglamento de Comprobantes de Pago, asi
como realizar unos ajustes al referido régimen.

DECRETO DE URGENCIA N° 002-2003 (11-01-2003)

MODIFICAN LA LEY COMPLEMETARIA DE LEGISL ACION DEL CANON Y SOBRECANON PARA PETROLEQ Y
GAS EN PIURA Y TUMBES.

Precisar que se encuentran incluidos los institutos pedagdgicos y tecnolégicos estatales dentro del objetivo de la Ley,
con la finalidad de hacer viable lo dispuesto en el inciso c) del articulo 2° que les asigna el 5% en la distribucion de la
participacion en la rentas por la explotacion de los recursos naturales de petréleo y gas en los indicados departamentos.

DECRETO DE URGENCIA N° 003-2003 (11-01-2003)

DICTAN DISPOSICIONES PARA LA APLICACION DE NORMAS APROBADAS POR LA LEY N° 27400 EN
IMPORTACION Y VENTA DE DETERMINADOS BIENES PARA ATENDER LA CAMPARNA AGRICOLA DEL ANO
2003.

A fin de otorgar certeza a los beneficiarios sobre el tratamiento de lo dispuesto en la Ley N° 27400 y siendo de interés
nacional la necesidad de implementar medidas en materia econémica y financiera que coadyuven al mantenimiento
efectivo del Equilibrio Presupuestario en materia de ingresos y gastos fiscales, resulta necesario suspender la
aplicacion de las normas aprobadas por la Ley N° 27400, excepto en el caso de la importacion y venta de fertilizantes y
de ganado vacuno.

DECRETO DE URGENCIA N° 004-2003 (20-01-2003)

MODIFICAN EL D.U. N° 122-2001 QUE CREO EL FONDO ESPECIAL DE ADMINISTRACION DEL DINERO
OBTENIDO ILICITAMENTE EN PERJUICIO DEL ESTADO (FEDADOI).

A fin de facilitar su funcionamiento, resulta conveniente reestructurar la conformacién del FEDADOI incorporando a un
representante de la Presidencia del Consejo de Ministros, quién lo presidira.
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DECRETO SUPREMO N° 005-2003-EF (21-01-2003)

APRUEBAN OPERACION DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO A SER ACORDADA CON EL BID PARA FINANCIAR
PARCIALMENTE EL “PROGRAMA DE FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL Y APOYO A LA GESTION
AMBIENTAL Y SOCIAL DEL PROYECTO DE GAS DE CAMISEA”

Por la suma US$ 5 000 000,00

DECRETO SUPREMO N° 006-2003-EF (23-01-2003)

AUTORIZAN TRANSFERENCIA DE PARTIDAS EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO
FISCAL 2003, A DIVERSOS PLIEGOS, CON CARGO A LA RESERVA DE CONTINGENCIA DEL MEF.
Autorizar una transferencia de partidas en el presupuesto del sector ptblico para el afio fiscal 2003, con la finalidad de
realizar inversiones en obras de Prevencion para el Fenémeno El Nifio 2003, asi como para la ejecucion del proyecto
Argueoldgico Caral-Supe que estara a cargo del Instituto Nacional de Cultura y a otros pliegos. Por un monto S/. 151
250 000.00

DECRETO SUPREMO N° 007-2003-EF (28-01-2003)

AUTORIZAN EMISION INTERNACIONAL DE BONOS SOBERANOS DESTINADOS A APOYAR LA BALANZA DE
PAGOS.

Por la suma de US$ 1 000 000 000,00

RESOLUCION MINISTERIAL N° 031-2003-EF/75 (28-01-2003)

APRUEBAN TEXTO DE CONTARTOS REFERENTES A LA EMISION INTERNACIONAL DE BONOS SOBERANOS,
AUTORIZADA POR D.S. N° 007-2003-EF.

Aprobar el texto de los contartos: (i) “fiscal Agency Agreement” a ser suscrito entre la Republica del Pertly el JP Morgan
Chase Bank de Nueva York; y (i) “Underwritting Agreement” a ser suscrito entre la Repdblica del Perd, de una parte y
de la otra parte, Deutsche Bank Securities Inc. Y Merill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated.

DECRETO SUPREMO N° 010-2003-EF (30-01-2003)

ESTABLECEN DISPOSICIONES REFERIDAS A LA REDUCCION Y SUSPENSION DE PAGO DE ANTICIPO
ADICIONAL DEL IMPUESTO A LA RENTA ESTABLECIDO POR LEY N° 27804.

Los contribuyentes que pagan impuesto a la renta de tercera categoria, podran reducir excepcionalmente durante el
ejercicio 2003, el 30% siempre en cuanto que el monto total del valor de los activos netos seguin balance al 31.12.2002
no supere los S/. 14 997 800.00.

A partir del segundo semestre del Ejercicio 2003, podran solicitar a la SUNAT la suspension del pago de las cuotas del
anticipo adicional, siempre en cuando su balance acumulado formulado al Gltimo dia calendario del mes anterior al de
su solicitud arroje pérdida tributaria.

LEY N° 27924 (31-01-2003)

LEY QUE MODIFICA EL ARTICULO 42° DEL D. LEG. N° 776, LEY DE TRIBUTACION MUNICIPAL SOBRE LA
TASA PORCENTUAL DEL IMPUESTO A LAS APUESTAS.

La tasa porcentual del Impuesto a las Apuestas es de 20% y a las Apuestas Hipicas es de 12%.

RESOLUCION MINISTERIAL Ne 035-2003-EF/75 (31-01-2003) )
APRUEBAN TEXTO DEL PROCESO SUPLEMENTARIO CORRESPONDIENTE A LA EMISION INTERNACIONAL
DE BONOS SOBERANOS AUTORIZADA POR D.S. N° 007-2003-EF.

RESOLUCION DIRECTORIAL N° 003-2003-EF/76.01 (31-01-2003)

DIRECTIVA DE MEDIDAS DE AUSTERIDAD Y RACIONALIDAD EN EL GASTO DE ENTIDADES DE TRATAMIENTO
EMPRESARIAL PARA EL ANO FISCAL 2003.

Establecer lineamientos para que las Entidades de Tratamiento Empresarial adopten las medidas necesarias que les
permita ejecutar su Presupuesto Institucional en un marco de austeridad, racionalidad, eficiencia, eficacia y
transparencia.
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