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PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un documento que refleja el esfuerzo del
equipo de profesionales del Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la
Direccién General de Asuntos Econdmicos y Sociales del Viceministerio de
Economia, para informar a los agentes econémicos acerca del desenvolvimiento
de la economia, en particular, de la evolucion de las finanzas pablicas.

Se emite mensualmente, y presenta los Ultimos indicadores oficiales acerca de la
evolucion de las diferentes variables macroeconémicas (PBI, inflacion, tipo de
cambio, tasas de interés, sector externo, exportaciones e importaciones, reservas
internacionales netas y riesgo pais) y las cuentas fiscales (resultado econémico
del sector publico consolidado, ingresos, gastos, ejecucion del gasto, flujo de caja,
financiamiento, entre otros), con especial énfasis en el desempefio del Gobierno
Central, el cual comprende al conjunto de entidades bajo el &mbito de la Ley del
Presupuesto Publico. La fuente de informacion basica proviene del Sistema
Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP).

El Boletin también incluye informacion sobre la evolucion de las cuentas de
entidades como Essalud, el Fondo Mivivienda, Sistema Nacional de Pensiones,
Fondo Consolidado de Reservas-ONP, los organismos reguladores (Ositran,
Osinerg, Sunass y Osiptel) y los organismos supervisores (Conasev, Sunat y
Aduanas).

Asimismo, se incluye informacion referida al gasto social e indicadores relevantes
para el seguimiento de los programas sociales.

Con este documento, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacion
de continuar con los esfuerzos de transparencia de la gestion publica, mediante
una exposicion clara de la situacion de las finanzas publicas, indicadores sociales
y los indicadores de la economia en general que posibiliten a los agentes
economicos la reduccion de la incertidumbre para una mejor toma de decisiones,
y, @ la vez, se promueva un mejor control ciudadano.

Por dltimo, en la presente edicion se incluye un documento de trabajo titulado
“Oportunidades, Desafios y Posibilidades del ATPDEA”, preparado por la
Direccion de Estudios Macro Externa de la Direccion General de Asuntos
Econdmicos y Sociales del Ministerio de Economia y Finanzas.

Lima, agosto de 2002
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PANORAMA
MACROECONOMICO

[.1.

Actividad
Econémica

En junio, el PBI continu6
creciendo a una tasa de

Se estima que la tasa de
crecimiento del PBI se haya
desacelerado en julio

1.2.

3,6%

Indice de
Empleo

En junio, la produccién nacional creci6 , por onceavo mes consecutivo, a una tasa de
3,6% respecto al mismo mes del afio anterior, impulsada por el buen desempefio de la
produccion minera metélica (21,6%), del sector pesca (26,0%), de la actividad
constructora (10,3%) y de la industria no primaria (2,8%). En contraste, los sectores
que redujeron su actividad fueron: agropecuario (-2,1%), procesadores de recursos
primarios (4,5%) y otros servicios (-3,4%). En lo que va del afio, la produccion nacional
acumula un crecimiento de 4,2% respecto al mismo periodo del afio anterior. En
términos desestacionalizados, el PBI retrocedi6 en 2,1% (mientras que la demanda
interna lo hizo en -3,4%) respecto a mayo (mes en que el PBI crecié 4,6%), debido,
principalmente, a la contraccion del sector agropecuario de 9%, lo que gener6 efectos
negativos en la actividad comercial (-5,8%, siempre en términos desestacionalizados).

PBI Global y Demanda Interna Desestacionalizados
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Fuente: BCRP.

Para el mes de julio, se estima que la produccion nacional habria desacelerado su
crecimiento a aproximadamente 2%, como resultado de la menor performance del
sector Minero e Hidrocarburos (sélo 1,8%), al haberse diluido el efecto Antamina,
unidad que inici6 operaciones en el mes de julio del afio anterior. El sector pesquero
registr6 una reduccién de 0,7%, mientras que la actividad agropecuaria aumenté
ligeramente (1,2%) ante la contraccion del sub-sector agricola (-0,9%) y la mejora del
sector pecuario (4%). La actividad constructora, por su parte, continud recuperandose
a tasas elevadas (13,5%), observandose un aumento importante en el consumo
interno de cemento de 14,6%.

Durante el primer semestre, el empleo ha venido creciendo y recuperando el nivel
alcanzado en el afio 2001, después de la caida ocurrida entre diciembre y enero
dltimo.

A nivel nacional urbano en las empresas de 10 y mas trabajadores, el empleo ha
aumentado en 0,5% respecto de junio y 5% en lo que va del afio, ello explicado por el
incremento de la demanda de mano de obra en Lima Metropolitana y en el resto de
ciudades de pais.

En Julio ha sido importante la recuperacion en Iquitos, Tacna y Piura y en particular en
las empresas medianas y grandes (50 y mas trabajadores) cuya variacion ha sido del
0,7%.

En general el empleo asalariado se ha incrementado en la mayoria de ramas de
actividad economica, excepto en la industria manufacturera. Destaca el
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1.3.

En julio el empleo continu6
creciendo recuperando de
esa manera los niveles
alcanzados en el 2001

Inflacion y Tipo
de Cambio

La inflacién acumulada al
mes de julio fue de sélo
0,65%

comportamiento positivo del sector extractivo (4,3%), sustentado en el crecimiento
significativo del sector minero (14,7%. Del mismo modo los incrementos registrados en
las ramas de electricidad, gas y agua (2,8%) y establecimientos financieros (1,2%).

El crecimiento en el sector minero se debe a la actividad de construccion de pilotes
para la perforacion de pozos petroliferos en lquitos, extraccion de piedra para
construccion en Arequipa y perforaciones en diamantina de la Minera Yanacocha en
Cajamarca.

Finalmente, con respecto a Lima Metropolitana, en lo que va del afio (enero — julio de
2002), el comportamiento del empleo en las empresas de 100 y mas trabajadores se
ha mostrado bastante dinamico, registrando una tasa de variacion de 2,2% y una
variacion anual de 2,7%, impulsado principalmente por la demanda de trabajadores de
los sectores, comercio (4,9%) y servicios (3,9%); pues el sector industrial a pesar de
superar los niveles alcanzados en julio de 2001, desciende en 0,7% para julio.

Indice de Variacion del Empleo
(base octubre 1997 = 100)

% 1 —a— Per( Urbano —=— Lima Metropolitana
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Fuente: MTPE-DNPEFP. Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo a empresas de 10 y mas trabajadores

En julio del 2002, la inflacion fue de apenas 0,03%, luego de registrar -0,23% en junio
pasado, mientras que la inflacion subyacente ascendi6 a 0,14%, correspondiente al
IPC excluyendo alimentos no transables, combustibles y transporte urbano. La
reducida tasa de inflacion de julio tuvo que ver, basicamente, con la evolucion de los
precios de los rubros Alimentos y Bebidas (-0,22%), influenciada por la contraccion de
los precios de pescados y mariscos (-8,1%), entre otros, y Vestido y Calzado (0,08%),
mientras que hubo alzas en Transporte y Comunicaciones (0,48%), debido al
incremento de los pasajes interprovinciales por Fiestas Patrias. y Alquiler de Vivienda,
Combustibles y Electricidad (0,38%). Asi, la inflacién acumulada se eleva a 0,65%,
mientras gque en los Gltimos 12 meses se registra una deflacion de -0,14%.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 3
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En los primeros siete meses del
afio la devaluacion acumulada en
términos reales fue de 0,5%

|.4. Sector Financiero

Las tasas de interés se
mantuvieron constantes durante
julio

Inflaciéon Anualizada

E-01 F M A M J J A S (0] N D E-02 F M A M J J

Fuente: BCRP

En julio, por tercer mes consecutivo, el precio del délar termin6 al alza presionado por
una mayor incertidumbre sobre la evolucion de los mercados regionales y el aumento
de las expectativas devaluatorias internas. El entorno regional se complic6 por la crisis
financiera en Uruguay y la debilidad del real brasilefio. En el &mbito interno, la
incertidumbre aument6 por la expectativa de nuevas medidas econdmicas con el
mensaje presidencial, lo cual generd una mayor demanda de délares forwards por
parte de los bancos y grandes empresas. El tipo de cambio promedio bancario
ascendié en julio a S/. 3,53 por délar, lo que implico una depreciacién nominal de
1,5%. La depreciacion real ascendid a 2,7% como resultado de la depreciacion
nominal ya sefialada, una nula inflacion doméstica y una inflacién externa multilateral
de 1,3%. Entre enero y julio el nuevo sol se depreci en 2,9% en términos nominales y
0,5% en términos reales.

La TAMN promedio del mes de julio se situd en 19,9%, mostrando un nivel constante
en estos cuatro Ultimos meses. Asimismo, la TAMEX promedio del mes se mantiene
en 10,1% con respecto a junio. Por su parte, en el mercado interbancario la tasa de
interés en moneda nacional se incrementé a 2,9%, 0,3 puntos porcentuales con
respecto al mes pasado, la tasa interbancaria en moneda extranjera se colocd en
2,1%, 0,1 puntos porcentuales por debajo de lo registrado en
junio.
Tasas de interés interbancarias promedio
(%)
18,0
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0 -
6,0 -
4,0 -
2,0
o

Fuente: BCRP. —a— MN —e— ME
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En el mes de julio el crédito al
sector privado en moneda
nacional se increment6 en 1,1%
mensual

El 8 de julio se coloct S/. 49,2
millones en bonos, la décimo
segunda subasta de bonos
soberanos

I.5. Sector
Externo

El fuerte crecimiento de las
exportaciones (25,8%) fue explicado
por las mayores ventas de
productos primarios

Al 31 de julio, el crédito de las empresas bancarias al sector privado en moneda
nacional aumenté en 0,1% y 2,6% en términos mensuales y anuales, respectivamente,
influenciado por el mayor ritmo de crecimiento de la emision primaria, de esta manera
el crédito se sitlla en S/. 8 830 millones. Por su parte, el desempefio del crédito en
moneda extranjera sigue retrocediendo: registra una variacion mensual y anual de
-0,6% y -2,7%, respectivamente, alcanzando un saldo de US$ 10 497 millones.

El 8 de agosto se realizd la décimo segunda subasta holandesa de bonos soberanos.
El Estado logrd colocar un total de S/. 49,2 millones a una tasa de 7,97% nominal
anual + VAC (Valor Adquisitivo Constante), de un monto ofertado equivalente a S/. 70
millones. Dichos activos, con vencimiento a 7 afos, tuvieron una demanda de S/. 66,7
millones integrada fundamentalmente por AFP’S 48%, Compafiias de Seguros 34% y
Fondos Publicos 18%. Con esta Ultima colocacion el Estado, en el marco del programa
de emision de deuda interna por hasta S/. 1 800 millones, ha colocado en lo que va del
afio un total de S/. 733,2 millones.

En el mes de junio la balanza comercial fue positiva en US$ 224 millones, mayor en
US$ 141 millones a la registrada en similar mes de 2001. Al primer semestre de 2002,
la balanza comercial acumula un saldo positivo de US$ 76 millones, superior en
US$ 283 millones respecto al del mismo periodo del 2001. El superavit de junio fue
resultado de un incremento de 25,8% anual en las exportaciones, frente al 3,1% anual
en las importaciones.

Exportaciones e Importaciones
(Millones de US$)

800 -
750

E0L F M A M J J A S O N D E02 F M A M J

E Exportaciones ——— Importaciones
Fuente: BCRP. P P

Las exportaciones sumaron en junio los US$ 765 millones, el mayor volumen
alcanzado durante el afio. Este resultado es atribuible a los importantes incrementos
de las exportaciones tradicionales (21,5%) y de las no tradicionales (31,9%). Las
mayores alzas se registraron en las ventas de productos mineros (29,3%), pesqueros
(12,3%), agricolas (33,9%) y petréleo (6,2%). Las ventas de cobre (88,3%) y de oro
(25,3%) explicaron el incremento de los productos mineros. El buen desempefio de las
exportaciones de cobre se sustentd en mayores volimenes embarcados (111%) por
Antamina, contrarrestado en parte por un menor precio internacional (-10,9%). En el
caso del oro fue determinante el incremento de sus precios internacionales (18,7%).

De otro lado, el aumento de las importaciones en junio se explica por las mayores
compras de insumos (10,9%) y bienes de consumo (8,2%), atenuadas por una menor
demanda de bienes de capital (-13,2%) y otros bienes (-31%). Las compras de
insumos se elevaron por la mayor demanda de combustibles (53,6%), siendo
compensadas en parte por la caida en los insumos para la industria (-2,6%). Las
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Riesgo Pais

[.6. Sector Fiscal

En julio se registré un déficit
econdmico de S/. 897,6 millones

menores compras de bienes de capital se debieron a las menores adquisiciones de
equipos de transporte (-38%) y bienes de capital para la industria (9,4%) respecto a
junio de 2001.

Después del mensaje a la nacion del Presidente Toledo el riesgo se elevé un poco
mas de 30 puntos al sincerar los problemas del manejo fiscal. Si bien la mejora de la
ponderacion de JP Morgan a la deuda peruana a “ponderacion de mercado” y el
acuerdo de Brasil con el FMI provocaron una mejora del riesgo pais, la combinacion
de incertidumbre interna y dudas sobre las perspectivas de la region produjeron una
fuerte elevacion del riesgo pais hasta los 926 puntos el 13 de agosto. A partir de
entonces, la recuperacion sostenida de los papeles de deuda brasilefios y argentinos
ha impulsado la recuperacion del precio los bonos peruanos (cayendo por tanto el
riesgo pais). Es de notar que estamos fuertemente influenciados por la evolucién del
panorama politico-econémico del Brasil, en una region de por si bastante agitada y
con pronosticos de crecimiento negativos (a excepcion de Peray Chile).

Riesgo Pais - Spread de los Bonos Soberanos
Sobre Bonos del Tesoro USA - 10 afios
1000 -
900 -
800 -
700 4
600 -
500 |
400 , , , , , , , , , , ,
3J 10 170 243 13 8J 157 22 291 5-A 12-A 19-A
Fuente: Bloomberg

En el ambito fiscal, el déficit econémico del Gobierno Central de julio fue superior al
registrado en el mismo mes del afio anterior: S/. 897,6 millones frente a S/ 622
millones, respectivamente. Incidieron en este resultado los menores ingresos
corrientes (-5,3% en términos reales) respecto a julio de 2001 y el incremento en los
gastos no financieros (9,2% real).

Resultado Econdmico del Gobierno Central
(Millones de soles)

1000 4
500

-500
-1000
-1500
-2000

-2500 - -2241
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Fuente: SIAF/SP-MEF
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PANORAMA El resultado econdémico del Sector Publico Consolidado (SPC)! reporté un déficit de

FISCAL S/. 797 millones en el segundo trimestre de 2002, menor en S/. 388 millones al
registrado en el mismo periodo del afio anterior. Como porcentaje del PBI, el déficit de
este trimestre representd el 1,5%, reduciéndose 0,9 puntos porcentuales del PBI
respecto al segundo trimestre de 2001. Cabe destacar que para este trimestre la meta
del déficit fiscal acordada con el FMI en la Carta de Intencion fue de 1,8% del PBI.

1. SECTOR PUBLICO En términos acumulados, durante el primer semestre de 2002 se registro un déficit de

CONSOLIDADO 1,7% del PBI (S/. 1 633 millones), el cual fue mayor en 0,8 puntos porcentuales del

PBI al obtenido en el mismo periodo del afio anterior. Este resultado fue explicado por

la reduccién de los ingresos tributarios (1,5% en términos reales), junto con el

incremento de 4,2% real en los gastos no financieros, ejecutado principalmente

El resultado econdmico del durante el primer trimestre, y compensa_do parcialmente por el ajuste Iograd_o en el

SPC representd el —1,5% del gasto de capital (-10,2% real). En el mismo periodo, el Resto del SPC registré un

PBI durante el 2T del 2002 déficit econdmico de S/. 187 millones, en contraste con el superavit (S/. 180 millones)
alcanzado durante similar periodo de 2001.

Resultado Econémico del Sector Publico Consolidado
(Porcentaje del PBI)

2,0 4
1,04
0,0
-1,0 4
2,0 4
3,0 4
-40
5,0

_6’0 4

7,0 -
1T 2T 3T 4T 2001 1T 2T

Fuente: MEF

Resultado Economico La disminucion del déficit econdmico del SPC en el segundo trimestre del afio en curso
se debid al incremento de los ingresos del Gobierno Central (5,7% en términos reales),
al importante ajuste en el gasto de capital (-22% real) y a la mejora significativa en el
resultado del Resto del SPC (el cual registr6 un superavit de S/. 13 millones
comparado con un déficit de S/. 200 millones en similar periodo del afio anterior).

El buen desempefio de los ingresos corrientes del Gobierno Central fue favorecido por
el crecimiento de los ingresos tributarios (4,0% en términos reales), principalmente en

1 Corresponde a la definicién contenida en la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal (LPTF), es el conjunto de entidades publicas, sin considerar las

empresas publicas financieras y tampoco al BCRP, la SBS y los Gobiernos Locales. El SPC segun la LPTF se define como: Gobierno General méas el Resto
del Gobierno General. El primero incluye lo siguiente: Ministerios, Instituciones Publicas, Universidades, Gobiernos Regionales, FONAVI Mivienda, Resto de
Fondos Especiales, ONP, Oficinas Registrales, Organismos Supervisores, Sociedades de Beneficiencia El resto del Gobierno General incluye: Essalud,
Empresas Publicas No Financieras, Organismos Reguladores.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 7
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la recaudacién por IGV total (1,9% real), incidiendo el alza del IGV importaciones
(4,7% real) y el del ISC (26,6% real), respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, los gastos no financieros del Gobierno Central subieron ligeramente
(1,3% en términos reales), debido a que la reduccién en el gasto de capital (-2,7%
real) fue compensada por el aumento de los gastos corrientes (6,7% real), explicado
principalmente por las mayores remuneraciones y sueldos, asi como el incremento de
las pensiones a partir del mes de setiembre de 2001.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO"

Millones de Si. En% del PBI
2001 2002 " 2001 2002

1T 27T 1T 2T 2 Trimestre
|. Gohierno General 118 1103 436 810 22 -5
a. Ingresos Corrientes (Gabierna Central 6482 6631 5963 e 132 13,3
I Ingresos tributarios 5331 5676 4919 L8r7 11,3 11,2
il Notributarios 1162 455 1048 1138 14 22
h. Gastos no Financieros Gobierno Central 5500 5830 5860 6 a8y 133 13,3
i. Caorrientes 5001 5588 5268 5477 "2 14
ii. Capital 439 1283 592 1010 28 14
t. Otras cuentas 864 84 44839 A7 A8
Il Resto del SPC¥ 262 52 -200 13 4.2 0,0
a. Empresas Pblicas no Financieras 145 26 36 16 02 0o
h. Essalud 45 -13 193 -40 oo 0,1
c. Organismos Reguladares &2 17 30 37 0o 01
RESULTADO ECONOMICO 380 1185 835 -197 24 -8
FINANCIAMIENTO NETO 380 1185 835 797 24 19
Externo 191 101 £ag 32 20 0,1
Intermo 672 135 2 4493 03 0a
Frivatizaciones 101 38 144 27z 01 05

* Preliminar.

" Senin I defiricin de la Ley de Pradencia v Trarsparencia Fizcal.

lnchiwe pago b intereses, inaresos de capial, resultado de organismos supervisores, entre otos.
" Corresponde al saldo neto del Flujo de Caja reportado a FONAFE.

Fuerte: MEF.

El financiamiento del déficit del sector publico ascendid a S/. 797 millones, el cual fue
cubierto con recursos del exterior por S/. 22 millones, internos por S/. 493 millones y
de privatizaciones (S/. 272), provenientes, mayormente, de la colocacion de honos en
el mercado doméstico y de los ingresos de la privatizacion de Edelnor
(aproximadamente S/. 230 millones en el segundo trimestre).

Il.2. GOBIERNO CENTRAL  En esta categoria se considera la totalidad de entidades publicas que se encuentran
bajo el &mbito de la Ley del Presupuesto Publico. El detalle de los gastos proviene del
Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF - SP); los
ingresos tienen como fuente al sistema SUNAT - Aduanas, al Banco de la Nacion y a
las Unidades Ejecutoras que registran sus operaciones en el SIAF - SP. Cabe sefialar
que el SIAF — SP considera una cobertura diferente a la tomada por el BCRP. Debido
a ello, los resultados que esta institucion publica en su Boletin Semanal difieren de los
presentados en este documento.
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En el mes de julio los Ingresos Corrientes volvieron a disminuir, esta vez la caida

Ingresos Corrientes se ascendié a 5,3% en términos reales, como consecuencia de 10s menores ingresos
contraen nuevamente, esta . . 0 . . . .y,

vez en 5.3% tributarios (-3,5% real). Si bien los impuestos a la produccion y al consumo

incrementaron su recaudacion (en especial ISC e IGV a los bienes importados), la

fuerte reduccion de los ingresos por el IES, fraccionamientos y un mayor uso de

documentos valorados redujeron los montos que ingresaron al Tesoro PUblico.2

R A diferencia de junio, los gastos no financieros se elevaron notablemente (9,2% real),
Julio registré un mayor Gasto No . . .
Financiero impulsado porel  tanto por los mayores desembolsos en personal y obligaciones sociales como por el
gastocorriente  pago de obligaciones previsionales y bienes y servicios (en montos similares).
Contrariamente a los meses anteriores, en julio los gastos de capital se incrementaron
fuertemente (12,9% en términos reales), sin embargo, en términos monetarios el
incremento de los gastos corrientes fueron mas de tres veces superior.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL "

Millones de 51 Variacidn % Real
Julio Acumulado a Julio 200212001

2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.

. Ingresos Carrientes 22002 20804 153140 150647 53 1.2

Il Gastos Mo Financieros 26628 28030 150634 157500 9.2 5.1

Gastos Corrientes 22378 24237 128364 136630 25 B9

Gastos de Capital 4251 4793 2217 1 20811 12,8 57

Ill. Otras Cuentas 239 784 2409 2436 1317 16
V. Resultado Primario 4288 1445 5014 41,7

Y. Intereses 1833 153,1 22218 18820 20,7 a7
Resultado Econdmico 5222 897,6 17202 -2439,7
Financiamiento 622,2 897.6 17202 24397
Endeudarmniento Meta ™ 2002 41990 6131 37741
Otras Fuentes 4218 10968 11071 62133

¥ Gorresponden a las enfidades piblicas bajo el dmbito de la Ley de Presupuesto Piblico
¥ Incluye transferencias netas, donaciones & ingreso de capital [sin privatizacion)

B'IComesponde a laz operaciones oficiales de crédio [extema & intema)

Fuerte: MEF, SUMAT, Bduanas, Banco de la Macidn, Copr

Déficit fiscal crece en S 275 L@ tr_an_sferencia de recursos de Electroperi al Tesoro por S/. 68,5 miIIone; .expllica fel
millones, anula ganancias de  Crecimiento de las “Otras Cuentas”. Como consecuencia, se llegé a un déficit primario
juiode S/. 744,5 millones, S/. 315 millones mas que el afio anterior. Finalmente, los
menores pagos por intereses (-21% real) dejaron el déficit fiscal en S/. 897,6 millones,
S/. 275 millones por encima de similar mes del afio anterior. Este resultado anula los

beneficios del menor déficit fiscal obtenido en junio de este afio.

Menores Ingresos Corrientes En lo que va del afio, los Ingresos Corrientes han retrocedido 1,2% en términos reales,

acumulados se explican por la dicha variacion responde a los menores ingresos por impuestos (-1,7% real) y por la
menor tributacion y rentas de f d ion de | de | iedad del Estado. E | ori |
la propiedad del Estado uerte reduccion de las rentas de la propiedad del Estado. En el primer caso, los

2 Debe sefialarse que a diferencia de lo reportado aqui, en la recaudacién de SUNAT/ADUANAS los ingresos tributarios aumentan en un 1,4%. Esto se debe
béasicamente a dos cosas; en primer lugar en dicho reporte no se incluye el drawback a las exportaciones, como si se hace en la cifra de ingresos del
Gohierno Central. Por otro lado, en la cifra del Gobierno Central no se considera lo transferido a los Gobiernos Locales por Canon, cuyo monto se ha
incrementado este afio por la nueva Ley del Canon (que ademas de incrementar la participacion de los gobiernos locales, crea el canon hidroenergético,
forestal y pesquero). En total, en julio de 2002 se ha entregado S/. 18,6 millones entre el canon minero e hidroenergético, frente a los S/. 7,5 millones
entregados en julio del afio pasado.
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elementos determinantes fueron la caida de los ingresos por el IES, por el régimen
especial de fraccionamiento y por impuestos a la importacion.

En el caso de las rentas de la propiedad del Estado, los ingresos por intereses de
cuentas del Tesoro Publico y las cuentas de recursos de la privatizacion presentan una
caida acumulada de S/.67,7 millones, similar comportamiento se verifica en la
reduccion de la participacion en los contratos de Perupetro (S/. =69 millones) y en
menor medida en las utilidades de las empresas publicas (S/. =34 millones).

Se amplia a diferencia del Al'haberse anulado la reduccion de gasto realizada en junio, las diferencias respecto al
__defitencomparaciénal a0 gnterior vuelven a ampliarse, siendo el resultado primario inferior en S/. 943
mismo periodo del afio pasado . . . ~ . -y
millones al de similar periodo del afio pasado. Asimismo, el resultado Econdmico
empeord en S/. 720 millones, caida atenuada por el menor pago de intereses de la
deuda (-9,7% en términos reales).

Ingresos El Canon y Sobrecanon Petrolero presentd una caida de 5,3% real este mes, sin
embargo, a la fecha, la CTAR Piura no ha registrado sus ingresos por esta fuente de
financiamiento en el SIAF (aproximadamente S/. 4 millones), lo que hace presumir que
cifras completas reflejarian una elevacién de las asignaciones por Canon Petrolero,
acorde con los mayores precios del petréleo en los mercados internacionales.

INGRESQS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, SEGUN FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Millones de 51, Variacion % Real

Julio Acumulado a Julio 200242001
2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
Recursos Ordinarios 18052 18238 (133704 129808 -41 25
Impuestos 18272 17604 128338 125568 -35 A7
Otras Ingresos Caorrientes 20 634 5366 424 1 B 206
Canan y Sobrecanaon 216 205 1291 1129 53 114
Participacian en Rentas de Aduanas 11,8 44 739 575 LHah 2ET
Contribuciones a Fondos 420 s06 3735 3944 56 6,0
Recursos Directamente Recudados 2130 1798 13503 15041 155 11,9
Dtras Fuentes 05 g 10,7 14,2 39 234
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 2200,2 20801 | 153140 15064,7 4,3 -1,2

Fugrtz: SI0FASP, DETP-MEF.

Los Recursos Directamente Recaudados fueron afectados por las menores ventas de
hienes, las cuales cayeron 54% (S/. 23 millones). Igualmente, las rentas de la
propiedad se redujeron 35% (S/. 8 millones). Solo las multas presentaron un
crecimiento significativo.

Por otro lado, las Contribuciones a Fondos mostraron un incremento de 5,6% en
términos reales. Esto fue consecuencia del importante incremento de los aportes del
régimen del D.L. 19990 en 12% real (S/. 4,3 millones) compensado por las menores
transferencias del FONAHPU en 11% (S/. 1,3 millones).

Recaudacion Tributaria En julio de 2002, los ingresos corrientes del Gobierno Central ascendieron a S/. 1 955
(Formato SUNAT) millones, monto que representa un crecimiento de 1,4% en términos reales respecto
de similar mes del afio 2001. Este resultado es producto del comportamiento positivo
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registrado por el Impuesto a la Renta, IGV total e ISC importacién. También influyeron
en el mejor desempefio del mes, las menores recaudaciones de Ad valorem, ISC
interno, Casinos y Tragamonedas, IES y el pago por fraccionamiento. La menor
recaudacion en los fraccionamientos se debié a las menores tasas, los anteriores
consideraban una tasa de 15% y en el RESIT la tasa es de 8% anual.

Los ingresos corrientes del INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL - RECAUDACION SUNAT / ADUANAS
Gobierno Central ascendieron a
S/. 1 955 millones, superior en Millones de St Variacidn % real
1,4% en términos reales a los de
similar mes del 2001 Julio Acumulado a Julio 200212004
2001 2002 2001 2002 Mes Acum.
Impuestn a la Renta 409.1 414.0 36226 35698 14 -1
Alalmpartacion 1947 1901 14505 12441 22 138
Ala Praduccitny Consuma 13332 1,3892 §8233 91158 44 37
Impuesta General a las Yentas 9857 1,046 1 67853 67941 52 05
Impuestn Selectivo al Gansumo 3338 3389 18868 223058 17 151
Ctros & la Praduccion y Consuma 37 43 407 314 67 212
Ctros Ingresos 2442 1764 1,624 4 4863 27410
Devaluciones (-) 2493 2143 17302 14022 438 186
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 19318 1,955.4 13,7906 13,4839 14 -1.8
Fuente: SUNAT

El impuesto a la renta (S/. 414 millones) aumentd en S/. 5 millones respecto a julio de
2001, equivalente a un 1,4% mas en términos reales, explicado por la mayor
recaudacion por pago a cuenta de tercera categoria (5,1%), segunda categoria
(26,1%), cuarta categoria (3,8%) y quinta categoria (5,3%).

En el resultado del pago a cuenta de tercera categoria influy6 el agotamiento de
saldos a favor que se viene observando desde hace dos meses, principalmente en las
empresas de la industria de refinacién de petrdleo, las que el afio anterior no
efectuaron pago. El resultado en la Quinta Categoria se explica, principalmente, por
las mayores tasas impositivas vigentes (15%, 21% y 27% vs. 15% y 20%).

La recaudacion del Impuesto La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendié a S/. 1 046

_ General alas Ventas (IV), se - mjllones, monto superior en S/. 50 millones, equivalente a un incremento de 5,2% en
incremento en 5,2% en términos . . - . .,

reales, con relacion al mismo mes términos reales, respecto al mes de julio de 2001, explicada por la mayor recaudacion

del afio 2001 tanto del IGV interno (0,4%), cuanto por IGV externo (12,8%). El resultado positivo del

IGV interno es destacable, mas aun si se tiene en cuenta que en julio del afio anterior

registré una recaudacion extraordinaria debido a que en dicho periodo dos empresas

del sector hidrocarburos pagaron alrededor de S/. 47 millones por encima de su

promedio mensual, lo cual no s6lo no se registr6 en el presente mes, sino que

inclusive ambas empresas efectuaron pagos inferiores a su promedio.

En cuanto al IGV externo, su aumento se debié a las mayores importaciones de
combustibles y derivados, asi como de materias primas para la industria.

La recaudacion del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendi6 a S/. 339 millones,
monto superior en S/. 5 millones (1,7% en términos reales) con relacién al mismo mes
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del afio anterior explicado por la mayor recaudacion en el ISC importaciones (75,8%),
mientras que la recaudacion ISC interno (Combustibles y Otros) registraron una caida
de 11,5%.

La caida en la recaudacion del ISC Interno se explica, principalmente, por el menor
ndmero de cuotas registradas en el presente mes, lo que influyd en los pagos
correspondientes al rubro combustibles (-1,5%), asi como al rubro de cervezas
(-33,1%) y gaseosas (-19,7%).

Los otros ingresos (S/. 176 millones) fueron inferiores en S/. 68 millones respecto a
julio del afio 2001, equivalente a una caida de 27,7% en términos reales. Este
resultado se explica por la menor recaudacion por fraccionamiento tributario (27,6%),
IES (59,4%), Rodaje (30,6%) y Sencico (12,0%). En este mes se recaudd S/. 24
millones por Ley N° 27681-Resit.

Gastos En Julio de 2002, los gastos totales del Gobierno Central ascendieron a S/. 3 056
millones, superior en S/. 200 millones al del mismo mes de 2001, lo que significd un
incremento de 7,2% en términos reales. Ello se debi6 principalmente a un mayor gasto
de corriente no financiero (9,2%) y de capital (12,9%).

GASTOS DEL GOEIERNOQ CENTRAL

Millones de 51 Variacian % real

Julio Acumulado a Julio 2002 { 2001
2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
GASTO NO FIMAMCIERD 26629 29030 15,0624 157500 92 50
Caorrignte 22378 24237 122364 1266830 85 69
Personal y Ohlig.Social 387 996 7 52672 56726 6.3 81
Ohligaciones Previsionales B318 70z9 3,4941 3,855 4 11e 108
Bienes y Sencios 5069 5712 32429 311749 129 35
Ctros 160.4 1518 8322 1,0230 52 234
Capital 4251 4793 22171 20811 123 53
Inversiones 3413 4585 19323 1,897 32 346 15
Ctros 839 208 28438 1838 -Th2 -354
GASTO FINANCIERD 19232 1531 22218 1,9980 207 98
TOTAL GASTOS 2,856.2 3,086.1 17,2751 17,7480 1.2 34

Fuerte: MEF - SIAFASP, DGCP.

Los gastos no financieros y los gastos Los gastos no financieros ascendieron a S/. 2 903 millones, monto inferior en S/. 186
e capital se incrementaron en - pijiones (-9,2% en términos reales). Los gastos corrientes no financieros, por su parte,

términos reales en 9,2% vy 12,9% . . P
respectivamente, con respecto al sumaron S/. 2 424 millones, monto mayor en S/. 186 millones (8,5% en términos
mismo mes del afio 2001 reales), mientras que los de capital S/. 479 millones, significando un incremento de

S/. 54 millones (12,9% en términos reales).

El gasto en Personal y Obligaciones Sociales (S/. 997 millones) de julio resulté
superior en S/. 58 millones al registrado en igual mes de 2001, explicado
principalmente por el incremento de sueldos a los trabajadores del Sector Plblico a
partir de setiembre de 2001.

Las Obligaciones Previsionales, por su parte, ascendieron a S/. 704 millones, superior
en S/. 72 millones con respecto a similar mes de 2001, debido principalmente a los

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 12



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°13

La inversion publica del Gobierno
Central se incremento en 34,6%
en términos reales, con relacion
al mes de julio de 2001

Gastos Segln Fuente
de Financiamiento

efectos del incremento a los jubilados comprendidos en los Regimenes del Decreto
Ley N° 19990 y del Decreto Ley N° 20530 (D.U. N° 105-2001 del 31 de agosto del
2001).

Los gastos en Bienes y Servicios sumaron S/. 571 millones, nivel superior en 12,9% en
términos reales con respecto a julio de 2001, resultado principalmente de las mayores
asignaciones en los pliegos Ministerio de Economia y Finanzas, M. Presidencia, del
conjunto de universidades Daniel Alcides Carrién, San Martin, Tumbes y Toribio
Rodriguez de Mendoza de Amazonas, de los CTAR'S Amazonas, Apurimac,
Ayacucho, Cajamarca, Huancavelica, Puno, Tumbes y Callao. Ello fue parcialmente
compensado por el menor gasto de los pliegos Instituto Nacional de Defensa Nacional,
JNE, ONPE y Consejo Nacional de Camélidos Sudamericanos, Inst. del Mar del Perd.

En Julio, la Inversion del Gobierno Central alcanzo los S/. 459 millones, monto
superior en 117 millones; con respecto al mismo mes del afio 2001, producto de
los mayores desembolsos en los pliegos Poder Judicial, SUNARP, MEF, Inst.
Geofisico de Cultura, las Univ. Nac. de San Luis Gonzaga, Enrique Guzman y
Valle, José Faustino Sanchez Carrion, M. de Trabajo y Promocion del Empleo,
Centro de Formacion en Turismo, SENCICO, FONCODES, Ctar’s Huancavelica,
Lambayeque, Madre de Dios y Lima. Sin embargo, se registraron menores gastos
en los pliegos Superintendencia de Bienes Nacionales, Inst. Nacional de Salud.

El rubro Otros Gastos de Capital ( S/. 21 millones) se contrajo en S/. 63 millones,
debido a los menores gastos en los pliegos PCM, Ctar’s Ucayali, Cuerpo General de
Bomberos Voluntarios del Pert, Univ. Nac. Pedro Ruiz Gallo, Consejo Supremo de
Marina Mercante. No obstante, se registraron mayores gastos en los Inst. de
Investigacion de la Amazonia Peruana y Peruano de Deporte, Biblioteca Nacional del
Perl, Univ. Nac. San Luis Gonzaga y del Centro del Perl, Sencico y Centro
Entrenamiento Pesquero de Paita.

El total de Gastos No Financieros del Gobierno Central ascendié a S/. 2 903 millones,
monto superior en 9,2% en términos reales en comparacion a lo registrado en el afio
2001. Esto fue resultado de los mayores gastos en los rubros Participacion en Renta
de Aduanas (226,9%), Crédito Interno (180,4%), Crédito Externo (58,7%), Recursos
Directamente Recaudados (13,0%) y Recursos Ordinarios (7,8%). Las otras fuentes se
contrajeron en conjunto 29,2% en términos reales.

Los mayores gastos por Participacion en Renta de Aduanas se registraron en el CTAR
Callao, y en el Ministerio de la Presidencia, en cuanto al Crédito Interno, si bien hubo
una reduccion en el pliego Inst. Nac. de Defensa Civil. Los recursos por Operaciones
Créditos Externos se incrementaron en los pliegos Foncodes, Servicio Nac. de
Sanidad Agraria, MEF y MTC. El incremento por fuente Recursos Directamente
Recaudados se registro en los pliegos INPE, Univ. Nac. San Cristébal de Huamanga,
Daniel Alcides Carrion, De Tumbes, Ministerio Publico, CTARs Apurimac,
Huancavelica y Pasco y el Congreso de la Republica. En lo que respecta a los
Recursos Ordinarios, los pliegos que registraron una mayor asignacion fueron Reniec,
Ctar Lima, Foncodes, Fondo Nacional de Desarrollo Pesquero, Ministerio de Trabajo y
Promocion Social, U.N. Toribio Rodriguez de Mendoza de Amazonas,
Superintendencia de Bienes Nacionales y SUNARP.
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Ejecucion del Gasto
Segln Funciones

Transferencias a
Gobiernos Locales

Elincremento en las
transferencias a los gobiernos
locales es explicado
principalmente por los montos
transferidos por Canon Minero e
Hidroenergético

Il.3. EJECUCION DE CAJA
DEL TESORO PUBLICO

Cuentas en Soles

En Julio de 2002, las funciones que aumentaron mas sus desembolsos en términos
reales, fueron: Trabajo 176,7%, Transporte 31,4%, Asistencia y Prevision Social 24,0%
y Salud y Saneamiento 23,2%; por el contrario, las mayores contracciones se
presentaron en Comunicacion -40,6%, Energia y Recursos Minerales -37,3%,
Administracién y Planeamiento -11,2% y Defensa y Seguridad Nacional -13,6%, Pesca
-7,4%.

En julio, las transferencias del Gobierno Central a los gobiernos locales
ascendieron a S/. 162 millones, monto superior en S/. 10 millones a las efectuadas
en similar mes del afio anterior. Incidieron en este resultado basicamente los
montos transferidos por el Canon Minero (mayores en S/. 3,7 millones) y Canon
Hidroenergético (S/. 5,8 millones). En el caso este Ultimo, los recursos empezaron
a distribuirse a partir de junio, de conformidad con los nuevos Indices de Distribucion
para el periodo Junio 2002 — Mayo 2003 aprobados por la R.M. N° 265-2002-EF/15,
con la recaudacién por Impuesto a la Renta de las empresas que utilizan el recurso
hidrico para la generacion de energia eléctrica.

TRANSFERENCIAS A GOBIERNOS LOCALES

Miles de Si. Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200242001

2001 2002 2001 2002 Mes Acum.

FOMDO DE COMPEWS MUNICIFAL 111,515 113521 S O7T T E7: 22 07

CAMON MINEROD 7h24 | 1123 43,659 50,081 493 B2

WAS0 DE LECHE 3248 | 22604 193,811 167597 25 24

REMTADE ADUANAS 1654 2330 14 665 14,342 4049 18

IPM SELVAY FRONTERA g ] 4140 ] 000 000

CAMON HIDROEMERGETICO ] 5874 0 11,745 1000 1000

TOTAL 151,949 (162,025 1,067,400 1,075,751 6.6 22
Fuerite: MEF

En dicho mes, también, presentaron un incremento las trasferencias realizadas por el
Fondo de Compensacion Municipal y por Renta de Aduanas. El primero aumento en
S/ 2,4 millones producto de la mayor recaudacion por IGV que se registrd en junio de
este afio, y del aumento de los ingresos por impuesto a la renta de las Aduanas
Maritimas, Aéreas, Postales, Fluviales, Lacustres y Terrestres, aparte de las
pertenecientes al Callao, que tuvo lugar en junio del afio anterior, en el caso del
segundo.

El mes de julio mostrd un comportamiento similar al del mismo mes de 2001: los
ingresos cayeron ligeramente en 0,9% real y los egresos se incrementaron 1%.

La reduccién de los ingresos en julio obedecié fundamentalmente al mayor pago de
devoluciones, comportamiento que contrasta con lo sucedido en meses anteriores. Los
egresos, en cambio, subieron impulsados por el gasto no financiero, el cual se
increment6 en 4,3% real. Por otra parte, este mes el pago neto de meses anteriores
fue casi nulo, a comparacion de los S/. 79 millones registrados en julio del afio pasado,
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Cuentas en Doélares

Il.4. EMPRESAS PUBLICAS
NO FINANCIERAS

El déficit de las Empresas Publicas
se explica principalmente por
mayor compra de bienes y por la
disminucion en la venta de bienes
Y Servicios

lo cual permitié reducir el impacto de los mayores gastos no financieros. Esto
determind un resultado menor en S/. 37 millones afio a afio.

Considerando que los ingresos por colocacién de bonos fueron de apenas S/. 50
millones, la pérdida de caja alcanzd los S/. 492 millones. En lo que va del afio, esto
significa un sobregiro con el Banco de la Nacion por un total de S/. 941 millones,
S/. 330 millones mayor al acumulado a julio del 2001.

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Millones de 5& Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200212001
2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
Ingresos 17840 17354 120741 124037 S04 32
Egresos Z22E80  ZZEFTE 125508 133264 10 G5
Coampra (-} f venta (+) de M.E. oo 0,0 -360,1 ujn] -100,0
Resultado -a03.,0 5424 -836,7 8225
Financiamiento 505,00 542.4 836,7 9225
Banaos 1510 50,0 01,0 EAan,0 -BEE 382
Flujo de Caja 2540 4924 33T 2328 392 -30,4
Saldo Inicial de Caja 25T B 4487
Saldo Final de Caja 4116 941.0
Millones de US$
Ingresos 350 345 1811 156,1 -1.4 -13,7
Coampra (+) ! Yenta (-) de M.E. oo 0,0 1016 ujn] -100,0
Egresos 91,2 748 B -RO5 3 -BA -35
Resultado -96.3 -a0.4 6461 -739.2
Financiamiento 86,3 50,4 646.1 7392
Desernbolsos 49,0 220,0 5435 10105 1832 o5
Frivatizacian 133 1.9 9.9 301 -86,0 -B2,.3
Flujo de Caja S5E0 Py BRI -300,3 2136 10043
Saldo Inicial de Caja 2394 A420,2
Saldo Final de Caja 695,95 7109

Fuente: MEF, BCRP, BN, SUMAT ¥ ADLIARDS

Las cuentas en ddlares muestran un resultado mejor al de julio del afio pasado,
basicamente por los menores pagos por servicio de la deuda externa, los cuales se
redujeron en 6,9% real, aunque dicha mejora es de apenas US$ 5,9 millones. La
posicion de caja en délares, sin embargo, supera a su similar en soles debido a que
desembolsos por US$ 280 millones en este mes permitieron una ganancia de caja de
US$ 231,5 millones.

En julio de 2002, las empresas publicas no financieras presentaron un resultado
econdmico deficitario e inferior en S/. 71 millones respecto al resultado positivo
obtenido en similar mes del afio anterior. Esto se explica principalmente por la
disminucion de los ingresos por venta de bienes y servicios en S/. 90,1 millones, y
por el incremento en los gastos operativos producto de la mayor compra de bienes
en S/. 104,8 millones.

Contribuyeron ademas a dicho resultado desfavorable, los mayores desembolsos
en gastos de capital, principalmente en proyectos de inversion (S/. 1 millén). Por su
parte, los ingresos de capital no mostraron mucha variacion.
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El rubro otras cuentas, en comparacién con el mes de julio del afio anterior, registro un
desembolso mayor de S/. 137,9 millones producto del incremento de los pagos por
amortizacién e intereses de la deuda interna, los pagos de dividendos, y de los
desaportes de capital.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de 5. Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200212001
2001 2002 2001 2002 Mes Acum.
Saldo Operativo 63.2 1.3 868.4 614.9
Ingresos 10632 9949 7,704 BAET7 2 B3 -15.7
Egresos 1,000.0 9902 B,835.7 58529 04 -141
Ingresos de Capital 24 24 582 748 o0 285
Gastos de Capital 372 411 3460 3631 107 55
Saldo Econdmico 289 125 580.5 326.6
Otras Cuentas 3.4 -1208 -454.8 -8z -1.0858 -195
Saldo neto de caja 372 -172.1 95.7 -192.6
Salda Inicial de Caja FORT 2450 B47 2 2655
Saldo Final de Caja 743.0 672.9 743.0 672.9

Fuerte: MEF-FOMAFE

El resultado obtenido por Al nivel de empresas, Petroperu contribuy6 en gran parte al déficit de las empresas
desfavgggﬁ;fnénzﬁyg publicas no financieras, cuyo resultado operativo fue deficitario en S/. 103,5 millones,
desempefio operativo de las debido a las mayores compras e importacion de crudo y productos de petréleo Diesel
empresas publicas que se registraron en julio de este afio. Por su parte, las empresas que presentaron

una mejora en sus operaciones y que atenuaron el resultado desfavorable del conjunto

fueron Electroper( y en menor medida Sedapal. Enapu también alcanzé un resultado

positivo, pero inferior en S/. 0,6 millones al obtenido en julio 2001.

SALDO OPERATIVO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS 1/

Millones de 5.
Julio Acumulado a Julio Diferencias

2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
FETROPERL -85 035 3262 400 -a50 -286.3
SEDAPAL 124 204 1858 1469 20 S0
FERUFETRO =20 0.4 15 122 15 137
ELECTROPERU 27T 6 415 1737 1615 129 -2z
EMAPL 42 42 430 75 06 355
RESTO 230 326 1711 246 8 46 isT
TOTAL 63.2 1.3 868.4 6149 $7.5 -253.4

Fuente: WMEF-FOMNALFE
14 Tomada de |a ejecucion del fujo de caja que e regista en el SIAF FOMNAFE

I15. OTRAS ENTIDADES Essalud registré un saldo econdmico deficitario de S/. 25,3 millones en julio pasado,
aunque dicho monto refleja una mejora respecto al resultado también deficitario de
julio 2001 que ascendi6 a S/. 57,6 millones.
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Essalud Determinaron esta mejora en su déficit, de un lado, el incremento de los Otros

ingresos operativos en S/. 107 millones por los rescates de cuotas de participacion de

Elincremento del rubro otros fondos Mutuos, redencién de Certificados de depoésitos del BCR, redencién de

_ ingresos extraordinarios y el papeles comerciales y la devolucion de fideicomiso y garantia; y, de otro lado, los
incremento de [a recaudacion via 3, 4ve505 nor recaudacion via Sunat (consignados en el flujo de caja dentro del rubro

Sunat, explican el superavit - o . -
economico Venta de bienes y servicios) también aumentaron (S/. 4,5 millones).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ESSALUD

Millones de Si. Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200212001
2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
Saldo Operativo -66.6 24.9 46.2 252.7
Ingresos 2247 3289 163386 19796 466 216
Egresos 2812 838 15874 22323 260 e
Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 0.0 _ _
Gastos de Capital 1.0 0.4 21.7 6.1 413 -12.0
Saldo Econdmico 576 253 245 2588
Saldo Inicial de Caja 1,2840 2834 12019 216a
Saldo Final de Caja 1,326.4 268.1 1,326.4 258.1

Fuerte: MEF-FOMLFE

Los gastos operativos se incrementaron en S/. 72,6 millones, debido principalmente al
pago de gratificaciones del mes de julio, hecho que incidié para que los gastos de
personal aumentaran en S/. 45 millones.

Los gastos de capital, por su parte, disminuyeron ligeranmente en S/. 0,6 millones,
debido a que muchos de los proyectos principales se encuentran en las etapas de
formulacion de perfiles y/o formulacion de bases.

Fondo Mivivienda En julio de 2002, el Fondo Mivivienda registré un superavit de S/. 13,5 millones, monto
inferior en S/. 12,7 millones al alcanzado en julio de 2001. Esta disminucién en su
resultado obedeciod, de un lado a los menores ingresos financieros provenientes del
cobro de intereses de depdsitos a plazo subastados, cupones de bonos y cancelacion
de otras inversiones en valores e intereses de créditos hipotecarios que se percibieron,
que en conjunto se contrajeron en S/. 14,3 millones. Por otro lado, se dieron mayores
egresos operativos (S/. 0,49 millones) principalmente en gastos de personal y en
Premios al Buen pagador (que se otorga a favor de los beneficiarios que cumplen
puntualmente con el pago de sus cuotas).

Contribuyeron ademas los menores ingresos de capital producto de la menor
recaudacion de contribucion Fonavi Pendiente de Pago (S/. 0,5 millones) y las
mayores devoluciones a contribuyentes Ex Fonavi (S/. 0,3 millones).
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FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: FONDO MIVIVIENDA

Millones de 51 Yariacion % real
Julio Acumulado a Julio 200212001
S 2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
La disminucion en el saldo
obedece principalmente a los Saldo Operativo 24.9 128 141.7 81.9
menaores Ingresos financieros por
cobro de cupones de bonos y de Ingresos 253 138 1433 982 -45.4 398
otras inversiones, asi como de Egresos 05 10 16 42 104.9 1734
intereses por cuotas de créditos
hipotecario Otras Cuentas 05 09 397 112 669 15
Ingresos de Capital 18 15 16.7 12.5 -18.7 -25.1
Gastos de Capital 0.0 0.0 0.2 0.2 2174 38.9
Saldo Econdmico 26.2 13.5 118.6 83.0
Saldo Inicial de Caja 2,007 1 21258 19147 20563
Saldo Final de Caja 2,033.3 21393 20333 21393
Fuente: bl WIWIERDL
Fondo de Estabilizacion En julio, los recursos transferidos al Fondo de Estabilizacion Fiscal - FEF provinieron
Fiscal - FEF de la venta de la empresa de electricidad Electroandes S.A (S/. 0,03 millones) y por
concepto de intereses, cuyo monto ascendié a US$ 0,27 millones.
SALDO DEL FONMDO DE ESTABILIZACION FISCAl - FEF
Miles de US$
2002
Fuentes _ Acumulado a
Jdulio
Julio
1. Transferencias del Tesoro Pdblico =1.0 ZEF 4955
wenta de Activas =10 185 2070
Concesiones 1, 102 1222
2. Intereses 2SS0 10 144,
F. Total Ingresos (1) + (2Z) 297.0 277 640,4
4. Usos 0.0 92 000.0
Saldo FEF (3) - (4) 297.0 185 640.4
Fuerts : C3TF - WEF
Fondo Consolidado A junio de 2002, el total de recursos administrados por la ONP asciende a US$ 3 325
de Reservas — ONP millones, los cuales corresponden en su totalidad al FCR(de conformidad con la Ley

N° 27617, se efectla la transferencia de los fondos FONAHPU y FCR-Art. 5° del D.U.
N°034-98 al FCR-D. Ley N° 19990). La rentabilidad anualizada de las inversiones
financieras del Portafolio Consolidado del FCR es de 2,4%.

dLI;i'dONP'ViO' diTminuirsuldéficit neto,  La Oficina de Normalizacion Previsional, segun cifras preliminares, alcanz6 en julio un
ebido principalmente alos mayores Af AT H : . H P L
transferencias del Tesoro Publico ~ 4€1CIL Neto de S/. 1,7 millones, mejorando significativamente su resultado también
provenientes del Sistema Nacional e Negativo obtenido en julio de 2001 (S/. 36,4 millones). En la disminucion de dicho
Pensiones  déficit influyeron basicamente los mayores ingresos por las transferencias del Tesoro

PUblico provenientes del Sistema Nacional de Pensiones (S/. 111,6 millones).

Los ingresos (a excepcion de las transferencias del Tesoro Publico) se contrajeron en
S/. 20,6 millones, producto de la aplicacion de la Ley N° 27719 que dispone que, a
partir de junio de 2002, los derechos pensionarios legalmente obtenidos al amparo del
Decreto Ley N° 20530 a cargo del Estado seran efectuadas por las entidades donde
prestd servicios el beneficiario, en esta situacion se encuentran el Banco de la Nacion
y Essalud DL.- 20530.
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Organismos
Reguladores

El resultado econdmico positivo de
los Organismos Reguladores se
explica basicamente por los mayores
ventas de bienes y servicios de
Osinerg y Osiptel

En junio , también, se incrementaron los egresos principalmente en pago de
Pensiones (Sistema Nacional de Pensiones y a entidades o empresas publicas y D.L.
18846), que en su conjunto aumentaron en S/. 57,4 millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADOQ: OFICINA DE NORMALIZACION PREVISIONAL

Millones de Si. Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200212001
2001 2002 2001 2002 Mes Acum.
Ingresos 12749 1073 9013 900 9 -16.0 04
Transferencias del Tesoro Piblico 2937 4053 16154 1,400 6 382 181
Egresaos 457 4 5148 24429 27624 127 135
Ofras Cuentas 07 05 749 624 1720 g0
Saldo Neto -36.4 A7 -1.2 237
Salda Inicial 100 562 747 T8I
Saldo Final 135 54.5 715 545

Fuente: GRP

En julio de 2002, los Organismos Reguladores presentaron un saldo econémico
superavitario ascendente a S/. 10,7 millones, superior en S/. 9,4 millones al mismo
mes del afio pasado.

Destacan los superavits obtenidos por Osinerg (S/. 7,4 millones) y Osiptel (S/. 3,9
millones). El primero mejoré su resultado en S/. 8 millones, como producto del
incremento de la venta de bienes y servicios e ingresos financieros, y los menores
pagos en servicios prestados por terceros; mientras que, en el caso del segundo,
influyeron favorablemente el aumento de las ventas de bienes y servicios, asi como la
retraccion en la compra de bienes y pagos efectuados a terceros.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS REGULADORES

Millones de S Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200212001

2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
Saldo Operativo 1.3 1186 45.2 80.7

Ingresas 10z 213 2065 1418 963 540

Eqresos a5 a8 44 4 511 16 34

Ingresos de Capital 00 0.4 oo 00 0.0 oo

Gastos de Capital 00 09 50 28 1,965.6 -43.8
Saldo Econdmico 13 10.7 40.2 779
Financiamienta Meto a0 o0 oo nz
Saldo Meta de Caja 132 107 402 7Rz
Saldo Inicial de Caja 2130 2725 1741 2051
Saldo Final de Caja 214.3 283.2 2143 283.2

Fuente: MEF-FORALFE
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Resultaron con déficit en sus operaciones Sunass (S/. -0.62 millones), producto de los
mayores gastos de personal y compra de bienes, y Ositran (S/. -0.05 millones).

Organismos Los Organismos Supervisores presentaron en julio, un déficit econdmico ascendente a
Supervisores S/. 12,7 millones, dicho monto significd una mejora respecto al resultado también
deficitario obtenido en similar mes del afio anterior (S/. -16 millones).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS SUPERYISORES

Millones de S Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 20022001
2001 2002 2001 2002 Mes  Acum.
Saldo Operativo -14.7 9.3 10.7 394
Ingresos [ G2 45T 3 454 5 an -0z
Eqgresos g5 T2 446 6 52 03 GE
Ingresos de Capital oa 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos de Capital 1.3 34 5.3 25.3 273 380.5
Saldo Econdmico -16.0 -12.7 5.4 14.1
Saldo Inicial de Caja 1215 1422 1001 1153
Saldo Final de Caja 105.5 129.5 105.5 129.5

Fuente: MEF-FORAFE

La disminucién del déficit del los La citada mejora se debié a las mayores ventas de bienes y servicios (S/. 4,3

Organismos Supervisores, se millones), y los menores pagos de tributos (S/. 2,9 millones) efectuados. En ese mismo
explica por las mayores ventas de . . .

bienes y servicios y los menores mes, los gastos de capital se incrementaron en S/. 2,1 millones, producto de los

pagos de tributos realizados mayores desembolsos en gastos no ligados a proyectos y a otros gastos de capital.

Entre los Organismos Supervisores, Sunat fue el Unico que presentd un déficit
(S/.-14,8 millones), explicado por el aumento en los gastos de personal
(remuneraciones y gratificaciones de Ley) que se otorgaron en el mes.

Las operaciones de Aduanas pasaron de un déficit de S/. 4,46 millones a un superavit
de S/. 0,7 millones, producido principalmente por la mayor venta de bienes y servicios
y los menores pagos de tributos.

I1.6. FINANCIAMIENTO Segun cifras preliminares, el financiamiento neto del déficit del Gobierno Central en el
EE";IEROATERNO mes de julio ascendi6 a S/. 879,6 millones, correspondiendo a fuentes externas

S/.897,3 millones, y a las internas S/. 0,4 millones. Este financiamiento global es
mayor en S/. 275,4 millones al registrado en el mismo mes del afio pasado. El
financiamiento externo adquirid6 una mayor importancia en este mes debido a los
desembolsos otorgados por el BID (US$ 200 millones) y la CAF (US$ 80 millones). En
lo que va del afio, el déficit bordea la cifra de S/. 2439,7 millones, superior en un
42,4% del registrado en el mismo periodo del afio 2001.
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FINANCIAMIENTO
EXTERNO

FINANCIAMIENTO
INTERNO

FINANCIAMIENTO NETO DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de 51, Var. % Real
Julio Acumulado a Julio 200242001
2001 2002 2001 2002 | Mes Acum.
Gohierno Central 6222 B976 17202 24397 | 445 424
Externo 2810 89712 1591.5 15371 | 219,7 -34
Desemholsos 4527 10824 29322 T3S | 1394 151,83
Amortizacion 171,77 1852 13346 58139 8,0 3375
Interno 341.2 04 1227 9026 | 599 6389
Credito Interna 34,1 -231 -340 4814 | 1678 4360
Desembolsos 540 1,3 1138 TN I - T £72
Amaortizacidn 199 244 1477 Mas | 227 485
Bonos 373 -1e 2047 8697 | -131,1 1785
Desembaolsos 92,1 50,0 2655 B339 | 480 16587
Arnortizacidn 60,3 616 60,3 1142 14 386
Ingresos por Privatizacidn 435 44 1822 4290 | 298 121,23
Otros 2263 30,7 -230,8 933 | -804 1406

Fuerte: MEF

En julio de 2002, el financiamiento neto externo del Gobierno Central ascendio a
S/.897,3 millones, equivalente a US$ 253,9 millones. Del total de desembolsos
externos (US$ 306 millones), US$ 294,6 millones corresponde a los recursos
obtenidos de los Organismos Internacionales y US$ 11,6 millones del Club de Paris.
Dentro de los desembolsos de los Organismos Internacionales destacan los otorgados
por el BID ( US$ 211,3 millones), para: a) Programa Sectorial de Reforma Fiscal, b)
Rehabilitacion y Mejoramiento de Carreteras Il y ¢) Programa de Apoyo a la
Emergencia del Fendmeno de El Nifio, y los desembolsos de la CAF (US$ 81,4
millones) que se destinaron para: a) Programa Multisectorial de Inversién Publica 2002
y b) Programa de Apoyo de Emergencia a la Zona Sur Afectada por el Sismo.

Entre los desembolsos mas importantes realizados por el Club de Paris, cabe resaltar
los de Japdn destinados para: a) Proyectos de Rehabilitacion y Mejoramiento de
Carreteras Rurales Il, b) Proyecto de Rehabilitacion de las Carreteras Afectadas por el
Fendmeno de El Nifio y ¢) Desarrollo Social en la Sierra Il.

Las amortizaciones a acreedores externos en el sétimo mes del afio se explica por los
pagos al Club de Paris por un monto de US$ 33,7 millones, a los Organismos
Internacionales por US$ 17 millones [que se distribuyo entre el BIRF, el BID y Otros en
US$ 0,1 millones, US$ 1,2 millones y US$ 15,8 millones respectivamente]. Mientras
que a los Proveedores sin Garantia se pagé US$ 1,1 millones, a los paises de América
Latina US$ 0,3 millones y a los paises de Europa del Este US$ 1 millones.

El financiamiento interno del Gobierno Central, en julio, comprende S/. 4,4 millones de
ingresos por privatizacion correspondientes a ingresos por ventas de activos
realizados con anterioridad. Entre éstos estan los ingresos por la venta de Centromin
S.A, Pesca Per( S.A, Petroper(i y Hotel de Turistas. Mientras que la colocacion de
bonos en el mercado local en el mes de julio ascendié a S/. 50 millones, este monto se
colocd el 9 de julio a un plazo de un afio y medio.
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IV. PANORAMA
SOCIAL

El gasto social en el periodo enero-
julio 2002 mostrd un nivel de
ejecucion anual (58,3%) mayor al
resto de gastos en el sector pablico
(55,2%)

Los recursos ordinarios fueron la
fuente de financiamiento mas
importante del gasto social directo en
el periodo enero-julio 2002

El 80% del gasto social directo se
destina a gastos fijos
(remuneraciones y obligaciones
sociales, bienes y servicios y otros
gastos corrientes), dejando s6lo un
17% para las inversiones

En el periodo enero-julio del 2002, se han ejecutado S/. 13 665 millones del gasto
social total, S/. 3 797 millones en obligaciones previsionales, S/. 2 624 millones en
gastos administrativos y S/. 7 243 millones en Gastos Sociales Directos para la
produccion de bienes y servicios. En funcion a la programacion anual, durante este
periodo fue ejecutado el 55,2% del gasto publico presupuestado, debido a los
problemas de recaudacién fiscal y del retraso de las privatizaciones y algunos créditos
externos acordados. Sin embargo, el gasto social tuvo proporcionalmente un mayor
nivel de ejecucion (58,3%) que el resto de gastos en el sector pablico. De manera
similar, al interior del gasto social el mayor nivel de cumplimiento del presupuesto
inicial se dio en las obligaciones previsionales y los gastos administrativos (64,7% y
63,7%, respectivamente).

Ejecucion durante el periodo enero-julio 2002 del Gasto Publico y del Gasto Social segun
grandes componentes

2 DEL TOTAL DE % DE EJECUCION
CATEGORIA PRESUP;J; ?TD 2002 GASTO POBLICOD RESPECTO AL
) EJECUTADO PRESUPUESTO
Total del Gasto Piblico
19 740 402 293 1000 95,2
Presupuestado
Gasto Social Total 13 664 846 891 69,2 88,3
Obligaciones Previsionales 3796 795 T 19,2 647
BR-STIJ .Sl][:l.ﬂ.L SIP . 9 362 051 100 50,0 56,2
obligaciones previsionales
Aodministrativos 2624 53% 963 13,2 63,7
Gasto Social Directa T 243812137 26,7 53,9

Fuente: SIAF-MEF (27Ag0.2002)

En lo que sigue del anlisis, se tomara en cuenta Unicamente el Gasto Social Directo.
Es decir, no se tomard en cuenta los gastos administrativos ni obligaciones
previsionales para evaluar la capacidad de ejecucion en la produccion de bienes y
servicios sociales.

El 97,7% de los recursos que financiaron el gasto social provinieron de los recursos
ordinarios, de aquellos directamente recaudados y los provenientes de crédito externo
(85%, 7% Yy 6%, respectivamente). En funcion a lo programado las fuentes que han
participado mas en el financiamiento del gasto social directo son: la participacion en
renta de aduanas (3 217%), los recursos ordinarios (58%), los directamente
recaudados (53%) y las donaciones y transferencias (66%).

El 53% del gasto social ejecutado, se destina al pago de remuneraciones y
obligaciones sociales. Entre pago de personal, la adquisicion de bienes y servicios, y
otros gastos corrientes, que son invariables para el sostenimiento de los servicios, se
ejecuta el 80% del gasto social. Por lo tanto, queda muy poco margen para los
recursos que pueden generar el aumento de capital necesario para la superacion
sostenida de la pobreza. Nétese que las inversiones representan sélo el 17,2% del
total del gasto social e incluso ha sido ejecutado por debajo del promedio del gasto
publico total.
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Los sectores de Presidencia,
Educacion, Salud, Interior y Economia
y Finanzas, concentran el 88% del
total del gasto social directo

Las funciones presupuestarias de
educacion, salud, y asistencia y
provision social ejecutan casi el 80%
del total del gasto social directo

Ejecucion durante el periodo enero-julio 2002 del Gasto Social Directo, segun tipos de
Gasto

INVERSIONES
FINANCIERAS: OBLIGACIONES

PREVISIONALES
1%

OTROS GASTOS 1%

CORRIENTES
6% \
INVERSIONES/

17%

OTROS GA¢
CAPIT
1%

BIENES Y SERVICIOS PERSONAL Y

21% OBLIGACIONES SOCIALES
53%

Fuente: SIAF-MEF (27Ago0.2002)

Los sectores que han concentrado el gasto social son presidencia, educacion, salud,
interior y economia y finanzas, alcanzando el 88% del total del gasto social.
Presidencia ejecutd el 41% debido principalmente a la ejecucion desconcentrada de
los sectores educacion y salud, por lo que los niveles de ejecucion del total del gasto
social de educacién y salud (17% y 13%, respectivamente) estarian siendo
subestimados. En cambio, el sector interior al ejecutar de forma centralizada sus
gastos regionales, realiza un gasto del 11,3%. El gasto social que ejecuta el sector
economia y finanzas se lleva a cabo del Programa del Vaso de Leche y otras
transferencias desde el gobierno central.

Observando el nivel de ejecucion en funcion a lo programado los sectores Justicia,
Economia, Presidencia, Salud y Educacion han tenido un nivel similar al total del gasto
publico. Por otro lado, Trabajo, Presidencia del Consejo de Ministros, Agricultura,
Defensa, Pesqueria, Poder Judicial y Defensoria se encuentran por encima del
promedio; en tanto que los de Industria, Energia, Transportes, , Mujer y Desarrollo
Social y Ministerio Publico estan por debajo del promedio. Cabe resaltar que debido al
Programa A Trabajar Urbano en el sector Trabajo se ha ejecutado el 140% de lo
programado para el total del afio.

Cuando se analiza el gasto social ejecutado durante el primer semestre del afio segun
funcién, se observa que educacion, salud y saneamiento, asi como asistencia y
provisién social, son las funciones sociales basicas con casi el 80% del total. A
diferencia del gasto por sector donde el gasto social se concentraba en presidencia, al
evaluar seguln funcién educacién y salud son las que muestran la mayor proporcién.
Defensa y seguridad nacional, debido a los gastos de seguridad ciudadana, es la
cuarta funcion social basica.

En promedio, estas funciones sociales basicas tienen el mismo nivel de ejecucion, en
comparacion con lo programado, que el conjunto del gasto social directo (53,9%). A
continuacion aparecen las funciones (defensa, agraria, transporte, justicia y energia)
asociadas al financiamiento de actividades que brindes seguridad para el ejercicio de
los derechos ciudadanos y de proyectos dirigidas a zonas rurales y pobres, que
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Los programas presupuestarios de las
funciones bésicas explican mas del
80% del gasto social directo

El gasto social directo mensual fue de
1035 millones de soles, siendo menor
durante los primeros 2 meses del afio

El gasto social basico, prioritario 0
protegido representa el 54% del total
del gasto social directo

sustentarian la generacién de oportunidades econémicas para los sectores menos
favorecidos.

Ejecucidn durante el periodo enero-julio 2002 del Gasto Social Directo, segln funcion
presupuestaria

TOTAL EJECUTADO % DEL % DE
FUNCION (81) TOTAL EJECUCIDN

EDUCACION ¥ CULTURA 3115 774 038 420 £5.6
SALUD ¥ SANEAMIENTO 1 700 690 796 235 56,1
ABISTENCIA ¥ PREVISION SOCIAL 927 146 642 122 433
DEFENSA Y SEGURIDAD NACIONAL 709 359 446 83 59,0
AGRARIA 231 071 018 532 695
TRANSPORTE 190 661 209 26 gy
JUSTICIA 120 $85 161 17 497
ENERGIA Y RECURS0S MINERALES 1 444170 0,4 172
WIVIENDA Y DESARROLLO URBANO 28 304 416 0,4 467
TRABAIO 15 266 274 0,2 1296
ADMINISTRACION ¥ FLANEAMIENTO 12 289 915 0,2 324
PESCA 5124 292 0,1 623
COMUNICACIONES 2 §72 636 0,0 223
INDUSTRIA, COMERCIO ¥ SERWICIOS 2 464 124 0,0 153
TOTAL GENERAL 7 13512137 100,0 100,0

Fuente: SIAF-MEF (27Ag0.2002)

Al desagregar la ejecucion por programas presupuestarios se observa que aquellas
provenientes de las funciones basicas —salud individual y salud colectiva de la funcion
salud y saneamiento; educacién inicial, primaria, secundaria y superior de la funcién
educacion y cultura; promocién y asistencia social y comunitaria de la funcién
asistencia y prevision social; y orden interno de la funcion defensa y seguridad
nacional- explican méas del 80% del gasto social.

Cuando se analiza la progresion del gasto social mensual a lo largo del periodo enero-
julio del 2002, se puede observar que ha habido un gasto promedio de 1 035 millones
de soles. Como ocurre todos los afios con el gasto publico, el gasto social directo es
menor en los primeros meses del afio. A partir del mes de marzo, el gasto social se
incrementa para mantenerse alrededor del promedio los siguientes meses.

Por Gltimo, al analizar el gasto social por orden de prioridad establecido por la nueva
taxonomia (ver glosario de términos), se observa que los programas sociales
prioritarios, representan el 54% del total del gasto social sin considerar gastos
administrativos ni obligaciones previsionales. Por su parte, los gastos de segunda y
tercera prioridad muestran una ejecucion de 19y 25%, respectivamente.
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Ejecucion mensual durante el periodo enero-julio 2002 del Gasto Social Directo

1200 4

1150 +

1100 +

1050 +

1000 -

950 ~

900 ~

850 ~

800
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul

Al evaluar el nivel de ejecucion respecto de lo programado, se observa que los grupos
prioritarios 3 y 4, ha tenido aproximadamente un nivel de ejecucién similar al del
conjunto del gasto publico, mientras que el de los programas prioritarios o protegidos
ha tenido un nivel mayor (58%) y el del grupo 2 un tanto menor (43%).

Ejecucion durante el periodo enero-julio 2002 del Gasto Social Directo, segun prioridad

Prioridad 4
1%

Prioridad 3
26%

Prioridad 1
54%

Prioridad 2
19%

Fuente: SIAF-MEF (27Ago.2002)
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GLOSARIO DE
TERMINOS

Las definiciones vertidas en el presente Boletin, salvo en el caso del Gasto Social, corresponden a las establecidas en
el anexo de la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley N° 27245.

ENTIDADES PUBLICAS: Comprende a todas las instituciones y organismos del Gobierno Central, Gobierno Regional
y demas instancias descentralizadas, creadas o por crearse, incluyendo los fondos, sean de derecho publico o privado,
las empresas en las que el Estado ejerza el control accionario, asi como los organismos constitucionalmente
autéonomos. Se excluye Gnicamente a los Gobiernos Locales y a sus instituciones, organismos 0 empresas, salvo
mencién expresa en la Ley, Banco Central de Reserva del Per( y Superintendencia de Banca y Seguros.

RECURSOS ORDINARIOS. Corresponden a los ingresos provenientes de la recaudacion tributaria y otros conceptos,
los cuales no estan vinculados a ninguna entidad y constituyen recursos disponibles de libre programacion;
incluyéndose los recursos provenientes de la venta de Empresas del Estado. Asimismo, comprende los recursos por
operaciones oficiales de crédito para el Tesoro PUblico (Bonos u otros instrumentos)CANON Y SOBRECANON.
Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos Presupuestarios, conforme a Ley, por la explotacion de
recursos naturales que se extraen de su territorio. Incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de
ejercicios anteriores.

PARTICIPACION EN RENTA DE ADUANAS. Corresponde a los ingresos que deben recibir los Pliegos
Presupuestarios, conforme a Ley, por la rentas recaudadas por la aduanas maritimas, aéreas y postal del pais. Incluye
el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

CONTRIBUCIONES A FONDOS. Considera los recursos provenientes de los aportes obligatorios efectuados por los
trabajadores de acuerdo a la normatividad vigente, asi como los aportes obligatorios realizados por los empleadores al
régimen de prestaciones de salud. Ademas, considera las transferencias de recursos del Fondo Consolidado de
Reservas Previsionales, asi como aguellas que por disposicion legal constituyen fondos de Reservas Provisionales.
Asimismo, incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos de balance de ejercicios anteriores.

RECURSOS DIRECTAMENTE RECAUDADOS. Comprende los ingresos generados por las Entidades Publicas y
administrados directamente por éstas, entre los cuales se puede mencionar las Rentas de la Propiedad, Tasas, Venta
de bienes y Prestacion de Servicios, entre otros; asi como aquellos ingresos que les corresponde de acuerdo a la
normatividad vigente. Asimismo, incluye el rendimiento financiero, asi como los saldos del balance de ejercicios
anteriores.

RECURSOS POR OPERACIONES OFICIALES DE CREDITO INTERNO. Comprende los recursos provenientes de
operaciones de crédito de fuente interna efectuadas por el estado. Dentro de esta fuente se considera la emision de
bonos. Asimismo, incluye el rendimiento financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de balance de
ejercicios anteriores.

RECURSOS POR OPERACIONES OFICIALES DE CREDITO EXTERNO. Comprende los recursos de fuente externa
provenientes de operaciones de crédito efectuadas por el Estado con instituciones, organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como las asignaciones de Lineas de Crédito. Incluye el diferencial cambiario, asi como los
saldos de balance de ejercicios anteriores.

DONACIONES Y TRANSFERENCIAS. Comprende los recursos financieros no reembolsables por el Gobierno
provenientes de agencias internacionales de desarrollo, gobiernos, instituciones y organismos internacionales, asi
como de otras personas naturales o juridicas domiciliadas o no en el pais. Se consideran las transferencias
provenientes de la Entidades Publicas y Privadas sin exigencia de contraprestacion alguna. Incluye el rendimiento
financiero y el diferencial cambiario, asi como los saldos de ejercicios anteriores.

COMPROMISO: Es la afectacion preventiva del Presupuesto Institucional y marca el inicio de la ejecucion del gasto. La
validez del Compromiso se sujeta a las siguientes caracteristicas: a) Es un acto emanado por la autoridad competente;
b) No implica - necesariamente - el surgimiento del Devengado ni obligacién de pago; y ¢) Es aprobado en funcién a los
montas autorizados por los Calendarios de Compromisos.

Los Compromisos se clasifican en los siguientes tipos:

Compromiso Ordinario: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe es factible determinar,
cuentan con el financiamiento correspondiente en las respectivas especificas del gasto y su pago es inmediato.

Compromiso por Estimado: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo importe no es determinable,
contandose con el financiamiento correspondiente. Afectan preventivamente la atencion de gastos de tipo periddico no
homogéneo.

Los Compromisos se operativizan a través de documentos administrativos tales como la Orden de Compra, la Orden
de Servicio, Planilla Unica de Pagos de remuneraciones y Pensiones y otros documentos que dejen constancia
expresa de la afectacion preventiva de un monto autorizado por el Calendario de Compromisos.

DEVENGADOS: Es la obligacion de pago que asume un Pliego Presupuestario como consecuencia del respectivo
compromiso contraido. Comprende la liquidacién, la identificacion del acreedor y la determinacion del monto, a través
del respectivo documento oficial.
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En el caso de bienes y servicios, se configura, a partir de la verificacién de conformidad del bien recibido, del servicio
prestado o por haberse cumplido con los requisitos administrativos y legales para los casos de gastos sin
contraprestacion inmediata o directa.

El Devengado representa la afectacion definitiva de una Asignacion Presupuestaria.

EMPRESAS ESTATALES: Las empresas publicas en las que el Estado tiene el control accionario, excepto las
adscritas a las municipalidades.

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS: Las entidades encargadas de regular mercados de
servicios publicos que se encuentran en situacion de monopolio 0 de concurrencia limitada y que se financian
exclusivamente con ingresos propios aportados por las empresas reguladas. En la actualidad la conforman: OSITRAN,
OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

GOBIERNO GENERAL: Todas las entidades publicas antes definidas, excluidas las empresas conformantes de
Actividad Empresarial del Estado, ESSALUD y los organismos reguladores de servicios ptblicos.

GOBIERNO CENTRAL: La entidades publicas que estan bajo el &mbito de la Ley de Presupuesto del Sector Publico,
como: Ministerios, Gobiernos Regionales, Instituciones Publicas (incluida la ONP) y Universidades.

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS: Todos los recursos de las entidades del
Gobierno General provenientes de tributos y otros ingresos del Tesoro Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL: Todos los recursos de las entidades del Gobierno General
provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y tasas). Se excluyen los ingresos del Gobierno General
correspondientes a venta de inmuebles y maquinarias, venta de acciones de empresas de propiedad del Estado.

GASTOS DEL GOBIERNO GENERAL: La suma de todos los gastos devengados en el mes por el Gobierno General,
tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier fuente de financiamiento, incluyendo los flujos financieros
que se originan por la constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a Gobiernos Locales, al resto de
las entidades publicas y al sector privado y cualquier aval que otorgue la Republica. Se excluye la amortizacion del
principal de la deuda publica y la regularizacién del pago de obligaciones monetarias de afios anteriores.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL: Los gastos del Gobierno General tal como fueron definidos
anteriormente, deducidos los pagos de intereses.

GASTO SOCIAL: Sobre la base de la Taxonomia propuesta por Shack y Salhuana en 19993, se revis6 lo concerniente
al Gasto Social. Es el gasto que ejecuta el Estado que permite formar capacidades bésicas de las personas y hace
posible su posterior perfeccionamiento y explotacion. Estas capacidades son indispensables para lograr una vida
digna, sana, prolongada, creativa y productiva. Segun el grado de priorizacién se puede distinguir dos grandes tipos de
gasto social, el gasto social basico y el gasto social complementario.

GASTO SOCIAL BASICO O PRIORITARIO: Es aquel que permite la formacion de capacidades basicas y el ejercicio
de los derechos fundamentales de las personas, particularmente de aquellos que son vulnerables social y
demogréaficamente (poblaciones rurales, pobres, nifios, gestantes y tercera edad).

GASTO SOCIAL COMPLEMENTARIO: Permite el perfeccionamiento de las capacidades basicas de las personas y la
generacion de oportunidades sociales y econdmicas para una lucha contra la pobreza y un desarrollo sostenido.

PRIORIZACION DEL GASTO SOCIAL: Aunque el gasto social se constituye en la tarea mas importante del Estado, la
limitacion de recursos financieros no permite atender todas las demandas sociales de la poblacion. Por este motivo, fue
necesario establecer una escala de prioridades, en base a los siguientes criterios:

Prioridad 1.- Gasto corriente para programas sociales basicos o prioritarios (educacién inicial, primaria,
secundaria y especial; salud basica en centros y puestos de salud; nutricion; prevision; atencién a grupos
poblacionales en crisis; justicia de primera instancia; seguridad ciudadana).

Prioridad 2.- Inversiones sociales bésicas (A Trabajar, FONCODES, PRONAMACHCS, electrificacion rural,
caminos rurales, INADE; construccion, rehabilitacion o mejoramiento de centros médicos, colegios; saneamiento)
y gasto corriente de programas sociales orientados a prevencion de riesgos individuales y consolidacion de
capacidades (proyectos de salud y educacion; desarrollo de comunidades indigenas; promocion de la mujer;
promocion de desarrollo humano).

Prioridad 3.- Inversiones sociales no bésicas (proyectos en salud especializada y en educacién superior),
inversion en zonas rurales ylo pobres que generen oportunidades econdmicas para los pobres (programas
agropecuarios y de pesca artesanal; proyectos de transporte y de energia), gasto corriente en prevencion de
riesgos ambientales y productivos, y gasto corriente en cultura (capacitacion y perfeccionamiento, difusion cultura,
bibliotecas).

3 Shack, Nelson y Salhuana, Roger. “Ensayando una nueva taxonomia del Gasto Pdblico en el Perd”. Direccion General de Asuntos Econoémicos y Financieros, Ministerio de Economia
y Finanzas, Diciembre 1999.
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Prioridad 4.- Inversiones en cultura (rehabilitacién del patrimonio cultural; proyectos culturales) y en deporte.

Prioridad 0 (acompafia a las anteriores).- Acciones administrativas de funciones / programas / subprogramas
o sectores / pliegos / unidades ejecutoras, que son primordialmente sociales.

PROGRAMAS PRIORITARIOS O PROTEGIDOS: Se denominan Programas Sociales Prioritarios a aquellos
programas que tienen la Prioridad 1, segun la clasificacién anterior. Estos programas debido a su maxima importancia,
son sujetos de una proteccion presupuestaria. Por esta razon, también se les denominara Programas Sociales
Protegidos.

Si bien los programas prioritarios o protegidos son aquellos de la prioridad 1, la jerarquia completa del gasto social que
plantea esta clasificacion de prioridades, permite identificar a programas prioritarios o protegidos de segundo y tercer
nivel (prioridad 2 y 3), entre los cuales se encuentran actividades orientadas a generar oportunidades econémicas para
los pobres y otras inversiones sociales que estan orientadas a generar capital humano y/o social.

RESULTADO DEL GOBIERNO GENERAL: La diferencia entre los ingresos corrientes mas ingresos de capital
(incluido donaciones) y los gastos del Gobierno General.

RESULTADO DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL.: La diferencia entre los ingresos corrientes en efectivo mas
ingresos de capital y los gastos corrientes de capital en efectivo de las empresas conformantes de la Actividad
Empresarial del Estado, ESSALUD y los organismos reguladores de servicios publicos.

RESULTADO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO: La suma del Resultado del Gobierno General y el Resultado
del resto del Gobierno General, tal como han sido definidos anteriormente. Dicho resultado es de superavit cuando es
positivo, es de déficit fiscal cuando es negativo y es de equilibrio fiscal cuando es cero.

RESTO DEL GOBIERNO CENTRAL: Esta conformado por las superintendencias (SUNAT, ADUANAS Y SUNASS),
CONASEV, CONFRAN, CETICOS, Beneficiencias y los fondos como: Fonavi — Miviienda, Fondo Consolidado de
Reserva (FCR), FONAPHU y Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF).

SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO: El conjunto de entidades pablicas.

SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO - SIAF: Es una base de datos
(periodo 1999-2001) que contiene la ejecucién del gasto del Gobierno Central de 559 Unidades Ejecutoras. La
informacion esta distribuida de la siguiente manera:

a) Ejecucion presupuestaria y financiera de las entidades del Gobierno Central, registrada en el SIAF-SP;
b)  Ejecucién Financiera y Presupuestaria de las Empresas del Estado (FONAFE); y
c) Informacion de los ingresos Tributarios del Tesoro Publico.

TRANSPARENCIA FISCAL: La amplia divulgacién de toda la informacion relativa sobre objetivos, metas y resultados
esperados de la politica fiscal del gobierno, asi como de los supuestos en que se basan estas proyecciones de forma
tal que se pueda ver la bondad de estas previsiones. Asimismo, el acceso de la poblacion en general de la ejecucion
de las cuentas plblicas a nivel macroeconémico en forma oportuna, mediante la utilizacion de practicas
internacionalmente aceptadas, comparando estos resultados con las metas y resultados previstos.
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NORMATIVIDAD
ECONOMICA

CIRCULAR N° INTA-CR-46-2002 (01Jul.2002)

APRUEBA CIRCULAR REFERIDA A LA SUSPENSION DE IMPORTACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES
USADOS DE PESO BRUTO MAYOR A 3000 KILOGRAMOS Y DE MOTORES, PARTES, PIEZAS Y REPUESTOS
USADOS PARA USO AUTOMOTOR.

Se dispone que a partir de enero de 2002 se suspende la importacion de vehiculos usados de peso bruto mayor a 3 000
Kg, asi como la importacion de motores, partes, piezas y repuestos usados para cualquier tipo de vehiculo automotor.

CIRCULAR N° INTA-CR-48-2002 (04 Jul.2002)
DISPONE EL LEVANTAMIENTO DE APLICACION DE GRAVAMENES ADICIONAL DEL 10% AD VALOREM CIF A
PRODUCTOS ORIGINARIOS DE VENEZUELA.
Suspender a partir del 8 de mayo la aplicacion del gravamen adicional de 10% Ad Valorem CIF para los productos
clasificados en las subpartidas nacionales 7208.39.00.00, 7209.16.00.00 y 7210.49.00.00. En consecuencia, continlia a
partir de la fecha la aplicacion de dicho gravamen para los productos de las subpartidas 7214.20.00.00 y 8509.40.10.00.

RESOLUCION DIRECTORIAL N° 014-2002-EF/75.01 (06-07-2002)

APRUEBA MONTO Y CARACTERISTICAS ADICIONALES DEL DECIMO PRIMER TRAMO DEL PROGRAMA DE
EMISION DE BONOS SOBERANOS 2002

Por la suma de S/. 50 000 000,00

RESOLUCION MINISTERIAL N° 275-2002-EF/10 (08 Jul.2002))

MODIFICA RESOLUCION MEDIANTE LA CUAL SE DICTARON MEDIDAS COMPLEMENTARIAS PARA PERMITIR
APLICACION DE EXONERACION DEL IGV A IMPORTACION DE BIENES PARA CONSUMO EN LA AMAZONIA.
Incorporar dos péarrafos a la R.M. donde se menciona que las Aduanas de destino de la Amazonia procederan a
efectuar la devolucién del Impuesto Pagado en la importacion de bienes cuyo destino final sea la Amazonia en los
casos en que el importador haya omitido consignar en la DUA los datos correspondientes.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 276-2002-EF/10 (10 Jul.2002)

APRUEBA ESTRUCTURA Y REGLAMENTO OPERATIVO DEL PROYECTO “REFORMA FISCAL”.

El mencionado proyecto conformado por los componentes Institucional, Social y Fiscal, e imprevistos, asciende a US$
751,400, destinados a financiar estudios, actividades y contrataciones.

La aprobacion de estos recursos se enmarca dentro de las negociaciones con el BID para la concertacion del préstamo
denominado Programa Sectorial de reforma Fiscal, por un monto de US$ 300 millones.

DECRETO SUPREMO N° 61-2002-PCM (12 Jul.2002)

DISPONE LA FUSION POR ABSORCION DE LA SUNAT CON ADUANAS

Dispone la fusién bajo la modalidad de absorcion de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (Sunat)
con la Superintendencia Nacional de Aduanas (Aduanas), siendo la primera la entidad incorporante. Para ello, Aduanas
debera en un plazo de 90 dias calendario transferir sus recursos, personal, acervo documentario y materiales a la
SUNAT.

EXCEPTUA A LA SUNAT Y ADUANAS DE DIVERSAS DISPOSICIONES DEL D.U. N°030-2002 Y R.M. N° 264-2002-
EF/10 REFERIDOS A MEDIDAS DE AUSTERIDAD Y RACIONALIDAD EN EL GASTO PUBLICO (19Jul.2002)

Con el objeto de que ambas Superintendencias puedan cumplir con su finalidad, resulta indispensable establecer
excepciones y precisiones a la aplicacion de las normas contenidas en el Decreto de Urgencia N° 030-2002 y
Resolucion Ministerial N° 264-2002-EF/10.

LEY N° 27783 (20Jul.2002)

LEY DE BASES DE LA DESCENTRALIZACION

Establece los principios, objetivos y criterios generales del proceso de descentralizacion; regula la conformacion de
regiones y municipalidades; fija las competencias de los 3 niveles de gobierno (nacional, regional y local) y determina
los hienes y recursos de los gobiernos regionales y locales.

LEY N° 27786 (25Jul.2002)

LEY QUE MANTIENE LA ALICUOTA DEL IMPUESTO EXTRAORDINARIO DE SOLIDARIDAD DEL 2% HASTA
DICIEMBRE DE 2002.

El impuesto Extraordinario de Solidaridad establecido mediante Ley N° 26969 y normas modificatorias, continuara
aplicandose con la alicuota del 2% segUn la Ley N° 27535, hasta el 31 de diciembre de 2002.

LEY N° 27787 (25Jul.2002)

LEY QUE MODIFICA EL ARTICULO 18° DEL CODIGO TRIBUTARIO

Incorporar como numeral 6) del Articulo 18 del TUO del Cddigo Tributario, aprobado por Decreto Supremo N° 135-99-
EF y normas modificatorias, lo referente a empresas que hubieran distribuido utilidades, teniendo deudas tributarias
pendientes de pago en cobranza coactiva.

LEY N° 27788 (25Jul.2002)

LEY QUE DEROGA EL ARTICULO 81° DEL TEXTO UNICO ORDENADO DEL CODIGO TRIBUTARIO

Derogase el Articulo 81 del TUO del Cédigo Tributario aprobado por Decreto Supremo N° 135-99-EF y normas
modificatorias, referente a la suspension de la Verificacion o Fiscalizacion.

LEY N° 27796 (26Jul.2002) )
LEY QUE MODIFICA ARTICULOS DE LA LEY N° 27153, QUE REGULA LA EXPLOTACION DE LOS JUEGOS DE
CASINO Y MAQUINAS TRAGAMONEDAS

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 29



VICE MINISTERIO DE ECONOMIA BOLETIN DE TRANSPARENCIA FISCAL N°13

La alicuota del impuesto para la explotacion de juegos de casino y maquinas tragamonedas es 12% (doce por ciento)
de la base imponible.

LEY N° 27799 (27Jul.2002)

LEY QUE MODIFICA LA LEY DEL IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS E IMPUESTO SELECTIVO AL
CONSUMO.

Las personas naturales, sociedades, instituciones y otras entidades publicas o privadas que sean designadas por Ley,
Decreto Supremo o Resolucién de Superintendencia como agentes de retencion del impuesto, podran ser designadas
ser designadas por Decreto Supremo o por Resolucién de Superintendencia como agentes de percepcion del impuesto
que causaran los importadores o adquirentes en las operaciones posteriores.

DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS ECONOMICOS Y SOCIALES 30



