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PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un nuevo esfuerzo del equipo de
profesionales del Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la
Direccion General de Asuntos Econdmicos y Sociales del Viceministerio de
Economia, para informar a los agentes economicos acerca del
desenvolvimiento de la economia, en particular de la evolucién de las
cuentas fiscales.

El Boletin tiene una periodicidad mensual y presenta los ultimos
indicadores oficiales, abarcando no solo las diferentes variables
macroeconomicas (PBI, inflacién, tipo de cambio, tasas de interés, sector
externo, exportaciones e importaciones, reservas internacionales y riesgo
pais) sino también y en particular, los indicadores relacionados con la
evolucion de las cuentas fiscales (resultado economico, ingresos, gastos,
ejecucion del gasto, flujo de caja, financiamiento, entre otros ).

Uno de los desafios mas importantes del equipo econémico es mejorar la
oferta informativa en materia econdmica - fiscal y reforzar la comunicacion
con los agentes econémicos, posibilitando la toma de decisiones
informadas y una mayor transparencia en la gestion. Asimismo, favorecera
el conocimiento ciudadano de la real situacion financiera de entidades que
se relacionan con su vida diaria.

En ese sentido, el Boletin también incluye informacién sobre el
desenvolvimiento de las cuentas de entidades como Essalud, el Fondo
Mivivienda, Sistema Nacional de Pensiones, Fondo Consolidado de
Reservas-ONP, los organismos reguladores (Ositran, Osinerg, Sunass y
Osiptel) y los organismos supervisores (Conasev, Sunat y Aduanas).

Cabe indicar que el Boletin se concentra en analizar la situacion de las
cuentas fiscales, con especial énfasis en el desempefio del Gobierno
Central, el cual comprende al conjunto de entidades bajo el ambito de la
Ley del Presupuesto Publico. La fuente de informacion basica proviene del
Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-
SP).

Con este producto, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su
vocacion de continuar con los esfuerzos de transparencia, lo cual implica la
exposicion transparente de las finanzas publicas y de los indicadores de la
economia en general. Esto ultimo favorecerd la reduccion de la
incertidumbre, permitira una mejor toma de decisiones y promovera un
mejor control ciudadano.

Lima, noviembre de 2001
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PANORAMA
MACROECONOMICO

Producto Bruto
Interno

Inflaciéon y Tipo
de Cambio

La produccién nacional volvié a experimentar un resultado positivo en setiembre, de
acuerdo con lo esperado, alcanzando un crecimiento de 2,3% con respecto a similar
mes del afio anterior, en el cual se registrd una caida de 1,2%. Esta recuperacién en
la actividad econdmica es explicada por el continuo incremento de la produccion
minera (22,1%), seguido de la evolucion favorable de los sectores comercio (2,2%),
otros servicios (1,8%), agropecuario (1,0%) y manufactura (0,7%), los cuales
compensaron la contraccion registrada en los sectores construccion (-7,6%) y pesca
(-8,9%). El efecto de las operaciones de Antamina continud favoreciendo al sector
minero, a pesar de la continua caida en las cotizaciones de los metales. Cabe
destacar la recuperacion que mostré el sector manufactura, sobretodo el buen
desempefio de algunas de las industrias ligadas a la demanda interna: cuero
(16,9%), quimicas béasicas (16,7%) y productos lacteos (11,4%). Asi, los sectores no
primarios en su conjunto, al igual que la demanda interna, registraron un incremento
de 0,9% respecto al mismo mes del afio pasado, luego de 10 meses consecutivos de
contraccion.

PBI Global y No Primario
(Tasa de Crecimiento Anual)

W PBI PBI- No Primario

Fuente: BCRP.

Con los resultados de septiembre aln no se puede concluir que hemos salido de la
recesion, dado al efecto estadistico registrado en este mes. Sin embargo, cifras
preliminares de la produccidn de algunos sectores, muestran que el PBI continu6
recuperandose en octubre. Por el lado de los sectores primarios, la produccion de
mineria metalica creci6 en 19,4%, seguido de la produccion pesquera en 4,0% y la
agropecuaria en 2,1%, respecto al mismo mes del afio anterior. Ademas, la actividad
constructora podria mostrar una recuperacion, al incrementarse los despachos
locales de cemento (principal indicador del sector) aumentaron en 12% respecto a
septiembre de 2001. Asimismo, los indicadores del PBI y la demanda interna en
términos desestacionalizados (mes a mes) crecieron en 0,9% vy 1,1%,
respectivamente, comparados con agosto, lo que refleja una recuperacion de la
actividad econémica. Con este resultado, la produccién acumulada en los primeros 9
meses del afio disminuy6 en 0,8% con respecto a similar periodo del afio anterior.

En octubre el indice de Precios al Consumidor (IPC) registr una variacion de apenas
0,04%. La reducida presién inflacionaria registrada en los primeros nueve meses del
afio (0,46%), viene como consecuencia de una demanda interna deprimida, un tipo
de cambio estable y de los bajos niveles de empleo. La tasa de inflacidn de octubre
es resultado del aumento de precios de los grandes grupos Alimentos y Bebidas



.3. Tasas de Interés

(0,27%), y Cuidados y Conservacion de la Salud (0,59%), atenuados por la
disminucion de los precios de los Combustibles y Lubricantes (-3,0%). Siguiendo una
tendencia decreciente, la inflacion anualizada para el mes de octubre descendié a
0,7% desde una tasa de 3,9% registrada en enero ultimo.

Inflacion Anualizada
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Fuente: BCRP

Luego de un periodo de estabilidad en el tipo de cambio durante los meses
anteriores, la moneda local se aprecio frente al délar en 0,86%. El tipo de cambio
promedio bancario descendié a S/. 3,46 por ddlar comparado con los S/. 3,49
registrados en el mes anterior. Esta evolucién decreciente del tipo de cambio es
explicada por las menores expectativas de devaluacion dado el superavit comercial
de los dltimos meses, generado por las operaciones de Antamina, y la colocacién de
bonos del Tesoro Pdblico durante el mes, la cual incrementé la demanda por moneda
local. Con este motivo, el Banco Central de Reserva intervino en el mercado
cambiario, comprando un total de US$ 55 millones para evitar una mayor caida del
dolar. En los ultimos 12 meses la moneda local se ha apreciado en 1,14%, y en lo
que va del afio ha ganado valor en 1,7%. El Ministerio de Economia y Finanzas ha
reducido su proyeccion para el tipo de cambio promedio de este afio, de S/ 3,55 a
S/. 3,52 por dolar.

Por su parte, y siguiendo una tendencia decreciente durante el mes de octubre, entre
el 1y 20 de noviembre la TAMN descendié a 22,7% desde 23,5% registrada en
octubre y 25,2% en enero. Mientras que, en ese mismo periodo, la TIPMN también
se contrajo desde 6,3% en octubre a 6,0%. Ademas, en el mismo periodo, la tasa de
interés preferencial corporativa promedio en moneda nacional se ha reducido de
manera significativa a 6,4% desde un valor de 8,0% en octubre.

Del mismo modo, las tasas de interés en moneda extranjera, han mostrado una
tendencia decreciente. La TAMEX durante el mismo periodo se ubicd en 11,8%,
ligeramente inferior al promedio del mes anterior y menor al 12,6% registrado a
principios de este afio. A esta mejora contribuy6 la reduccion continua de las tasas
de interés de la FED y el menor riesgo pais. Por el lado de la TIPMEX, ésta alcanz6 a
la misma fecha el 2,6%, menor al 2,8% alcanzado en octubre y al 4,4% registrado en
enero.



4. Sector Externo

Exportaciones e
Importaciones

Tasas de interés interbancarias promedio
MN En porcentaje ME

Fuente:BCRP. —m— MN —e—ME

En el mercado interbancario, el comportamiento de las tasas de interés es similar al
del tipo de cambio. Refleja las menores expectativas devaluatorias y una continua
tranquilidad en el mercado de dinero. Asi, la tasa interbancaria promedio en MN se
redujo a 3,7% en los primeros 20 dias de noviembre, desde el 10,8% registrado en
enero, mientras que la tasa en moneda extranjera promedio se contrajo a sélo 3%
desde el 8,9% de enero de este afio. Cabe sefialar que estos valores promedio son
los menores de los ultimos afios.

Por el lado del sector externo, en el mes de setiembre se registr6 un déficit comercial,
luego de tres meses consecutivos de superavit, del orden de US$ 49 millones, mayor
en US$ 48 millones al registrado en el mismo mes del afio pasado. En lo que va del
afo, la balanza comercial acumula un déficit de sélo US$ 157 millones, cifra menor
en 30,1% a la registrada en el mismo periodo del afio anterior.

Balanza Comercial
(US$ Millones)
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Fuente: BCRP

Las exportaciones siguieron contrayéndose en setiembre, mientras que las
importaciones revirtieron su tendencia negativa. Las exportaciones ascendieron a
US$ 544 millones, menores en 1,9% respecto al mismo mes del afio anterior. Cabe
sefialar que esta contraccion es resultado de los menores precios de exportacion, los
cuales declinaron 14,1% en promedio, dada la contraccion de la demanda mundial



Reservas
Internacionales
Netas

respecto al mismo mes del afio anterior, mientras que los volimenes de exportacion
crecieron en 14,2%. De esta manera, los términos de intercambio continuaron su
descenso, esta vez de 12% respecto al mismo mes del afio anterior. Las
exportaciones tradicionales se contrajeron en 8,3%, respecto a similar mes de 2000,
lo cual es explicado por las pérdidas en los sectores pesquero (-37,8%) y petrdleo y
derivados (-38,6%), siendo atenuados por el buen desempefio de las exportaciones
agricolas (6,4%), y mineras (2.2%). EI mayor volumen exportado de hierro (202%) es
resultado de las mayores ventas de Shougang Hierro Perli que compensaron la
caida en los precios de exportacion (-3%). Por su parte, las mayores ventas al
exterior de cobre (12%), se explican por el aumento de los volimenes embarcados
(55%), aminorados en parte por los menores precios de exportacién (-28%). Este
mes, la participacion de la Compafiia Minera Antamina contribuyd al crecimiento de
las ventas de concentrados de cobre, representando US$ 19 millones, siendo
Alemania, Japon y China los principales destinos de exportacion.

Por el lado de las importaciones, su importante recuperacion (6,7%) respecto al
mismo mes del afio anterior se explica por las mayores compras de bienes de
consumo (9,7%), insumos (14,4%) y de otros bienes (68,6%), las cuales fueron en
parte compensada por la evolucion negativa de las importaciones de bienes de
capital (-12,6%). Los incrementos en las compras de otros bienes de consumo no
duradero (US$ 5 millones) tales como papeles y cartones recortados, y de bienes de
consumo duradero (US$ 2 millones), reflejan una mejoria en la demanda doméstica.
Asimismo, por el lado de las compras de insumos, se observd una mayor demanda
de insumos para la industria y la agricultura. Mientras que, la continua reduccién en
las adquisiciones de bienes de capital fueron resultado de las menores compras de
maquinaria industrial (US$ 15 millones), materiales de construccion (US$ 4 millones)
y equipos de transporte, lo cual refleja que alin no se recupera la inversion privada.

Por otro lado, las Reservas Internacionales Netas del BCR (RIN) alcanzaron al 15 de
noviembre un nivel de US$ 8 779 millones, mayores en US$ 599 millones a las de
fines del 2000, lo cual corresponde a un incremento de 7,3% durante el afio. Esta
significativa acumulacion de RIN, corresponde principalmente a los mayores
depdsitos de las empresas bancarias (aumentaron en US$ 495 millones) y a la
ganancia de intereses por depositos en el extranjero del BCR (US$ 441 millones).

Reservas Internacionales Netas
(US$ Millones)
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Riesgo Pais

1.5. Sector Fiscal

Durante el mes de octubre el riesgo pais peruano fue afectado por los
problemas fiscales argentinos. Debido a ello el Perd lleg6 a un margen de 704 puntos
basicos el 5 de octubre, para después reducirse hasta los 640 puntos el 23
de octubre. A partir de esa fecha nuestro riesgo pais subid hasta colocarse
en 679 puntos el 31 de octubre (similar a los 681 puntos del primero de
octubre), influenciado por las dificultades de Argentiha para negociar
reducciones en las transferencias de recursos publicos a las provincias, y
los rumores de un inminente paquete de reestructuracion de deuda.

En noviembre el panorama cambié con el anuncio del esperado paquete de
reestructuracion de la deuda argentina, el cual ocasiond que el riesgo pais
argentino alcance niveles récord de 2 758 puntos béasicos el 2 de noviembre.
Sin  embargo, una vez aclaradas las intenciones argentinas de
reestructurar su deuda, el comportamiento del resto de paises de la region se
desligd de la performance argentina mostrando (salvo el caso de Venezuela) una
clara tendencia a la reduccion del spread con los bonos del tesoro norteamericano.

El caso peruano muestra una reduccion continua que superd los 100 puntos,
hasta 553 el 21 de noviembre. En nuestro caso, las sefiales de recuperacion de
setiembre y octubre, apoyadas por las cifras de reservas internacionales, tasas de
interés decrecientes y el éxito de las Ultimas colocaciones de bonos en el
mercado interno parecen haber influido positivamente en la percepcion de los
agentes extranjeros.

Riesgo Pais Peru (PDI)
(pbs)
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Fuente: Reuters

Por otro lado, en el ambito fiscal, el resultado econémico del Gobierno Central del
mes de octubre muestra un déficit de S/. 169 millones, mayor en S/. 81 millones al
registrado en el mismo mes del afio anterior. Esto se debe a los menores ingresos
corrientes (-13,5%) y a la contraccion de otras cuentas (-95,1%), que incluye
transferencias netas, donaciones e ingreso de capital.

En octubre, los gastos no financieros del Gobierno Central disminuyeron en 11,2% en
términos reales respecto a similar mes del afio anterior, siendo los gastos corrientes
los que registraron una mayor contraccion (-12,6%).



Il. PANORAMA FISCAL E resultado econémico del Sector Piblico No Financiero para el tercer trimestre del
afio 2001 fue deficitario en 2,2% del PBI, inferior en 0,7% del producto al registrado
en el mismo lapso del afio anterior.

1. SECTOR PUBLICO Resultado Econdmico del SPNF
NO FINANCIERO (En% del PBI)

98 Il 1l \% 9 I 1l [\ 00 Il 1l I\ 01 Il 1}
Fuente: BCRP

Resultado Econdomico  Esta evolucion se debe a los mayores Ingresos de Capital y los menores Gastos de
Capital (-15%), ademas de la mejora en el resultado de las Otras Entidades, cuyo
ahorro en cuenta corriente se incrementd en S/. 58 millones, pasando a representar
el 1,4% del PBI. Compensa este comportamiento el incremento de los Gastos
Corrientes influidos por el fuerte incremento de los Gastos Financieros (pago de
intereses de la deuda externa) en 49% respecto al lll trimestre del 2000.

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Millones de Si | En % del PBI
11 Trimestre

2000 2001 2000 2001
|. Aharro en Cta.Cte. (1+2) 475 434 1,0 11
1. Gohierno Gentral 125 Bl 03 04
a. Ingresos Corrientes GEES G758 142 145
h. Gastos Corrientes GEa0 Ga22 145 142
- Mo Financieros 6038 5953 130 128
- Financieros B52 969 14 21
2. Otras entidades GO0 [ 1.3 14
II. Ingresos de capital 44 55 0,1 0,1
lIl. Gastos de capital 1844 1865 40 24
I¥. RESULTADO ECONORMICO (I+11+111) -1322 -1017 -29 22
W, Financiamiento neto (1+2+3) 1322 1017 249 22
1. Externo 263 425 19 1,0
2. Interno 172 453 04 1,0
3. Privatizacidn 282 T3 ne 0z

Fuente: BCRP

El financiamiento del déficit del sector publico ascendié a S/. 1 017 millones, el cual
fue cubierto con recursos del exterior por S/. 485 millones. Por otra parte, el
financiamiento interno ascendié a S/. 459 millones, cuyo principal componente fue la
colocacion de Bonos Soberanos por S/. 400 millones, en tanto que los ingresos de
privatizacion ascendieron a S/. 73 millones.



Ingresos

Gastos

I.2. GOBIERNO CENTRAL

Los ingresos corrientes del Gobierno Central' durante el tercer trimestre de 2001
ascendieron a S/. 6 758 millones, representando el 14,5% del PBI, superior en 0,3%
del producto respecto al mismo trimestre del afio anterior. Esto se explica por una
mejora en la recaudacion por pagos a cuenta del impuesto a la renta de personas
juridicas, que aument6 en 14,6% en términos reales debido al agotamiento de saldos
a favor de empresas pertenecientes al grupo de principales contribuyentes.

Similarmente, el ISC a los Combustibles se incrementd en 9,8% en términos reales,
debido basicamente al aumento de las tasas promedio en 15% durante el trimestre.
Por otro lado, en este trimestre las cuotas del impuesto a las Acciones del Estado
ascendieron a S/. 219 millones. Este resultado fue contrarrestado por la menor
recaudacion del Impuesto a las importaciones, IGV total e ingresos no tributarios.

En el tercer trimestre del 2001, los gastos del Gobierno Central representaron un
monto equivalente a 14,8% del PBI, superior en 0,3% del producto respecto al mismo
trimestre del afio anterior. Este resultado se debié a un mayor gasto financiero que
pasd de 1,4% a 2,1% del PBI. Tanto los gastos corrientes como de capital
experimentaron caidas de 0,2% y 0,6% del PBI, respectivamente. Cabe sefialar, sin
embargo, que las remuneraciones fueron superiores, debido al incremento de los
sueldos a los trabajadores del Sector Publico otorgado a partir de setiembre de este
afio.

En esta categoria se considera la totalidad de entidades publicas que se encuentran
bajo el ambito de la Ley de Presupuesto Publico. La informacién de gastos proviene
del Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF - SP);
los ingresos tienen como fuente al sistema SUNAT - Aduanas, Banco de la Nacién y
los ingresos de las Unidades Ejecutoras que se registran en el SIAF - SP. Cabe
sefialar que el SIAF — SP considera una cobertura mayor que la tomada por el
BCRP, debido a ello los resultados que esta institucion presenta en su Boletin
Semanal difieren de los presentados en este documento.

En octubre el resultado primario del Gobierno Central fue negativo en S/. 15 millones,
nivel inferior al superavit (S/. 351,1 millones) registrado en octubre de 2000. La
contraccién de los ingresos corrientes es consecuencia de la reduccién del rubro
Otros Ingresos (incluyen ingresos por tasas, monetizacion de productos, remates de
bienes, entre otros).

El resultado econdémico del mes, que incluye el servicio de intereses (S/. 155
millones), report6 un déficit de S/. 169 millones, mayor en S/. 81 millones al obtenido
en octubre del 2000. Para el periodo enero - octubre se ha acumulado un déficit
economico de S/. 2 547 millones, superior en S/. 120 millones al registrado en similar
periodo del afio anterior. Este resultado se explica por la contraccién tanto de los
ingresos corrientes (-6,3% en términos reales), como de los gastos no financieros y
financieros (-7,2 % y -6,3% en términos reales, respectivamente).

1

Comprende las entidades bajo el ambito del presupuesto publico, con excepcion de la ONP y las oficinas registrales. Incluye, ademas, al Fonavi -

Mivivienda.

10



Ingresos

Recaudacion Tributaria
(Formato SUNAT)

OPERACIONES DEL GOEIERNO CENTRAL ™

Millones de Si. Variacidn % real
Qctubre Acumulado a Octubre 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
. Ingresos Corrientes 2e16 2191 22753 21776 -135 5,5
Il. Gastos Mo Financieros 2487 2222 22678 21557 -11,2 72
Gastos Corrientes 2128 1ar2 12775 13228 -z28 52
Gastos de Capital 359 350 302 3329 3.2 16,7
IIl. Otras Cuentas ** 3z 16 652 258 -95,1 61,3
V. Resultado Primario 351 -15 723 477
W, Intereses 439 154 3154 3024 55,1 £,3
Resultado Econdmico -8 -169 -2 426 -2 647
Financiamiento g8 169 2426 2547
Endeudamiento Meto ® 140 69 1447 248
Otras Fuentes -51 238 -4 073 -1325

¥ Comezponden a las entidades piblicas bajo el dmbito de la Ley de Presupuesto Piblico
“Incluye fransferencias netas, donaciones e ingrezo de capital (zin privatizacion)
:"Comasponde a laz operaciones oficiales de crédito (exdemo e intema)

Fuerte: MEF, SURNAT, Banco de la Macidn, Copri

El endeudamiento neto, en octubre de 2001, con operaciones oficiales de crédito
netos (externo e interno) fue negativo en S/. 69 millones, por lo que el déficit fue
financiado con otras fuentes por S/. 238 millones. En términos acumulados, el
resultado econdmico del periodo enero - octubre fue financiado con endeudamiento
neto por S/. 248 millones.

En octubre, los ingresos corrientes del Gobierno Central ascendieron a S/. 2 191
millones, monto inferior en 13,5% en términos reales a los de similar mes de 2000.
Determind este resultado, la caida de casi la totalidad de las fuentes de
financiamiento, con excepcion de Contribucion a Fondos, que registro un incremento
de 52,2% en términos reales, y Otras Fuentes.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, SEGUN FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Millones de 51 Variacion % real
Octuhbre Acumulado a Octubre 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
Recursos Ordinarios 2246 197 19 996 16924 52 B
Impuestos 1737 1804 18 047 18264 84 -1,1
Otros Ingresos Corrientes s08 13 1949 G61 A7 5 663
Canony Sohrecanan 23 12 206 163 A7 T 201
Participacian en Rentas de Aduanas 12 12 112 114 46 04
Contribuciones a Fondos 60 a2 605 589 522 449
Recursos Directamente Recudados 173 149 1822 18956 142 42
Dtras Fuentes 1 10 12 24 471 96,3
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 2616 2194 22 153 217716 -134 4.5

Fuente: SILF/SP, DETP-MEF.

De acuerdo con la informacion proporcionada por SUNAT y ADUANAS, los ingresos
corrientes del Gobierno Central en el mes de octubre ascendieron a S/. 1 878
millones, monto que representa un aumento real de 0,4% con relacién al mismo mes
del afio pasado. Este resultado es producto de la mayor recaudacion del impuesto a
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la renta, especialmente en lo que se refiere a rentas de tercera (personas juridicas) y
cuarta categoria (trabajadores independientes), y de los mayores recursos obtenidos
por el fraccionamiento tributario. Este crecimiento fue contrarrestado por la menor
recaudacion de los impuestos ligados al comercio exterior, IES y el RUS.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL - RECAUDACION SUNAT f ADUANAS

Millones de Si. Variacion % real

Octubre Acumulado a Octubre 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
Impuesto a la Renta 3852 3997 43375 48332 31 28
Ala Importacion 2250 21041 20988 20865 72 42
A la Produccion y Consumo 12568 11953 125899 124874 53 3.1
Impuestn General a las Yentas 967 3 946 9 97253 96193 28 24
Impuesta Selectivo al Consumo 2835 2438 28136 28134 145 24
Otros ala Produccidn y Cansumo LB 74 511 545 3B 45
Otros Ingresos 1688 2347 17768 23382 235 b
Devoluciones 1968 1650 21920 22382 467 03
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 1,859.0 18718 18,6089 194770 04 22

Fuerte: SUMAT

Los ingresos corrientes acumulados en el periodo enero - octubre fueron superiores
en 2,2% en términos reales, respecto a los de similar periodo del 2000, explicado
principalmente por el incremento en el impuesto a la renta, ISC combustible interno y
fraccionamiento tributario.

La recaudacion por Impuesto a la Renta aumenté en S/. 15 millones respecto a
octubre del 2000, lo que significd un crecimiento de 3,1% en términos reales. Este
comportamiento se explica por la mayor recaudacion del impuesto a la renta de
tercera (6,2%) y cuarta categoria (14%). En lo que va del afio, la recaudacion de este
impuesto ascendio a S/. 4 833 millones, mayor en 8,8% en términos reales respecto
al mismo periodo del 2000. Excluyendo las regularizaciones creceria en 4,1%.

Los ingresos por el Impuesto Ad - Valorem fueron inferiores en S/. 15 millones a los
del mismo mes del afio precedente, lo que en términos reales determing una caida
del 7,2%. La menor recaudacion se debi6 a las menores importaciones del mes, asi
como por la reduccion, de 12% a 4%, de las tasas por derechos arancelarios.

La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendi6 a S/. 947
millones, monto inferior en S/. 21 millones respecto a octubre de 2000, lo que
equivale a una contraccion de 2,8%, en términos reales explicada por la caida tanto
del IGV interno (2,1%) como del IGV importado (3,7%). Durante el periodo enero -
octubre el IGV registré una caida de 3,4 % en términos reales, como consecuencia
de la tendencia negativa experimentada por el nivel de la actividad econémica a lo
largo del afio.

Los ingresos por Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendieron a S/. 244

millones, monto inferior en S/. 40 millones al del mismo mes del afio anterior, lo que
representa una contraccion de 14,5% en términos reales, debido principalmente a la
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Gastos

menor recaudacion del ISC aplicado a las importaciones (46,0%); mientras que la
recaudacion interna fue inferior en 4,8%, como consecuencia de una menor
recaudacion del ISC aplicado a las cervezas y los cigarrillos.

Los Otros Ingresos (S/. 235 millones) fueron superiores en S/. 46 millones respecto a
octubre del afio pasado, lo que equivale a un aumento de 23,5% en términos reales.
Este crecimiento se explica por la introduccion a partir de mayo del Impuesto a las
Acciones del Estado, y por los mayores ingresos por fraccionamiento tributario
(39,4%); provenientes principalmente del Sistema Especial de Actualizacion de
Pagos que alcanzaron los S/. 51 millones. Crecimiento que fue parcialmente
compensado por una menor recaudacion en el IES (49,5%), dada la reduccién desde
setiembre Ultimo, de la alicuota que pas6 de 5% a 2%.

Las devoluciones en octubre ascendieron a S/. 165 millones (criterio devengado)
representando una reduccion de 16,7% en términos reales con respecto a similar
mes del afio 2000. En el periodo enero - octubre del 2001 se han registrado
devoluciones del orden de S/. 2 238 millones, cifra inferior en 0,3% en términos
reales respecto a similar periodo del afio anterior, gracias a las menores
devoluciones por el régimen de recuperacion anticipada del IGV.

Los gastos totales han registrado para octubre una caida de 19,3% en términos
reales con relacion al mismo mes del afio 2000, es asi que en lo que va del afio los
gastos han caido 7% en términos reales, afectando asi la reactivacion de la
economia. Este menor gasto contrasta con el crecimiento registrado durante el mes
pasado y que permitia avizorar la recuperacion de la economia.

Los gastos no financieros siguen manteniendo niveles muy por debajo de lo
alcanzado durante el mismo periodo del afio pasado. En octubre del 2000 se
registraron gastos por S/. 22 677 millones, cifra mayor en S/. 1 121 millones a los del
presente afio. Con este menor gasto, se acumula en los primeros 10 meses del afio
una reduccion de 7,2% en términos reales.

El recorte presupuestal permite que los gastos corrientes no - financieros y los de
capital registren variaciones negativas para el mes de octubre en 12,6% y 3,2%,
teniendo en el acumulado reducciones de 5,1% y 16,6% respectivamente en
términos reales.
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Gastos segun Fuente
de Financiamiento

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de 51 Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes Acum.

GASTO NO FINANCIERD 24865 22220 226B7TE 215563 -11,2 -7
Corriente 21275 18723 187753 1822280 e EX
Personal y Ohblig.Social 7209 T4 75366 7o424 6,8 22
Ohbligaciones Previsionales G487 5257 47368 43096 B 03
Bienes v Senvicios 8130 4333 511632 45525 -30,3 -13,0
Otros 1400 1387 13256 12633 -8 5,9
Capital 3539,0 3497 39023 332832 -3,2 -G8
Inversiones 2037 3254 33124 28737 6,5 -15,2
Otros 55,3 242 5899 4551 56,3 243
GASTO FINANCIERD 4292 1545 21540 30240 £5,0 5,3
TOTAL GASTOS 29257 23768 258315 245809 -19,3 -0

Fuerte: SIAFASP-MEF

Los gastos en personal y obligaciones sociales son los Unicos gastos corrientes que
en octubre han registrado un incremento con relacion a similar mes del afio anterior,
pero en lo que va del afio se sigue conservando una tendencia negativa de
crecimiento.

Los gastos en obligaciones previsionales siguen mostrando un decrecimiento, esta
vez del orden del 19,5% en términos reales con relacion al mismo mes del afio 2000.
Sin embargo, en lo que va del afio s6lo cayeron en 0,8% debido a algunos picos que
se mostraron en el afio.

El gasto en bienes y servicios han sufrido la mayor contraccion en comparacion a los
demas rubros de los gastos corrientes no financieros, siendo los sectores: Academia
de la Magistratura y la Comision de Formalizacion de la Propiedad Informal los que
mayor recorte tuvieron.

El gasto en Inversiones registrd un crecimiento del orden del 6,5% en términos
reales, pero el acumulado para octubre se redujo en un 15,3%. El rubro Otros Gastos
de Capital siguen mostrando fuerte caida. En octubre se gastaron en este rubro sélo
S/. 24 millones, lo que representa menos de la mitad de lo alcanzado para el mismo
mes del afio anterior.

Los gastos financieros también mantienen una tendencia decreciente para octubre
con lo que se alcanzé hacia dicho mes una caida acumulada de 6,3% en términos
reales. Los gastos pactados en servicio de la deuda han caido en mas de la mitad,
en comparacion al registrado en octubre del afio 2000.

El total de gastos del Gobierno Central ascendi6 a S/. 2 377 millones en el mes de
octubre, financiado con S/. 1 936 millones de la fuente de recursos ordinarios, S/. 173
millones con recursos directamente recaudados y S/. 127 millones con contribuciones
a fondos. En términos acumulados ascendié a S/. 24 581 millones, reduciéndose 7%
en términos reales, basicamente como consecuencia de la reduccién de los recursos
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Ejecucion del Gasto
Segun Funciones

Transferencias a
Gobiernos Locales

por operaciones de crédito interno y la participacion de las rentas de aduanas (47,6 y
58,2%, respectivamente).

GASTOS DEL GOEIERNO CENTRAL POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Millones de S1. Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre] 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Recursos Ordinarios 21200 18363 | 203004 196892 82 52
CananY Sohrecanon 18,1 252 164,3 1582 38,1 57
Partic. En Rentas De Aduanas 36 124 1163 a0z Meg 582
Contribuciones A Fondos 2504 1265 9573 97a;7 -49.8 0o
Recursos Direc. Recaudados 2797 1731 19371 17650 285 108
Rec. Por Operac. De Cred. Interno 29 35 1874 998 Mz A7k
Rec. Por Operac. De Gred. Externo 2294 235 20024 163832 28 178
Donaciones 218 16,0 165,39 1565 264 37
TOTAL GASTOS 2925,7 237645 | 268315 245809 -19.3 -1,0

Fuente: WMEF-SILF # 5P

Para el periodo acumulado enero - octubre los Unicos gastos por funciones que
crecieron en términos reales y en comparacion a similar periodo del afio anterior
fueron: Pesca, Salud y Saneamiento, Comunicaciones y Justicia. Las demas
funciones mostraron tasas de crecimiento real negativas para el periodo en
consideracion, destacando la caida de las funciones: Agraria, Vivienda y Desarrollo
Urbano, Defensa y Seguridad Nacional y Trabajo.

VARIACION REAL DEL GASTO SEGUN FUNCIONES

Enero - Octubre (2001 {2000 )

Aumentaron Disminuyeron
PESCA 138 |AGRARIA 288
SALLIDY SAMEAMIENTOD 58VIVIENDAY DESARR. LRBAND 260
COMUNICACIONES 29| DEFENSA Y SEGURIDAD MAC. 85
JUSTICIA 05| TRABAIO -183
INDUSTRIA, COMERCIOY SERV. -14.4
TRANSPORTE 88
RELACIONES EXTERIORES 7.0
LEGISLAT WA, 55
ADMINISTRACION Y PLANEAMIENTO £5
EMERGIAY REC. MINERALES 4.8
EDUCACION Y CULTURA 38
ASISTEMGIA Y PREVISIOM SOGIAL =30

Fuente: -S4 FASP-WEF

En el mes de octubre el Gobierno Central realizo transferencias a los gobiernos
locales por S/. 147 millones, cifra inferior en 2% en términos reales al transferido en el
mismo mes del afio anterior. Este resultado se explica por las disminuciones reales
en 3,7% y 24,6% del Fondo de Compensacién Municipal y Renta de Aduanas
respectivamente. En ese mismo mes no se registraron transferencias por el Impuesto
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II.3. EJECUCION DE CAJA
DEL TESORO PUBLICO

Cuentas en Soles

de Promocién Municipal en Selva y Frontera. Por otro lado, las transferencias a
gobiernos locales por concepto de Canon Minero presentaron un alza real de 30,7% y
las transferencias por el concepto de Vaso de Leche se incrementaron en 1,5% en
relacion a similar mes del afio 2000.

TRANSFERENCIA A GOBIERNOS LOCALES

Miles de Si. Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 2001{2000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
FOMDO DE COMPENS MUNIGPAL 113344 109814 [ 1184 208(1 146 803 3.7 3.8
CANOM MIMERD 5722 7524 42917 662 30,7 420
WAS0 DE LECHE 27084 | 27687 2704938 27EET3 15 02
REMTA DE ADUAMAS 2224 1688 20zed) 20284 248 2.3
IPM SELWAY FRONTERA 334 0 9908 419 000 -Bg7
TOTAL 148 718 | 146 713 | 1509256|1514 482 -1,98 -1,99

Fuente: MEF

En el periodo enero - octubre las transferencias a los gobiernos locales ascendieron
a S/. 1 514 millones, cifra superior en S/. 5 millones, respecto a similar periodo del
afio 2000; determind este resultado el aumento en el nivel de transferencias por
canon minero (48%), contrarrestado por la disminucion en el nivel de transferencias
correspondiente al Impuesto de Promocion Municipal de Selva y Frontera ( 58,7%) y
al Fondo de Compensacién Municipal (3,8 %).

Los recursos liquidos del gobierno (sus ingresos de caja) en soles han
experimentado una ligera mejora respecto al mes pasado (1% en términos reales).
Sin embargo, en comparacién con el mismo mes del afio anterior los ingresos se
redujeron en 20%. Esto se debié a la fuerte reduccion del rubro Otros Ingresos, que
supero la ligera mejora en la recaudacion afio a afio.

Los egresos registraron un importante aumento afio a afio, de 14,9%, basicamente
determinado por el mayor gasto no financiero comprometido (12%). Por otro lado, las
mayores compras de ddlares del Tesoro contribuyeron a tener un resultado negativo
de S/. 263 millones. Estas necesidades de liquidez fueron cubiertas mediante
emision de bonos por S/. 203 millones de soles y una pérdida de caja de S/. 60
millones.

En el caso de las cifras acumuladas, a pesar de los menores egresos en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado, los menores ingresos (5,6%
menos en términos reales) y las mayores compras de délares (en vez de la fuerte
venta de dolares del afio pasado) hacen que se llegue a una necesidad de caja de
S/. 1 055 millones de soles en comparacion con la ganancia de caja entre enero y
octubre del 2000. A lo largo del afio esta necesidad de caja ha sido cubierta con
emisiones de deuda interna (bonos soberanos) por un total de 954 millones de soles.
De estos, S/. 100 millones fueron colocados en marzo y abril, S/. 150 millones en
junio, S/. 151 millones en julio, S/. 250 millones en el mes de setiembre y S/. 203
millones en octubre de este afio.
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Cuentas en Délares

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Millones de 5. Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 2001#2000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Ingresos 21510 1729.2 178310 172293 =201 5.6
Recaudacidn 18188 18780 12410,1 136218 24 41
Devolucidn de impuestos y débitos -245 9 -1930 -23301 28521 220 198
Otros Ingresos 5771 46,2 17510 4536 -920 744
Egresos 16180 1871,0 180694 178027 149 -38
Gasto no financiero comprometido 15735 17780 173441 17367 4 12,2 22
Gasto financiero 495 230 599,5 6218 -33,8 -13.2
Fagos netos de meses anteriares 50 &0,0 25,7 -186 4 -- --
Compra () | Venta (+) de M.E. 0,0 -121,3 575,7 -181,3 -181,7
Resultado del Mes §33,0 -263,1 3374 10548 | 1490 4054
Financiamiento -533,0 2631 -337.4 10548 | -1490 <4054
Bonos 0,0 2028 0,0 9535
Flujo de Caja 5330 60,3 -337.4 101,32
Saldo Inicial de Caja 7380 2100
Saldo Final de Caja -206,0 -370,0

Fuerite: MEF, BCRP, Br, SURAT ¥ ADULRAS

En el caso de las cuentas en dblares del Tesoro la pérdida de caja de octubre
ascendié a US$ 15 millones, que sumado a los US$ 4 millones obtenidos por
privatizacion financiaron un resultado negativo de US$ 19 millones, el cual mejora en
un 85% el resultado obtenido el mismo mes del afio anterior. Esta mejora se explica
por los menores egresos (compuestos casi integramente por el pago de la deuda
externa) y por las compras de dolares del Estado por US$ 35 millones (que son la
contraparte de las compras registradas en el cuadro de caja en soles arriba
expuesto). Esto a pesar de la fuerte declinacion de los ingresos en délares (77%).

En lo referente a las cifras acumuladas durante el afio, la reduccién de caja ha
disminuido de US$ 407 millones a US$ 158 millones, basicamente por las mayores
compras de délares y desembolsos recibidos en el periodo enero - octubre.

Estas operaciones han determinado que el Tesoro Pdblico tenga un sobregiro
temporal en sus cuentas en moneda nacional por S/. 371 millones. En el caso de las
cuentas en délares del Tesoro, se mantienen depdsitos por US$ 506 millones.

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

Millones de US$ Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 200112000
2000 2001 2000 2001 | Mes Acum.
Ingresos 897 210 3083 2298 Fe7 272
Compra ()1 Venta (-} de M.E. 00 35,0 -166,7 1366 -180,0
Egresos 2199 750 13812 13631 66,1 36
Resultado del Mes -130,2 -19,0 -1.23956 -0896,7 855 215
Financiamiento 130,2 19,0 1.2396 996,7 855 -214
Desembalsos 00 0o 5380 435 34,7
Privatizacidn 53 40 2935 952 2h3 681
Flujo de Caja 1244 15,0 407 1 157 5 881 822
Saldo Inicial de Caja ar2 521
Saldo Final de Caja 898 506

Fuerte: MEF, BORP, BN, SUNALT ¥ ADULKAS
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Il.4. EMPRESAS PUBLICAS  En el mes de octubre, las empresas pdblicas no financieras registraron un superavit
NO FINANCIERAS econémico de S/. 61 millones, cifra que contrasta con el resultado que se obtuvo en
octubre del 2000, el cual fue negativo en S/. 255 millones. Esto es consecuencia de
los menores egresos por compra de bienes y pagos por servicios de terceros y por la

contraccion de los gastos de capital debido al movimiento de la cuenta “otros",

En el periodo enero - octubre el saldo econdmico fue de S/. 884 millones, monto
superior en S/. 1 775 millones respecto a similar periodo del afio anterior, esta
diferencia es originada por el incremento en el saldo operativo en S/. 664 millones y
la contraccion de los gastos de capital en S/. 1 055 millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de Si. Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 200142000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
Saldo Operativo -104,2 110.0 6214 12845,1
Ingresos 13653 1 002,0 121143 108412 -Z85 -14.2
Egresos 14585 22,0 11 4834 Q35862 -389,3 -20,4
Ingresos de Capital 6.9 6.0 21,7 Te5 -1z.2 24248
Gastos de Capital 1573 54,7 15342 478,2 655 -64,4
Saldo Econdmico -254.6 61,3 891.1 884.3
Ctras Cuentas 1008 -55,3 -28,3 -BBE,4 -453 22821
Saldo neto de caja -383.2 6.0 -920.4 2189
Salda Inicial de Caja 11594 831,7 17246 6188
Saldo Final de Caja 2042 T 2042 8ET.7

Fuerte: WMEF-FORAFE

Al mes de octubre el saldo operativo alcanzé la cifra de S/. 1 285 millones,
destacando la mejora en el saldo operativo de Petroper(, de Electroper( y del resto
de empresas del Estado.

SALDO OPERATIVO DE LAS EMPRESAS PUELICAS NO FINANCIERAS

Millones de S1.
Octubre Acumulado a Qctubre Diferencias

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
PETROPERU -105,1 4,1 150 90,7 1093 405,3
SEDAPAL 199 255 1725 2106 56 321
PERUPETRO 146 25 w7 3,1 21,2 338
ELECTROPERU 5.9 36,9 4269 2540 M0 1329
EMAPL 8% 100 455 68,3 02 20,3
RESTO £33 w0 423 3239 89,2 366,2
TOTAL 04,2 110,0 6214 1.285.1 2142 6636

Fuerte: MEF-FOMLFE

Esta cuenta incluye los gastos de capital no ligados a proyectos de inversion (los cuales explican casi la integridad de la cuenta), las inversiones financieras
y el rubro otros (cuentas que son insignificantes en el total).
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I.5. OTRAS ENTIDADES Essalud presentd en octubre un superavit economico de S/. 24,1 millones. Esta
mejora en las operaciones fue influida por los ingresos operativos, los cuales pasaron
de S/. 210 a S/. 227 millones, consecuencia de la venta de bienes y servicios cuyo
monto se incrementd en S/. 17 millones. Los gastos operativos y de capital para ese
mismo mes disminuyeron en S/. 2y S/. 3 millones, respectivamente.

Essalud Entre enero y octubre, el resultado econdmico fue positivo y ascendié a S/. 108
millones, el cual contrasta con el obtenido en similar periodo del afio 2000 (-S/. 59
millones), ello obedecid principalmente a la significativa contraccion de los gastos de
capital en S/. 150 millones. Con este resultado, el saldo final de Essalud ascendi6 a
S/. 1 410 millones, mayor en S/. 67 millones al alcanzado en octubre del 2000.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ESSALUD

Millones de Si. Variacion % real
Qetubre Acumulado a Octubre 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo L] 25,5 118,38 1363
Ingresos 2104 2274 23102 23314 74 11
Egresas 20338 2020 21815 22542 18 0,5
Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gastos de Capital 4.4 1.4 178,2 279 48,0 84,8
Saldo Econdomico 21 241 59,4 108.3
Saldao Inicial de Caja 134028 1 386,2 14024 13019
Saldo Final de Caja 134298 14103 13429 14103
Fuetite: WEF-FORLFE
Fondo Mivivienda El Fondo Mivivienda en el mes de octubre alcanzé un déficit econémico de S/. 70

millones, lo que significd un deterioro respecto al superavit obtenido en octubre
del 2000 (S/. 15 millones). En ello incidieron los egresos por concepto de la
Cobertura Fidecomiso en Garantia que implicaron un desembolso de S/. 83

millones
FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: FONDO MIVIVIENDA
Millones de 51 Variacidn % real
Qctubre Acumulado a Octubre 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo 10,8 17.2 196,1 1829
Ingresos 109 17.4 1972 1850 58,8 8,4
Egresos 0,1 0.2 1.1 2,1 1148 7.3
Otras Cuentas 243 885 -95.4 -128,0 3721,79 31,1
Ingresos de Capital 1,4 1,3 248 206 0.4 -19.1
Gastos de Capital 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 20,0
Saldo Econdmico 14,6 -70,1 125.4 74,3
Saldo Inicial de Caja 18544 2059,1 17437 18147
Saldo Final de Caja 18691 19890 18691 1989.0

Fugrite: il WIVIERDR
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Fondo de Estabilizacion
Fiscal - FEF

Fondo Consolidado
de Reservas - ONP

Al mes de octubre el saldo econoémico fue positivo y ascendié a S/. 74 millones,
monto menor en S/. 51 millones al obtenido en similar periodo del afio anterior.
Esto se debi6 a los menores ingresos financieros. Con este resultado, el saldo
final del Fondo MiVivienda ascendié a S/. 1 989 millones.

En el mes de octubre no se realizaron transferencias al Fondo de Estabilizacion
Fiscal por concepto de Venta de Activos ni de Concesiones, s6lo se registraron
intereses por US$ 821,5 mil.

Al cierre de octubre el monto acumulado del FEF ascendié a US$ 110,8 millones,
correspondiendo el 92% a concesiones (US$ 102,2 millones).

FONDOS DE ESTABILIZACION FISCAL -FEF

Miles de US$
Fuentes
Octubre Acumulado a Octubre
Wenta de Activos 426 0
Concesiones 1021882
Intereses 2215 21371
Total 8215 110 7519

Fuente : WEF

La Oficina de Normalizacién Previsional es la encargada de la administracion del
portafolio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR) y el Fondo
Nacional de Ahorro Publico (FONAHPU). El total administrado esta valorizado en
US$ 3 325 millones al mes de setiembre, de los cuales el FONAHPU representa el
28,3% y el FCR la diferencia. El valor total de las inversiones financieras del
portafolio que maneja la ONP estd constituido por el FONAHPU con US$ 375
millones y el FCR US$ 2 311 millones con una rentabilidad anualizada total de 5,6%.

En el mes de octubre del 2001, las transferencias del Tesoro Publico a la ONP
aumentaron en S/. 45 millones respecto a similar mes del afio anterior. Mientras que
los ingresos operativos disminuyeron en S/. 149 millones basicamente por los
menores ingresos por transferencias (no incluye transferencias del Tesoro) que
comprenden los aportes de empleados de las empresas publicas.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: OFICINA DE NORMALIZACION PREVISIONAL

Millones de SI. Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 2001/2000

2000 2001(%) 2000 2001 Mes Acum.

Ingresos 2825 126,5 1.210,1 1.229,8 -55,5 -0,5

Transferencias del Tesoro PUblico 193,0 2384 2.106,4 2.254,7 22,8 4.6

Egresos 432,1 409,2 3.2079 3.4429 5,9 49

Otras Cuentas -2,8 2,1 -22,0 -72,4 -1749 2415
Saldo Neto 40,6 -42,2 86,6  -30,7
Saldo Inicial 62,7 86,2 16,7 74,7
Saldo Final 1034 440 1034 44,0

(*) Preliminar
Fuente: ONP
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Sistema Nacional de
Pensiones - SNP

Los egresos (pensiones, pago de bonos de reconocimiento y bonificaciones
Fonahpu) disminuyeron en 17,3% en términos reales. El rubro “otras cuentas”
(cuentas sin afectacion presupuestal y regularizaciones) registré un saldo negativo de
S/. 10,8 millones, déficit mayor en S/. 8 millones al de similar mes del afio pasado.

En términos reales, a octubre del 2001 los ingresos, provenientes principalmente de
la recaudacion, aumentaron en 0,1% (S/. 27 millones) respecto a similar periodo del
afo anterior, de la misma manera las transferencias del Tesoro Publico se
incrementaron en 4,6%, lo que se explica por las mayores transferencias del Sistema
Nacional de Pensiones. Los egresos se incrementaron en 3,4% (S/. 186 millones)
debido a un mayor pago de pensiones y bonos de reconocimiento.

El Sistema Nacional de Pensiones presentd en el mes de octubre un saldo neto

deficitario (S/. 28 millones), que contrasta con el superavit del mismo mes del afio
anterior (S/. 2,9 millones).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: SISTEMA NACIONAL DE PENSIONES

Millones de 51 Variacion % real
Qctubre Acumulado a Qctubre 20012000

2000 20010 2000 2001 Mes  Acum.

Ingresos 130,0 1368 14094 15621 46 23

Eqgresos 129.2 1645 13703 15318 266 92

Otras Cuentas 2.1 05 6.1 582 12249 2407
Saldo Neto 29 28.2 330 -289
Saldo Inicial 330 56,2 29 5684
Saldo Final 36,0 28.0 36,0 280

[*] Prelirminar

Fuente: QNP

Los ingresos del mes provenientes de la recaudacion de aportaciones y las
transferencias del Tesoro Publico se incrementaron en 4,6% real (S/. 7 millones)
respecto a similar mes del afio anterior. En tanto que sus egresos registraron un
incremento real de 26,6%, debido principalmente a los pagos de pensiones cuyo
monto fue superior a octubre del 2000 en S/. 36 millones; esto determind un saldo
final de S/. 28 millones.

Al mes de octubre del 2001 el saldo neto fue negativo en S/. 29 millones, mientras
que en el mismo periodo del 2000 fue positivo en S/. 33 millones. Este resultado fue
producto del mayor desembolso en pago de pensiones que se incrementd en S/. 157
millones. Por el lado de los ingresos se logré un incremento de 8% real respecto a
similar periodo del afio anterior, como consecuencia de los mayores ingresos por
transferencias del Tesoro Publico, cuyo monto fue superior en S/. 143 millones al
registrado en el periodo enero - octubre del 2000. Por su parte, los egresos de
operacion para el mismo periodo de este afio tuvieron una variacion real positiva de
9,2%.
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Organismos
Reguladores

Organismos
Supervisores

Los Organismos Reguladores, conformados por Ositran, Osinerg, Sunass, y Osiptel,
registraron en el mes de octubre un déficit econdémico de S/. 20 millones, comparado
con un superavit de S/. 8 millones en similar mes del afio anterior. Este resultado es
consecuencia del saldo econémico negativo obtenido por Osiptel (S/. 19 millones).

Durante los primeros diez meses del afio se registrd un incremento del saldo
economico de S/. 46 millones, ello se debi6 a la disminucién en términos reales tanto
de los egresos operativos como de los gastos de capital (29,5% y 83,4%
respectivamente), respecto a similar periodo del afio 2000, siendo el saldo final de
caja de octubre de S/. 218 millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS REGULADORES

Millones de S/. Variacion % real
Octubre Acumulado a Octubre 2001/2000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo 8,7 -19,9 21,2 38,8

Ingresos 14,4 14,2 1498 131,2 2,0 -14,5

Egresos 57 34,0 128,6 92,4 497,2 -29,5

Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gastos de Capital 0,5 0,1 33,6 5,6 79,1 -83,4
Saldo Econdmico 8,2 -20,0 -12,3 33,2
Financiamiento neto 0,0 0,0 -0,9 0,1
Saldo Neto de Caja 8,2 -20,0 -13,2 33,1
Saldo Inicial de Caja 169,6 2379 191,0 184,8
Saldo Final de Caja 177,8 217,9 177,8 217,9

Fuente: MEF-FONAFE

Los organismos supervisores, conformados por Conasev, Sunat, y Aduanas,
presentaron en octubre un saldo econdmico superavitario por un monto de S/. 8,4
millones, cifra superior en S/. 6 millones al registrado en el mismo mes del afio
anterior. Este resultado fue producto de la contraccion que experimentaron los
egresos operativos que pasaron de S/. 63 millones a S/. 52 millones (principalmente
por las menores compras de bienes y los menores pagos por servicios prestados por
terceros) y por la disminucion de los gastos no ligados a proyectos (sub cuenta de los
gastos de capital) en S/. 0,5 millones.

Cabe sefialar que en octubre todos los organismos supervisores presentaron
resultados econdmicos positivos, en montos de S/. 5,5 millones para Sunat, S/. 2,6
millones para Aduanas y S/. 0,3 millones en el caso de Conasev.

El saldo econémico a octubre presenta un resultado positivo (S/. 27 millones), cifra
que contrasta con el resultado acumulado a octubre del 2000 (-S/. 12 millones),
debido a menores gastos de personal y pagos por servicios prestados por terceros,
asi como de la cuenta de gastos no ligados a proyectos (gastos de capital).
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FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS SUPERVISORES

Millones de 58 Variacion % real
Qctubre Acumulado a Octubre 20012000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
Saldo Operativo 3.2 9.1 11,9 36,0
Ingresos Ge,4 &1,2 E705 G435 23 RS
Egresos e 2,2 BEEA G075 -18,0 BER]
Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gastos de Capital 1,2 a.7 24,0 8.5 -10.9 £4.9
Saldo Econdmico 2.0 8,4 -12,0 274
Saldo Inicial de Caja 1123 114,1 1263 1001,1
Saldo Final de Caja 114,2 127.5 114,2 127.5

Fuente: MEF-FOMAFE
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lll. FINANCIAMIENTO
NETO GOBIERNO
CENTRAL

lll.1. FINANCIAMIENTO
EXTERNO

lll.2. FINANCIAMIENTO
INTERNO

Segun cifras preliminares, el financiamiento neto del déficit del Gobierno Central en el
mes de octubre ascendi6 a S/. 169,3 millones, correspondiendo al financiamiento
interno S/. 159,7 millones y al financiamiento externo S/. 9,6 millones. Con respecto a
los Ultimos meses el financiamiento neto necesario ha venido reduciéndose; 70%
respecto a setiembre y 65% en comparacion con agosto de este afio. Respecto de
setiembre las menores necesidades de endeudamiento se reflejan en los menores
desembolsos externos y en las menores colocaciones de bonos soberanos en el
mercado interno.

FINANCIAMIENTO NETO DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de S/. Variacion % real

Octubre Acumulado a Octubre 2001/2000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
Gobierno Central 88,1 169,3 24264 2546,9 90,9 25
- Externo -112,5 9,6 1567,1 1851,4 -108,5 154
- Desembolsos 100,5 137,7 3384,4 3748,9 36,1 8,2
- Amortizacion 213,0 128,1 1817,3 1897,5 -40,3 2,0
- Interno 200,6 159,7 859,3 695,5 21,0 -209
Crédito Interno 182,0 -16,9 138,6 -109,7 21092 -177,3
- Desembolsos 206,6 0,0 4121 119,5 -1000  -71,7
- Amortizacién 24,6 16,9 2735 229,3 316 -18.1
Bonos 19,6 2175 397,0 2037,0 1001,5 401,2
- Desembolsos 19,6 2175 510,9 2037,0 10015 2894
- Amortizacion 0,0 0,0 1139 0,0 -~ -100,0
Ingresos por Privatizacion 114 14,7 1336,7 2231 281  -837
Otros 12,4 -55,6 -1013,0 -1454,8 345,3 40,3

Fuente: MEF

El financiamiento neto externo del Gobierno Central en octubre es el resultado de
desembolsos externos ascendentes a US$ 40 millones, compuesto basicamente por
los desembolsos del Club de Paris por US$ 31,2 millones, de Jap6n por US$ 16,8
millones y de EEUU US$ 9,7 millones. Los préstamos otorgados por el Japon se
destinaron principalmente al Proyecto de Desarrollo del Sector Social de la
Amazonia, Programa de Ampliacion de la Frontera Electrica | y Programa de Manejo
de Recursos Naturales para Aliviar la Pobreza. Por otro lado, los préstamos de EEUU
se dedicaron al Programa PL480 para la importacion de alimentos. Los Organismos
Internacionales contribuyeron con US$ 5,1 millones, de los cuales el BID desembolsé
US$ 4,2 millones. Mas de la mitad de los desembolsos del BID se destinaron al
Programa de Rehabilitacion y Mantenimiento de Carreteras.

Las amortizaciones a acreedores externos en octubre alcanzaron US$ 37,2 millones
y estuvieron concentrados en pagos a los organismos internacionales (US$ 19,1
millones) y al Club de Paris (US$ 15,7 millones). Los efectuados a los organismos
internacionales se distribuyeron entre el BID (US$ 10,5 millones) y el BIRF (US$ 4,6
millones). Las amortizaciones a Europa del Este y a Proveedores Sin Garantia
significaron US$ 2,9 millones y US$ 3,6 millones, respectivamente.

En octubre, el financiamiento interno del Gobierno Central se sustentd en la
colocacion neta de bonos, cuya emisién ascendié a S/. 217 millones, mientras que
las amortizaciones fueron nulas. Esto comprende la emision de bonos soberanos que
realizara el MEF el 15 de octubre en representacion de la Republica del Per(, por un
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ll.3. FINANCIAMIENTO
GLOBAL

monto de S/. 200 millones, correspondiente al segundo tramo del Programa de
Emision de Bonos Soberanos 2001. El 65% de dichos bonos fueron adquiridos por
bancos, el 20% por AFPs y el resto por otros inversionistas, a quienes se les pagara
una tasa de interés anual de 9,92%. Los ingresos por privatizacion ascendieron a S/.
15 millones como producto de pagos a plazo de privatizaciones realizadas con
anterioridad, tales como las de Electro Sur Medio S.A., terminales de Petroperq,
Imexcallao S.A. y Proyecto Especial Chavimochic. De otra parte, el componente
"Otros" del financiamiento interno registra un monto negativo de S/. 56 millones, que
expresa un excedente de financiamiento respecto a requerimientos del mes de
observacion y que se habrian destinado principalmente a cubrir sobregiros.

El financiamiento global en el periodo enero - octubre alcanz6 S/. 2 547 millones,
mayor en 2,5% en términos reales al de similar periodo del 2000. En este periodo la
principal fuente de financiamiento neto fue la externa, representando el 72,7% del
financiamiento total. En este lapso los desembolsos méas importantes provinieron de
la CAF (US$ 428 millones), del BID (US$ 334,6 millones), del BIRF (US$ 127,8
millones) y de Japon (US$ 137,7 millones).

El financiamiento interno en el periodo enero - octubre alcanzé S/. 696 millones,
sustentado en la colocacién neta de bonos por un monto de S/. 2 037 millones,
correspondiendo a las colocaciones brutas la misma suma, mientras que las
redenciones fueron nulas. Contrarrestando lo anterior destacé el rubro "Otros" con un
monto negativo de S/. 1455 millones, correspondientes a pago de sobregiros y a
reserva financiera para meses siguientes.
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GLOSARIO DE
TERMINOS

Las definiciones vertidas en el presente boletin corresponden a las establecidas en el
anexo de la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley N° 27245.

ENTIDADES PUBLICAS: Comprende a todas las instituciones y organismos del
Gobierno Central, Gobierno Regional y demas instancias descentralizadas, creadas o
por crearse, incluyendo los fondos, sean de derecho publico o privado, las empresas en
las que el Estado ejerza el control accionario, asi como los organismos
constitucionalmente autdnomos. Se excluye Unicamente a los Gobiernos Locales y a sus
instituciones, organismos 0 empresas, salvo mencion expresa en la Ley, Banco Central
de Reserva del Per( y Superintendencia de Banca y Seguros.

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS: Las entidades
encargadas de regular mercados de servicios publicos que se encuentran en situacion
de monopolio o de concurrencia limitada y que se financian exclusivamente con ingresos
propios aportados por las empresas reguladas. En la actualidad la conforman:
OSITRAN, OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

GOBIERNO GENERAL: Todas las entidades publicas antes definidas, excluidas las
empresas conformantes de Actividad Empresarial del Estado, ESSALUD y los
organismos reguladores de servicios publicos.

GOBIERNO CENTRAL: La entidades publicas que estan bajo el &mbito de la Ley de
Presupuesto del Sector Publico, como: Ministerios, Gobiernos Regionales, Instituciones
Publicas (incluida la ONP) y Universidades.

EMPRESAS ESTATALES: Las empresas publicas en las que el Estado tiene el control
accionario, excepto las adscritas a las municipalidades.

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS: Todos los
recursos de las entidades del Gobierno General provenientes de tributos y otros ingresos
del Tesoro Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL: Todos los recursos de las
entidades del Gobierno General provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y
tasas). Se excluyen los ingresos del Gobierno General correspondientes a venta de
inmuebles y maquinarias, venta de acciones de empresas de propiedad del Estado.

GASTOS DEL GOBIERNO GENERAL: La suma de todos los gastos devengados en el
mes por el Gobierno General, tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier
fuente de financiamiento, incluyendo los flujos financieros que se originan por la
constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a Gobiernos Locales, al
resto de las entidades publicas y al sector privado y cualquier aval que otorgue la
Republica. Se excluye la amortizacion del principal de la deuda publica y la
regularizacion del pago de obligaciones monetarias de afios anteriores.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL: Los gastos del Gobierno
General tal como fueron definidos anteriormente, deducidos los pagos de intereses.

RESULTADO DEL GOBIERNO GENERAL: La diferencia entre los ingresos corrientes
mas ingresos de capital (incluido donaciones) y los gastos del Gobierno General.

26



RESULTADO DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL: La diferencia entre los
ingresos corrientes en efectivo mas ingresos de capital y los gastos corrientes de capital
en efectivo de las empresas conformantes de la Actividad Empresarial del Estado,
ESSALUD y los organismos reguladores de servicios publicos.

RESULTADO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO: La suma del Resultado del
Gobierno General y el Resultado del resto del Gobierno General, tal como han sido
definidos anteriormente. Dicho resultado es de superavit cuando es positivo, es de déficit
fiscal cuando es negativo y es de equilibrio fiscal cuando es cero.

RESTO DEL GOBIERNO CENTRAL: Estd conformado por las superintendencias
(SUNAT, ADUANAS Y SUNASS), CONASEV, CONFRAN, CETICOS, Beneficiencias y
los fondos como: Fonavi — Miviienda, Fondo Consolidado de Reserva (FCR), FONAPHU
y Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF).

SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO: El conjunto de entidades publicas.

COMPROMISO: Es la afectacion preventiva del Presupuesto Institucional y marca el
inicio de la ejecucion del gasto. La validez del Compromiso se sujeta a las siguientes
caracteristicas: a) Es un acto emanado por la autoridad competente; b) No implica -
necesariamente - el surgimiento del Devengado ni obligacion de pago; y ¢) Es aprobado
en funcién a los montas autorizados por los Calendarios de Compromisos.

Los Compromisos se clasifican en los siguientes tipos:

Compromiso Ordinario: Son los que se realizan para atender posibles gastos, cuyo
importe es factible determinar, cuentan con el financiamiento correspondiente en las
respectivas especificas del gasto y su pago es inmediato.

Compromiso por Estimado: Son los que se realizan para atender posibles gastos,
cuyo importe no es determinable, contandose con el financiamiento correspondiente.
Afectan preventivamente la atencion de gastos de tipo periédico no homogéneo.

Los Compromisos se operativizan a través de documentos administrativos tales como la
Orden de Compra, la Orden de Servicio, Planilla Unica de Pagos de remuneraciones y
Pensiones y otros documentos que dejen constancia expresa de la afectacion preventiva
de un monto autorizado por el Calendario de Compromisos.

DEVENGADOS: Es la obligacion de pago que asume un Pliego Presupuestario como
consecuencia del respectivo compromiso contraido. Comprende la liquidacion, la
identificacion del acreedor y la determinacién del monto, a través del respectivo
documento oficial.

En el caso de bienes y servicios, se configura, a partir de la verificacion de conformidad
del bien recibido, del servicio prestado o por haberse cumplido con los requisitos
administrativos y legales para los casos de gastos sin contraprestacién inmediata o
directa.

El Devengado representa la afectacion definitiva de una Asignacion Presupuestaria.
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SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
- SIAF: Es una base de datos (periodo 1999-2001) que contiene la ejecucion del gasto
del Gobierno Central de 559 Unidades Ejecutoras. La informacion esta distribuida de la
siguiente manera:

a) Ejecucion presupuestaria y financiera de las entidades del Gobierno Central,
registrada en el SIAF-SP;

b) Ejecucion Financiera y Presupuestaria de las Empresas del Estado (FONAFE); y

C) Informacion de los ingresos Tributarios del Tesoro Publico.

TRANSPARENCIA FISCAL: La amplia divulgacion de toda la informacion relativa sobre
objetivos, metas y resultados esperados de la politica fiscal del gobierno, asi como de
los supuestos en que se bhasan estas proyecciones de forma tal que se pueda ver la
bondad de estas previsiones. Asimismo, el acceso de la poblacion en general de la
ejecucion de las cuentas publicas a nivel macroeconémico en forma oportuna, mediante
la utilizacion de précticas internacionalmente aceptadas, comparando estos resultados
con las metas y resultados previstos.
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