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PRESENTACION

El Boletin Fiscal, documento de periodicidad mensual publicado por el Ministerio
de Economia y Finanzas, privilegiara la informacion sobre el gasto vy
financiamiento del sector pUblico respondiendo a las interrogantes e inquietudes
de la ciudadania, de conformidad con los principios de transparencia y los
compromisos asumidos por el presente Gobierno.

En este marco, en el cual es indispensable que los agentes econémicos estén
adecuadamente informados, el Boletin se concentra en analizar la situacion de
las cuentas macrofiscales, especialmente en lo que se refiere al desempefio del
Gobierno Central, entendido como el conjunto de entidades bajo el ambito de la
Ley de Presupuesto Publico.

La exposicion transparente de las finanzas publicas y la economia en general,
tendera a reducir la incertidumbre, permitird una mejor toma de decisiones y
promovera un control social efectivo sobre la gestion financiera del Estado, por
medio del seguimiento y evaluacion del Programa Econdmico, hecho publico a
traves del Marco Macroecondémico Multianual.

Este Boletin Fiscal, resultado del trabajo del equipo de profesionales del
Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccion General de
Asuntos Econdmicos y Sociales del Vice Ministerio de Economia, es un producto
esencial dentro de la estrategia de comunicacion con los agentes econdmicos y la
politica de transparencia y lucha contra la corrupcion, reforzando el proceso de
‘accountability’ en el sector publico.

La informacién contenida en este Boletin, proporcionada principalmente por el
Sistema Integrado de Administracion financiera del Sector Publico SIAF-SP, es
importante para la toma de decisiones econdmicas, ya que da cuenta de la
magnitud y tendencia de las cuentas fiscales.

Con esta edicion se incluye el informe “Bases para la Reforma del Sector Salud”
para su discusidon. Este documento de trabajo, preparado por la Direccion
General de Asuntos Econémicos y Sociales (DGAES), expone brevemente una
propuesta de reforma del sector. Su propdésito es optimizar el uso de nuestros
limitados recursos fiscales; elaborando un plan de inversiones, priorizando la
atencion primaria y separando las funciones de gobierno, financiamiento y
provision de servicios.

Lima, septiembre de 2001



MARCO
INSTITUCIONAL

Las definiciones vertidas en el presente boletin corresponden a las establecidas
en el anexo de la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley
N° 27245.

ENTIDADES PUBLICAS / PUBLIC ENTITIES: Comprende a todas las
instituciones y organismos del Gobierno Central, Gobierno Regional y demas
instancias descentralizadas, creadas o por crearse, incluyendo los fondos, sean
de derecho publico o privado, las empresas en las que el Estado ejerza el control
accionario, asi como los organismos constitucionalmente auténomos. Se excluye
Unicamente a los Gobiernos Locales y a sus instituciones, organismos o
empresas, salvo mencidn expresa en la Ley, Banco Central de Reserva del Pert
y Superintendencia de Banca y Seguros.

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS / PUBLIC
SERVICES REGULATORY AGENCIES: Las entidades encargadas de regular
mercados de servicios publicos que se encuentran en situacién de monopolio o
de concurrencia limitada y que se financian exclusivamente con ingresos propios
aportados por las empresas reguladas. En la actualidad la conforman: OSITRAN,
OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

GOBIERNO GENERAL / GENERAL GOVERNMENT: Todas las entidades
publicas antes definidas, excluidas las empresas conformantes de Actividad
Empresarial del Estado, ESSALUD vy los organismos reguladores de servicios
publicos.

GOBIERNO CENTRAL / CENTRAL GOVERNMENT: La entidades publicas que
dependen del Presupuesto del Sector Publico, como: Ministerios, Gobiernos
Regionales, Instituciones Publicas (incluida la ONP) y Universidades.

EMPRESAS ESTATALES / PUBLIC COMPANIES: Las empresas publicas en
las que el Estado tiene el control accionario, excepto las adscritas a las
municipalidades.

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS /
CURRENT REVENUE OF THE SOURCE OF ORDINARY RESOURCES : Todos
los recursos de las entidades del Gobierno General provenientes de tributos y
otros ingresos del Tesoro Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL |/ GENERAL
GOVERNMENT CURRENT REVENUE: Todos los recursos de las entidades del
Gobierno General provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y tasas).
Se excluyen los ingresos del Gobierno General correspondientes a venta de
inmuebles y maquinarias, venta de acciones de empresas de propiedad del
Estado.

GASTOS DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL GOVERNMENT
EXPENDITURES: La suma de todos los gastos devengados en el mes por el
Gobierno General, tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier
fuente de financiamiento, incluyendo los flujos financieros que se originan por la
constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a Gobiernos
Locales, al resto de las entidades publicas y al sector privado y cualquier aval que



otorgue la Republica. Se excluye la amortizacién del principal de la deuda
publica y la regularizacion del pago de obligaciones monetarias de afios
anteriores.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL
GOVERNMENT NON-FINANCIAL EXPENDITURE: Los gastos del Gobierno
General tal como fueron definidos anteriormente, deducidos los pagos de
intereses.

RESULTADO DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL GOVERNMENT
BALANCE: La diferencia entre los ingresos corrientes mas ingresos de capital
(incluido donaciones) y los gastos del Gobierno General.

RESULTADO DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL / BALANCE OF THE
REST OF THE GENERAL GOVERNMENT: La diferencia entre los ingresos
corrientes en efectivo mas ingresos de capital y los gastos corrientes de capital
en efectivo de las empresas conformantes de la Actividad Empresarial del
Estado, ESSALUD y los organismos reguladores de servicios publicos.

RESULTADO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO / CONSOLIDATED
PUBLIC SECTOR BALANCE: La suma del Resultado del Gobierno General y el
Resultado del resto del Gobierno General, tal como han sido definidos
anteriormente. Dicho resultado es de superavit cuando es positivo, es de déficit
fiscal cuando es negativo y es de equilibrio fiscal cuando es cero.

RESTO DEL GOBIERNO CENTRAL / REST OF THE CENTRAL
GOVERNMENT:  Estd conformado por las superintendencias (SUNAT,
ADUANAS Y SUNASS), CONASEV, CONFRAN, CETICOS, Beneficiencias y los
fondos como: Fonavi — Miviienda, Fondo Consolidado de Reserva (FCR),
FONAPHU y Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF).

SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO / CONSOLIDATED PUBLIC SECTOR: El
conjunto de entidades publicas.

TRANSPARENCIA FISCAL / FISCAL TRANSPARENCY: La amplia divulgacion
de toda la informacion relativa sobre objetivos, metas y resultados esperados de
la politica fiscal del gobierno, asi como de los supuestos en que se basan estas
proyecciones de forma tal que se pueda ver la bondad de estas previsiones.
Asimismo, el acceso de la poblacién en general de la ejecucién de las cuentas
puablicas a nivel macroecondmico en forma oportuna, mediante la utilizacién de
practicas internacionalmente aceptadas, comparando estos resultados con las
metas y resultados previstos.



PANORAMA
MACROECONOMICO

El Nivel de actividad

El Nivel de precios y las
tasas de interés

Durante el mes de julio la produccién nacional se redujo en 0.8% con respecto a
similar mes del afio anterior, comparado con un crecimiento del PBI de 5.4% en

julio de 2000. La caida de julio se explica por el bajo desempefio logrado por la

mayoria de los sectores econémicos a excepcion del sector minero, el mismo que
experiment6 un importante incremento de 17.4%, debido al inicio de operaciones
de Antamina, productora de cobre, zinc, plata y molibdeno.

Con este resultado, se registra el noveno mes consecutivo de caida en el PBI,
configurdndose una de las recesiones mas largas de la década. Sin embargo, en
términos desestacionalizados (mes a mes) la actividad econémica mostré una
ligera mejora de 1.8%, lo cual sefialaria una ligera recuperacion econdmica pero
aln no sostenida. Con este resultado la produccion nacional acumulada
disminuy6 en 1,5% con respecto a similar periodo del afio anterior.

PBI Global y Desestacionalizado
(Tasa de Crecimiento Anual)
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En agosto el indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd una variacion
negativa de 0.30%. Este resultado se debié principalmente a la caida de los
precios en el rubro alimentos y bebidas (-0,32%), transportes y comunicaciones (-
0,67%) y alquiler de viviendas, combustible y electricidad (-0,77%). Con este
resultado, la inflacién acumulada en lo que va del afio fue de apenas 0.4%.
Siguiendo una tendencia decreciente, la inflacién anualizada para el mes de
agosto descendi6 a 1.4% desde una tasa de 3.9% registrada en enero ultimo.

Esta menor presion inflacionaria del afio ha sido en parte resultado de una
continua contraccién del consumo interno y la caida sostenida de las cotizaciones
internacionales del petréleo.

Inflacién Anualizada
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El sector externo

A lo largo del mes de agosto el mercado cambiario siguié registrando una
tendencia estable. Luego de un periodo de inestabilidad debido a las elecciones
(en mayo la devaluacién anual alcanzd 2.7%), la moneda local fue recuperando
su valor en los meses subsiguientes, alcanzando en agosto una devaluacion
anual de solo 0.4%.

Por su parte, entre el 1y el 11 de septiembre la TAMN alcanzo la cifra de 25.1%,
menor al 26.1% registrado en agosto. Mientras que, en ese mismo periodo, la
TIPMN registrd un valor de 7.2%, por debajo del 7.7% registrado en el mes
anterior y del 8.8% registrado en enero de este afio.

En el mismo sentido, las tasas de interés en moneda extranjera, han mostrado
una tendencia decreciente. La TAMEX al 11 de septiembre llegd al 12.0%, menor
al 12.1% del mes anterior y al 12.6% registrado a principios de este afio, a esta
mejora contribuyd la reduccién continua de las tasas de interés de la FED y el
menor riesgo pais. Por el lado de la TIPMEX, ésta alcanz6 a la misma fecha el
3.3%, menor al 3.4% alcanzado en agosto y al 4.4% registrado en enero .

Tal como sucedid en el mercado cambiario, las tasas de interés registraron una
paulatina reduccion luego de conocerse los resultados de la segunda vuelta
electoral. En especial, la tasa interbancaria en MN refleja claramente esta
tendencia dada su rapida reaccién ante cambios de corto plazo, llegando a 5.4%
al 11 de septiembre desde su mayor valor del afio (16.0%) alcanzado en junio.
Por su parte, la tasa interbancaria en ME disminuyé hasta 3.9% al 11 de
septiembre, desde niveles previos de 8.9% alcanzado en enero Ultimo. Este
positivo resultado se explica por la caida del riesgo peruano que siguid la
tendencia del argentino. A su vez éste ultimo fue favorecido por la ayuda
financiera recibida del FMI. Otro factor que influyd en las menores tasas de
interés y riesgo pais, fue la favorable presentacion del gabinete Dafiino ante el
congreso de la Republica.

Por el lado del sector externo, en el mes de julio, se registrd por segundo mes
consecutivo en el afio un superavit comercial del orden de US$ 80 millones, mas
de dos veces el registrado en el mismo mes del afio pasado (US$ 35 millones).
En lo que va del afio, la balanza comercial acumula un déficit de US$ 122
millones, cifra menor en 50% a la registrada en el mismo periodo del afio anterior.

Balanza Comercial
(US$ Millones)
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Exportaciones e
Importaciones

RIN

Riesgo Pais

A diferencia del resultado comercial del mes anterior, el superavit de julio se
explica por mayores exportaciones e importaciones totales, en 9.7% y 5.1%,
respectivamente, respecto al mismo mes del 2000. En este mes, el favorable
desempefio de las exportaciones tradicionales estuvo explicado por los mayores
incrementos en las exportaciones mineras y pesqueras (ambas crecieron 16.7%).
El volumen exportado de cobre se incrementd en 68% debido al inicio de
operaciones de la Compafiia Minera Antamina, la cual obtuvo por exportaciones
ingresos cercanos a US$ 17 millones.

Mientras que, el incremento en el valor de las importaciones fue debido al mejor
dinamismo de las importaciones de bienes de consumo (13.8%) y las de bienes
de capital (13.9%), las cuales compensaron las menores importaciones de
insumos (-1.4%). Las mayores compras de bienes de consumo duraderos, como
automoviles reflejan una ligera mejora en la demanda privada. Las importaciones
de capital crecieron por primera vez en el afio y se explican principalmente por las
mayores adquisiciones de bienes de capital para la industria y la agricultura. Sin
embargo, las menores importaciones de insumos por un lado muestran la caida
en los precios internacionales de combustibles (petrdleo) y por otro muestran la
recesion que enfrentan los sectores no primarios.

Por otro lado, las Reservas Internacionales Netas del BCR (RIN) alcanzaron al 11
de septiembre dltimo un nivel de US$ 8 598 millones, mayor en US$ 418 millones
a las de fines del 2000, lo cual corresponde a un incremento de 5.1% durante el
afio. Esta significativa acumulacion de RIN, corresponde principalmente a los
mayores depositos de las empresas bancarias.

Reservas Internacionales Netas
(US$ Millones)
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Por Ultimo, a fines de agosto el riesgo pais, medido por el stripped spread de los
bonos PDI, se ubicd en 596 (- 41 puntos basicos) respecto al mes anterior,
siguiendo el comportamiento de los riesgos pais de Argentina y Brasil. Este se
incrementd ligeramente, alcanzando un valor de 603 al 10 de septiembre, dada la
reduccion en la calificacion de riesgo de la deuda brasilefia. El riesgo pais viene
cayendo luego de las elecciones presidenciales manteniéndose a niveles
similares a los de principios del presente afio, pero todavia por encima de los
niveles alcanzados a principios del afio pasado.



El sector fiscal

Riesgo Pais Peru (PDI)
(pbs)
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Por otro lado, en el ambito fiscal, el resultado econémico del Gobierno Central del
mes de agosto muestra un déficit del S/. 295 millones, menor en S/. 87 millones al
registrado en el mismo mes del afio anterior, lo cual refleja el esfuerzo de las
autoridades econémicas del Gobierno por reducir el déficit fiscal.

En agosto, el gasto total del gobierno central disminuyd 6% en términos reales
con respecto al mismo mes del afio anterior. Por otro lado, los ingresos
corrientest cayeron en 0.2%, como resultado de una menor recaudacion en
Impuesto a la Importacion, IGV e ISC interno producto de una caida en la
demanda doméstica.

Se espera una mejora en la recaudacion como consecuencia de la recuperacion
prevista para los proximos meses y las medidas fiscales implementadas por el
presente gobierno.

SUNAT



I.1.

PANORAMA FISCAL

SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO

Durante el segundo trimestre de 2001, el resultado econémico del Sector Publico
No Financiero ha sido deficitario en 2,3 por ciento del PBI, menor al registrado en
el mismo periodo del 2000 (2,7% del PBI).

Resultado Econémico del SPNF
(En% PBI)
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Fuente: BCRP

Este resultado se debe basicamente a la disminucion del gasto de capital de
4,5% a 3,3% del PBI, la menor carga de intereses de la deuda publica de 2,3% a
2,2% del PBI y a la mejora en el resultado de las operaciones del resto de
entidades publicas.

El financiamiento externo se constituyd en la principal fuente de financiamiento,
habiéndose registrado desembolsos en este trimestre por US$ 490 millones y
pagos de amortizacion por US$ 199 millones. Asimismo, las privatizaciones
sumaron S/. 83 millones en este periodo.

COPERACIONES DEL SECTOR PUEBLICO NO FINANCIERD

Millones de SL En % del PBEI
Il Trimestre

2000 2001 2000 2001
I. Ahaorro en Cta. Cte. 207 A18 1.8 0=
1. Gohierno Central =20 -17F7F 0.z -0,
a. Ingresos Corrientes oz 5 940 14.2 129
b. Gastos Carrientes 5 951 AT 14.2 14.=
Mo Financieros 5 246 B 092 11,9 12,2
Financiero 1 105 1019 2.3 2.0
2. Otras Entidades F27 582 1.5 1.2
II. Ingresos de capital 42 53 ia,1 i,
Ill. Gastos de Capital 2128 1 829 4.5 2.3
Resultado Economico -1 337 -1 160 2.7 2.3
Financiamiento 1337 1160 2.7 2.3
1. Externo -113 a0z -0z 1.8
2. Interno Fri 175 1.6 0,4
2. Privatizacion 5ra 232 1.4 0.2

Fuerte : BCRF
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Ingresos

Gastos

Empresas
Publicas

I.2. GOBIERNO CENTRAL

Los ingresos corrientes del Gobierno Central? durante el segundo trimestre de
2001 ascendieron a S/. 6,940 millones, representando un 13,9% del PBI; este
resultado fue menor en 0,4 puntos del PBI con respecto a su similar del 2000.
Esta disminucién se debi6 a la menor transferencia de empresas estatales al
gobierno central y a menores recaudaciones de los principales impuestos como el
IGV, seguido por el ad valorem, producto de la caida de la actividad econémica
interna, y reforzado por la reduccion arancelaria en el caso del ad valorem. Este
resultado fue contrarrestado parcialmente por la mejora en la recaudacion del
impuesto a la renta de 3,2% a 3,7% del PBI.

En el segundo trimestre del 2001, los gastos del gobierno central representaron
un monto equivalente a 16,6% del PBI, inferior en 0,7% a lo registrado en el
mismo trimestre del afio anterior, lo cual significé una contraccion real de 5,0%.
Los gastos no financieros se redujeron de 15,0 a 14,5% del PBI, resultado de un
menor gasto en inversion, la cual se redujo en 27% en términos reales. Esta
evolucién se debio a la aplicacion de las medidas de austeridad y racionalizacion
del gasto publico iniciadas en agosto de 2000.

Por su parte, las entidades publicas no financieras registraron un superavit
econémico de S/. 147 millones, resultado que contrasta con el déficit de S/. 201
millones obtenido en similar trimestre del 2000. En este resultado del trimestre
incidié la mejora de las operaciones de Petroperu, Electroperl, Enapu, Empresas
Regionales de Electricidad y Sedapal.

En esta categoria se consideran a la totalidad de entidades plblicas que se
encuentran bajo el &mbito de la Ley de Presupuesto Publico. La informacién de
gastos proviene del Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector
Publico (SIAF-SP); los ingresos tienen como fuente al sistema SUNAT-Aduanas,
Banco de la Nacion y los ingresos de las Unidades Ejecutoras que se registran en
el SIAF-SP.

En agosto, el resultado primario del gobierno central fue negativo en S/. 14
millones, nivel inferior al superavit (S/. 64 millones) registrado en agosto de 2000.
Este resultado se explica por una mayor caida en los ingresos corrientes respecto
a los gastos no financieros.

El resultado econdémico del mes, que incluye el servicio de intereses (S/. 281
millones), reportd un déficit de S/. 295 millones, nivel mayor al obtenido en
agosto del 2000 (S/. 208 millones). Para el periodo enero-agosto se ha
acumulado un déficit econdmico de S/. 1 575 millones, inferior en S/. 787 millones
al registrado en similar periodo del afio anterior, lo cual esta ligado a la mayor
contraccién de los gastos no financieros (-8,5%) respecto a los ingresos
corrientes (-5,0%) de este periodo.

2 Comprende las entidades bajo el &mbito del presupuesto piblico, con excepcidn de la ONP vy las oficinas registrales. Incluye, ademas, al Fonavi -

Mivivienda.
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Ingresos

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL "

Millones de 5. Variacion % Real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
| Ingresas Corrientes 2283 2054 17942 17 518 11,3 £
Il. Gastos Mo Financieros 2226 2099 18231 17162 70 325
Gastos Corrientes 1836 1759 15138 14 595 55 £2
(zastos de Capital 380 340 3093 2557 141 188
Ill. Otras Cuentas 8 3 203 443 3728 47 4
I¥. Resultado Primario 64 -14 4 807
W, Intereses 271 221 2365 2382 23 20
Resultado Econdmico =208 -295 -2 361 T
Financiamiento 208 295 2361 1575
Endeudamiento Meto ¥ ey -159 B35 1038
Otras Fuentes 297 454 1727 537

¥ Comesponden a las enfidades piblicas bajo el dmbito de la Ley de Presupuesto Piblico
”Incluye tranzferenciaz netas, donaciones e ingreso de capital [zin privatizacion)
”Conﬂesponde a las operaciones oficiales de orédito [extema e ittemo)

Fuerte: MEF, SURAT, Banco de la Macidn, Copt

El financiamiento neto, en agosto 2001, con operaciones oficiales de crédito
netos (externo e interno) fue negativo en S/. 159 millones, por lo que el déficit fue
financiado con otras fuentes por S/. 454 millones. En términos acumulados, el
déficit econdémico del periodo enero-agosto fue financiado con endeudamiento
neto por S/. 1 038 millones, ingresos de la privatizacion por S/. 192 millones y con
otras fuentes por S/. 262 millones.

En agosto, los ingresos corrientes del gobierno central ascendieron a S/. 2 054
millones, monto inferior en 11,3% en términos reales a los de similar mes de
2000.

Determinaron este resultado, la caida generalizada de casi todas las fuentes de
financiamiento, salvo Participacién en Rentas de Aduanas y Otras fuentes (que
registraron un crecimiento en términos reales de 7,1% y 48,8%, respectivamente).
Canon y Sobrecanon registraron una caida, en términos reales, de 34,9%, al igual
que Contribuciones a Fondos y Recursos Directamente Recaudados, que
cayeron en 5,6% y 21,2%, respectivamente.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, SEG(IN FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Millones de S Variacién % Real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes Acum.

Recursos Ordinarios 1942 1767 15706 15231 -10,2 56
Irnpuestos 1797 1722 14611 14650 55 24
Otros Ingresos Carrientes 145 45 1085 521 532 484
Canan y Sobrecanon 22 14 158 138 -34.9 -149
Participacion en Rentas de Aduanas 12 13 89 a3 71 07
Contribuciones a Fondos a3 P a0z 453 55 12,2
Recursos Directamente Recudados 224 179 1479 1520 212 45
Otras Fuentes 1 1 9 12 438 2i5
TOTAL INGRESOQS CORRIENTES 2283 2054 17942 17516 -11,3 4,0

Fuente: 514 FASP, DETP-WEF.
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Recaudacion
tributaria

En agosto, los ingresos corrientes del gobierno central recaudados por SUNAT y
ADUANAS ascendieron a S/. 1 873 millones, monto inferior 0,2% en términos
reales respecto a similar mes del 2000. Resultado que obedeceria principalmente
a la menor recaudacién por IGV interno, ISC interno, Ad valorem e IES, la cual
fue contrarrestado por la mayor recaudacion del impuesto a la renta.

INGRESOQS CORRIENTES DEL GOEIERNO CENTRAL

Millones de Si. Variacion % real

Agosto Acumulado a Agosto 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes Acum.
Impuesto a la Renta 3882 3961 35863 40186 04 an
Alalmportacidn 2212 2139 16681 16646 46 24
Ala Produccion y Consumo 12714 12180 100887 100384 R 33
Impuesto General a las Yentas 10172 9774 Tenry  Tie0g 52 33
Impuesto Selectivo al Consumo e 238 2aday PRaATY .1 24
Otros a la Produccidn y Consumo a4 37 407 441 32T a4
Otros Ingresas 2027 2431 14281 18677 18,3 272
Devoluciones 2320 1976 17819 18760 -16,0 24
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 18525 18734 149973 157133 402 19

Fuente: SUMAT

Durante los primeros ocho meses del presente afio, los ingresos corrientes se
incrementaron en 1,9% en términos reales con relacion a similar periodo del
2000, explicado principalmente por el incremento en el impuesto a la renta, ISC
combustible interno y fraccionamiento tributario.

El impuesto a la renta (S/. 396 millones) aumentd en S/. 7 millones respecto a
agosto del 2000, lo que equivale un leve crecimiento de 0,4%, en términos
reales. Este aumento se explico, por la mayor recaudacion de pago a cuenta de
personas juridicas (10,7%). En lo que va del afio, la recaudacion del impuesto a
la renta ascendid a S/. 4 019 millones, mayor en 9,0% en términos reales
respecto al periodo del 2000, si excluimos las regularizaciones creceria en 3,4%.

Los impuestos ad-Valorem (S/. 214 millones), fueron inferiores en S/. 7 millones
a los del mismo mes del afio precedente, lo que en términos reales determind
una contraccion del 4,6%. Dicho resultado se debid a las menores importaciones
del mes, asi como a la reduccién, de 12% a 4 %, de las tasas por derechos
arancelarios.

La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendi6 a S/. 977
millones, monto inferior en S/. 40 millones respecto a agosto de 2000, explicada
por la menor recaudacion del IGV interno (9,6% en términos reales), sin embargo
el IGV importado registré un incremento de 1,4%. Durante el periodo enero-
agosto el IGV registr6 una caida de 3,3% reflejada por el pobre desempefio de
la demanda interna.

Los ingresos por Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendieron a S/. 237

millones, monto inferior en S/. 12 millones a la del mismo mes del afio anterior, lo
que represent6 una caida de 6,1% en términos reales, debido principalmente a
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Gastos

la contraccién del ISC interno aplicado a los combustibles (14,0%) e ISC otros
(18,1%). En lo que va del afio, el ISC ascendi6 a S/. 2 234 millones,
registrandose una caida de 3,4% en términos reales como resultado de una
menor recaudacion en el ISC importado (-13,6%), ISC a la cerveza (-9,9%) e ISC
a los cigarrillos (-5,7%).

Los otros ingresos (S/. 243 millones) fueron mayores en S/. 40 millones respecto
a agosto del afio pasado, equivalente a un aumento de 18,3% en términos
reales. Este crecimiento se explicd por la introduccion a partir de mayo del
impuesto a las Acciones del Estado, y por los mayores ingresos en
fraccionamiento tributario (69,4%).

Con relacion a las devoluciones, en el mes de agosto se devolvieron S/. 198
millones (criterio devengado) que representa una reduccién de 16% en términos
reales con respecto a similar mes del afio 2000. En el periodo enero-agosto de
2001 se ha registrado devoluciones del orden de S/. 1 876 millones, cifra superior
en 2,4% en términos reales respecto a similar lapso del afio anterior, esto se
debid a las mayores devoluciones por exportacion.

En agosto y con referencia a similar periodo del afio 2000, los gastos totales del
gobierno central se redujeron en 6,0% en términos reales, la mayor caida se
atribuye al rubro bienes y servicios registrando una contraccion de 15,5% en
términos reales con respecto a similar mes del afio pasado.

Con este resultado, los gastos totales del gobierno central acumularon una caida
en términos reales de 7.7% con respecto asimilar periodo del afio anterior. Esto
se dio como resultado un menor gasto en mayoria de todos los grupos genéricos,
con excepcion de las obligaciones previsionales que se increment6 en 19.1% en
términos reales para el mismo periodo en consideracion. Este resultado se
atribuye a la continua contraccion en el gasto producto de las medidas de ajuste a
fin de reducir el déficit fiscal.

Sin embargo esperamos que los gastos se recuperen a partir del proximo mes

con la aplicacién de las ultimas medidas que tratan de reactivar el nivel de
actividad por el lado del gasto.
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Gastos segun Fuentes de
Financiamiento

En Agosto, los gastos no financieros® ascendieron a S/. 2 099 millones, inferior en
S/. 127 millones al del mismo mes de 2000, lo que significd una contraccion del
gasto para el mismo periodo en 7,0% en términos reales.

Los gastos corrientes no financieros ascendieron a S/. 1 759 millones, monto
menor en S/. 77 millones al de similar mes del afio anterior y que representa una
caida de 5,5% en términos reales, con referencia al mismo periodo en
consideracién, mientras que los gastos de capital ascendieron a S/. 340 millones,
cifra que representa una reduccion en 14,1% en términos reales con respecto al
mismo mes del afio pasado.

El gasto en Personal y Obligaciones Sociales del mes (S/. 744 millones) resulto
similar al registrado en agosto de 2000.

Las Obligaciones Previsionales en agosto, ascendieron a S/. 409 millones, inferior
en S/. 26 millones con respecto al mismo mes del afio 2000, debido
principalmente a las menores asignaciones en Indeci, SENAMHI y Ministerio de
Justicia

Los gastos en bienes y servicios fueron S/. 452 millones, nivel inferior en 15,5%
en términos reales con respecto a similar periodo de 2000. El sector que mas
contribuy6 a este registro fue el Congreso de la Republica.

Los otros gastos corrientes en el mes de agosto se incrementaron en 19,1% en
términos reales con respecto al mismo mes del afio anterior, siendo los sectores
Pesca, Justicia y Transportes los que mas contribuyeron a este resultado.

La Inversion alcanzé los S/. 318 millones en el mes de agosto cifra inferior en 20
millones a la registrada en similar mes del afio pasado principalmente por el
menor gasto en Presidencia del Consejo de Ministros.

Los otros gastos de capital han alcanzado los S/. 22 millones una cifra que
representa casi la mitad de lo logrado en el mes de agosto del afio pasado.

Los gastos financieros (pago de intereses) llegaron a los S/. 281 millones en el
mes de agosto, superior en 2,3% en términos reales al del mismo mes del afio
anterior.

El total de gastos del gobierno central en el mes de agosto ascendié a S/. 2
380 millones, financiado con S/. 1 957 millones de la fuente de recursos
ordinarios, S/. 204 millones con recursos directamente recaudados S/. 102
millones con recursos por operaciones oficiales de crédito externo y S/. 117
millones con las demas fuentes de financiamiento.

SIAF/SP-MEF
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GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Millones de Si. Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 2001 1 2000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.

Recursos Ordinarios 20427 18570 | 165374 157963 55 70
Canon ¥ Sobrecanon 166 179 1283 1180 62 103
Partic. En Rentas De Aduanas 43 a7 1013 313 993 700
Contribuciones A Fondos 837 GG 5 B337 i 215 1581
Recursos Direc. Recaudados 1955 2040 14795 14020 29 r
Rec. Por Operac. De Cred. Interno 34 27 465 738 R 535
Rec. Por Operac. De Cred. Externo 127 1 1ms5s 15335 12064 2.2 22A
Donaciones 235 MB 1253 1240 a2 04
TOTAL GASTOS 2496,8 23799 | 209964 199340 4,0 -1

Fuerte: MEF-SIAF / 5P

Para el periodo acumulado enero-agosto los Unicos gastos por funciones que
crecieron en términos reales y en comparacion a similar periodo del afio anterior
fueron pesca, comunicaciones, salud y saneamiento. Las demas funciones
arrojaron tasas de crecimiento real negativas para el periodo en consideracion,
destacando la caida de las funciones Agraria y Transporte.

Ejecucion del gasto
segun funciones

VARIACION REAL DEL GASTO SEGUN FUNCIONES

Enerro-Agosto (2001#2000)

Aumentaron Disminuyeron
PESCA 12,1 |AGRARLA -31.8
SALUD Y SAREAMIEMT O S0 TRAMNSPORTE -2EB,Z
COMURNICACIOMES 2E(WIWIEMDA Y DESARR.URBAMO -22a
DEFEMSAY SEGURIDAD MAC. -17.5
IMDUSTRIA, COMERCIO Y SERW. -15.0
TRAEAID -134
RELACIOMNES EXTERIORES -11.0
EDUCACION ¥ GULTURA -a5
EMERGIAY REC. MINERALES -4
LEGISLAT WA =N
JUSTICA -2.0
ADMIMISTRACION ¥ PLAMNEAMIEMT O -1.1
ASISTEMCIAY FREWVISIORN SOCIAL -1.1

Fuente: -SIAFASP-MEF

Transferencias a En el mes de agosto, las transferencias realizadas por el Gobierno Central hacia

Gobiernos Locales los Gobiernos Locales ascendieron a S/. 158 millones, cifra inferior en 4.5% en
términos reales al transferido en el mismo mes del afio anterior. Este resultado se
debi6 ala caida en los ingresos por Canon Minero en 56.8%, por el Impuesto de
Promocion Municipal en Selva y Frontera. Por otro lado, las transferencias a
gobiernos locales por concepto de Fondo de Compensacion Municipal
experimentaron en agosto un alza real de 3.2% al igual que las transferencias
por el concepto de Vaso de Leche que se incrementaron en 0.8%, con relacién a
similar mes del afio 2000.
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I1.3.

EMPRESAS
PUBLICAS NO
FINANCIERAS

TRANSFERENCIA A GOBIERNOS LOCALES

Miles de 51 Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes Acum.

FONDO DE COMPENS. MUMICPAL 115502 (120839 | 831303 92191 32 37
CAMNOM MIMERD 17 166 7524 32472 51483 o 540
YASO DE LECHE 2084 | 27687 | 218750 221488 03 05
REMTA DE ADUANAS 2182 2062 18120 16729 £2 04
IPM SELVAY FROMTERA 1334 1 8673 4491 999 53D
TOTAL 163278 | 198113 (12085318 1215513 1.5 -19

Fuerte: MEF

Para el periodo enero-agosto las transferencias a los gobiernos locales
ascendieron a S/. 1 216 millones, dicha cifra es superior en S/. 10 millones,
respecto a similar periodo de afio 2000. Determiné este resultado las caidas en
el nivel de transferencias correspondiente al Impuesto de Promocion Municipal de
Selva y Frontera (53%) y al fondo de compensacion municipal (3.7%) . Es
importante sefialar que para ese mismo periodo las transferencias destinadas al
Canon Minero tuvieron un significativo incremento (54%).

En el mes de agosto, el saldo econémico de las empresas publicas no financieras
present6 un resultado positivo ascendente a S/. 81 millones, cifra que contrasta
con el resultado que obtuvo en Agosto del 2000 el cual fue negativo en S/. 153
millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de Si. Variacidn % real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo 423 110,5 7183 1.007.8
Ingresos 12651 962 6 94278 87072 244 A0
Egresos 13274 8521 27096 76994 -36,7 -14,0
Ingresos de Capital 53 44 58,0 62,6 11,7 52
Gastos de Capital 95,5 338 9371 3861 65,0 59,9
Saldo Econdmico -152,5 81,1 -160,8 684,3
Otras Cuentas 444 17,3 36 4819 Bl -r2a
Saldo neto de caja -108.1 984 -123,2 2224
Saldo Inicial de Caja 17095 7429 17246 6129
Saldo Final de Caja 16014 813 16014 8413

Fugrte: MEF-FONAFE
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I.4. OTRAS
ENTIDADES

Essalud

Este resultado se explica en términos reales por el significativo incremento del
saldo operativo en S/. 173 millones y en menor medida por la contraccion en los
gastos de capital en S/. 61.6 millones. El pronunciado incremento en el saldo
operativo es explicado por el resultado obtenido por Electroperd, el cual se
increment6 en S/. 48 millones. Otra empresa que mejord su resultado, aun
cuando sigue siendo deficitaria, fue Petroper( que disminuy6 su déficit operativo
en S/. 84 millones. También obtuvieron resultados positivos Perupetro y Enapu
con S/. 281 millones y S/. 1 292 millones respectivamente.

En el periodo enero-agosto el saldo econémico fue S/. 684 millones, monto
superior en S/. 845 millones respecto a similar periodo del afio anterior. Esto se
explica por el incremento en el saldo operativo en S/. 290 millones y la caida de
los gastos de capital en S/. 551 millones.

El saldo operativo acumulado enero-Agosto alcanz6 la cifra de S/. 1 007 millones.
Este resultado se explica principalmente por el superavit operativo de Petroperd y
de Sedapal.

SALDO OPERATIVO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millenes de S,
Agosto Acumulado a Agoste Diferencias

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
PETROPERU 942 -101 80,8 3161 84,1 2553
SEDAPAL 139 132 1327 169,7 0,1 3B9
PERUPETRO 15 1,7 6,2 02 03 4
ELECTROPERU B3 415 3758 2152 478 -160g
ENAPU 9,1 104 330 £34 12 205
RESTO 138 53,1 1220 2531 395 1311
TOTAL 423 1105 783 10078 1728 2895

Fugnte: MEF-FOMAFE

En el mes de agosto el saldo econdmico de Essalud fue equivalente a S/. 102
millones, resultado determinado por un saldo operativo de (S/. 105 millones)
debido a la casi ausencia de variaciones en los ingresos y egresos de capital. El
saldo operativo se incrementd como resultado del incremento en los ingresos
operativos en S/. 2.8 millones (debido a un mayor ingreso por la venta de bienes
y servicios) y a una disminucion en los gastos de operacion por un total de S/. 32
millones (originado principalmente por menores gastos en personal, compra de
bienes y de servicios prestados por terceros).
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Fondo Mivivienda

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADD: ESSALUD

Millones de S&. Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 20012000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo 10,3 104.5 948 150,7
Ingresos M5 3143 18838 19480 05 0g
Egresos 2413 2082 17830 7973 2142 22
Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gastos de Capital 114 22 158.7 239 81,0 85,4
Saldo Econdmico 58,9 1023 439 126.8
Saldo Inicial de Caja 12798 13264 14024 13018
Saldo Final de Caja 1.338,5 1.428,7 13385 14287

Fuerite: MEF-FORAFE

Entre enero-agosto, el saldo econdmico fue positivo y ascendié a S/. 127
millones, resultado que contrasta con el obtenido en similar periodo del afio 2000
que fue negativo, debido principalmente a la significativa contraccion de los
gastos de capital en S/. 135 millones y a un incremento del saldo operativo de
S/. 56 millones. Con este resultado, el saldo final de caja de EsSalud ascendié a
S/. 1429 millones.

El flujo de caja ejecutado del Fondo Mivivienda en el mes de Agosto arrojé un
saldo econdmico positivo y equivalente a S/. 15 millones, cifra ligeramente inferior
(en S/. 124 mil) respecto a similar mes del afio 2000. Este resultado se explica
por la caida de los ingresos de capital en 23.3% real, y al resultado negativo en
S/. 600 mil de otras cuentas (principalmente devoluciones a contribuyentes Ex
Fonavi).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: FONDO MIVIVIENDA

Millones de Si. Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo 129 14,0 158,6 155,7
Ingresos 130 142 1605 1574 7.4 48
Egresos 01 02 04 1.7 240 398
Oiras Cuentas 0,0z 08 947 403 18539 539
Ingresos de Capital 18 14 21,8 18,1 233 19,6
Gastos de Capital 01 0,0 0,2 0,2 81,1 34
Saldo Econdmico 14,7 148 86,6 1333
Saldo Inicial de Caja 18156 20332 17437 19147
Saldo Final de Caja 18302 20430 18302 20420

Fuerte: bl WIWIERDL
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Fondo de Estabilizacion

Fiscal - FEF

Fondo Consolidado de
Reservas - ONP

El saldo econémico enero-agosto registra un resultado positivo ascendente a
S/. 133 millones, cifra mayor en S/. 46.7 millones al obtenido en similar periodo
del afio anterior, originado por los menores egresos derivados de los pagos
obligados por ley y por las devoluciones a contribuciones ex Fonavi. Con este
resultado, el saldo final del Fondo Mivivienda ascendié a S/. 2 048 millones.

En el mes de Agosto el monto de transferencias al Fondo de Estabilizacion Fiscal
fue de US$ 1.18 millones de los cuales US$ 188 mil provinieron de la venta de
activosy US$ 1 millon por concepto de pago de intereses. Los ingresos del mes
de agosto al FEF por venta de activos se dio por la privatizacion de la Planta
Lechera de Iquitos.

Al cierre de agosto el monto acumulado del FEF ascendi6 a US$ 110 millones,
correspondiendo el 93% de estos ingresos a concesiones (US$ 102 millones).

FONDOS DE ESTABILIZACION FISCAL - FEF

Miles de US$
Fuentes
Agosto Acum. a Agosto
Wenta de Activos 1879 4260
Concesiones 1021888
Intereses 10005 72078
Total 1.188,3 109.822,6

Fuente - MEF

El Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR) y Fondo Nacional de
Ahorro Puablico (FONAHPU) son fondos intangibles creados el primero, en el afio
1996, mediante Decreto Legislativo 817, y el segundo en el afio 1998 (D.U.-034-
98). Los fondos se destinan a respaldar el pago de las pensiones a cargo de la
ONP, al pago de los bonos de reconocimiento y la rentabilidad a cubrir en parte el
pago de las bonificaciones. EI FONAHPU al igual que el FCR, gozan de
personeria juridica de derecho publico.

La Oficina de Normalizacién Previsional es la encargada de administracion del
portafolio del FCR y FONAHPU valorizado al mes de julio en US$ 3 312 millones,
de los cuales el FONAHPU representa el 28.4% y el FCR la diferencia. El valor
total de las inversiones financieras del portafolio del FCR esta constituido por el
FONAHPU con US$ 372 millones y el FCR US$ 2 302 millones con una
rentabilidad anualizada de 5.91% en total.

En el mes de Agosto del 2001, con cifras preliminares, los ingresos provenientes
principaimente de la recaudaciéon y de los ingresos por transferencias. La
recaudacion disminuy6 en S/. 9.4 millones respecto a similar mes del afio anterior
(8.6%), de la misma manera la percepcion de transferencias del Tesoro Plblico
para atender las obligaciones en el Sistema Nacional de Pensiones y el pago de
bonificaciones del Fonahpu, se contrajeron en 1.7 % en términos reales. Similar
tendencia mostraron los egresos que disminuyeron en 8.2% real, constituidos
principalmente por pensiones, pago de bonos de reconocimiento y bonificaciones
Fonahpu. Las otras cuentas (cuentas sin afectacion presupuestal y partidas por
identificar) también disminuyeron en 161% real respecto a agosto del 2000.
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FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: OFICINA DE NORMALIZACION PREVISIONAL

Millenes de S Variacidn °% real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000
2000 2001(% 2000 2001 Mes  Acum.
Ingresos 1279 1185 8465 10187 85 171
Transferencias del Tesora Plblico 1926 1820 17232 18075 A7 21
Egresos 3138 2019 25122 27349 82 8,0
Otras Cuentas 40 25 138 774 613 4003
Saldo Neto 10,7 16,1 443 14,9
Saldo Inicial 50,2 735 16,7 747
Saldo Final 61,0 89,6 61,0 89,6

[*] Prefiminar

Fuente: OMP

En el acumulado a agosto del 2001 los ingresos provenientes principalmente de
la recaudacion se incrementaron en 17.1% en términos reales (S/. 173 millones)
respecto a similar periodo del afio anterior, de la misma manera las
transferencias del Tesoro Publico se incrementaron en 2.1% real (S/. 84
millones). Los egresos se incrementaron en 6% real (S/. 227 millones) debido a
un mayor pago de las bonificaciones Fonahpu (116.2%), mientras que las otras
cuentas presentaron un resultado desfavorable para enero-agosto del 2001 el
cual ascendio a S/. 77 millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: SISTEMA NACIONAL DE PENSIONES

Millones de 51 Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 20012000

2000 200104 2000 2001 Mes  Acum.

Ingresas 1526 1471 11498 12872 449 an

Egresos 1331 1302 11168 12235 49 6,7

Ofras Cuentas 03 25 £,2 £1,3 -1810 263, 1

Saldo Neto 18,6 14,4 278 19 -23.7 92,6
Saldo Inicial 124 445 28 569
Saldo Final 30,7 589 30,7 589

[*] Preliminar

Fuente: QMNP

En cuanto a la administracion del Sistema Nacional de Pensiones, con cifras
preliminares, los ingresos del mes de Agosto del 2001 provenientes de la
recaudacion de aportaciones y las transferencias del Tesoro Publico se
contrajeron en 4.9% real (S/. 5.5 millones) al igual que los egresos respecto a
similar mes del afio anterior, esto Gltimo debido principalmente a los pagos de
pensiones cuyo monto fue inferior en S/. 2.1 millones; esto determind un saldo
final de S/. 59 millones.
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Organismos
Reguladores

Organismos
Supervisores

Para el periodo enero-agosto del 2001 el saldo neto fue positivo en S/. 1.9
millones, mientras que en el mismo periodo del 2000 fue positivo en S/. 28
millones. Este resultado fue originado principalmente por el rubro “otras cuentas”
(partidas sin afectacion presupuestal) el cual se redujo en S/. 56 millones. Por
otro lado los ingresos se incrementaron en 9% real (S/. 137 millones), respecto a
similar periodo del afio anterior como consecuencia de los mayores ingresos por
transferencias del Tesoro Publico cuyo monto fue superior en S/. 128 millones al
registrado en enero-agosto del 2000. Los egresos de operacién para el mismo
periodo del 2001 tuvieron una variacion real positiva de 6.7%.

En el mes de Agosto, los Organismos Reguladores conformados por Ositran
Osinerg, Sunass, y Osiptel, registraron en su conjunto un superavit econémico de
S/. 5.9 millones, cifra superior en S/. 800 mil a similar mes del afio anterior. Dicho
resultado se explica por un mayor ingreso por operacion derivado de un aumento
en los ingresos financieros en S/. 0.8 millones y de mayores ingresos por venta
de bienes y servicios en S/. 0.3 millones. Incidieron ademas en ese resultado
favorable la contraccién en los gastos de capital en S/. 0.6 millones. El organismo
regulador que incidié mas en este resultado fue Osiptel cuyo saldo econémico se
increment6 en S/. 2.6 millones, mientras que Osinerg tuvo una disminucion en su
saldo econdmico de S/. 1.2 millones.

En el acumulado enero-agosto del 2001 se registr6 una caida en el saldo
econémico de S/. 2 millones, originada por la contraccion de los ingresos
operativos en 15.5 % en términos reales (S/. 1.3 millones) y de un incremento real
en los gastos de capital de 10.6%, respecto a similar periodo del afio anterior.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS REGULADORES

Millones de SL Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo 6,0 6.3 52,8 81,8

Ingresaos 139 149 1186 103,0 60 155

Egresos 73 g8 652 515 T 239

Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gastos de Capital 0,8 0,3 4,7 5.4 518 10,5
Saldo Econdmico 5,2 6,0 48,1 46,1
(Otras Cuentas [oJs] oo 04 00
Saldo Meto de Caja 5.2 60 477 46,1
Saldo Inicial de Caja 2335 2123 1910 17241
Saldo Final de Caja 238.7 2183 238.7 2183

Fuerte: MEF-FOMAFE
En el mes de agosto el consolidado de Organismos Supervisores, conformados

por Conasev, Sunat, y Aduanas presentaron un saldo econémico favorable cuyo
monto fue S/. 9.7 millones cifra que contrasta con el resultado obtenido en
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agosto del 2000, el cual fue deficitario (S/. 45 millones). Este resultado se explica
por una caida de los egresos operativos que paso de S/. 103 millones a S/. 54
millones en el mes de agosto del presente afio (48.3% en términos reales) y por
la disminucion real de los gastos de capital en 86% (S/. 10 millones). En este
resultado incidieron los resultados econdmicos positivos de Sunat (S/. 6.7
millones) y Aduanas (S/. 3.07 millones), en tanto que Conasev para agosto del
2001 arroj6 un saldo econémico negativo en S/. 0.1millones.

En el acumulado de enero-agosto también se registré un saldo econémico
positivo (S/. 15 millones), superior en S/. 36millones al mismo periodo del 2000.
Este resultado se explica por la caida tanto de egresos de operacion como de los
gastos de capital (10.3% y 59.3% real, respectivamente).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS SUPERVISORES

Millones de Si. Variacion % real
Agosto Acumulado a Agosto 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo -33.5 11,3 33 223
Ingresos 59,9 655 540,00 5228 F5 58
Egresos 1034 542 5434 5005 483 03
Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gastos de Capital 11,6 1,7 116 1.3 86,0 59,3
Saldo Econdmico -45,1 9.7 -209 15,0
Saldo Inicial de Caja 1505 1054 1262 1001
Saldo Final de Caja 1053 1161 106,32 181

Fuerite: MEF-FOMAFE
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lll. FINANCIAMIENTO
NETO GOBIERNO
CENTRAL

ll.1. FINANCIAMIENTO
EXTERNO

ll.2. FINANCIAMIENTO
INTERNO

Segun cifras preliminares, el financiamiento neto del déficit del Gobierno Central
en el mes de agosto ascendid a S/. 295 millones, correspondiendo un
financiamiento interno de S/. 400 millones (135%) y al externo un financiamiento
negativo de S/. 105 millones (-35%).

El financiamiento neto externo del Gobierno Central ha sido negativo por el bajo
monto de los desembolsos externos, el cual ascendid a US$ 13 millones,
insuficiente para cubrir las amortizaciones de US$ 43 millones. El principal
desembolso externo fue otorgado por el BID para el apoyo al Programa de Apoyo
de Emergencia Fenomeno del Nifio (US$ 2,7 millones), asi como también los
préstamos provenientes del BIRF para la Rehabilitacion de Agua Potable y
Alcantarillado y el Proyecto Manejo de Recursos Naturales en la Sierra (US$ 1,8
millones cada uno).

FINANCIAMIENTO NETO DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de 5i. Variacion % real
Agosto Acum. a Agosto 20012000

2000 2001 2000 2004 Mes Acum.
Gohierno Central 2075 -295.2 23614 15149 .7 =324
EXTERNO 24 -105 052 1335 3420 391
Desernbolsos a0 45 22888 28026 491 257
Arnotizacion 114 180 13367 15576 3z 16,1
INTERNO 2310 4003 1409,2 2399 72,3 50,7
Crédito Interno 28 3Ty 21z 82g 333 2834
Desernbolsos 23 94 2065 117 530 44 4
Arnotizacion &1 47 1 2286 1845 5 138
Bonos 24 18 3374 14874 41,1 3317
Ingresos par Privatizacion 224 9,7 11440 1931 E5T 809
Otros 2 4264 S0 557 8 a0 2491 8

Fuente: MEF

En agosto, las fuentes convencionales del financiamiento interno del Gobierno
Central han contribuido marginalmente a cubrir el déficit. EI crédito bancario
interno neto fue negativo en S/. 38 millones, el financiamiento mediante la
colocacion neta de bonos ascendio Unicamente a S/. 1,8 millones y los ingresos
por privatizacién a S/. 9,7 millones. El grueso del financiamiento interno del orden
del S/. 426 millones recay6 en otras fuentes (depdsitos bancarios y crédito de
proveedores).

El financiamiento global en el periodo enero-agosto alcanzd a S/. 1575 millones,
inferior al de similar periodo del 2000 en 32,4% en términos reales. En este
periodo la principal fuente de financiamiento fue la externa, al alcanzar a S/. 1 335
millones, representando el 84,8%. Los desembolsos externos totalizaron US$
819 millones vy las amortizaciones a US$ 441 millones. En este periodo los
desembolsos méas importantes fueron otorgados por: el BID para el Programa
Sectorial Transparencia y Reformas en Politica Fiscal (US$ 249 millones), la CAF
para el Programa Multisectorial de Inversion Publica (US$ 250 millones) y el
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destinado al Préstamo Programatico de Reforma Social (US$ 100 millones) por el
BIRF.

El financiamiento interno del periodo enero-agosto se sustenté en la colocacion
neta de bonos por S/. 1 487 millones, siendo las colocaciones de S/ 1 549
millones y las redenciones de S/. 61 millones. A diferencia de lo observado en el
mes de agosto, el rubro otros observa un monto de (-S/. 1 358 millones) como
consecuencia en parte de pagos a proveedores.
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