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PRESENTACION

El Boletin Fiscal, documento de periodicidad mensual publicado por el Ministerio
de Economia y Finanzas, privilegiard la informacion sobre el gasto y
financiamiento del sector publico respondiendo a las interrogantes e inquietudes
de la ciudadania en el marco de transparencia del ejercicio de la funcion publica,
del manejo de la economia y de la administracion del erario nacional, de
conformidad con la suscripcion de la Carta de Intencion con el Fondo Monetario
Internacional (FMI).

En este marco, en el cual es indispensable que los agentes econdmicos estén
adecuadamente informados, el Boletin se concentra en analizar la situacion
macrofiscal, especialmente en lo que se refiere al desempefio del Gobierno
Central, entendido como el conjunto de entidades bajo el ambito de la Ley de
Presupuesto.

La exposicion transparente de las finanzas publicas y la economia en general,
tenderd a reducir la incertidumbre, permitira una mejor toma de decisiones y
promovera un control social efectivo sobre la gestion financiera del Estado, por
medio del seguimiento y evaluacion del Programa Econémico, hecho publico a
través del Marco Macroecondmico Multianual.

Este Boletin Fiscal, resultado del trabajo del equipo de profesionales del

Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccion General de

Asuntos Econdmicos y Sociales del Vice Ministerio de Economia, es un producto
esencial dentro de la estrategia de comunicacion con los agentes econdmicosy la
politica de transparencia y lucha contra la corrupcion, reforzando el proceso de
‘accountability’ en el sector publico.

La informacion contenida en este Boletin, proporcionada principalmente por el
Sistema Integrado de Administracion financiera del Sector Plblico SIAF-SP, es
importante para la toma de decisiones macroeconémicas, ya que da cuenta de la
magnitud y tendencia de las cuentas fiscales.

Lima, agosto de 2001



MARCO
INSTITUCIONAL

Las definiciones vertidas en el presente boletin corresponden a las establecidas
en el anexo de la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal, aprobada por la Ley
N° 27245.

ENTIDADES PUBLICAS / PUBLIC ENTITIES: Comprende a todas las
instituciones y organismos del Gobierno Central, Gobierno Regional y demas
instancias descentralizadas, creadas o por crearse, incluyendo los fondos, sean
de derecho publico o privado, las empresas en las que el Estado ejerza el control
accionario, asi como los organismos constitucionalmente autonomos. Se excluye
Unicamente a los Gobiernos Locales y a sus instituciones, organismos o
empresas, salvo mencion expresa en la Ley, Banco Central de Reserva del Perl
y Superintendencia de Banca y Seguros.

ORGANISMOS REGULADORES DE SERVICIOS PUBLICOS / PUBLIC
SERVICES REGULATION ORGANIZATIONS: Las entidades encargadas de
regular mercados de servicios publicos que se encuentran en situacion de
monopolio o de concurrencia limitada y que se financian exclusivamente con
ingresos propios aportados por las empresas reguladas. En la actualidad la
conforman: OSITRAN, OSIPTEL, SUNASS y OSINERG-CTE.

GOBIERNO GENERAL / GENERAL GOVERNMENT: Todas las entidades
publicas antes definidas, excluidas las empresas conformantes de Actividad
Empresarial del Estado, ESSALUD vy los organismos reguladores de servicios
publicos.

GOBIERNO CENTRAL / CENTRAL GOVERNMENT: La entidades publicas que
dependen del Presupuesto del Sector Publico, como: Ministerios, Gobiernos
Regionales, Instituciones Publicas (incluida la ONP) y Universidades.

EMPRESAS ESTATALES / PUBLIC COMPANIES: Las empresas publicas en
las que el Estado tiene el control accionario, excepto las adscritas a las
municipalidades.

INGRESOS CORRIENTES DE LA FUENTE DE RECURSOS ORDINARIOS /
CURRENT REVENUE OF THE SOURCE OF ORDINARY RESOURCES : Todos
los recursos de las entidades del Gobierno General provenientes de tributos y
otros ingresos del Tesoro Publico.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL
GOVERNMENT CURRENT REVENUE: Todos los recursos de las entidades del
Gobierno General provenientes de tributos (impuestos, contribuciones y tasas).
Se excluyen los ingresos del Gobierno General correspondientes a venta de
inmuebles y maquinarias, venta de acciones de empresas de propiedad del
Estado.

GASTOS DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL GOVERNMENT
EXPENDITURES: La suma de todos los gastos devengados en el mes por el
Gobierno General, tanto corrientes como de capital, financiados por cualquier
fuente de financiamiento, incluyendo los flujos financieros que se originan por la
constitucion y uso de los fondos fiduciarios, las transferencias a Gobiernos
Locales, al resto de las entidades publicas y al sector privado y cualquier aval que



otorgue la Republica. Se excluye la amortizacion del principal de la deuda
pablica y la regularizacion del pago de obligaciones monetarias de afios
anteriores.

GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL
GOVERNMENT NON-FINANCIAL EXPENDITURE: Los gastos del Gobierno
General tal como fueron definidos anteriormente, deducidos los pagos de
intereses.

RESULTADO DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL GOVERNMENT
BALANCE: La diferencia entre los ingresos corrientes mas ingresos de capital
(incluido donaciones) y los gastos del Gobierno General.

RESULTADO DEL RESTO DEL GOBIERNO GENERAL / GENERAL
GOVERNMENT BALANCE OF REST: La diferencia entre los ingresos corrientes
en efectivo mas ingresos de capital y los gastos corrientes de capital en efectivo
de las empresas conformantes de la Actividad Empresarial del Estado, ESSALUD
y los organismos reguladores de servicios publicos.

RESULTADO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO /BALANCE OF THE
CONSOLIDATED PUBLIC SECTOR: La suma del Resultado del Gobierno
General y el Resultado del resto del Gobierno General, tal como han sido
definidos anteriormente. Dicho resultado es de superdvit cuando es positivo, es
de déficit fiscal cuando es negativo y es de equilibrio fiscal cuando es cero.

RESTO DEL GOBIERNO CENTRAL / CENTRAL GOVERNMENT REST: Esta
conformado por las superintendencias (SUNAT, ADUANAS Y SUNASS),
CONASEV, CONFRAN, CETICOS, Beneficiencias ylos fondos como: Fonavi -
Miviienda, Fondo Consolidado de Reserva (FCR), FONAPHU y Fondo de
Estabilizacion Fiscal (FEF).

SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO/ CONSOLIDATED PUBLIC SECTOR: H
conjunto de entidades publicas.

TRANSPARENCIA FISCAL / FISCAL TRANSPARENCY: La amplia divulgacion
de toda la informacion relativa sobre objetivos, metas y resultados esperados de
la politica fiscal del gobierno, asi como de los supuestos en que se basan estas
proyecciones de forma tal que se pueda ver la bondad de estas previsiones.
Asimismo, el acceso de la poblacion en general de la ejecucion de las cuentas
publicas a nivel macroeconomico en forma oportuna, mediante la utilizacion de
practicas internacionalmente aceptadas, comparando estos resultados con las
metas y resultados previstos.



PANORAMA
MACROECONOMICO

El Nivel de actividad

El Nivel de precios 'y
las tasas de interés

Por octavo mes consecutivo, el PBI en el mes de Junio registré una contraccion
de 2.3%, con respecto a similar mes del afio anterior. Con el resultado del mes de
Junio, la produccion acumulada en el primer semestre del 2001 registra una
contraccion de 1.7%.

PBI Global
(Tasa de Crecimiento Anual)

Fuente: BCRP

De esta manera, la caida ininterrumpida del PBI iniciada en Noviembre del 2000,
es una de las mas largas de la tltima década, comparable a la del periodo Abril-
Noviembre de 1992.

La inflacion anualizada para el mes de Julio fue de 2.2%, siendo el acumulado
hasta Julio para el presente afio 0.7%, mostrando una tendencia descendente
desde el 3.9% anual registrado en el mes de enero ultimo. Este descenso de la
inflacion se puede explicar por la baja en los precios internacionales de los
combustibles (petr6leo), por el menor ritmo devaluatorio y la larga recesion, que
ha frenando el crecimiento de los precios en mercados de precios flexibles como
el agropecuario y el pesquero.

Inflacion Anualizada

, 39
3,8 3,7 36 36

31 26 26 ,5
34 2,2
2 1,7

E00 F M A M J J A S o] N D E-01 F M A M J J A
Fuente: INEI

La devaluacion anual al cierre del mes de julio ha sido de 0.5%, muy por debajo
del 2.1% registrado a principios de afio. De esta manera, el tipo de cambio parece
haberse estabilizado alrededor de un valor de 3.5 soles por délar luego de la
segunda vuelta electoral.



El sector externo

Por su parte, la TAMN al 10 de agosto alcanzo la cifra de 26.3%, mayor al 25.2%
registrado a principios de afio; mientras la TIPMN registro la misma fecha un
valor de 7.83%, por debajo del 8.7% registrado en enero de este afio.

Se ha producido también un descenso de las tasas de interés en moneda
extranjera. La TAMEX al 08 de agosto llegé al 12.1%, menor al 13.2% registrado
a principios de afio, y la TIPMEX, alcanzd al 10 de agosto el 3.4%, menor al 4.3%
alcanzado en enero de este afio.

Al parecer, la reduccion de las tasas de interés internacional y el menor riesgo
pais explican este comportamiento.

La tasa interbancaria en MN registré una disminucion desde niveles de dos
digitos durante casi todo el afio anterior a agosto, hasta llegar a 6.4% en dicho
mes; mientras que la tasa interbancaria en ME disminuy6 hasta 4% en agosto,
desde niveles previos de 7.5% que habia alcanzado un afio atrds. En estos
resultados parecen haber influido las menores turbulencias en los mercados
financieros.

En el ambito del sector externo, en el mes de junio, se registré por primera vez en
el afio un superdvit comercial del orden de US$ 111 MM, el mé&s grande de los
ultimos 18 meses. Sin embargo, para los primeros seis meses del afio se tiene un
déficit acumulado de 82.4 MM en la balanza comercial, cifra mayor en US$12.8
MM a la alcanzada en el mismo periodo del afio anterior.

Balanza Comercial
(US$ Millones)
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El superavit de junio obedece a una caida de 15.6% en las importaciones totales,
y a un descenso de las exportaciones totales en 1.4%, con respecto al mismo
mes del afio anterior. La caida de las importaciones, ademés de explicarse por la
recesion, se debe a la reduccion de los precios internacionales, especialmente de
combustibles como el petrdleo.

Por otro lado, las Reservas Internacionales Netas del BCR alcanzaron al 7 de
agosto ultimo un nivel de US$ 8 828 MM, mayor en un 7.6% al alcanzado a
principios de afio. Cabe sefalar que las RIN han experimentado un aumento
sostenido en lo que va del afio, debido basicamente a los mayores depdsitos de
las empresas bancarias en el BCR.



El sector fiscal

Reservas Internacionales Netas
(US$ Millones)

9200 -
8952

9000
87868784 88038775 8823
8800 8710

87488744

8600 1 84658442

8342
8400

3180 8201 .
8200 8018

8000

Fuente:BCRP

Por ultimo, durante la primera semana de agosto, el riesgo pais, medido por el
stripped spread de los bonos PDI, tuvo un promedio de 623. El riesgo pais viene
cayendo luego de las elecciones presidenciales manteniéndose a niveles
similares a los de principios del presente afio, pero todavia por encima de los
niveles alcanzados a principios del afio pasado.

Riesgo Pais Peru (PDI)
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Por otro lado, en el &mbito fiscal, el resultado econdmico del Gobierno Central del
mes de Julio muestra un déficit del S/ 610 millones, menor en S/. 52 millones al
registrado en el mismo mes del afio anterior, lo cual refleja el esfuerzo de las
autoridades economicas del Gobierno de Transicion por reducir el déficit fiscal.

En julio, el gasto total del gobierno central disminuy6 23.9% en términos reales
con respecto al mismo mes del afio anterior. Por otro lado, los ingresos
tributarios! han mantenido un ritmo de crecimiento sostenido en lo que va del afio,
que contrasta con el crecimiento negativo en términos reales que muestra la
recaudacion por IGV y que es un buen termémetro del nivel de actividad
economica.

Formato SUNAT



ll. PANORAMA
FISCAL

[.1. SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO

Desembolsos

Ingresos por
Privatizacion

Ingresos del
Gobierno Central

Se espera una mejora en la recaudacion como consecuencia de la recuperacion
prevista para los proximos meses.

Luego de haber registrado resultados econdmicos deficitarios desde el IlI
Trimestre del afio 1998 en forma ininterrumpida, las cuentas del Sector Publico
No Financiero (SPNF) arrojaron un resultado positivo en el primer trimestre del
afio 2001. Durante este periodo, el resultado econémico del SPNF resultd

superavitario en S/. 328 millones y equivalente al 0,7% del PBI. Esta evolucion se
produce por el aumento de los ingresos tributarios debido al nuevo programa de
fraccionamiento tributario, asi como por la reduccion de los gastos no financieros
del Gobierno Central derivados de la reduccion ¢ los gastos de capital.

Asimismo, durante este afio la bonificacion por escolaridad se hizo efectiva en el
segundo trimestre.

Resultado Econémico SPNF
(En % del PBI)
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En este periodo, se recibieron desembolsos por US$ 226 millones, en tanto que
se amortiz6 deuda por US$ 170 millones. Los desembolsos recibidos provinieron
principalmente de organismos internacionales (US$ 154 millones) y del Club de
Paris (US$ 71 millones), de los cuales US$ 126 millones se destinaron a
proyectos de inversion y el restante tuvo el caracter de libre disponibilidad.

Asimismo, se obtuvo ingresos por privatizacion por US$ 47 millones. De esta
manera, el financiamiento interno fue negativo, reflejado principalmente en la
reduccion de créditos del Banco de la Nacion y la amortizacion de la deuda conel
sector privado, a través de la regularizacion en la devolucion de impuestos
adeudados.

Los ingresos del gobierno central?2 durante el primer trimestre del 2001
ascendieron a 14,5% del PBI, inferior en 0,2 de punto porcentual del PBI al
registrado en similar periodo del 2000, aunque en términos reales ello implicé una
reduccion de 2,9 por ciento. Este resultado obedece principalmente a la caida de
los ingresos no tributarios, asi como por la menor recaudacion por el impuesto

2 Definicion del BCRP



Gastos del
Gobierno Central

I.2. GOBIERNO
CENTRAL

general a las ventas y del impuesto selectivo al consumo; siendo atenuado
parcialmente por la mayor recaudacion por impuesto a la renta y por el
fraccionamiento tributario

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO MO FINANCIERO

I Trimestre

Millones de Si En =% del PBEI
2000 2001 2000 2001
I. Ahorro en Cuenta Corriente =207 1 5=Z0 1.2 ==
Sohbierno Central Y 1=z E g Ruje ] 1.0
- Inmngresos Corrientes [ S S (S| 11,7 14,5
- Sastos Coarrientes [ = 210 1= 1 1=.5
Citras Entidades =230 1 5D =2 ==
Il Ingresos de Capital pd =] = [ | [ |
1. Sastos de Capital 1 757 1 =20 =9 =7
Resultado Econamico o220 328 = 1 ] o7
Financiamiento S20 -328 2.0 -, T
Externo 1 10z 17 =4 =
Intermno —SEE —SGEE -1.= -1.%
Frivatizacian 5T 155 0= [ §

1 Corresponde a la definicién del B R, compatible con el Programa Econdmico

Fusmnt=: BCRF

Los gastos del gobierno central® durante el primer trimestre del 2001 registraron
un monto equivalente a 13.5% del PBI, inferior en 1.6 puntos porcentuales a lo
registrado en el mismo trimestre del afio anterior, lo cual significd una contraccion
real de 9.8 por ciento. Los gastos no financieros se redujeron de 12.9 a 11.3 por
ciento del PBI, como consecuencia de las medidas de austeridad y
racionalizacion del gasto publico iniciadas en agosto del 2000. También
contribuy6 a la menor ejecucion de este trimestre la programacion en el mes de
abril de la bonificacion por escolaridad a los servidores y pensionistas publicos,
el mismo que en el ejercicio 2000 fue pagado en marzo.

Por su parte, las entidades estatales no financieras registraron un superavit
econodmico de S/. 254 millones, nivel que refleja una mejora respecto al superavit
de S/. 162 millones obtenido en similar periodo del 2000. En este resultado del
trimestre incidio la mejora de las operaciones de Petropert y Sedapal, las cuales
fueron contrarrestadas por deterioros de los resultados obtenidos por Electropert
y Corpac.

En esta categoria se consideran a la totalidad de entidades publicas que
encuentran bajo el &mbito de la Ley de Presupuesto Publico. La informacion de
gastos proviene del Sistema Integrado de Administracion Financiera del Sector
Publico (SIAF-SP); los ingresos tienen como fuente al sistema SUNAT -Aduanas,
Banco de la Nacion y los ingresos de las Unidades Ejecutoras que se registran en
el SIAF-SP.

En julio, el resultado primario del gobierno central fue negativo en S/. 550
millones, nivel similar al registrado en julio del 2000 (S/. 556 millones). Este
resultado se explica por un menor ritmo en la caida en los ingresos corrientes
respecto a los gastos no financieros.

3

Idem.
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Ingresos

El resultado econdémico del mes, que incluye el servicio de intereses (S/. 60
millones), reporto un déficit de S/. 610 millones, nivel menor al obtenido en julio
del 2000 (S/. 662 millones). Para el periodo enero-julio se ha acumulado un déficit
economico de S/. 1 508 millones, inferior en S/. 1 500 millones al registrado en
similar periodo del afio anterior, lo cual esta ligado a la mayor contraccién de los
gastos no financieros (-11,7%) respecto a los ingresos corrientes (-5,4%) de este
periodo.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL ¥

Millones de 5. Variacidn % real
Julio Acumulade a Julio 20012000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.

| Ingresas Corrientes 2097 2077 15658 15260 3.2 5.4

Il. Gastos no Financiero 2642 2662 16540 15052 15 -11,7

Gastos Corrientes 2195 2237 13351 12 834 04 8.7

Gastos de Capital 447 425 3188 2e17 -7 325

IIl. Otras Cuentas ™ -1 35 54 385 4140 7970
[ Resultada Primaria -E5G -RED 935 593

i, Intereses 108 60 2073 2101 -4510 20
Resultado Econdmico £62 410 -3008  -1508
Financiamiente 662 610 -3 008 14508
Endeudamnienta neto 14 65 738 793
Otras fuentes 648 545 2270 715

1¢ Conesponde 3 las erfidades plblicas bajo el dmbito de |a Ley de Presupuesto Piblico
2 Inehaye tranzferencias v donaciones
3 Conezponde a laz operaciones oficiales de crédito [extemo e intemal

Fuenitz: MEF, SUMAT, Banco de la Macidn, GOPRI

El financiamiento neto del déficit econémico de julio 2001 se realizd con
operaciones oficiales de crédito netos (externo e interno) por S/. 65 millones, y
con otras fuentes por S/. 545 millones. En términos acumulados, el déficit
economico del periodo enero-julio fue financiado con endeudamiento neto por S/.
793 millones, ingresos de la privatizacion por S/. 183 millones y con otras fuentes
por S/. 532 millones.

En julio, los ingresos corrientes del gobierno central ascendieron a S/. 2 077
millones, monto inferior en 3,2 por ciento en términos reales a los de similar mes
del 2000.

Determinaron este resultado, la caida generalizada de todas las fuentes de
financiamiento, salvo la fuente participacion en renta de aduanas, incidiendo en
mayor medida la caida de los ingresos no tributarios de la fuente recursos
ordinarios y los recursos directamente recaudados.

1



Recaudacion
tributaria

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL, SEGUN FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Millanes de Si. Variacian % real

Julio Acumulado a Julio 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Recursos Ordinarios 1825 1834 13763 1332 18 £,1
Impuestos 1758 1770 12814 12800 A6 31
(Otros Ingresas Corrientes &7 £5 949 522 63 467
Canony Sobrecanon 21 12 136 120 431 150
Participacidn en Renta de Aduanas 1 12 78 20 ng 02
Contribuciones a Fondos 58 48 419 373 BN 435
Recursos Directamente Recaudados 180 171 1285 1386 B 43
Otras Fuentes 1 0 8 10 27 229
TOTAL INGRESOQS CORRIENTES 2097 20m 16689 15260 32 54

Fuente: SIAF/SP, DGTP - MEF

En julio, los ingresos corrientes del gobierno central recaudados por SUNAT y
ADUANAS ascendieron a S/. 1 943 millones, monto superior en 4,9% en términos
reales a los de similar mes del 2000. Resultado que obedeceria principalmente al
incremento en la recaudacion del impuesto a la renta, IGV interno, ISC interno,
fraccionamiento e Impuesto Extraordinario a la Solidaridad.

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de 51 Variacidn % real
Julio Acumulade a Julio 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes Acum.

Impuesta a la Renta 3733 4081 31870 36228 71 10,0
AlaImportacidn 2129 1892 14469 14862 B4 23
Ala Produccidny Consuma 12851 13258 38253 88238 10 =29
Impuesto General a las Yentas 71,4 9823 6705 67897 on 29
Impuesta Selectivo al Consumo 3088 3292 19935 18921 44 3.3
Otras a la Praduccidn y Cansumo 49 43 353 419 -139 15,5
Otros Ingresos 162,7 2457 12255 16317 78 283
Devaluciones 2218 2369 16483 16659 45 45
TOTAL INGRESQS CORRIENTES 18124 18429 (131464 138684 49 24

Fuente: SUNAT

Durante los primeros siete meses del presente afio, los ingresos corrientes se
incrementaron en 2,4% en términos reales con relacion a similar periodo del
2000, explicado principalmente por el incremento en el impuesto a la renta y
fraccionamiento tributario, incluido en otros ingresos.

El impuesto a la renta (S/. 409 millones) aumenté en S/. 37 millones respecto a
julio del 2000, lo que equivali6 a un crecimiento de 7,1%, en términos reales. Este
aumento se explico, en mayor medida, por las personas juridicas (10,5%), y por
personas naturales (2,0%). En lo que va del afio, la recaudacion del impuestoala
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Gastos

renta ascendié a S/. 3 623 millones, mayor en 10,0% en términos reales respecto
al periodo del 2000. Si excluimos las regularizaciones creceria en 3,7%.

El ingreso por impuesto ad-valorem sum6 S/. 199 millones, menor en S/. 14
millones al registrado en el mismo periodo del afio anterior, lo que en términos
reales represento una caida del 8,4%. Dicho resultado se debid por las menores
importaciones del mes, asi como por la reduccidn, de 12% a 4 %, de la tasas por
derechos arancelarios.

La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendi6 a S/. 992
millones, monto superior en S/. 21 millones respecto a julio del 2000, explicada
por el incremento en la recaudacion del IGV interno (2,8% en términos reales).
Durante el periodo enero-julio este rubro registré una caida de 4,5% reflejada
por el pobre desempefio de la demanda interna, que experimento tasas de-15%
y-2,5% en el primer y segundo trimestre, respectivamente.

Los ingresos por Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendieron a S/. 329
millones, monto superior en S/. 20 millones a la del mes mismo mes del afio
anterior, lo que represent6 un incremento de 4,4% en términos reales, debido al
crecimiento registrado en el ISC combustibles interno (29,4%) e ISC otros (2,5%).
El aumento en el ISC combustibles se explico por el mayor ISC especifico
promedio (S/. 1,28 por galén) que representa un aumento real de 13% respecto al
promedio vigente para julio del afio pasado (S/. 1,10 por galén). En lo que va del
afio, el ISC ascendié a S/. 1 992 millones, registrandose una caida de 3,3% en
términos reales como resultado de una menor recaudacion en el ISC importado (-
20,3%), ISC a la cerveza (-7,8%) cuyo valor especifico paso de S/. 1,50 por litro a
S/. 1,45 por litro e ISC a los cigarrillos (-2,1%). Este ultimo, ha pasado de un
sistema especifico a un impuesto ad valorem con una tasa de 100% sobre el
precio ex planta, que implica una reduccion del impuesto para todas las clases de
cigarrillos.

Los otros ingresos (S/. 246 millones) fueron mayores en S/. 83 millones respecto
a julio del afio pasado, equivalente a un aumento de 47,9% en términos reales.
Este crecimiento se explicd por la introduccion a partir de mayo del impuesto a las
Acciones del Estado, y por los mayores ingresos en fraccionamiento tributario
(36,9%) e IES (2,0%).

Con relacion a las devoluciones, en el mes de julio se devolvieron S/. 237
millones (criterio devengado) que representa un incremento de 4,5 por ciento en
términos reales con respecto a similar mes del afio 2000. En lo que va del afio (al
mes de julio) se ha registrado devoluciones del orden de S/. 1 666 millones, cifra
superior en 4,5 por ciento en términos reales respecto a similar lapso del afio
anterior.

En julio, los gastos no financieros* ascendieron a S/. 2 662 millones, inferior en
S/. 826 millones al del mismo mes del 2000, lo que signific una contraccion del
gasto en 25,3% en términos reales.

Fuente: SIAF/SP
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Los gastos corrientes no financieros ascendieron a S/. 2 237 millones, monto
menor en S/. 746 millones (26,6% en términos reales), mientras que los gastos de
capital ascendieron a S/. 425 millones, inferior en 17,6% en términos reales.

En los primeros siete meses, los gastos no financieros alcanzaron un nivel de S/.
15 052 millones, cifra inferior en S/. 3 738 millones (22,2% en términos reales)
con relacion a similar periodo del 2000, lo que es atribuible a la aplicacion de
medidas de ajustes para reducir el déficit fiscal.

El gasto en Personal y Obligaciones Sociales del mes (S/. 939 millones) resultd
inferior en S/. 195 millones al registrado en julio del afio anterior, debido
principalmente a los menores pagos en el Ministerio de Defensa, Sedena y el
SIN.

Las Obligaciones Previsionales en julio, ascendieron a S/. 632 millones, inferior
en S/. 27 millones con respecto al mismo mes del afio 2000, debido
principalmente a las menores asignaciones en Indeci, SENAMHI y Ministerio de
Justicia.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de 51 Variacion % real

Julio Acumulado a Julio 20012000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
GASTO NO FINANGIERD 34884 26624 187884 150516 253 222
Cortiente 29837 22372 157660 128344 268 210
Personal y Oblig.Social 11340 9387 60874 52672 80 g0
Oblig Previsional 6583 6318 35166 34941 B0 35
Bienes y Senicios grap 5064 47420 32410 44,1 338
Otros 2179 1604 14199 8322 279 43,1
Capital 5048 4251 30234 22172 A7 6 288
Inversiones 3755 3413 24978 19324 10 249
Otros 1293 839 5257 2848 365 474
GASTO FINANGIERO 144 595 18808 21009 306,1 85
TOTAL GASTOS 15029 27221 206703 171525 239 194

Fuerite: MEF-SIAF ¢ GP

En los gastos en bienes y servicios fueron S/. 506 millones, nivel inferior en
49,1% en términos reales respecto a similar periodo de 2000. Esta caida se
registra basicamente en el Ministerio de Interior, Ministerio de Defensa,
Promudeh, SENAMHI, Ministerio de Relaciones Exteriores.

Los otros gastos corrientes se contrajeron en 27,9% en términos reales, con
relacion al mes de julio del afio 2000. Esto se debid a las menores transferencias
en los ministerios de Defensa e Interior, INE, INFES y CTARs.

La Inversion disminuy6 en S/. 34 millones, debido a la contraccion en el gasto con
recursos de fuentes internas (25,2%), mientras que por fuente externa se
incremento en 39,4% en términos reales. Los pliegos que registraron mayores
contracciones son los CTARs, INFES, FONCODES y Ministerio de Transporte.
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Fuentes de
financiamiento

Ejecucion del gasto
segun funciones

Transferencias a
gobiernos locales

Los otros gastos de capital (S/. 84 millones) mostraron una reduccion S/. 45
millones, como resultado de las menores transferencias.

Los gastos financieros (pago de intereses) ejecutados en el mes de julio
ascendieron a S/. 60 millones; acumulando en lo que va del afio el pago asciende
a S/. 2 110 millones, registrandose asi un incremento real de 8,5%, respecto a
similar periodo del afio anterior.

El total de gastos del gobierno central en el mes de julio ascendié a S/. 2 722
millones, financiado con S/. 2 205 millones de la fuente recursos ordinarios, S/.
217 millones con recursos directamente recaudados S/. 99 millones con recursos
por operaciones oficiales de crédito externo y S/. 301 millones con las demas
fuentes de financiamiento.

En el periodo enero-julio 2001, los gastos por funciones que registraron mayores
contracciones en términos reales con respecto al mismo periodo del afio anterior
fueron la Legislativa (57,6%), Relaciones Exteriores (51,2%), Agraria (35,0%) y
Transporte (31,3%); las funciones que registraron expansiones fueron Pesca
(14,6%), Salud (5,7%) y Saneamiento y Comunicaciones (1.6%).

VARIACION REAL DEL GASTO SEGUN FUNCIONES

Enero - Julio (2001 /20007

Aumenetaron Disminuyeron

FESCA 146 |LEGISLATIWA -57 8

SALUD Y SAMEAMIENTO 5.7 |RELACIOMES EXTERIORES -51.2

COMUMNICACIONES 1.6 | AGRARLA -35,0
TRAMNSPORTE -31,2
WIWIEMDA Y DESARROLLO URBAMO -30,7
DEFENSAY SEGURIDAD MACIOMNAL -28.5
EDUCACION Y GULTLIRA -24.6
ADMIMISTRAGION ¥ PLANMEAMIERT O -21.7
TRABAID -17.0
INDUSTRIA, COMERCIO Y SERWICIOS -1e.1
JUETICIA -4.2
EMERGIA Y RECURSOS MINERALES 5.2
ASISTEMCIAY PREWVISION SOCIAL -4.8

Fuente: MEF-SILF # SP

Las transferencias realizadas por el Gobierno Central hacia los gobiernos locales
en el mes de julio ascendieron a S/. 151 942 mil, cifra ligeramente superior
(5.9%) en términos nominales al monto transferido en el mismo mes del afio
anterior y 2.5% en valores reales. Esto Ultimo se debié a que en el mes de julio
del 2001 las transferencias por concepto de Canon minero ascendieron a S/. 7
524 mil a diferencia del mismo mes del afio anterior que no hubo transferencias
por ese concepto. En ese mismo mes el impuesto de promocion municipal se
redujo en (99.8% en términos reales) principal componente del fondo de
compensacion municipal, reflejado en la caida en la recaudacion del IGV como
reflejo del poco dinamismo registrado por la actividad econdmica en este periodo.

Para el periodo enero-julio las transferencias a los gobiernos locales ascendieron
a S/. 1057 millones, equivalente a una disminucion de 1.5% en términos reales,
respecto a similar periodo del afio 2000. Determin este resultado la caida en el
nivel de transferencias correspondiente al fondo de compensacion municipal, es
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11.3.

EMPRESAS NO
FINANCIERAS

necesario precisar que las transferencias destinadas al canon minero tuvo un
significativo incremento (176.2%).

TRANSFERENCIA A GOBIERNOS LOCALES

Miles de Si. Variacidn % real
Julio Acumulado a Julio 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.

FONDO DE COMPENS MUNICPAL 114,203 111,515 815,801 801,073 44 47
CAMOM MINERO 0,000 7524 15,306 43,659 1000 176.2
WASO DE LECHE 27 094 31,249 1896856 183811 128 08
RENTA DE ADUANAS 1,446 1654 139438 14668 12,0 2,1
IPM SELWAY FRONTERA 0,684 0,001 7,339 4,183 998 447
TOTAL 143,426 151,942 |1042,040 1057,394 25 1,8

Fuerite: MEF

El saldo econdmico en el mes de julio de las empresas publicas no financieras
fue de S/. 5.3 millones, inferior en 90.3% en términos reales al registrado en al
mes del afio 2000 (S/. 54 millones). Esto se explica por una caida del saldo
operativo en S/. 63.5 millones (62.3% en términos reales), como consecuencia
de una mayor disminucion de los ingresos respecto a los egresos de operacion
(SI. 129 y S/. 66 millones, respectivamente). La caida de los ingresos de
operacion fue producto de una menor venta de bienes, servicios y de menores
ingresos financieros.

El saldo econémico acumulado enero-julio fue S/.572.4 millones superior en
S/. 580 millones al periodo del afio 2000, como consecuencia de la contraccion
de los gastos de capital en S/. 484 millones producto de menores gastos en
proyectos de inversion y de gastos de capital no ligados a proyectos.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de S1 Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes Acum.

Saldo Operativo 103.4 398 780.6 870,7 52,3 8.2

Ingresas 11437 1063,7 2162,8 7r34E -12,8 -8.0

Egresos 1090,2 10238 73822 E863,8 -8,1 A7

Ingresos de Capital 2,3 27 52,8 58,7 15,2 8.4

Gastos de Capital 51,7 vz 241 6 3570 295 58,8

Saldo Econdémico 54,0 5.3 8.3 5724 90,2 84848

Otras Cuentas -11.2 15,0 8.2 -445 .1 23Ee 47092

Saldo neto de caja 42,8 20,3 -15,1 1273 535 -1091.6
Saldo Inicial de Caja 16682 7819 17246 6549
Saldo Final de Caja 1709.5 7822 1709.5 7822

Fuente: MEF-FOMAFE

La reduccion del saldo operativo de las empresas publicas no financieras fué
mayormente por saldos registrados por las dos empresas relacionadas con
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I.4. OTRAS

ENTIDADES

Essalud

Fondo Hipotecario de

Promocion
Vivienda
Mivivienda

de la
Fondo

hidrocarburos (Petroperu y Perupetro), las mismas que registraron resultados
negativos en el mes en mencion. Los resultados positivos estuvieron en
Electroperuy Sedapal (S/. 17.9y S/. 12.4 millones, respectivamente).

El saldo operativo acumulado enero-julio alcanzo la cifra de S/. 870 millones, cifra
superior en S/. 90 millones al alcanzado en similar periodo del afio 2000,
resultado que es explicado principalmente por el superdvit operativo de
Petroperu, Electroperd y Sedapal.

En el mes de julio el resultado economico de Essalud fue negativo en S/. 57.6
millones, monto similar al saldo operativo (S/. 56.6 millones) y ante la ausencia de
movimientos en los ingresos y egresos de capital. Este resultado fue inferior en
31.1% en términos reales respecto a julio del 2000 (S/ -81.8 millones),
determinado por un crecimiento de los ingresos operativos en S/. 11.5
millones y una disminucién de los egresos de operacion en S/. 6.8 millones, a
pesar de la disminucidn en el gasto de capital de S/. 6.4 millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ESSALUD

Millones de Si. Variacion % real

Julio Acumulado a Julio 200112000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Saldo Operativo -144 56,6 248 46,2 =256 69.2
Ingresas 2132 2247 16722 18338 3.2 08
Egresos 287 8 2812 16477 15874 4.2 02
Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0
Gastos de Capital 74 1,0 1473 2,7 86,6 85,7
Saldo Econdmico 819 1.6 -122.8 248 411 11848
Saldo Inicial de Caja 13614 13840 14024 13019 05 55
Saldo Final de Caja 12798 13264 12796 13264 1.5 4.1

Fuerde: MEF-FORAFE

En montos acumulados enero-julio, el saldo econdémico fue positivo, este
ascendio a S/. 24.5 millones, resultado disimil al obtenido en similar periodo del
afio 2000, debido fundamentalmente a la significativa contraccion de los gastos
de capital en S/. 125.6 millones y a un incremento del saldo operativo de 69.2%
en términos reales.

El flujo de caja ejecutado del Fondo Mivivienda en el mes de Julio arroj6 un
saldo econdmico equivalente a S/. 26.2 millones, cifra inferior en 27.2% en
términos reales con relacion al periodo del afio 2000. Este resultado se
explica por la caida de los ingresos operativos en 24.7% en términos reales,
debido a menores ingresos financieros en la cuantia de S/. 7.6 millones y a
un incremento en los egresos operativos en S/. 350 mil debido a los mayores
gastos tanto de personal como de gastos financieros.
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Fondo de
Estabilizacion Fiscal -

FEF

Fondo Consolidado de
Reservas — ONP

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: FONDO MIVIVIENDA

Millones de Si. Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 200112000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.

Saldo Operativo 328 248 148,7 1416 258 5.2

Ingresos 328 25.3 147.4 1432 24,7 5.7

Egresos 0.1 05 oy 18 2838 1020

Otras Cuentas 04 05 47 -39,7 S23E -545

Ingresos de Capital 2,0 19 20,0 16,7 8.5 -19,2

Gastos de Capital 0,0 0,0 0.1 0,2 1000 2.5

Saldo Econdmico 35,2 26.2 7.9 118,85 272 60,5
Saldo Inicial de Caja 17804 20070 17437 18147
Saldo Final de Caja 18156 20332 18156 20332

Fuente: MEF-FORMLFE

Entre enero-julio se registrd un saldo econdmico positivo ascendente a S/.118.5
millones, cifra mayor en S/. 46.6 millones al obtenido en similar periodo del afio
anterior (60.5% en términos reales), debido a menores egresos derivados de
pagos obligados por ley.

Al cierre de julio el monto acumulado del FEF asciende a US$ 108,6 millones, los
cuales provienen de la venta de activos (US$ 238,1 mil), otorgamiento de
concesiones (US$ 102.2 millones) y ganancia de intereses (estimada en US$ 6,2
millones).

FONDO DE ESTAEILIZACION FISCAL - FEF
En Miles de LISE

Fuentes Acumulado a

SJulio-01
wWentas de Activos 2381
Concesiones 102 1882
Intereses 52074
Total Acumulados FEF 108 634.3

Fuente: MEF

Del total acumulado por el FEF, las operaciones realizadas en el afio 2000
generaron US$ 100,3 millones para el FEF, y la diferencia US$ 8,3 millones
fueron generadas en el periodo enero-julio del presente afio 2001.

El Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR) y Fondo Nacional de
Ahorro Publico (FONAHPU) son fondos intangibles creados, el primero en 1996
mediante Decreto Legislativo N°817, y el segundo en 1998 (D.U. N°034-98). Los
fondos se destinan a respaldar el pago de las pensiones a cargo de la ONP, al
pago de los bonos de reconocimiento y la rentabilidad a cubrir, en parte, el pago
de las bonificaciones. EI FONAHPU, al igual que el FCR, goza de personeria
juridica de derecho publico.

La ONP es la encargada de administracion del portafolio del FCR y FONAHPU
valorizado al mes de junio en US$ 3 000 millones, de los cuales el FONAHPU
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Organismos
reguladores

representa el 28.2% y el FCR, la diferencia. El valor total de las inversiones
financieras del portafolio del FCR esté constituido por el FONAHPU con US$ 370
millones y el FCR con US$ 2 296 millones.

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: OFICINA DE NORMALIZACION PROVISIONAL

Millones de Si. Variacion % real
Julio Acumulado a Julio 20012000
2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.
Ingresos 1239 128,86 719,0 867.0 16 21,8
Recaudacitn 477 44.4 3571 3261 2.0 -11.4
Ingresos por Transferencia 7ha 83,1 3624 5155 7 421
Otros 0z 11 94 60,2 4730 5183
Transferencias del Tesoro Pablico 3337 293.7 15306 16154 -138 25
Egresos 445,0 456 .6 21983 23200 0.4 9
Pensiones 62,2 268,1 10852 11893 05 68,5
Pensiones de Entidades Pablicas 1564 1716 G027 9349 74 0g
Citros 26,4 189 2105 3178 -288 46,7
Ofras Cuentas 0.9 0,7 -176 -74.9 28,6 3096
Saldo Neto 11,7 -35.0 335 0,2 -393.5 59,5
Saldo Inicial 386 10,0 16,7 47
Saldo Final 50,3 49 50,3 749

Fuente: GRP

En el mes de Julio del 2001 los ingresos provenientes principalmente de la
recaudacion y de los ingresos por transferencias se incrementaron en 1.6% en
términos reales respecto a similar mes del afio anterior; mientras que la
percepcion de transferencias del Tesoro Publico para atender las obligaciones en
el Sistema Nacional de Pensiones y el pago de bonificaciones del Fonahpu, se
contrajeron en 13.8 % en términos reales. En tanto los egresos constituidos
principalmente por pensiones, pago de pensiones de entidades o empresas
publicas, bonos de reconocimiento y bonificaciones Fonahpu, se incrementaron
en 0.4 % real. Esto determind un saldo final al cierre del mes de julio de S/. 74.9
millones.

En el periodo enero-Julio del 2001 los ingresos provenientes principalmente de la
recaudacion y de las transferencias se incrementaron en 21.8 % en términos
reales respecto al periodo del afio anterior. De la misma manera, la percepcion
de transferencias del Tesoro Publico se increment6 en 2,6 % real, en tanto que
los egresos se incrementaron 7,9 % real, debido al mayor pago de las
bonificaciones del FONAHPU (121.8%).

En el mes de julio, los Organismos Reguladores conformados por Ositran,
Osinerg-CTE, Sunass y Osiptel, registraron un superavit econémico de S/. 1.3
millones, cifra inferior en 84.5% en términos reales respecto alr mes del afio
2000. Esto se explica principalmente por los menores ingresos operativos
derivados de una disminucién de la venta de bienes y servicios y de un caida
de los ingresos financieros en 23.3% y 78.35, respectivamente. En este resultado
incidio principalmente el deterioro de los resultados obtenidos por Osiptel y de
Osinerg cuyos saldos econdmicso disminuyeron en S/. 3.7 y S/. 2.9 millones,
respectivamente.
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supervisores

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS REGULADORES

Millanes de S Variacidn % real
Julio Acumulado a Julio 20012000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.

Saldo Operative 84 1.3 46,9 45,2 £4.8 £.2

Ingresos 16,9 10,8 1047 881 313 -18.3

Egresos 84 85 578 425 10,7 28,1

Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gastos de Capital 0.4 0,0 39 5,0 80,6 24,2

Saldo Econdmico g1 1.3 429 40,2 £4.5 £.0
Saldo Inicial de Caja 2254 2110 181.0 172.1
Saldo Final de Caja 2335 2123 2335 2123

Fuentz: MEF-FOMNAFE

En el acumulado enero-julio del 2001 la caida fue menor (8.0%) en términos
reales, originada por la contraccion de los ingresos operativos en 18.3% en
términos reales respecto al periodo del afio 2000.

En el mes de julio el consolidado de organismos supervisores, conformados por
Conasev, Sunat y Aduanas tuvo un saldo econdmico negativo de S/. 5.4 millones
cifra inferior en 71.4% en términos reales respecto a similar mes del afio anterior.
Este resultado se explica por una caida de los ingresos operativos de 67.8% que
es atenuado por una caida de los egresos de operacion de 68.7% real. En este
resultado incidi6 los resultados econdmicos negativos de Sunat (S/. 10.6
millones) y Aduanas (S/. 4.5 millones) y en una menor medida Conasev (S/. 0.9
millones).

FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO: ORGANISMOS SUPERYISORES

Millanes de S Variacidn % real
Julio Acumulado a Julio 20012000

2000 2001 2000 2001 Mes  Acum.

Saldo Operativo -18,2 4.1 30,2 20,5 23 -18,2

Ingresos 852 215 4701 4149 67,8 -143

Egresos 833 268 4400 3944 63,7 -12.8

Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Gastos de Capital 0.3 0.2 6.0 4.5 $.1 26,6

Saldo Econdmico -18.4 5.4 24,2 16,9 -4 -36,2
Saldo Inicial de Caja 1689 1214 1263 100,1
Saldo Final de Caja 150,59 116,0 150,59 116,0

Fuente: MEF-FORAFE

Estos resultados contrastan con el acumulado de enero-Julio que registr un
saldo economico de S/.15.9 millones cifra que sin embargo es inferior en 36.2%
en términos reales respecto a similar periodo del afio 2000.
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ll. FINANCIAMIENTO
NETO GOBIERNO

CENTRAL

l1l.1. FINANCIAMIENTO
INTERNO

l11.2. FINANCIAMIENTO
EXTERNO

Segun cifras preliminares, el financiamiento neto del Gobierno Central almes
de julio del presente afio asciende a S/. 1 508 millones, cifra menor en S/. 1 500
millones a la obtenida en similar periodo del afio anterior, que en términos de
variacion real significa una disminucién del 50,9%.

Cabe precisar que el crédito interno acumulado de enero a julio fue negativo en
S/. 98 millones, disminuyendo en 104.8% en términos reales. El financiamiento
mediante crédito bancario registro un saldo negativo de S/. 106 millones, debido
a los menores desembolsos de aéditos que alcanzaron a S/. 102 millones
provenientes principalmente del Banco de la Nacion, en tanto que las
amortizaciones ascendieron a S/. 208 millones, habiendo disminuido en S/. 83
millones en relacion a lo efectuado en igual periodo del afio anterior.

Por otro lado, los Bonos se incrementaron en 254.6% en términos reales, debido
a la mayor colocacion de estos documentos, principalmente de los bonos
soberanos. Asimismo, los ingresos por privatizacion  disminuyeron
significativamente en comparacion a similar periodo del 2000 al haberse
registrado solo S/. 183 millones.

El rubro Otros presenta una importante disminucion de 395% en términos reales,

el mismo que seria explicado por los mayores depdsitos en el sistema bancario y
por los pagos de deuda a proveedores.

FINANCIAMIENTO NETO DEL GOEIERNO CENTRAL

Millones de 51 Variacion % real

Julio Acumulado a Julio 200112000

2000 2001 2000 2001 Acumulada
Externo 100,8 2506 995,1 1605,7 58.0
Desembolsos 1875 4238 22184 30128 3320
Armnortizacian £8,7 1730 12230 14072 12,7
Interno 61,9 3594 20129 -88.0 -104.8
Crédito Interno 857 =281 -108.4 -105,7 4.5
- Desernbolsos 11.2 426 1827 1023 -45 1
- Amaortizacion 96,9 80,7 29141 208,0 30,0
Bonos 52,2 1542 4272 15486 2548
Ingresos por privatizacian T4z 435 11217 1834 -840
Otros 5148 189,82 5724 A7l -3847
Gohierno Central £62.3 £10,0 3008,0 15807,7 50,9

Fuente: MEF

El financiamiento neto externo asciende a S/. 1 606 millones, mayor en S/. 610
millones al de enero - julio del 2000, cifra que significa un incremento real de 58%, debido
a los mayores desembolsos obtenidos. Del total de estos desembolsos corresponden a
los de libre disponibilidad el 72% y los destinados a proyectos de inversién publica el
28%. Destacan de éstos (ltimos los destinados principalmente al Sector Transportes
(Programa del Corredor Vial del Sur, Caminos Rurales y Mejoramiento de Carreteras) y
en menores montos al resto de sectores.
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