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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA
Direccion General de Asuntos Econémicos y Sociales

PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un documento que refleja el esfuerzo del equipo de profesionales del
Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccién General de Asuntos Econémicos y Sociales del
Vice Ministerio de Economia, y tiene el objetivo de informar a los agentes econdémicos acerca del
desenvolvimiento de la economia, en particular, de la evolucion de las finanzas publicas.

El 8 de mayo del 2003 se promulgé la Ley N° 27958 “Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal” que
modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal - LPTF, y sus principales modificaciones son: i) la
introduccion de mecanismos de gradualidad en la convergencia a los limites establecidos, ii) el establecimiento
de reglas de endeudamiento con el fin de optimizar la gestion fiscal por parte de los Gobiernos Regionales y
Locales; vy iii) la homogenizacion de la compilacion y divulgacion de las estadisticas de las finanzas publicas
domesticas con los estandares internacionales.

El Boletin de Transparencia Fiscal (BTF) es un medio de divulgacion de las estadisticas de las finanzas publicas
del pais, y a la vez de seguimiento de los principales indicadores fiscales del Marco Macroeconémico
Multianual (MMM) y de la ejecucidn presupuestaria del sector publico.

El BTF se publica mensualmente, y presenta los Gltimos indicadores oficiales acerca de la evolucion de las
diferentes variables macroeconoémicas (PBI, inflacién, tipo de cambio, tasas de interés, exportaciones e
importaciones, reservas internacionales netas y riesgo pais) y fiscales (resultado econémico del sector publico no
financiero, ingresos, gastos, flujo de caja, financiamiento, entre otros), con especial énfasis en el desempefio de
la Administracion Central, la cual comprende al conjunto de entidades bajo el &mbito de la Ley del Presupuesto
Publico. La fuente de informacion basica proviene del Sistema Integrado de Administracion Financiera del
Sector Publico (SIAF-SP).

Adicionalmente, el BTF incluye informacion sobre la evolucidn de las cuentas de entidades como Essalud, los
organismos reguladores, los organismos supervisores y los fondos especiales (Fondo Mivivienda y Fondo
Publico de Pensiones).

Con este documento, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacién por perfeccionar la
transparencia en la gestion puablica, mediante una exposicion clara de la situacion de las finanzas publicas, los
indicadores sociales y los indicadores de la economia en general, que posibilite a los agentes econémicos la
reduccién de la incertidumbre para una mejor toma de decisiones y, a la vez, se promueva un mejor control
ciudadano.

Lima, marzo del 2005
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I. PANORAMA
MACROECONOMICO

En enero de 2005, registr6 un crecimiento de
5,3%, respecto a similar mes del afio 2004. Durante el
mes los sectores no primarios mostraron un
comportamiento favorable, destacando la produccion
de servicios comerciales (7,0%), otros servicios
(6,6%), electricidad y agua (5,1%), construccion
(4.7%), y manufactura no primaria (5,7%). Los
sectores primarios, en contraste, registraron una
disminucién debido a la menor produccién pesquera
(-0,4%), afectada por la medida de suspension de
actividades de extraccion (veda establecida desde el 19
de diciembre 2004), menor produccién de la
manufactura no primaria (-6,6%), el leve incremento
de la produccion agropecuaria (1,5%) y el no registro
de variacion en la produccién minera. Por otra parte,
los impuestos en términos reales se incrementaron en
8,1% debido a la mayor recaudacion de recursos por
concepto de Otros impuestos a los productos (7,1%) y
de Derechos de Importacion (16,4%).

1.1. Actividad econdmica

La actividad manufacturera en enero continud
su tendencia ascendente mostrada desde el 2004,
logrando un crecimiento de 3,3% basado en la mayor
produccion de la manufactura no primaria que
aumentd 5,7% debido a la mayor produccién de
quimicos, papel e imprenta, alimentos, minerales no
metélicos e industria de hierro y acero. La
manufactura primaria, por su parte, registré una caida
de 6,6% debido a la menor produccion de gasolinas,
harina y conservas de pescado, refinados de metales
no ferrosos y azlcar. El desempefio favorable que
muestra la industria manufacturera no primaria
continda sustentada en la mayor produccion de bienes
intermedios (8,0%) y bienes de consumo (4,2%), en
tanto que los bienes de capital experimentaron una
disminucién de 7,9%.

PBI Global
(tasa de crecimiento anual)
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Fuente: INEI.
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1.2. Inflacion y tipo de cambio

En Febrero 2005, el indice de Precios al
Consumidor registr6 una disminucion de 0,23%
respecto al mes anterior. Con este resultado la
inflacién anualizada fue de 1,7%, tasa inferior al
3,03% registrado en el mes anterior.

La disminucién de precios en febrero se explica
fundamentalmente por la baja registrada en los precios
promedio del Gran Grupo de Consumo Alimentos y
Bebidas que disminuy6 en 0,37% como resultado del
mayor abastecimiento de pollo y de la normalizacion
de la oferta de carne de res luego de la paralizacion de
los productores; Alquiler de Vivienda, Combustible y
Electricidad que disminuy6 0,33% debido a la
reduccién de tarifas del servicio de alumbrado publico
y del gas doméstico; Transportes y Comunicaciones
que disminuy6 en 0,29% por la reduccion de precios
de la gasolina, del pasaje aéreo internacional y de las
Ilamadas a telefonia movil.

Por el contrario, las mayores alzas de precios se
registraron en los Grandes Grupos de Consumo
Cuidados y Conservacion de la Salud que aumento en
0,32% debido al alza observada en algunos productos
medicinales; Vestidos y Calzado en 0,13%; y
Esparcimiento, Servicios Culturales y Ensefianza con
0,07% por el inicio de la campafia escolar.

Inflacién Anualizada
(Variaciéon % Anual)
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Fuente: BCRP.

En el mes de febrero, el Nuevo Sol se aprecid frente al
délar por noveno mes consecutivo. Al igual que meses
anteriores vienen contribuyendo a esta nueva
apreciacion el saldo positivo de la balanza comercial,
el buen desempefio macroeconémico y el bajo riesgo
pais. La compra de dodlares por parte del BCRP
ascendio a US$ 424 millones durante febrero, con lo
cual en el bimestre se alcanza los US$ 751 millones.
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El tipo de cambio promedio bancario en febrero
ascendié a S/. 3 259 por ddlar, generandose una
apreciacion nominal de 0,29% respecto al mes
anterior. Sin embargo, en términos reales el nuevo sol
observo una depreciacion de 0,4% en relacion a enero,
debido a la depreciacion nominal antes mencionada, la
inflacion multilateral de 0,4% vy la deflacion interna de
0,2%.

1.4. Sector externo

En enero de 2005, la balanza comercial fue
superavitaria en US$ 333 millones, superior en
US$ 174 millones a la registrada en similar mes de
2004. Este flujo positivo, por veintiunavo mes
consecutivo, se debid nuevamente al fuerte avance en
las exportaciones (44,8%), superior al de las
importaciones (30,1%), respecto al mismo mes del
2004.

En el mes de enero, el avance en las exportaciones se
debid nuevamente a incrementos en las exportaciones
tradicionales (50,9%) y en las no tradicionales
(31,6%).

Exportaciones e Importaciones
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Fuente: BCRP.

Por el lado del incremento de las exportaciones
tradicionales, contribuyeron el aumento de las
exportaciones de productos mineros (51,6%),
pesqueros (81,0%) y agricolas (86,7%). El avance de
las exportaciones mineras se explica por el aumento de
las exportaciones de cobre (173%), estafio (42,9%) y
zinc (8,9%), principalmente. La mayor exportacion de
cobre esta asociada tanto al mayor volumen (94,2%),
como al mayor precio de exportacion (40,7%). Cabe
sefialar que el cobre es uno de los productos mineros
de exportacion mas dinamicos. El precio de este metal
viene subiendo por la fuerte demanda mundial y los
bajos niveles de inventarios.

Por su parte, el aumento en enero de las exportaciones
no tradicionales (31,6%) se relaciona principalmente
con las mayores ventas al exterior de productos
quimicos (84,4%). También tuvieron crecimientos
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importantes los productos sidero-metallrgicos y
joyeria (33,7%) y metal-mecanicos (92,9%). Las
exportaciones de productos textiles hacia EE.UU., al
amparo de la ATPDEA, crecieron en 17,8%,
alcanzando los US$ 60,4 millones.

Exportaciones de Textiles a EE.UU.

(Variacion % Anualizada)
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Fuente: SUNAT

El avance de las importaciones en el mes enero
(30,1%) estuvo asociado a los crecimientos en todos
los rubros de importacion. Los insumos, los bienes de
capital y los bienes de consumo aumentaron en 35,8%,
26,7% y 20,5%, respectivamente. El aumento en la
importacion de insumos obedece a la mayor compra
de bienes intermedios para la industria de (36,8%) y
de combustibles (26,7%). Siendo sustentado el
incremento de los bienes intermedios para la industria
por la mayor demanda de productos mineros,
quimicos-farmacéuticos 'y  agropecuarios  no
alimenticios, principalmente.

Por su parte, el aumento en la importacién de bienes
de capital se origind principalmente en la mayor
demanda de bienes de capital para la industria (20,8%)
y de equipos de transporte (58,7%).

Los términos de intercambio aumentaron en 1,5% en
enero respecto mismo mes del 2004. Este incremento
es el resultado de avances en los precios de
exportacion (7,2%) respecto a los de las importaciones
(5,7%). El alza en los precios de exportacion se
originan bdasicamente por aumentos de precios de
cobre (40,7%), estafio (20,7%), zinc (19,6%) y
petroleo (12,3%). El alza de precios de importaciones
obedecid principalmente al aumento de los precios de
combustibles (36,5% aumento en el WTI).

Al 8 de marzo, las reservas internacionales netas
(RIN) del BCRP alcanzaron los US$ 13 417 millones,
nivel superior en US$ 90 millones respecto al de fines
de febrero y US$ 786 millones mas respecto al cierre
del 2004. Esta cifra es equivalente a 16 meses de
importacion de bienes. El aumento se debio
principalmente a mayores depoésitos del sistema
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financiero (US$ 128 millones), compras netas de
moneda extranjera (US$ 89 millones) y el
rendimientos de inversiones (US$ 16 millones),
atenuado parcialmente por menores depositos del
sector publico (US$ 143 millones).

Per(: Reservas Internacionales Netas
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FUENTE: BCRP

El riesgo pais del Peri -medido a través del
diferencial de rendimientos del indice de bonos de
mercados emergentes (EMBI+ Peru) contra bonos del
tesoro de Estados Unidos- en lo que va del afio ha
alcanzado un promedio de 236,1 Pbs., nivel inferior en
81,9 Pbs. al alcanzado en similar periodo de 2003
(318,0 Pbs.). Desde mayo de 2004, el riesgo pais viene
experimentando una tendencia decreciente, al haber
descendido desde los 541 Pbs. (acontecido el 10 de
mayo de 2004) hasta los 197 Pbs. (el 4 de marzo
Ultimo), nivel minimo histérico. EI mantenimiento de
esta tendencia decreciente en las Gltimas semanas se
ha debido principalmente a razones externas: la caida
del riesgo pais de la mayoria de paises
latinoamericanos, por el fortalecimiento de sus
economias. Cabe sefialar que Peru tiene uno de los
diferenciales mas bajos de Latinoamérica junto con

Chile y México.
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Fuente: Bloomberg
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Il. PANORAMA FISCAL

I11.1. Sector Publico No Financiero

En el cuarto trimestre de 2004 el resultado
economico del Sector Publico no Financiero (SPNF)
registré un déficit de S/. 2 424 millones, equivalente a
4,1% del PBI. Este déficit es explicado mayormente
por el resultado alcanzado por la Administracion
Central, que presento un déficit de S/. 1 214 millones,
mayor en S/. 383 millones al alcanzado en similar
periodo del 2003.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Cuarto Trimestre

Millones de Nuevos Soles % del PBI

IVT 2003 IVT 2004 IVT 2003 VT 2004
1. Resultado Primario -722 -1 256 -1,4 -2,1
Gobierno General -755 -1346 -14 2,2
Gobierno Nacional -789 -1272 -15 -2,1
Administracion Central 1/ -830 -1214 -1,6 -2,0
Resto de Entidades 42 -58 0,1 -0,1
Gobiernos Locales 2/ 34 -73 0,1 -0,1
Empresas Publicas no Financieras 32 89 0,1 0,1
2. Intereses 1134 1168 21 2,0
3. Resultado Econémico -1856 -2424 -3,5 -4,1
4. Financiamiento 1856 2424 35 41
Externo 2267 3169 4,2 53
Interno 3/ -411 -744 -0,8 -1,2

1/ Incluye a los Gobiemos Regionales; 2/ Estimado; 3/ Incluye recursos de la privatizacion
Fuente: SIAF-SP-MEF, DGTP, DGCP, DNPP, FONAFE, BN, BCRP, SUNAT-ADUANAS.

El Gobierno General alcanzo en el cuarto trimestre del
2004 un menor resultado respecto a similar periodo
del 2003 siendo explicado por el mayor déficit de la
Administracion Central y en menor medida por el
déficit del Resto de Entidades del Gobierno Nacional
y los Gobiernos Locales. Por su parte, las Empresas
Plblicas no Financieras presentaron un superavit
primario de S/. 89 millones.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Millones de Nuevos Soles Porcentaje del PBI Diferencias

2003 2004 2003 2004 Mill.de SI. % PBI
1. Resultado Primario 935 2475 04 11 1540 06
Administracién Central 371 1379 0,2 06 1008 04
Ingresos 32638 36 404 155 15,6 3766 01
Gastos no Financieros 32267 35025 153 15,0 2757 03
Resto de Entidades 564 1096 03 05 532 02
Empresas -100 321 0,0 01 421 02
Gobiernos Locales 334 355 0,2 0,2 21 0,0
Essalud 3 34 0,0 00 31 00
Organismos Regulad. y Superv 146 291 01 01 146 01
Otras Entidades ” 182 9% 01 00 -86 00
2. Intereses 4633 4932 22 21 299 01
Externo 3763 3951 18 17 188 -0,1
Interno 869 981 04 04 111 00
Resultado Econémico del SPNF -3698 2451 18 -11 1241 07

 Incluye: Osinerg, Osiptel, Sunass, Ositran, Sunat, Conasev, SBS.
“FCR, Fonahpu, Fonavi-Mivivienda, Of Registrales.
Fuente: SIAF-SP- MEF, DGTP, DGCP, DNPP, FONAFE, BN, SUNAT-ADUANAS,

De esta forma, el déficit fiscal en el afio 2004 fue
equivalente a 1,1% del PBI, monto menor en 0,7
puntos porcentuales del PBI, respecto al déficit del afio
2003.
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11.2. Gobierno Nacional®

En febrero, el Gobierno Nacional presentd un
déficit econdmico ascendente a S/. 848 millones,
mayor en S/. 526 millones al resultado obtenido en
similar periodo del 2004. Este resultado es producto
del mayor déficit primario alcanzado por la
Administracion Central y contrarrestado por el menor
pago de intereses.

El Resto de Entidades del Gobierno Nacional
experimentd un deterioro en su resultado primario de
S/. 148 millones, respecto al déficit registrado en
febrero de 2004 (S/. 16 millones), basicamente por el
menor resultado delos Organismos Supervisores y de
Essalud.

RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO NACIONAL

Millones de Nuevos Soles Var.% real
Febrero a Febrero 2005/ 2004
2004 2005 2004 2005 Mes  Acum.
1. Resultado Primario 399 -206 1292 880
Administracion Central 415 -58 1151 947
Ingresos 2622 2795 5434 6050 | 48 88
Gastos no Financieros 2207 2853 4284 5102 27,1 16,4
Resto de Entidades del Gob. Nacional -16 -148 141 -68
Essalud 23 -33 51 1
Organismos Regulad. y Superv. 26 127 52 01
Mivivienda 8 9 18 20
FCR 0 2 2 5
Fonahpu -28 -2 11 -15
Otras Entidades 1 3 7 12
2. Intereses 721 642 1010 861 -125 -16,8
Externo 592 557 762 71| 14 6,7
Interno 129 85 248 133] 356 475
Resultado Econémico Gob. Nacional -322 -848 282 19

¥ OSINERG, OSIPTEL, SUNASS, OSITRAN, SUNAT, CONASEV.
Fuente: SIAF-SP- MEF, DGTP, DGCP, DNPP, FONAFE, BN, SUNAT-ADUANAS,

11.3. Administracién Central

En febrero, la Administracion Central registro
un déficit de S/. 722 millones, superior en S/. 521
millones al registrado en similar periodo del 2004
(S/. 201 millones). Este menor resultado se explica
principalmente porque los gastos no financieros
crecieron en mayor proporcion que los ingresos (en
S/. 646 y S/. 173 millones, respectivamente). Por otro
lado, se registré un mayor pago de intereses en S/. 48

millones.
OPERACIONES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL v

Millones de Nuevos Soles Var.% real
Febrero | Acumulado a Febrero|  2005/2004
2004 2005 2004 2005 Mes  Acum.
. Ingreso Corriente 2616 279% 5427 5983 50 i
I1. Ingreso De Capital 5 1 8 67 815 7711
IIl. Gasto No Financiero 2207 2853 4284 5102 211 16,4
Corriente 2050 2716 4051 4883 303 178
Capital 157 137 233 20| -142 8,1
IV. Resultado Primario (I+I-l) 415 58 1151 9%7
V. Intereses 616 664 852 873 6,0 0,1
VI. Resultado Economico (IV-V) 201  -722 299 74

1/ Corresponde a la definicion de la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal que incluye a la ONP y excluye Fonavi-
Mivivienda.
Fuente: SUNAT, SIAF-SP, MEF, Banco de la Nacion.

! De conformidad con la Ley N° 27958 que modifica la Ley de Prudencia y
Transparencia Fiscal, publicada el 08 de mayo de 2003.
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En febrero, el total de ingresos de la Administracion
Central creci6 4,8% en relacion a igual mes del afio
anterior, y en términos acumulados registré un
crecimiento de 8,7%, ambos en términos reales. Lo
primero es consecuencia del incremento que
registraron  los ingresos no tributarios, las
contribuciones y los ingresos tributarios; los cuales
registraron  crecimientos de 23,6%, 3,1% y 2,6%
respectivamente; no obstante los ingresos de capital
disminuyeron en 81,5% en términos reales. Asi
mismo, el crecimiento acumulado es explicado por el
aumento que registraron los ingresos no tributarios
(18,6% real), los ingresos tributarios (6,4% real) y las
contribuciones (5,8% real).

Los ingresos tributarios ascendieron a S/. 2 369
millones, mayor en S/. 99 millones respecto a igual
mes del afio anterior. Impulsado por la mayor
recaudacion que registraron los Impuestos a las
Importaciones (25,8% real), Impuesto a la Renta
(16,4% real) y el Impuesto General a las Ventas (9,4%
real); no obstante la caida que presentd la recaudacion
del Impuesto Selectivo al Consumo (-22,5% real).

Los ingresos no tributarios ascendieron a S/. 374
millones, superior en S/. 76 millones en relacion a
febrero de 2004. Las regalias petroleras (80,8% real),
las regalias LAP y el Canon Gasifero sustentaron este
incremento.

INGRESOS DE LA ADMINISTRACION CENTRALY

Millones de Nuevos Soles Var. % real

Febrero Acum. a Febrero 2005/2004
2004 2005 2004 2005 Mes Acum.
I. Ingresos Tributarios 2270 2369 4730 5153 26 6,4
Impuesto a la Renta 561 665 1354 1489 164 74
A las Importaciones 175 224 372 459 258 20,7
IGV 1219 1356 2558 2885 94 102
ISC 423 333 759 709 225 87
Otros Tributarios 127 161 243 315 243 270
Devoluciones -235 -370 -554 -705 545 242
II. Contribuciones 48 51 117 127 31 58
Il Ingresos No Tributarios 298 374 580 704 236 186
IV. Ingresos Corrientes (I+lI+l1l) 2616 279 5427 5983 50 7
V. Ingresos de Capital 5 1 8 67 -815 71
VI. TOTAL INGRESOS (IV+V) 2622 279 5434 6 050 438 88

1/ Estimado corresponde a la definicion de la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal
Fuente: MEF SUNAT Banco de la Nacién

Respecto a la evolucion de principales impuestos, en
febrero, la recaudacion del Impuesto a la Renta
(S/. 665 millones) se incrementd en S/. 103 millones
en relacion a similar mes del afio 2004, es decir,
registré un incremento de 16,4% en términos reales.
Este resultado es consecuencia de un incremento en la
recaudacion del Impuesto a la Renta de Segunda
Categoria (67,3%), Tercera Categoria (28,4%), Cuarta
Categoria (10,0%) y Quinta Categoria (5,1%). Es
importante destacar el incremento registrado en la
recaudacion del Impuesto a la Renta de Tercera
Categoria, la que se dio pese a que en febrero de 2004
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se incluia el pago por Anticipo Adicional del Impuesto
a la Renta, el mismo que no se incluye en el presente
mes.

La recaudacion por Impuesto a las Importaciones
(S/. 224 millones) se incrementd en S/. 49 millones, es
decir, 25,8% en términos reales mas de lo que se
recaudd en febrero del 2004. Esto es consecuencia de
la dindmica expansiva que siguen presentando las
importaciones, las que ascendieron a US$ 838
millones, y que representan un crecimiento de 23,7%
en relacion a similar mes del afio anterior.

La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas
(IGV) ascendié a S/. 1 356 millones, monto superior
en S/. 137 millones, lo que implica un incremento de
9,4% en términos reales en comparacion a febrero de
2004. Este resultado es explicado por el aumento en la
recaudacion del IGV Importado (19,1% en términos
reales), a consecuencia de las mayores importaciones;
asi como, por el incremento del IGV Interno, con un
crecimiento de S/. 44 millones (3,9% mas en términos
reales); lo que se relaciona con las mayores ventas
declaradas por los Principales Contribuyentes en el
mes anterior.

El monto recaudado por el Impuesto Selectivo al
Consumo (ISC) descendi6 a S/. 333 millones, el cual
es inferior en S/. 90 millones (-22,5% en términos
reales) en relacion a lo recaudado en febrero de 2004.
Esto es producto de la menor recaudacion del ISC a
los Combustibles, la que disminuy6 en S/. 95 millones
(-30,3% en términos reales); como consecuencia de la
reduccion en las tasas impositivas a los combustibles,
las que se dieron entre julio y noviembre de 2004. No
obstante, la recaudacién del ISC a Otros Bienes
presentd un incremento de S/. 5 millones (3,6% en
términos reales). Siendo esto Gltimo producto del
incremento en la recaudacion del ISC a los Cigarrillos
(5,7% real) y del ISC a Otros bienes Importados (14%
real).

De acuerdo a la clasificaciéon de los ingresos por
fuente de financiamiento, los Recursos Ordinarios, 0
de libre disponibilidad del Tesoro Publico crecieron
3,1% en términos reales, como consecuencia de la
mayor recaudacion del Impuesto General a las Ventas
y del Impuesto a la Renta, no obstante el crecimiento
de las devoluciones en efectivo. Adicionalmente los
Otros Ingresos Corrientes crecieron 52% real,
producto de las mayores regalias petroleras (las que
incluyen las regalias del Proyecto Camisea).

La fuente de Canon y Sobrecanon mostré un
crecimiento de 51,3% en términos reales en
comparacion a febrero de 2004, debido a las mayores
transferencias recibidas por concepto de canon
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gasifero (mayor en S/. 20 millones), canon minero
(mayor en S/. 12 millones) y canon petrolero (mayor
en S/. 5 millones).

INGRESOS CORRIENTES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL
SEGUN FUENTE DE FINANCIAMIENTO ¥

Millones de Nuevos Soles Var. % real

Febrero Acum. a Febrero [ 2005 /2004
2004 2005 2004 2005 Mes Acum.
Recursos Ordinarios 2089 2191) 4415 4861 31 76
Impuestos 2032 2102) 4315 469 17 64
Otros Ingresos Corrientes 58 89 100 163 52,0 59,2
Canon y Sobrecanon 7 111 147 211 51,3 40,6
Foncomun 146 171 294 338 15,7 124
Participacion en Rentas de Aduanas 12 7 25 15 -438 -386
Contribuciones a Fondos 123 121 281 214 31 255
Recursos Directamente Recudados 196 202 414 408 13 37
Otras Fuentes -1 1 1 1 -1819 32
Ajustes * 20 9 148 66| 50 567
INGRESOS CORRIENTES AC 2616 279 5421 5 983| 50 77

1/ Estimado, informaci6n preliminar. Fuente: SUNAT, SIAF/SP, DGTP-MEF.
2/ Considera diferencias métodoldgicas ente las fuentes de financiamiento del presupuesto y la clasificacién econdmica de los ingresos.

En relacion a los Recursos Directamente Recaudados,
estos se incrementaron en S/. 6 millones respecto a lo
registrado en febrero de 2004, lo que implica un
crecimiento de 1,3% en términos reales. Esto Gltimo
fue impulsado por las mayores Rentas de Propiedad y
por los mayores ingresos por Prestacion de Servicios.

Finalmente, los ingresos por Contribucion a Fondos
registraron una caida de 3,1% en términos reales,
respecto a similar mes del afio anterior, basicamente
por las menores transferencias del FCR, las que
disminuyeron en S/. 2 millones respecto a febrero de
2004.

Respecto a los gastos no financieros segln
clasificacion econémica, en febrero del afio 2005 los
gastos no financieros de la Administracién Central
ascendieron a S/. 2 853 millones, superior en S/. 646
millones al registrado en el mismo mes del afio
anterior, equivalente a un incremento en términos
reales de 27,1%. Explicado por los mayores gastos
corrientes que alcanzaron S/. 2 716 millones, con un
incremento de S/. 666 millones (30,3% en términos
reales). En contraste los gastos de capital fueron
inferiores en S/. 20 millones (14,2% en términos
reales) a lo registrado en el mismo mes del 2004,

El gasto en Remuneraciones del mes ascendio a
S/. 1 038 millones, superior en S/. 259 millones
(31,0% en términos reales) al registrado en igual mes
del 2004. Esto se debe principalmente al pago
adelantado de la escolaridad, ya que el afio pasado se
pago en el mes de Abril. Por otro lado este mes recoge
las medidas de incrementos salariales implementadas a
mediados del afio pasado.
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Los Bienes y Servicios ascendié a S/. 638 millones,
superior en S/. 70 millones a la reportado en el mismo
mes del afio anterior (10,5% en términos reales). Los
sectores que registraron un aumento en sus gastos
fueron: Defensa (S/. 28 millones), Relaciones
Exteriores (S/. 8 millones) y Poder Judicial (S/. 4
millones). Por otro lado, los sectores que reportaron un
ahorro en sus gastos fueron: Educacion, Interior y
Economia y Finanzas, Salud, entre otros.

Gastos No Financieros de la Administracion Central

Millones de Nuevos Soles Variacion real
Febrero Acum. aFebrero | 2005/2004
2004 2005 | 2004 2005 [ Mes Acum.

1. Gasto Corriente 2050 2716 | 4051 4883 03 178
Remuneraciones 79 1038 | 1519 1867 30 201
Bienes y Servicios 568 638 | 1009 109 05 62
Obligaciones Previsionales 494 632 9% 1137 %8 128
Transferencias w8 w7 | 5w T | w5 418

2. Gasto de Capital 157 137 233 20 142 79
Formacion Bruta de Capital 141 134 209 a1 66 09
Otros 15 2 2% 9| w42 665

Total Gasto No Financiero 2207 2853 4284 5102 271 164

1/Incluye Cargas Sociales, transf. de la Admin. Central a los Gobiernos Locales y otros gastos corrientes.
Fuente: MEF - SIAF/SP, DGCP.

Las Obligaciones  Previsionales en  febrero
ascendieron a S/. 632 millones, superior en 25,8% en
términos reales al registrado en el mismo mes del afio
2004. Esto se debio al pago de la escolaridad. Los
sectores que registraron mayores asignaciones fueron:
Gobierno Regional (S/. 42 millones), Economia y
Finanzas (S/. 25 millones), Educacion y Defensa
(S/. 10 millones), Interior (S/. 16 millones) y Salud
(S/. 6 millones).

Las Transferencias de la Administracion Central
ascendieron a S/. 407 millones, mayor en S/. 199
millones (92,5% en términos reales) a las reportadas
en el mismo mes del 2004. Esta evolucion se explica,
principalmente por los mayores gastos en los sectores:
Interior (S/. 25 millones), Defensa (S/. 14 millones) y
Salud (S/. 8 millones). A su vez, hubo una mayor
transferencia en el Canon y Sobrecanon (S/. 26
millones) y otras transferencias corrientes (S/. 5
millones) destinados a los gobiernos locales.

Por su parte, la Formacién Bruta de Capital (FBK)
ascendié a S/. 134 millones, inferior en -6,6% en
términos reales al reportado en el mismo mes del
2004. En el mes de febrero, la contraccion en el gasto
en inversion vino de los sectores: Transportes y
Comunicaciones (S/. 20 millones), Agricultura (S/. 7
millones), Educacion y Justicia (S/. 2 millones). Por
otro lado, los sectores que reportaron mayores
inversiones fueron : Gobiernos Regionales (S/. 13
millones) y Mujer y Desarrollo Social (S/. 7 millones).
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Los Otros gastos de capital ascendieron a S/. 2
millones, menor en -84,2% en términos reales. Debido
a las menores transferencias a los gobiernos locales y
a que en este mes no se realizo transferencia alguna de
Yuncén.

Entre los gastos no financieros segun fuente de
financiamiento, los mayores gastos se dieron por
Recursos por Canon y Sobrecanon (45,6%),
Participacion en Rentas de Aduanas (38,4%),
Recursos Ordinarios  (21,4%) y Recursos
Directamente Recaudados (2,4%). Las otras fuentes
registraron contracciones en su conjunto ascendentes a
7,9% en términos reales. Los mayores gastos por
fuente Canon y Sobrecanon se registraron en los
Gobiernos Regionales de Ancash, Loreto, Piura,
Tacna, Tumbes y en las transferencias a los Gobiernos
Locales. En cuanto a la fuente Participacion en Rentas
de Aduanas el mayor gasto lo ejecuto el Gobierno
Regionales Callao.

En febrero del 2005, el gasto no financiero de los
Gobiernos Regionales ascendié a S/. 724 millones,
mayor en S/. 187 millones al nivel registrado en el
mismo mes del afio anterior, experimentando un
incremento de 32,5% en términos reales. Esta mayor
ejecucion de los gastos no financieros es consecuencia
tanto del incremento de los gastos corrientes en
S/. 172 millones (31,6%), como del gasto de capital en
S/. 15 millones (50,6%), respecto a similar mes de
2004. Por el lado de los gastos corrientes, el aumento
es mayormente explicado por el crecimiento de las
remuneraciones (S/. 131 millones) y de las
obligaciones previsionales (S/. 42 millones). En
cuanto a los gastos de capital, la formacion bruta de
capital (crecié  S/. 13 millones).

GASTOS NO FINANCIEROS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

Millones de Nuevos Soles Var. % real
Febrero Acumulado a febrero 2004 /2003
2004 2005 2004 2005 Mes  Acum.

Gastos Corrientes 510 683 960 1208 316 229
Remuneraciones 346 477 655 855 356 215
Bienes y Servicios 41 41 63 63 -3,2 -0,8
Obligaciones Previsionales 95 136 187 234 41,7 22,0
Transferencias ¥ 28 29 55 56 10 08
Gastos de Capital 27 42 44 62 506 375
Formacién Bruta de Capite 22 35 31 47 56,2 445
Otros 5 7 12 15 275 20
Total Gastos 538 724 1004 1269 325 23,6

1/ Incluye el gasto por cargas sociales y los otros gastos corrientes.
Fuente: MEF - SIAF/SP

El aumento observado en las remuneraciones provino,
principalmente, del Gobierno Regional de Lima,
debido a la transferencia de recursos para la Direccion
Regional de Educacion, desde abril de 2004, segln el
Decreto Supremo N° 049-2004-EF, registrandose un
aumento de S/. 19 millones en este rubro. Asimismo,
los Gobiernos Regionales de Piura, La Libertad,
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Cusco, Cajamarca, Loreto, Arequipa, Junin, Ica,
Huanuco, Ayacucho, entre otros, registraron
importantes incrementos (mayores a S/. 4 millones) en
sus remuneraciones generados por el mayor gasto de
las Direcciones Regionales Sectoriales, mayormente
por las asignaciones especiales al personal de los
sectores Educacion y Salud, que se dio a mediados del
afio pasado. Por el lado de las obligaciones
previsionales, su mayor ejecucién en febrero fue
debido a la aplicacion de la Reforma Pensionaria de la
Ley 20530 (Decreto Supremo N° 017 y N°016-2005-
EF) a partir de febrero; cabe sefialar que, en dicho mes
se pagaron los ajustes de las pensiones de enero y
febrero.

La mayor ejecucion de proyectos de inversion por
parte de los gobiernos regionales impulso el
crecimiento significativo (56,2%) de la Formacion
Bruta de Capital, en el mes de febrero. Los Gobiernos
Regionales que reportaron un mayor aumento en sus
inversiones fueron: el Gobierno Regional de San
Martin (S/. 4 millones), principalmente en el Proyecto
Especial Alto Mayo (S/. 3 millones), Loreto (S/. 3
millones),  principalmente en el  proyecto:
Construccion Carretera lIquitos Nauta IV Tramo
(alrededor de S/. 2 millones), Piura (S/. 2,6 millones),
especialmente en programas de promocion de la
produccién agraria; Arequipa (S/. 1,7 millones),
mayormente para programas de irrigacion; Tacna
(S/. 1 millon), Ancash (S/. 0,9 millones), entre otros.

En febrero, las transferencias gubernamentales a los
Gobiernos Locales ascendieron a S/. 258 millones,
monto mayor en S/. 172,6 millones al registrado en
similar mes del afio anterior. Esta diferencia se explica
basicamente porque en el mes de febrero del 2004, no
se transfirieron recursos del FONCOMUN; vy por el
incremento, en términos reales, de los recursos
transferidos por Canon Minero, cuyo aumento
asciende a 27,1%.

TRANSFERENCIAS GUBERNAMENTALES A LOS GOBIERNOS LOCALES

Miles de Nuevos Soles Var. % real
Febrero Acumulado a Febrero 2005/2004
2004 2005 2004 2005 Mes ~ Acum.
FONDO DE COMPENS.MUNICPAL 0 171359 | 147922 337851 100,0 92
CANON MINERO 24640 31852 | 49280 63704 271 255
VASO DE LECHE 30000 30249 | 60000 60 498 09 21
RENTA DE ADUANAS 7902 8647 10 206 19408 76 3533
CANON HIDROENERGETICO 6350 7452 12700 14903 154 139
CANON PESQUERO 0 0 0 0 0,0 00
CANON Y SOBRECANON PETROLERO 16977 8889 34474 26 448 48,5 26
CANON FORESTAL 0 0 0 0 0,0 00
TOTAL 85868 258448| 314581 522812 | 1960 122

Fuente: MEF-CND

Desde julio del 2004, se comenzaron a transferir
recursos por concepto de Gasifero Regalias a los
Gobiernos Locales, monto que en el mes de febrero
ascendi6 a S/. 15,1 millones. Adicionalmente, se
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transfirieron recursos ordinarios a los Gobiernos
Locales de acuerdo a los DS 051-88-PCM, DL 622,
DL 25702 y DL 25988, los recursos transferidos por el
MINDES y de MTC PROVIAS cuyo monto asciende
a S/. 6,66 millones.

11.4. Ejecucion de caja del Tesoro
Publico

Al cierre de febrero, los ingresos del Tesoro
Publico en moneda nacional ascendieron a S/. 2 064
millones, es decir 1,2% méas en términos reales
respecto a febrero de 2004. Esto es consecuencia del
incremento en la recaudacion, superior en S/. 222
millones (8% real), no obstante que las devoluciones
de impuestos se incrementaron en 56,2% real.

Los egresos ascendieron a S/. 2 466 millones,
creciendo en 18,4% en términos reales respecto a
similar mes del afio anterior. Esto es producto de los
mayores gastos no financieros, los que aumentaron en
S/. 432 millones (21% real), no obstante que los
egresos financieros cayeron en 11,2% real.

Asi, en febrero el resultado del Tesoro registré un
déficit de S/. 401 millones, el cual fue financiado
basicamente por la emision de bonos (S/. 221
millones) y por una mayor afectacion de la cuenta en
soles (S/. 324 millones). De estd manera el Tesoro
Pablico registrd un sobregiro de caja por S/. 620
millones.

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PUBLICO

—
Millones de Nuevos Soles variacion %
real
EN MONEDA NACIONAL Febrero Acum. a Febrero 2005 / 2004
2004 2005 | 2004 2005 Mes  Acum.
Ingresos 2006 2064 | 4248 4670 12 74
Egresos 2049 2466 | 4140 4510 184 6,4
Resultado -43 -401 108 161
Financiamiento 43 401 -108 -161
Bonos 190 221 413 422 147 03
Letras del Tesoro Pdblico 0 0 0 0
Pagos netos de meses anteriores 131 20 -17 48 -85,1 -370,1
Compra (-) / Venta (+) de M.E. -174 -164 -174 -386
Flujo de Caja -104 324 -330 -245 -4074  -275
Saldo Inicial de Caja -447 -296
Saldo Final de Caja -343 -620
EN MONEDA EXTRANJERA Millones de Délares
Ingresos 1n 33 49 55 1996 104
Egresos 308 320 386 401 22 14
Resultado -297 -287 -337 -345
Financiamiento 297 287 337 345
Desembolsos 200 427 200 577 1100 1819
Privatizacion 1 5 2 6 391,7 1514
Compra (+)/ Venta (-) de M.E. 50 50 50 118 -0 1311
Flujo de Caja 46 -195 85 -356 -518,0 -510,5
Saldo Inicial de Caja 875 1630
Saldo Final de Caja 829 1825

Fuente: MEF, BCRP, BN, SUNAT Y ADUANAS
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Con relacidn a la cuenta en moneda extranjera, ésta
mejoro su posicion de caja en US$ 996 millones
respecto a febrero de 2004. Considerando que el
déficit no registr6 movimientos importantes y que se
mantuvo la compra neta de dolares, son los mayores
desembolsos (por US$ 227 millones) los que explican
dicha ganancia de caja.

11.5. Resto de entidades del Gobierno
Nacional

En febrero, el Resto de Entidades del Gobierno
Nacional registr6 un déficit primario de S/. 148
millones, superior en S/. 132 millones al déficit
registrado en similar mes del afio anterior. Este mayor
déficit se explica principalmente por el menor
desempefio del los Organismos Supervisores, Essalud
y Organismos Reguladores; atenuado en parte, por el
mayor desempefio de Fonahpu, el FCR y las Otras
Entidades.

RESULTADO PRIMARIO
DEL RESTO DE ENTIDADES DEL GOBIERNO NACIONAL

Millones de Nuevos Soles

Febrero Diferencias

2004 2005 Mes
Essalud 23 -33 -10
Organismos Reguladores 12 7 -5
Organismos Supervisores 14 -134 -149
Fonavi-Mivivienda 8 9 1
FCR 0 2 2
Fonahpu -28 -2 26
Otras Entidades v/ 1 3 3
TOTAL -16 -148 -132

Fuente: Essalud, O P 3 ONP.

1/ Incluye: Oficinas D y Entidades de Servicios.

Los organismos supervisores presentaron en conjunto
un déficit primario de S/. 134 millones, monto que
contrasta en S/. 149 millones con el superavit obtenido
en febrero del 2004. Este menor resultado se explica
principalmente por el deficit de S/. 144 millones
obtenido por Sunat, producto de un incremento en S/.
141 millones de sus gastos de capital, y una
disminucion de sus ingresos corrientes en S/. 3
millones.

Essalud presentd un déficit primario de S/. 33
millones, superior en S/. 10 millones al obtenido en
febrero del 2004 (S/. 23 millones). Este mayor déficit
se explica principalmente porque el incremento de los
gastos corrientes no financieros fue superior al de los
ingresos corrientes (en S/. 40 y S/. 30 millones,
respectivamente). El incremento de los gastos no
financieros se explica principalmente por el mayor
gasto en remuneraciones y las mayores transferencias
para el pago de pensiones; por su parte, los mayores
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ingresos corrientes fue producto de las mayores
contribuciones obtenidas.

Los organismos reguladores, presentaron en su
conjunto un superavit primario de S/. 7 millones,
inferior en S/. 5 millones al registrado en el mes de
febrero de 2004. Este menor superdvit se explica
principalmente por el menor resultado de osiptel (en
S/. 5 millones), producto de una disminucion en sus
ingresos corrientes, y un incremento de sus gastos de
de capital.

El FONAHPU present6 en febrero un déficit primario
de S/. 2 millones, monto inferior en S/. 26 millones al
déficit registrado en similar mes del 2004. Este menor
déficit se explica principalmente por los menores gasto
corriente no financiero, producto de las menores
transferencias del FCR para el pago de planilla del
SNP 19990. Incidio tambien en el mejor resultado, el
incremento de los ingresos corrientes, producto de la
la mayor rentabilidad del fondo.

El Fondo Consolidado de Reservas (FCR) registré un
superavit de S/. 2 millones, superior en S/. 2 millones
al obtenido en el mes de febrero del 2004, y se explica
principalmente por el incremento de los ingresos
corrientes, producto de la mayor rentabilidad del
fondo.

Las Otras entidades presentaron en su conjunto un
supeavit primario de S/. 3 millones, superior en S/. 2
millones al registrado en febrero de 2004, y se explica
principalmente por el mayor desempefio de las
oficinas registrales.

11.6. Empresas Publicas No
Financieras

En febrero, las empresas publicas no
financieras presentaron un superavit econdmico
ascendente a S/. 143 millones, monto que contrasta en
S/. 199 millones con el déficit registrado en similar
mes del 2004. Este mayor resultado se explica por el
mayor ahorro corriente; asi como también, por los
menores gastos capital> El incremento del ahorro
corriente es explicado por el mayor incremento de los
ingresos respecto a los gastos.

El incremento de los ingresos corrientes fue producto
de los mayores ingresos alcanzados por Petroperi
('S/. 123 millones), Electropert (S/. 78 millones), y las
Empresas Regionales de Electricidad (S/. 12
millones). Por su parte, los mayores gastos corrientes

2 En lo que respecta a los gastos de capital, la disminucion en S/. 12 millones
se explica principalmente por los menores gastos de Sedapal.
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no financieros fue producto de los mayores egresos de
Petroper(, Enapu, y el Resto de Empresas®.

OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de Nuevos Soles Var, % real

Febrero Acumulado a Febrero 2005/2004

2004 2005 2003 2004 | Mes  Acum.

I Ahorro en Cta. Cte. Sin intereses 14 176 47 460

1. Ingresos Corrientes 964 1208 2007 2507 | B2 25
2. Gastos Ctes. No Financieros 978 1032 1861 2067 | 37 80

I1.Ingresos de capital 4 2 13 10 589 25
IIl. Gastos de Capital a 3% 93 169 59 17

V. Resultado Primario 1+ -56 143 67 302

V. Intereses 1 8 5 12

V. Resultado Econdmico (IV-V) -57 135 62 290
Fuente: MEF-FONAFE

A nivel de entidades, Petropert, Electropert y Sedapal
fueron las empresas que tuvieron mayor incidencia en
el resultado del conjunto, al experimentar una mejora
en su restado econémico en S/. 85, S/. 77 y S/. 14
millones, respectivamente. El mayor superavit de
Petroperu se explica porque los ingresos provenientes
de la venta de combustibles, se incrementaron en
mayor proporcion que los gastos efectuados en la
compra de petréleo crudo y derivados. En lo que
respecta al mejor resultado de Electropert, fue
producto de los mayores ingresos corrientes, y se
explica por una devolucion del pago indebido del
Impuesto Extraordinario de Solidaridad por S/. 64
millones. Por su parte, el mayor resultado de Sedapal
se explica principalmente por los mayores ingresos
corrientes; asi como también, por los menores gastos
no financieros.

11.7. FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
PuBLICO NO FINANCIERO

En el segundo mes del 2005, los desembolsos
externos de mediano y largo plazo al Sector Publico
No Financiero (SPNF) alcanzaron los US$ 414
millones, monto superior en US$ 203 millones al
registrado en el mismo mes del afio anterior. De estos
recursos, US$ 14 millones se utilizaron para financiar
proyectos de inversion y US$ 400 millones para libre
disponibilidad”.

3 Los cuales se incrementaron en S/. 37, Sl 4 y S/. 6 millones,
respectivamente.

4 Segun fuentes de financiamiento, estos desembolsos fueron concedidos por
el Club de Paris (US$ 4 millones), por los Organismos Internacionales
(US$ 10 millones) y por emisién de Bonos (US$ 400 millones).
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Entre los desembolsos efectuados por los organismos
internacionales estan los otorgados por el BID (US$ 8
millones), destinados a la Tercera Etapa del Programa
de Apoyo a las Operaciones del FONCODES, al
Programa de Rehabilitacion y Mejoramiento de
Carreteras Tercera Etapa y al Programa Nacional de
Infraestructura Rural de Transporte — Segunda Etapa
(Caminos Rurales I1); vy, el desembolso del BIRF
(US$ 2 millones) destinado al Proyecto Caminos
Rurales Il y al Proyecto de Educacion en Areas
Rurales.

Entre los préstamos otorgados por el Club de Paris se
deben mencionar los de Japon (US$ 3 millones),
destinados  principalmente el  Proyecto  de
Rehabilitacion de Carreteras Afectadas por El Nifio, al
Programa de Ampliacion de Frontera Eléctrica Il y al
Proyecto de Mejoramiento de Agua Potable y
Alcantarillado en Areas Marginales de Lima.

DESEMBOLS0S DE MEDIAND ¥ LARGO PLAZ0 DEL SPNF

Hillones de U.8. Dalares Variacion %

Febrero Acum. a Febrero 200542004
2004 2005 2004 2005 Hes  Acum.
Extemos m i pri} 5 64 1535
Bonos 0 400 0 400
Clb de Paris 7 4 2 18 432 S
Orgy. Inernacionales 204 10 208 166 95,1 20,3
Intemos 54 59 15 12 6.5 126
EBonos 54 G4 14 125 204 46
Crécfios 1 4 1 4 dmg 4294

Fuentz: MEF - DGCP

Por otro lado, los desembolsos internos en febrero
ascendieron a US$ 69 millones, monto superior a los
US$ 54 millones registrados el mismo mes del 2 004.
La mayor parte de los desembolsos internos se
obtuvieron a través de la emision de bonos soberanos
en el marco del Programa Creadores de Mercado. Se
realizaron tres emisiones por US$ 28 millones, US$ 14
millones y US$ 23 millones, a tasas cupdn de 8,52%,
6,3% Yy 7,2%, y a plazos de 7 afios, 4 afios, y 5 afios,
respectivamente.

En febrero del 2005, el servicio de la deuda externa
alcanzé los US$ 322 millones, monto superior en
US$ 13 millones al registrado en el mismo mes del
afio precedente. Este servicio comprende US$ 150
millones por pago de principal y US$ 171 millones por
intereses. Segln acreedor, el servicio se explica
principalmente por pagos a los organismos
internacionales (US$ 98 millones), al Club de Paris
(US$ 118 millones), y a tenedores de Bonos (US$ 103
millones).
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SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DEL SPNF

Hillones de U.8. Dalares Variacion %
Febrero Acum. a Febrero 200512004

2004 2005 2004 2005 Hes Acum.
Externos 309 12 m 104 40 32
Amortizacion 119 150 172 1 79 LX]
Intereses 17 1M Fall m 07 19
Org. Imernacionales 0 4% e 126 41 114
Arnorizaciin 5% ] 72 7 46 24
Intereses 32 37 42 B 171 29
Club de Paris 15 & 146 145 28 09
Armorizaciin #1 40 49 106 104 64
Intereses 4 29 47 40 162 16,3
Bonos 102 10% 126 126 03 06
Amariizacian 0 0 0 0 -- --
Intereses 102 0% 126 126 09 06
Ofros 3 2 6 7 KK 24
Amoriizacion 1] 0 2 2 By 104
Irtereses 2 2 4 4 A7 -4
Intemos ki 1 145 iz} 133 55,6
Amortizacion n % 114 # 129 64,0
Intereses n 26 12 # 213 422
Crédios n 17 23 2 538 -0
Amartizacion 8 [ 13 10 =213 =210
Intereses ¥ 1 10 13 2765 255
Bonos ¥ % kS 162 59 283 634
Armorizaciin 15 20 100 k3l 349 69,6
Intereses 4 15 62 29 554 52

11 Incluye pago por Bonas de Reconocimients
Fugrie: MEF - DGCP

El servicio de la deuda interna ascendi6 a US$ 51
millones en el segundo mes del afio, inferior en
US$ 8 millones al de similar mes del afio 2004. Este
servicio comprende US$ 25 millones por pago de
principal y US$ 26 millones por intereses.

El saldo de la deuda publica al cierre del cuarto
trimestre del 2004 ascendi6 a US$ 29 067 millones,
superior en US$ 2 175 millones al monto del tercer
trimestre de este afio. El incremento en los pasivos
externos se debié a mayores desembolsos netos de los
organismos internacionales y el Club de Paris, asi
como el pre financiamiento mediante la emision de
Euro Bonos por un monto de € 650 millones.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA "

3T_2004 4T_2004 Variacion
Mill. U.5.3 | % PBI Mill. U.S.$ | % PBI | Porcentual
Externcs 22823 34,7 24 465 358 1.2
Club de Paris §182 125 2508 124 4,0
Org. Internacionale: 7497 11.4 7875 1.5 50
Bonos 6053 a2 5944 101 145
Proveedores 1002 1,5 1070 1,6 [5%:3
Otros 78 0,1 B9 01 -1z20
Internos 4070 6,2 4602 6,7 13,4
Banco de la Macian 1170 1,8 1153 1,7 -1.5
OMNP 1078 18 1648 24 53,0
COFIDE 393 05 371 05 -rA
Bonos Soheranos arz 1,5 1143 1.7 181
Otros 453 07 234 0.4 =373
Total 26 892 40,9 29067 42,5 8,1

¢ Incluye Bonos de Reconocimiento y no incluye deusa de corto plazo.

Fuente: MEF - DGCP
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Por fuente de financiamiento los pasivos externos
mostraron el siguiente comportamiento: aumentaron el
de los organismos internacionales en US$ 378
millones (5%), bonos en US$ 881 millones (4%), Club
de Paria en S/. 326 millones (4%) v, el de proveedores
en US$ 68 millones (6,9%); mientras que, Otros
disminuy6 en US$ 9 millones (-12%), con respecto a
los saldos del trimestre precedente. Dentro de los
pasivos internos, aumentd el saldo de los bonos
soberanos en US$ 176 millones (18,1%); ONP en
US$ 570 millones (53%), mientras que los saldos de
la COFIDE disminuyeron en US$ 28 millones
(-7,1%), del Banco de la Nacion en US$ 17 millones
(-1,5%) y de Otros en US$ 170 millones, con relacion
al tercer trimestre de 2004.

Por tipo de moneda, el saldo de la deuda publica
externa contratada originalmente en délares y euros se
incrementaron en un 2,3% y 34%, las concertadas en
yenes y otras monedas hicieron lo mismo eb 7,2% y
0,7% respectivamente, todas ellas con respecto al
saldo del tercer trimestre del 2004. En el saldo de la
deuda publica interna se registra una disminucién de
2,5% en el saldo de dolares; mientras que el saldo en
nuevos soles y yenes aumentaron en 0,1% y 7,3%,
para el mismo periodo de analisis.
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NORMATIVIDAD ECONOMICA

LEYES

LEY N° 28470 (26.02.05)

LEY QUE MODIFICA LOS ARTICULOS 37° Y 38° DEL TEXTO UNICO ORDENADO DE LA LEY DEL SISTEMA PRIVADO DE
ADMINISTRACION DE FONDOS DE PENSIONES Y ELIMINA LA EXONERACION DE TASAS, ARANCELES Y DERECHOS
JUDICIALES A FAVOR DE LAS AFP

DECRETOS SUPREMOS

DECRETO SUPREMO N° 020-2005-EF (01.02.05)
APRUEBAN TEXTO DE CONTRATOS MARCO Y ANEXO PARA OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGOS

DECRETO SUPREMO N° 007-2005-AG (01.02.05)

CONSTITUYEN COMISION TECNICA MULTISECTORIAL ENCARGADA DE PROPONER SOLUCIONES A LA SITUACION DEL
SECTOR PECUARIO RESPECTO A LA TASA DEL IGV Y AL SISTEMA DE PAGO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS CON EL
GOBIERNO CENTRAL

La inaplicacion del Sistema de Pago a la venta de animales vivos, de carne y despojos comestibles, abonos, cueros y pieles de origen animal vence
el 15 de marzo de 2005. En consecuencia, mediante el presente Decreto Supremo se ha dispuesto que se constituya la Comisiéon Técnica
Multisectorial encargada de analizar y proponer soluciones a la situacion del sector pecuario respecto a la tasa del IGV y al Sistema de Pago de
Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central.

DECRETO SUPREMO N° 002-2005-MIMDES (01.02.05) i
AUTORIZAN A PRONAA CONTINUAR ATENCION DE PROGRAMAS DE COMPLEMENTACION ALIMENTARIA DE DIVERSOS
GOBIERNOS LOCALES DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2005

DECRETO SUPREMO N° 020-2005-EF (01.02.05)

APRUEBAN TEXTO DE CONTRATOS MARCO Y ANEXO PARA OPERACIONES DE COBERTURA DE RIESGOS

La ley de Endeudamiento del Sector Publico para el afio 2005 autoriza, a la Direccion Nacional del Endeudamiento, celebrar operaciones de
cobertura de riesgos. Asi, a través el presente D.S. se aprueba el texto de contratos marco denominados International Swap Dealers Association, Inc.
(ISDA) Master Agreement (version 1992), incluyendo su anexo respectivo denominado “Schedule”, a ser suscritos con entidades financieras de los
Estados Unidos de América y/o internacionales, las cuales seran determinadas mediante Resolucion Ministerial del Sector Economia y Finanzas.

DECRETO SUPREMO N° 022-2005-EF (10.02.05) i i i
EXCEPTUAN A TRAMOS INCLUIDOS EN CONSECION DEL “PROYECTO CORREDOR, INTEROCEANICO PERU-BRASIL-
IIRSA-SUR” DE LA APLICACION DE NORMS DEL SISTEMA NACIONAL DE INVERSION PUBLICA REFERIDAS A LA FASE DE
PREINVERSION

DECRETO SUPREMO N° 024-2005-EF (16.02.05)
APRUEBAN ESCALA REMUNERATIVA DEL PLIEGO AUTORIDAD PORTUARIA NACIONAL
Se aprueba la Escala Remunerativa del Pliego Autoridad Portuaria Nacional-ANP, de acuerdo al siguiente cuadro:

NIVEL REMUNERACION
MAXIMA
(Nuevos Soles)
Gerente General 15 000
Director Asesor 12 500
Jefatura 10 000
Especialista 7000
Técnico Administrativo | 4000
Técnico Administrativo Il 3000
Técnico Administrativo I11 2000
Auxiliar de Oficina 1500

DECRETO SUPREMO N° 025-2005-EF (16.02.05)
SE APROBO EL REGLAMENTO DEL IMPUESTO TEMPORAL A LOS ACTIVOS NETOS.
Se aprobo el Reglamento del Impuesto Temporal a los Activos Netos, el cual consta de diecisiete articulos.

DECRETO SUPREMO N° 026-2005-EF (16.02.05)

MODIFICAN NORMAS REGLAMENTARIAS PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL FONDO CONSOLIDADO DE RESERVAS
PREVISIONALES
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DECRETO SUPREMO N° 016-2005-PCM (18.02.05) i
DECLARAN EL ANO 2005 COMO “ANO DE LA INFRAESTRUCTURA PARA LA INTEGRCION”

DECRETO SUPREMO N° 027-2005-EF (19.02.05) ’ .

AUTORIZAN CREDITO SUPLEMENTARIO EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO FISCAL 2005.

Este Crédito Suplementario es por la suma de catorce millones y 00/100 nuevos soles, destinado al pliego Instituto Nacional de Defensa Civil-
INDECI.

DECRETO SUPREMO N° 006-2005-VIVIENDA (20.02.05)
MODIFICAN REGLAMENTO DE BONO FAMILIAR HABITACIONAL APROBADO MEDIANTE EL D.S. N° 016-2004.

DECRETO DE URGENCIA N° 005-2005 (19.02.05)
MODIFICAN DECIMO QUINTA DISPOSICION FINAL DE LA LEY GENERAL DEL SISTEMA NACIONAL DE PRESUPUESTO-
LEY N° 28411

DECRETO DE URGENCIA N° 006-2005 (26.02.05)

DISPOSICIONES SOBRE LAS TRANSFERENCIAS FINANCIERAS ENTRE ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO Y
MODIFICACION DEL ARTICULO 4° DEL DECRETO DE URGENCIA N° 015-2004.

RESOLUCIONES

e RESOLUCIONES SUPREMAS

RESOLUCION SUPREMA N° 012-2005-IN (02.02.05)

APRUEBAN LA ADDENDA N° 2 A CONVENIO SUSCRITO CON EL PNDU PARA IMPLEMENETAR EL PROYECTO PER/01/031
“APOYO A LA MODERNIZACION TECNICO ADMINISTRATIVA DEL MINISTERIO DEL INTERIOR”

Se aprob6 la Adenda N° 2 al convenio suscrito entre el Ministerio del Interior y el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo-PNDU. Asi
también, se resolvié ampliar el presupuesto del Proyecto PER/01/032 “Apoyo a la Modernizacion Técnico Administrativa del Ministerio del
Interior” hasta por la suma de S/. 7 233 569,46.

RESOLUCION SUPREMA N° 015-2005-EF (03.02.05)

ACEPTAN DONANCION EFECTUADA POR EMPRESA A FAVOR DEL DESPACHO PRESIDENCIAL

Se resuelve aceptar y aprobar, en via de regularizacion, la donacion efectuada por la Empresa Deltron Computer Wholesalers S.A. a favor del
Despacho Presidencial consistente en 10 computadoras multimedia con un valor aproximado de S/. 53 258.

RESOLUCION SUPREMA N° 022-2005-EF (16.02.05)
RATIFICAN ACUERDO DE PROINVERSION QUE APRUEBA MODIFICACION DE LA INVERSION PRIVADA PARA VENTA DE
ACCIONES DEL ESTADO EN EMSAL

R.S. N° 079-2005-RE (24.02.05) i ]
AUTORIZAN AL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS EL PAGO DE CUOTA A LA ASOCIACION INTERNACIONAL DE
PRESUPUESTO PUBLICO

e RESOLUCIONES MINISTERIALES

RESOLUCION MINISTERIAL N° 0069-2005-RE (02.02.05)
APRUEBAN INAFECTACION DEL IGV E ISC A DIVERSAS IMPORTACIONES DE BIENES DONADOS
Se aprobo la inafectacion del IGV e I1SC a la importacion de bienes donados a la que se refiere el tercer considerando de la presente Resolucion.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 0137-2005-AG (08.02.05)
DEJAN SIN EFECTO COSTO ADICIONAL A LA TASA TIMES A QUE SE REFIERE EL REGLAMENTO OPERATIVO DEL
FRASA, PARA OPERACIONES DE MEJORAMIENTO DE LA COMERCIALIZACION DE ALGODON

RESOLUCION MINISTERIAL N° 0138-2005-AG (08.02.05)
MODIFICAN REGLAMENTO OPERATIVO DEL FONDO DE REACTIVACION Y APOYO AL SECTOR AGRARIO-FRASA

RESOLUCION MINISTERIAL N° 0138-2005-AG (08.02.05)

ESTABLECEN TIPO DE CAMBIO E REFERENCIA Y RANGOS PARA EL PAGO DE LA REGALIA MINERA

Se establece en S/. 3.304 el tipo de cambio de referencia para efectos de la aplicacion de lo sefialado en el segundo parrafo del literal ¢) del numeral
6.1 del Articulo 6° del Reglamento de la Ley de Regalia Minera. Asi también, los sujetos obligados al pago de la regalia minera que lleven su
contabilidad en moneda nacional, utilizaran los siguientes rangos convertidos en moneda nacional, segun la siguiente tabla:
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Rango %Regalia
Primer rango Hasta S/. 198 240 000 1%
Segundo rango Por el exceso de S/. 198 240 000 hasta S/. 396 480 000 2%
Tercer rango Por el exceso de S/. 396 480 000 3%

RESOLUCION MINISTERIAL N° 064-2005-EF (13.02.05)

APRUEBAN LAS TRES SERIES DE INDICES DE DISTRIBUCION DEL FONDO DE COMPENSACION MUNICIPAL-FONCOMUN
A NIVEL DE CADA MUNICIPALIDAD, PARA EL ANO 2005

Se aprobd para el Afio Fiscal 2005, las tres series de Indices de Distribucion del Fondo de Compensacién Municipal-FONCOMUN, a nivel de cada
municipalidad.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 065-2005-EF/15 (13.02.05)

APRUEBAN INDICES DE DISTRIBUCION QUE SE RECAUDEN DURANTE EL ANO FISCAL 2005 CORRESPONDIENTES AL 2%
RENTA DE ADUANAS

Se aprobd los indices de Distribucion de los recursos que se recauden durante el Afio Fiscal 2005 correspondiente al 2% Renta de Aduanas.

RESOLUCION MINISTERIAL N° 066-2005-EF/15 (13.02.05)

APRUEBAN DIRECTIVA QUE ESTABLECE CRITERIOS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA INCORPORACION DE LOS
RECURSOS A QUE SE REFIERE LA LEY N° 28382, LEY QUE AMPLIA EL MONTO DE LA LINEA DE CREDITO OTORGADO
POR EL BANCO DE LA NACION AL INDECI

RESOLUCION MINISTERIAL N° 071-2005-MINDES (09.02.05) 3
APRUEBAN DONACION QUE SERA DESTINADA A LA EJECUCION DEL PROYECTO QATARI WAWA A CARGO DE LA
DIRECCION GENERAL DE NINOS, NINAS Y ADOLESCENTES-DIGNNA

RESOLUCION MINISTERIAL N° 0216-2005-AG (26.02.05)
APRUEBAN CONVENIO DE TRASPASO DE RECURSOS PROVENIENTES DE LA UNIDAD ESPECIAL PL 480 DEL MINISTERIO
DE ECONOMIA 'Y FINANZAS A FAVOR DEL MINISTERIO DE AGRICULTURA

RESOLUCION MINISTERIAL N° 072-2005-EF/15 (28.02.05)
APRUEBAN INDICES DE DISTRIBUCION DEL CANON PESQUERO PROVENIENTES DE LOS DERECHOS DE PESCA
CORRESPONDIENTES AL SEGUNDO SEMESTRE DEL ANO 2004

RESOLUCION MINISTERIAL N° 073-2005-EF/75 (28.02.05)
APRUEBAN INDICES DE DISTRIBUCION DEL CANON GASFITERO PARA EL ANO 2005 PROVENIENTE DE REGALIAS Y LA
PARTICIPACION DEL ESTADO EN CONTRATOS DE SERVICIOS

e RESOLUCIONES VICEMINISTERIALES

RESOLUCION VICEMINISTERIAL N° 003-2005-EF/15 (05.02.05)
PRECIOS CIF DE REFERENCIA PARA LA APLICACION DEL DERECHO VARIABLE ADICIONAL O REBAJA ARANCELARIA A
IMPORTACIONES DE MAIZ, AZUCAR, ARROZ Y LACTEOS

US$ por T.M.
Fecha Maiz | Azlcar | Arroz | Leche entera
en polvo
Del 16/1/2005 | 118 285 334 2309
al 31/01/2005

RESOLUCION VICEMINISTERIAL N° 004-2005-EF/15 (18.02.05)
PRECIOS CIF DE REFERENCIA PARA LA APLICACION DEL DERECHO VARIABLE ADICIONAL O REBAJA ARANCELARIA A
QUE SE REFIERE EL D.S. N° 115-2001-EF

US$ por T.M.
Fecha Maiz | Azlcar | Arroz | Leche entera
en polvo
Del 1/2/2005al | 114 294 334 23387
15/02/2005

e RESOLUCIONES DIRECTORALES
RESOLUCION DIRECTORAL N° 001-2005-EF/68.01 (02.02.05)

APRUEBAN DIRECTIVA PARA EL SEGUIMIENTO Y EVALUACION DE LOS PLANES ESTRATEGICOS SECTORIALES
MULTIANUALES Y PLANES ESTRATEGICOS INSTITUCIONALES DEL PERIODO 2004-2006
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RESOLUCION DIRECTORAL N° 004-2005-EF/75.01 (09.02.05)

APRUEBAN MONTO Y CARACTERISTICAS ADICIONALES DE LA SEGUNDA COLOCACION DE BONOS SOBERANOS EN EL
MARCO DEL D.S. N° 014-2005-EF

Se resuelve que la segunda colocacion de Bonos Soberanos sera hasta por la suma total de S/. 140 000 000,00 la cual sera efectuada en tres subastas,
la primera hasta por S/. 60 000 000,00; la segunda hasta por S/. 30 000 000,00; v la tercera hasta por S/. 50 000,00.

RESOI:UCIC')N DIRECTORAL N° 012-2005-EF/76.01 (16.02.05)
AMPLIAN CALENDARIO DE COMPROMISOS DEL MES DE ENERO DEL EJERCICIO FISCAL 2005
Se resuelve ampliar el Calendario de Compromisos del mes de enero del Ejercicio Fiscal 2005.

AMPLIACION DE CALENDARIO DE COMPROMISOS ENERO DE 2005
EN NUEVOS SOLES
GOBIERNO NACIONAL 606 796 278
RECURSOS ORDINARIOS 231994 970
CONTRIBUCIONES A FONDOS 952 000
RECURSOS DIRECTAMENTE RECAUDADOS 6322 051
RECURSOS OPERAC. OFICALES DE CREDITO
INTERNO 82108 912
RECURSOS OPERAC. OFICALES DE CREDITO
EXTERNO 284 078 595
DONACIONES Y TRANSFERENCIAS 1339 750
TOTAL GENERAL 606 796 278

RESOLUCION DIRECTORAL N° 052-2005-EM/DGH (18.02.05) 3
APRUEBAN REGLAMENTO OPERATIVO DEL FONDO PARA LA ESTABILIZACION DE PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES
DERIVADOS DEL PETROLEO

e RESOLUCIONES DE SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 027-2005/SUNAT (03.02.05)
MODIFICAN EL REGLAMENTO DE COMPROBANTES DE PAGO

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 028-2005/SUNAT (03.02.05)
REGULAN PROCEDIMIENTO A SEGUIR PARA ACOGERSE AL NUEVO RUS-CATEGORPIA ESPECIAL CUANDO LOS
CONTRIBUYENTES, EN EL EJERCICIO ANTERIOR, HUBIERAN ESTADO ACOGIDOS AL NUEVO RUS

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 032-2005/SUNAT (05.02.05)
ADECUAN NORMAS SOBRE LA MODIFICACION DEL COEFICIENTE O PORCENTAJE PARA EL CALCULO DE LOS PAGOS A
CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA NACIONAL ADJUNTA DE ADUANAS N° 059-2005-SUNAT/A (09.02.05)
FIJAN FACTORES DE CONVERSION MONETARIA

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 035-2005/SUNAT (15.02.05) 3 .
APRUEBAN DISPOSICIONES Y FORMULARIO PARA LA DECLARACION Y PAGO DE LA REGALIA MINERA

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 036-2005/SUNAT (15.02.05)

MODIFICAN LA RESOLUCION N° 210-2004/SUNAT, QUE APROBO DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS DEL D. LEG. N° 943, A
FIN DE INCLUIR UN SUPUESTO ADICIONAL PARA LA INSCRIPCION DE OFICIO EN EL RUC

A través de la presente Resolucion serén inscritos de oficio en el RUC los siguientes sujetos: i) los que no habiéndose inscrito en el RUC, fueran
detectados realizando actividades generadoras de obligaciones tributarias; ii) aquellos que adquieran la condicién de deudores tributarios, por
incurrir en incremento patrimonial no justificado o en otros supuestos que se apliquen presunciones establecidas en las normas tributarias; v iii)
aquellos a los que se les atribuya responsabilidad solidaria.

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 046-2005/SUNAT (26.02.05)

ESTABLECEN PROCEDIMIENTO PARA CUMPLIR CON SENTENCIA DEL TRIBUNAL CONSTITUCIONAL QUE DECLARO
INCONSTITUCIONAL EL ANTICIPO ADICIONAL DEL IMPUESTO A LA RENTA
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