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VICE MINISTERIO DE ECONOMIA
Direccion General de Asuntos Econémicos y Sociales

PRESENTACION

El Boletin de Transparencia Fiscal es un documento que refleja el esfuerzo del equipo de profesionales del
Ministerio de Economia y Finanzas, liderados por la Direccion General de Asuntos Economicos y Sociales del
Vice Ministerio de Economia, y tiene el objetivo de informar a los agentes econdomicos acerca del
desenvolvimiento de la economia, en particular, de la evolucion de las finanzas publicas.

El 8 de mayo del 2003 se promulgé la Ley N° 27958 “Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal” que
modifica la Ley de Prudencia y Transparencia Fiscal - LPTF, y sus principales modificaciones son: i) la
introducciéon de mecanismos de gradualidad en la convergencia a los limites establecidos, ii) el establecimiento
de reglas de endeudamiento con el fin de optimizar la gestion fiscal por parte de los Gobiernos Regionales y
Locales; y iii) la homogenizacion de la compilacion y divulgacion de las estadisticas de las finanzas publicas
domésticas con los estandares internacionales.

El Boletin de Transparencia Fiscal (BTF) es un medio de divulgacion de las estadisticas de las finanzas publicas
del pais, y a la vez de seguimiento de los principales indicadores fiscales del Marco Macroecondmico
Multianual (MMM) y de la ejecucion presupuestaria del sector publico.

El BTF se publica mensualmente, y presenta los ultimos indicadores oficiales acerca de la evolucion de las
diferentes variables macroecondémicas (PBI, inflacién, tipo de cambio, tasas de interés, exportaciones e
importaciones, reservas internacionales netas y riesgo pais) y fiscales (resultado economico del sector ptiblico no
financiero, ingresos, gastos, flujo de caja, financiamiento, entre otros), con especial énfasis en el desempefio de
la Administracion Central, la cual comprende al conjunto de entidades bajo el ambito de la Ley del Presupuesto
Publico. La fuente de informacion basica proviene del Sistema Integrado de Administracion Financiera del
Sector Publico (SIAF-SP).

Adicionalmente, el BTF incluye informacion sobre la evolucion de las cuentas de entidades como Essalud, los
organismos reguladores, los organismos supervisores y los fondos especiales (Mivivienda y Fondo Publico de
Pensiones). Asimismo, esta publicacion contiene la informacion referida al gasto social y a los indicadores
relevantes para el seguimiento de los programas sociales.

Con este documento, el Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacion por perfeccionar la
transparencia en la gestion publica, mediante una exposicion clara de la situacion de las finanzas publicas, los
indicadores sociales y los indicadores de la economia en general, que posibilite a los agentes econdomicos la
reduccion de la incertidumbre para una mejor toma de decisiones y, a la vez, se promueva un mejor control
ciudadano.

Lima, diciembre de 2004
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PANORAMA
MACROECONOMICO

En octubre 2004, la produccion nacional registré un
crecimiento de 2,1%, respecto al mismo mes del afio
anterior. Las actividades econdmicas que mostraron
un comportamiento favorable en el mes de estudio
fueron la  Manufactura (6,1%), Mineria e
hidrocarburos (2,7%), Comercio (2,5%), Electricidad
y Agua (3,0%), y Otros servicios (2,4%). La
produccién Agropecuaria 'y Pesquera luego de
recuperarse el mes anterior volvieron a registrar
contraccion, disminuyendo 1,9% el primero ante la
menor cosecha de cafia de azicar y maiz amarillo
duro; y 3,5% el segundo por la menor disponibilidad
de anchoveta ante los menores dias de pesca afectiva.

I.1. Actividad economica

La actividad Manufacturera continué con su
tendencia positiva mostrada en lo que va del afo,
logrando crecer 6,1% en octubre sustentado en la
actividad de la industria fabril no primaria que se
incrementd en 8,2%, principalmente por la mayor
produccion de textiles destinadas principalmente al
comercio exterior y productos destinados al mercado
interno, tales como articulos de papel, jabones y
detergentes, lacteos, revistas y publicaciones. La
produccién fabril primaria, por su parte, disminuyd
2,2% debido a la menor produccion de harina y
conservas de pescado, azlicar, y productos derivados
del petroleo. Similar comportamiento registrd el sector
construccion al disminuir 2,6% luego de mostrar 10
meses de continuo crecimiento, situacidn que se
refleja en la disminucion del avance fisico de obras (-
64,7%) por los menores montos ejecutados en obras
publicas de mantenimiento, mejoramiento y
construccion de obras viales y caminos rurales. En
términos acumulados, el producto nacional aumento
en 4,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.

PBI Global
7.00 (Tasa de crecimiento anual)
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100
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Fuente: INEI.

I.2. Inflacion y tipo de cambio

En diciembre de 2004, el Indice de Precios al
Consumidor registr6 una disminucion de 0,01%
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respecto al mes anterior. Con este resultado la
inflacion anualizada fue de 3,48%, tasa inferior al
4,07% registrado en el mes anterior.

La disminucion de precios en diciembre se explica
fundamentalmente por la baja registrada en los precios
promedio de los Grandes Grupos de Esparcimiento,
Servicios Culturales y de Ensefianza; y Alimentos y
Bebidas que disminuyeron en 0,34% y 0,13%,
respectivamente. El primero, debido a la reduccion de
precios en libros, periddicos y revistas, y el segundo,
por la mayor oferta de productos pesqueros, tubérculos
y raices. Reducciones menores registraron los Grandes
Grupos Alquiler de Vivienda, Combustible y
Electricidad (-0,08%) por la disminucion de precios
del Gas; y los Otros Bienes y Servicios (-0,03%).
Contrariamente a los anteriores, registraron aumento
los Grandes Grupos de Consumo Transportes y
Comunicaciones (0,56%) y Vestido y Calzado
(0,17%) el primero debido a los mayores precios de
los pasajes en o6mnibus interprovincial y el segundo
por el inicio de la estacion de verano. Durante el 2004,
las mayores alzas de precios fueron registradas en los
Grandes Grupos de Consumo Alquiler de Vivienda,
Combustible y Electricidad (8,9%) debido al alza de
los combustibles en 17,8% y energia eléctrica en
12,0%; Transportes y Comunicaciones (4,5%) por el
alza de la gasolina y lubricantes en 17,7%; y por el
alza de Alimentos y Bebidas que aumentaron en 4,0%
debido al incremento del precio del azucar, legumbres,
pan y cereales.

Inflacion anualizada
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Fuente: BBCRP.

En el mes de diciembre, el Nuevo Sol se aprecio frente
al dolar por séptimo mes consecutivo, alcanzando esta
apreciacion el 0,9% respecto al mes anterior y en 5,5%
acumulado a diciembre de 2004. El sostenido
superavit de la balanza comercial fue el determinante
principal de la apreciacion del Nuevo Sol, el cual en el
periodo enero-noviembre alcanzdé los US$ 2 295
millones. Asimismo, los buenos indicadores
macroeconémicos y el menor riesgo pais, el cual
alcanz6 minimos historicos, vienen fortaleciendo la
moneda nacional. Esta nueva apreciacion se dio a
pesar de las compras de dodlares por el BCRP, las
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cuales fueron de US$ 357 millones en diciembre y de
USS$ 2 339 millones ene-dic del 2004.

El tipo de cambio promedio bancario en diciembre
ascendi6 a S/. 3,281 por ddlar, generandose una
apreciacion nominal de 0,9% respecto al mes anterior.
Por su parte, en términos reales el nuevo sol observo
una depreciacion de 0,9% respecto a noviembre,
debido principalmente a wuna mayor inflacion
multilateral de 1,8% comparada con una inflacion
interna nula. En términos anuales se dio una
apreciacion real de 1,3% del Nuevo Sol.

1.3. Empleo

Segun la Encuesta Nacional de Variacion
Mensual del Empleo, en noviembre de 2004, el
empleo privado urbano a nivel nacional (medido como
la variacion porcentual del indice de empleo en
empresas de 10 o mas trabajadores en la actividad
privada) mostré una tasa de crecimiento de 3,4%
continuando su trayectoria ascendente. Los indices por
sector muestran el aumento del empleo en sectores
intensivos en mano de obra, pues las mayores
variaciones se registraron en los sectores extractivos,
servicios e industria con 10,8%, 3,7%, y 3,9.%
respectivamente, mientras el sector comercio
desacelerd su ritmo de crecimiento. Con este resultado
el empleo privado a nivel urbano mantiene un
crecimiento sostenido durante los tiltimos 29 meses.

Perti Urbano: Empleo en empresas de 10 y mas trabajadores
(variacion porcentual anual)

ONDEFMAMJ JASONDEFMAMUJ JASON
03 04

Fuente: MTPE. Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo en Empresas de 10 y mas trabajadores en la actividad privada

Asimismo, el empleo en empresas con 100 o mas
trabajadores en Lima Metropolitana continta
mostrando un crecimiento sostenido. En noviembre la
tasa de crecimiento anual fue de 6,2%, siendo el nivel
mas alto alcanzado en los ultimos 2 afios. Ademas,
desde agosto las tasas de crecimiento son superiores al
5%. De este modo, el mercado laboral de Lima
muestra un incremento continuo del nivel de empleo
desde hace 45 meses.
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Lima Metropolitana: Empleo en empresas de 100 y més trabajadores
(variacion porcentual anual)
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Fuente: MTPE. Encuesta Nacional de Variacién Mensual del Empleo en Empresas de 10 v més trabajadores en la actividad privada

1.4. Sector externo

En noviembre del 2004, la balanza comercial
fue superavitaria en US$ 168,7 millones, superior en
US$ 99,3 millones a la registrada en similar mes del
2003. Este superavit, por décimo noveno mes
consecutivo, se explica por el fuerte avance en las
exportaciones  (41,5%), superior al de las
importaciones (31,2%), respecto al mismo mes del
2003. En el acumulado a noviembre del 2004, las
exportaciones e importaciones alcanzaron los US$ 11
136,5 millones y US$ 8 841,4 millones,
incrementandose en 37,9% y 17,4%, respectivamente.
La balanza comercial acumulada asciende a US$ 2
295,0 millones, superior a los US$ 1 747,5 millones
alcanzado en el mismo periodo del 2003.

En el mes de noviembre, el avance en las
exportaciones se debié nuevamente a incrementos en
las exportaciones tradicionales (45%) y en las no
tradicionales (36,9%).

Exportaciones e Importaciones
1200 - (Millones de US$)
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I Exportaciones —— Importaciones

Por el lado del incremento de las exportaciones
tradicionales, contribuyeron el aumento de las
exportaciones de productos mineros (41,5%), agricolas
(120,2%), pesqueros (65,9%) y de petroleo y
derivados  (25,9%). El crecimiento de las
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exportaciones mineras se explica por el fuerte
incremento de las exportaciones de cobre (51,2%),
plomo (460,3%) y oro (9,0%), principalmente. La
mayor exportacion de cobre estd asociada
fundamentalmente al mayor precio de exportacion
(61,8%), el cual viene subiendo debido a una mayor
demanda mundial y niveles inferiores de inventarios.

De otro lado, el aumento en noviembre de las
exportaciones no tradicionales (36,9%) se relaciona
con las mayores ventas al exterior de productos
quimicos (127,9%), textiles (33,7%), agropecuarios
(9,9%) y, de maderas y papeles (42,5%). Las
exportaciones de productos textiles hacia EE.UU., al
amparo de la ATPDEA, crecieron en 57%, alcanzando
los US$ 62,7 millones.

Exportaciones de Textiles a EE.UU.
(Variacion % Anualizada)
70 ~ 61
57

60 54 51
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Fuente: SUNAT

El aumento de las importaciones en el mes noviembre
(31,2%) esta asociado principalmente a los
crecimientos en las importaciones de insumos y de
bienes de capital que aumentaron en 31,2% y 33,6%,
respectivamente. El aumento en la importacion de
insumos obedece a la mayor compra de bienes
intermedios para la industria de (34,6%) y de
combustibles (23,3%). El incremento de los bienes
intermedios para la industria se sustenta en la mayor
demanda de productos quimicos-farmacéuticos,
alimentos y mineros, principalmente.

Por su parte, el aumento en la importacion de bienes
de capital se origind principalmente en la mayor
demanda de bienes de capital para la industria (26,1%)
y de equipos de transporte (40,3%).

Los términos de intercambio se incrementaron en
1,5% en noviembre respecto mismo mes del 2003.
Este avance, fue originado por mayores aumentos en
los precios de exportacion (11,2%) respecto a los de
las importaciones (9,6%). El alza en los precios de
exportacion surgié basicamente de los aumentos de
precios del estafio (71,9%), cobre (61,8%) y plomo
(56,5%), principalmente.
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Al cierre de diciembre, las reservas internacionales
netas (RIN) del BCRP alcanzaron los US$ 12 631
millones, nivel superior en US$ 294 millones respecto
al de fines de noviembre y US$ 2 437 millones mas
respecto al cierre del 2003. Esta cifra es equivalente a
16 meses de importacion de bienes. El aumento de
diciembre se debid principalmente a las compras netas
de moneda extranjera (US$ 345 millones),
rendimientos de inversiones (US$ 36 millones) y
mayores depdsitos del sistema financiero (US$ 14
millones), atenuado parcialmente por ventas de
moneda extranjera al sector publico (US$ 40 millones)
y menores depositos del sector publico (US$ 42
millones).

Peru: Reservas Internacionales Netas
(US$ Miles de Millones)

12.6
122 123

13.0

FUENTE:: BCRP

El riesgo pais del Perti -medido a través del
diferencial de rendimientos del indice de bonos de
mercados emergentes (EMBI+ Perti) contra bonos del
tesoro de Estados Unidos- finaliz6 el afio 2004 en 220
Pbs., nivel inferior en 92 Pbs. al alcanzado a fines de
2003. Desde mayo de 2004, el riesgo pais ha venido
experimentando una tendencia decreciente, al
descender desde los 541 Pbs. (maximo nivel del afio
acontecido el 10 de mayo) hasta los 214 Pbs. (el 27 de
diciembre), nivel minimo histérico. Aparentemente
esta tendencia negativa se habria acabado con el fin
del afio 2004. En 2005 el riesgo pais se viene
incrementando hasta alcanzar los 260 Pbs., debido
tanto a las revueltas sociales internas como a una
correccion de todo el contexto latinoamericano.

600 Riesgo Pais EMBI+ Pert
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PANORAMA FISCAL

I1.1. Sector Publico No Financiero

En el tercer trimestre del 2004 el resultado
economico del Sector Publico no Financiero (SPNF)
registr6o un déficit de S/. 1 166 millones, equivalente a
2,0% del PBI, ligeramente inferior al déficit de 2,1%
alcanzado en similar periodo del afio pasado. Salvo la
Administracion Central, todos los niveles de gobierno
presentaron una mejora en sus resultados.

La evolucion del resultado primario del Gobierno
General fue explicada por el desempefio de la
Administracion Central, cuyo resultado pasé de un
superavit de 0,4% del PBI en el tercer trimestre del
2003 a un déficit de 0,4% del PBI.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Tercer Trimestre
Millones de Nuevos Soles % del PBI
T 2003 1T 2004 INT2003 1T 2004
1. Resultado Primario 197 33 04 01
Gohiema General 364 122 07 02
Gohierna Nacional 367 -4 07 04
Administracidn Central 1/ 191 -249 04 04
Resto de Entidades 176 176 03 03
Gohiernos Locales 2/ 2 196 0o 03
Empresas Pablicas no Financieras -168 -an 03 02
2. Intereses 1281 1198 2.5 21
3. Resultado Econdmico -1 084 -1166 =21 =20
4. Financiamiento 1034 1166 21 20
Externo -446 213 08 04
Interno 3/ 1530 1378 28 24

1/ Incluye a los Gobiemos Regionales; 2¢ Estimado; 3¢ Incluye recursos de la privatizacion

Fuente: SIAF-5P-MEF, DATP, DGCF, DNPF, FOMAFE, BM, BCRP, SUMAT-ADLANAS.

1.2. Gobierno Nacional'

En noviembre, el Gobierno Nacional present6d
un déficit econdmico ascendente a S/. 484 millones, el
cual contrasta con el superavit de S/. 138 millones
obtenido en similar periodo del 2003. Este resultado es
producto del resultado primario alcanzado por la
Administracion Central, que pas6é de un superavit de
S/ 334 millones en noviembre del 2003 a un déficit de
S/. 105 millones en noviembre del presente afio. El
resultado primario del Resto de Entidades del
Gobierno Nacional experiment6 un ligero deterioro
respecto al superavit registrado en el 2003 (S/. 72
millones), basicamente por el desempefio del Fondo
Nacional de Ahorro Publico (FONAHPU) y de las
Otras entidades.

! En esta categoria se considera a la Administracion Central y al Resto de
Entidades del Gobierno Nacional (REGN), de acuerdo al anexo de
definiciones de la Ley N° 27958 que modifica la Ley de Prudencia y
Transparencia Fiscal, publicada el 08 de mayo de 2003.
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RESULTADO ECONOMICO DEL GOBIERNO MACIONAL

Millones de Nusvos Soles WYar% real
A lad lemb 200412003
2003 2004 2003 2004 Mes  Acum,
1. Resultado Primario 406 87 1807 IomE
Administraciin Central a3 1185 2513
Ingresies 2885 20512 w2 -1 I8
{5astos no Financieros 253 %7 W48 | 164 36
Resto de Enlidedes del Gob. Necional b 18 412 555
Essalud 2 0 B0 133
Organismis Regulad y Supens ¥ b3 4 171 am
Mrmaenida ] 10 17 a
FCR 1 1 [ »
Fonahpu o T .} 50
Olries Enbdiades 1 - -4 B
2. Intereses 268 |7 370 4148 423 12
Exlimno 214 =0 148 g2 421 ar
Intemo 54 &7 £ T2 | 194 264
Resultado Econdmico Gob. Hacional 138 =184 2123 -1 068

" CCENERS, CIPTEL, SUNKSS, GRITRAN, SUNAT, CONASEN
Fursin: SIAF.GP. MEF, DOTR, DOCP, DHPP, FONAFE, BH, SUNAT.ADUARAE

I1.3. Administracion Central

En noviembre, la Administracion Central
registrd un déficit economico de S/. 474 millones,
resultado que contrasta con el superavit de S/. 81
millones obtenido en similar mes del afio anterior. Este
resultado se explica principalmente porque el
incremento de los gastos no financieros (S/. 527
millones) fue superior al de los ingresos en S/. 79
millones. Por otro lado, se registré6 un mayor pago de
intereses en S/. 117 millones.

OPERACIONES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL «

Millones de Nueves Soles Yar.% real
Hoviemb A lada a noviemhre 2004 12003
2003 2004 2003 2004 Mes  Acum.
|. Ingresa Carriente 2855 2934 29250 32656 13 78
II. Ingresa De Capital k] 18 262 235 416 133
Il Garsto No Financiero 2531 3057 28317 0408 | 181 38
Coriente 208 2EE 25036 oz ME 43
Capital 301 469 3281 3336 493 18
IV. Resultada Primaric (1+1HI) 3 -105 1195 2513
V. Intereses 252 369 3561 3812 | 408 3B
Vl. Resultada Economica (IV-¥) 81 474 2355 -1299

1¢ Coresponde 3 la definicidn de la Ley de Responsabiidad v Transparencia Fiscal que incluye 3 la GNPy excluye FonaviMivivienda.
Fuerte : SURAT, SI0F-3P, MEF, Banca de la Macion

En noviembre, los ingresos de la Administracion
Central registraron una contraccion de -1% real,
afectados por la caida de la recaudacion tributaria en
1,6% real. A esto contribuyeron la caida del ISC (-
20,1% real) por las menores tasas aplicadas y el fuerte
incremento de las devoluciones, impulsadas por las
devoluciones del IGV a los exportadores.

Por otra parte, el IGV y el impuesto a la renta
redujeron su ritmo de crecimiento, debido a la menor
recaudacion del IGV interno y la eliminacion del
Anticipo Adicional del Impuesto a la Renta, lo que
redujo la recaudacion del IR de 3% categoria en 0,8%
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real. En cuanto al IGV importado, cabe sefialar que
mantiene un importante ritmo de crecimiento (15,7%
real en noviembre).

Los ingresos no tributarios mostraron una ligera
caida de —0,1% real, a pesar del aporte de las regalias
de Camisea (en conjunto las regalias petroleras y del
gas crecieron 60% real en noviembre). Esto se debe a
la alta base de comparacion por el ingreso de S/. 73
millones al FEDADOI el aio anterior.

INGRESOS DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

Millones de Nuevos Sales Var. % real

Noviembre Acum. anoviembre 200412003
2003 2004 2003 2004 Mes  Acum.
|. Ingresos Tributarios 2435 2483 24970 28326 18 94
Impuesto a la Renta 595 682 7380 3300 101 85
Alas Importaciones 218 256 2317 2468 131 28
IGY 1279 1368 12783 14719 28 14
ISC 412 342 4034 4088 -2041 27
Otros Tributarios 165 210 1363 2051 228 451
Devoluciones -233 -365 -2807 3281 508 29
Il Contribuciones 46 52 546 567 88 37
Il Ingresos Ko Tributarios 374 389 3733 3773 01 25
IV, Ingresos Corrientes (HII+11) 2855 2934 20249 32686 -1.3 78
V. Ingresos de Capital 9 18 262 235 916  -133
¥I. TOTAL INGRESOS {Iv+\) 2865 2952 20511 3281 -1.0 76

*Estimado, oresponde a | definicion de a Ley de Responsabilidad v Transparencia Fiscal

Fuente: MEF, SUNAT, Banco de |2 Macidn

Respecto a la evolucion de principales impuestos, en
noviembre, el Impuesto a la Renta (S/. 682 millones)
aumento en 87 millones con relacion al afio anterior,
lo que representd6 un crecimiento de 10,1% en
términos reales. Este incremento se debio a una mayor
recaudacion en la renta de Quinta Categoria (8,2% en
términos reales). En este mes la renta de tercera
categoria se contrajo en —0,8%, en términos reales,
como resultado de la sentencia del Tribunal
Constitucional, a partir del 12 de noviembre se dejo de
recaudar el Anticipo Adicional del Impuesto a la
Renta. Por otro lado, el impuesto a la Cuarta categoria
también se contrajo en —0,7% en términos reales.

Los Impuestos a las Importaciones (S/. 256 millones)
se incrementaron en S/. 39 millones, lo que represento
un incremento de 13,1% en términos reales con
relacion a noviembre del afio 2003. Este
comportamiento positivo se explica por las mayores
importaciones FOB que registraron un incremento de
32,1% en relacion al mes de noviembre de 2003 (de
US$ 655 a 866 millones) como resultado de un mayor
dinamismo en la actividad econémica y la evolucion
del tipo de cambio.

La recaudacion por el Impuesto General a las Ventas
(IGV) ascendi6 a S/. 1 368 millones, registrando un
aumento de S/. 89 millones, lo que significdé un
incremento 2,7% en términos reales con relacion al
mismo mes del afio 2003, explicada por la mayor
recaudacion del IGV importado 15,7% en términos
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reales, producto de las mayores importaciones. En este
mes, la recaudacion del IGV interno, representd una
disminucion real de —5,5%.

La recaudacion por el Impuesto Selectivo al Consumo
(ISC) ascendio a S/. 342 millones, monto menor en S/.
70 millones (-20,2% en términos reales) con relacion a
noviembre del afio 2003. Este resultado se debio a la
menor recaudacion por ISC combustible total (interno
e importado) -27,5% en términos reales, efecto de las
menores tasas impositivas a los combustibles que se
viene aplicando desde el mes de julio, en conjunto
estas rebajas han significado una menor recaudacion
de aproximadamente S/. 42 millones mensuales por
concepto del ISC. A su vez, el ISC otros interno
(aplicables a cervezas, licores, gaseosas, cigarrillos y
otros) se contrajo en -3,4% en términos reales.

Respecto a los ingresos por fuente de financiamiento,
los Recursos Ordinarios (RROO), o de libre
disponibilidad, registraron una caida de 4,8% en
términos reales, mayor que en el caso de la
recaudacion por el efecto del Canon sobre el impuesto
a la renta, entre otros. Los Otros Ingresos Corrientes
reflejan el efecto del ingreso del FEDADOI el afio
anterior, atenuado por las mayores regalias petroleras
por el proyecto Camisea.

Los Recursos Directamente Recaudados mostraron un
crecimiento importante por la mejora en el cobro de
tasas, la venta de bienes y la prestacion de servicios.
Por otra parte, la fuente contribucion a fondos registro
un crecimiento de 9% real, basicamente por el
incremento de las transferencias del FONAHPU vy el
incremento de la recaudacion de aportes del D.L.
19990.

INGRES0S CORRIENTES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL SEGUN FUENTE DE FINANCIAMIENTQ "

Millanes de Nuevos Soles Var. % real

Naviemhre Acum. a noviembre 200412003
2003 2004 2003 2004 Mes  Acum.
Recursos Ordinarios 2403 233 23643 26635 48 87
Impuestos 2260 2278 22733 25850 3.1 87
Otros Ingresos Corrientes 143 103 910 785 =308 163
Canan y Sobrecanon 72 121 721 1016 605 358
Foncomun 133 166 1456 1847 157 a1
Participacidn en Rentas de Aduanas 13 8 135 72 426 483
Contribuciones a Fondos g3 105 1351 1458 a0 41
Recursos Directamente Recudados 167 218 2150 2348 242 53
Otras Fuentes 1 -1 7 2| 1832 1244

Ajustes® 32 63 218 488

INGRESOS CORRIENTES AC 2856 2934 29249 32686 -3 78

1/ Estmado, imfomnacion preliminar. Fuente: SUNAT, SILF/SP, DGTP-WEF.

2/ Considera diferencias métodoliyicas ente 125 fuertes de financiamierts del presupuesto 12 clasficacidn econdrrica de los ingresos

Respecto a los gastos no financieros segiin
clasificacion econémica, en noviembre, el gasto no
financiero de la Administracion Central ascendio a S/.
3 057 millones, monto mayor en S/. 526 millones al
nivel registrado en el mismo mes del afio anterior,
equivalente a un incremento de 16,1% en términos
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reales. Explicado por los mayores gastos corrientes
que alcanzaron S/. 2 589 millones, con un incremento
de S/. 359 millones (11,6% en términos reales), y los
gastos de capital que fueron superiores en S/. 167
millones (49,3% en términos reales).

Gastos No Financieros de la Administracion Central

Millones de Nuevos Soles | Variacion real
Noviembre |Acum anoviembrel 2004/2003
2003 2004 [ 2003 2004 | Mes Acum

1. Gasto Corriente 229 2589 | 250% 27073 "6 42
Remuneraciones 759 84| 854 936 81 49
Bienes y Servicios 624 37| 648 7105 136 65
Qvligaciones Previsiondles 480 50 597 6153 139 01
Transferencias” B 48| 408 449 | 21 55

2. Gasto de Capital 301 49 | 3281 333 093 22
Formecion Brutade Capita 203 Me| 2813 2891 466 A1
Otros 9 2 468 45 1406 87

Total Gasto No Financiero 2531 3057 | 28317 30408 161 35

1/ Induye Cargas Sodiales, transf. de la Admin. Central alos Gobiemos Locales y ofros gastos comientes.
Fuente: VEF - SIAF/SP, DGCP.

El gasto en remuneraciones se incremento S/. 95
millones, debido principalmente a la asignacion
especial de S/. 70 otorgada a los maestros (vigente a
partir de mayo de este afio), y a la asignacion especial
otorgada al personal docente de las Universidades
Publicas (D.S. N° 020-2004-EF).

El gasto en bienes y servicios se incremento en S/. 114
millones respecto al mes de noviembre 2003, el cual
es explicado por los mayores gastos de los siguientes
sectores: Sector Educacion (S/. 20,4 millones), Poder
Judicial (S/. 10,9 millones), Gobierno Regional (S/.
10,6 millones) y Presidencia del Consejo de Ministros
(S/. 5,9 millones). Ademas, ha contribuido en el
incremento del gasto, los mayores gastos provenientes
de los vales de combustible (S/. 40,9 millones) a favor
del los sectores Defensa e Interior y lo destinado al
Pronaa (S/. 44,4 millones).

Por su parte, el gasto en obligaciones previsionales se
incrementd en S/. 89 millones, de los cuales, S/. 15
millones correspondieron al aumento de pensiones.

Las transferencias corrientes fue superior en S/. 61
millones, explicado por las mayores asignaciones al
Foncomun (S/. 20,2 millones) y al Canon (S/. 38 ,0
millones).

En el mes de noviembre, la formacion bruta de capital
se incremento en S/. 154 millones, debido basicamente
a las mayores transferencias a los sectores: Mujer y
Desarrollo Social (S/. 63,4 millones), Gobiernos
Regionales (S/. 38,9 millones), Transporte y
Comunicacion (S/. 16,6 millones) y Salud (S/. 8,7
millones). Ello fue contrarrestado por las menores
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asignaciones en los proyectos de inversion
Rehabilitacion de la Carretera Olmos Corral
Quemado, Rehabilitacion de la carretera Huancayo-
Imperial-Izcuchaca y del proyecto Construccion de
Carretera Tunel-Kahuish-San Marcos.

Por su parte, los otros gastos de capital se
incrementaron en S/. 13 millones, como resultado del
incremento en la transferencia Yuncan S/. 11,5
millones.

Entre los gastos no financieros segin fuente de
financiamiento, los mayores gastos se dieron por:
Recursos por Operaciones de Crédito Externo
(64,0%), Canon y Sobrecanon (76,2%), Participacion
en Renta de Aduanas (47,2%), Recursos Directamente
Recaudados (12,2%) y Recursos Ordinarios (10,7%).

En noviembre del 2004, el gasto no financiero de los
Gobiernos Regionales ascendido a S/. 653 millones,
mayor en S/. 122 millones al nivel registrado en el
mismo mes del aflo anterior, experimentando un
incremento de 18,2% en términos reales. Este aumento
estd sustentado tanto en el incremento de los gastos
corrientes (11,4%), como en los gastos de capital
(79,6%). En términos acumulados, el gasto no
financiero ascendi6 a S/. 6 793 millones, superior en
S/. 1 011 millones al registrado en el mismo periodo
del afio anterior. Cabe sefialar entre los factores de este
crecimiento, a que a inicios del 2004 se transfirieron
las Direcciones Regionales de Educacion y Salud para
el Gobierno Regional de Lima y del Callao, ademas la
Municipalidad Metropolitana de Lima desde este afio
registra sus gastos en el SIAF como parte de los
Gobiernos Regionales, descontando estos efectos el
gasto no financiero creceria en menor cuantia (7,6%
en términos reales).

GASTOS NO FINANCIERQS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

Millenes de Nuevos Seles Var. % real

Noviembre A lado a noviembre| 2004 { 2003
2003 2004 2003 2004 Mes  Acum.
Gastos Corrientes 478 85 9427 6226 114 10.6
Remuneraciones 315 377 3511 4183 180 183
Bignes v Servicios 45 53 552 574 148 03
Obligaciones Previsionales a0 95 1051 1119 12 27
Transferencias 23 29 313 34| 04 28
Gastos de Capital i) 98 364 67 198 G644
Formacién Bruta de Capital 54 g 349 557 TE1 538
Ofros -1 0 4 9| 1211 102
Total Gastos 831 §53 781 6 793 182 133

11 Inchuys el gasto por cargas sociales ¥ los atos gastos conisntes
Fuente: MEF - SILFASP , DGTP

El aumento observado en los gastos corrientes
responde principalmente al mayor gasto en
remuneraciones, superior en S/. 62 millones respecto a
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similar mes del afio 2003, lo que representa un
aumento de 15% en términos reales. Este incremento
se debe esencialmente por el mayor gasto de las
Direcciones Regionales Sectoriales (S/. 77 millones),
mayormente por las asignaciones especiales al
personal de los sectores Educacion y Salud. Los
aumentos mas resaltantes se han dado en los GR de
Lima y Callao debido a que en este afio se ha incluido
la Direccion Regional de Educacion en estos GR,
ademas, Cajamarca, Cusco, Ayacucho, Ica, Piura, La
Libertad, Junin, Arequipa, Loreto, entre otros.

El aumento del gasto de capital se explica
exclusivamente por el aumento de la Formacién Bruta
de Capital, la cual aumenté en S/. 45 millones,
equivalente a wun crecimiento de 76,1% en
comparacion con similar mes del afio 2003. Los
Gobiernos Regionales que reportaron una mayor
ejecucion en sus inversiones fueron: el GR Junin (S/. 8
millones), principalmente en proyectos del programa
“Construccion y Mejoramiento de Carreteras”, Pasco
(S/. 5 millones),principalmente en proyectos de los
programas “Saneamiento” y “Transporte Terrestre”;
La Libertad (S/. 4,1 millones), Huancavelica (S/. 3,7
millones), San Martin (S/. 3,2 millones), entre otros.

En noviembre, las transferencias gubernamentales a
los Gobiernos Locales ascendieron a S/. 260 millones,
monto mayor en S/. 43 millones al registrado en
similar mes del afio anterior. Esta diferencia es
explicada, basicamente por el incremento, en términos
reales, de los recursos transferidos por Renta de
Aduanas y canon y sobre canon petrolero, cuyos
aumentos ascienden a 460,3% 'y 31,9%,
respectivamente. Asimismo, se produjo un aumento de
24,2%, en términos reales, de los recursos transferidos
por Canon Minero.

TRANSFERENCIAS GUBERNAMENTALES A LOS GOBIERNQS LOCALES

Miles de Nuevas Soles Var. % real
Noviemb| A lado a Noviembre 200412003
2003 2004 2003 2004 Mes Acum.
FONDO DE COMPENS MUNICPAL 137660 158070 | 1456000 1630473 | 102 85
CANON MINERO 24640 Hem2 | 204021 314315 242 465
ViA30 DE LECHE 29687 30000 | 326333 330001 28 25
RENTADE ADUANAS 1636 5540 21315 §2837 €03 BTT
CAMON HIDROENERGETICO 6350 7452 61119 76469 128 205
CAMON PESQUERD 0 0 14182 30127 00 1050
CANONY SOBRECANCN PETROLERD 17187 23800 165 968 209898 319 219
CANON FORESTAL 0 0 g 653 0D -188
TOTAL 217340 260514 | 2249807 2693484 152 154

Fugrte: MEF-CND

Desde julio del 2004, se comenzaron a transferir
recursos por concepto de Gasifero Regalias a los
Gobiernos Locales, monto que en el mes de noviembre
ascendio a S/. 17,4 millones. Adicionalmente, se
transfirieron recursos ordinarios a los Gobiernos
Locales de acuerdo a los DS 051-88-PCM, DL 622,
DL 25702 y DL 25988, los recursos transferidos por el
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MINDES y de MTC PROVIAS cuyo monto asciende
a S/. 3,76 millones.

I1.4. Ejecucion de caja del Tesoro
Publico

En noviembre los ingresos en moneda nacional
del Tesoro mostraron una reduccidon real de 1,6%,
afectados por el incremento de las devoluciones, la
reduccion de los otros ingresos (base estadistica alta
en noviembre de 2003) y el menor crecimiento de la
recaudacion.

En cuanto al gasto de caja de la cuenta en moneda
nacional, se produjo una reduccién de 5,3% real. A
pesar que el gasto no financiero crecié 12,4% en
términos reales, la ausencia de vencimiento
importantes de la deuda interna en noviembre (el gasto
financiero cayo6 80,2% real).

Como resultado, el déficit se redujo hasta S/. 75
millones, S/. 86 millones menos que en similar mes de
2003. Tomando en cuenta el incremento de los
desembolsos en S/. 70 millones, se logré un flujo de
caja positivo, reduciéndose el sobregiro de la cuenta
en soles en S/. 110 millones.

FLUJZ € Cu 0 DEL TE 30RO P B LG

Rilones o= Hueves Aok |l F@nion % =l
Hoviemhre Amm anovieme oM ¢ A3
2m3 a4 11 1m = aum
ngreson b 3 pEa | rbim A | -1F iF
Eqreses HEL T 2 palel Ha ) 1z H
Resulado -192 - BEL i
Finanoa mienn 142 T 148 17
Evniea L H 1689 1M L33 L3
L made| Temmro Fiblio HL 1 nE 1 -mp B Y]
Fegoanaton dt meses anbedore L " HH s +F *,1
oMprm (3 4 e ) de MAE. 1 - Bt -1188 R A H L]
Fuk 3= Cajn e -1E i -1s i Sup
Znld hielde Bls RLLL -
Aado Firal de Caja 422 48
Rl bne o= Dibres
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Eqraman i 1 1cie ®oaci 11 A
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Aato Firal de Caja 1078 183
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La cuenta en moneda extranjera en cambio, redujo su
posicién de caja en US$ 116 millones respecto a
noviembre de 2003. Esto se debe basicamente al
incremento del servicio de la deuda externa respecto a
similar mes de 2004 y la ausencia de desembolsos.
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I1.5. Resto de entidades del Gobierno
Nacional

En noviembre, el Resto de Entidades del
Gobierno Nacional registrd un superavit primario de
S/. 18 millones, monto inferior en S/. 53 millones al
registrado en similar mes del afio anterior. Este menor
resultado se explica principalmente por el menor
desempeilo de Essalud, las Otras Entidades, FCR,
Fonahpu, Organismos Supervisores, y los Organismos
Reguladores.

RESULTADO PRIMARIO
DEL RESTO DE ENTIDADES DEL GOBIERNOQ NACIONAL

Millones de Nuevos Soles

Noviembre  |Acumulade a Noviembre| Diferencias

2003 2004 2003 2004 Mes Acum.
Essalud pal o} 60 133 21 73
Organismos Reguladores 10 9 63 an -1 27
Organismos Supervisores 18 15 108 21 -3 104
Fonavi-Mivivienda 10 10 175 an 0 -85
FCR 11 1 67 35 8 32
Fonahpu 0 -7 -28 -0 -7 -24
Otras Enfidades 1 0 -1 34 56 -1 90
TOTAL il 18 42 568 63 182

Fuette: Eszalud, Organisn , Supervisores, Mivivienda, OMP.

¢ Inchuye: Oficinas Registrales, Perupetro

Essalud presentd en noviembre un equilibrio a nivel
de resultado primario, a diferencia del superavit de S/.
21 millones obtenido en noviembre del 2003. Este
resultado se explica principalmente porque el
incremento de los gastos corrientes no financieros fue
superior al de los ingresos corrientes (en S/. 45 y S/.
26 millones, respectivamente). El incremento de los
gastos no financieros se explica por el mayor gasto en
la compra de bienes y servicios; por su parte, los
mayores ingresos corrientes fue producto de las
mayores contribuciones obtenidas.

El FONAHPU presento un déficit primario de S/. 7
millones, a diferencia del equilibrio a nivel de
resultado primario que registro en noviembre del
2003. Este menor resultado se explica principalmente
por los mayores gastos corrientes no financieros (en
S/. 6 millones), producto de las mayores transferencias
del FCR para el pago de planilla del SNP 19990; asi
como también, por los menores ingresos corrientes (en
S/. 1 millon), producto del diferimiento del pago de
dividendos de Electroperu a partir de octubre del 2004,
y la menor rentabilidad del fondo.

El Fondo Consolidado de Reservas (FCR) registré un
superavit de S/. 1 millon, inferior en S/. 9 millones al
obtenido en similar mes del aflo anterior, y se explica
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principalmente por los menores ingresos, debido a la
menor rentabilidad del fondo.

Los organismos reguladores, presentaron en su
conjunto un superavit primario de S/. 9 millones,
inferior en S/. 1 millon al registrado en el mes de
noviembre del 2003. Este menor resultado se explica
principalmente por los mayores gastos corrientes no
financieros, como consecuencia de los mayores gastos
registrado por Osinerg y Sunass; atenuado en parte,
por los menores gastos de capital, producto de los
menores gastos no ligados a proyectos por parte de
Osinerg, y los menores gastos en proyectos de
inversion de Osiptel.

Los organismos supervisores presentaron en conjunto
un superavit primario de S/. 15 millones, inferior en
S/. 3 millones al registrado en noviembre del 2003.
Este menor superavit se explica principalmente por el
incremento de los gastos corrientes no financieros en
S/. 11 millones (Gastos de Personal, y compra de
Bienes por parte de Sunat); Contrarestado en gran
medida por los mayores ingresos corrientes en S/. 9
millones (mayores comisiones de la Sunat).

Fonavi- Mivivienda, obtuvo un superavit primario de
S/. 10.4 millones, monto ligeramente inferior al
obtenido en noviembre del 2003 (en S/. 0.1 millones).
Este menor superavit se debe principalmente a que los
gastos corrientes no financieros se incrementaron en
mayor proporcion que los ingresos corrientes (en S/.
0,8 y S/. 0,5 millones, respectivamente); atenuado en
parte, por los menores gastos de capital.

Las Otras entidades presentaron en su conjunto un
déficit primario de S/. 11 millones, resultado que
contrasta con el equilibrio a nivel de resltado primario
que obtubieron en noviembre del 2003, y se explica
principalmente por el menor desempefio de Perupetro.

I1.6. Empresas Publicas No
Financieras

En noviembre, las empresas publicas no
financieras presentaron un déficit econdmico
ascendente a S/. 62 millones, inferior en S/. 135
millones al superavit registrado en similar periodo del
2003. Este menor resultado se explica principalmente
porque los gastos corrientes no financieros se
incrementaron en mayor proporcion que los ingresos
corrientes (en S/. 394 y S/. 234 millones
respectivamente); contrarrestado en parte, por los
mayores ingresos de capital®.

% En lo que respecta a los ingresos de capital, el incremento en S/. 19 millones
se explica principalmente por los mayores ingresos de Egecen, como
consecuencia de los mayores desembolsos externos para la ejecucion del
proyecto Yuncan.
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El incremento de los gastos corrientes no financieros
fue producto de los mayores egresos de Petroperu ( S/.
366 millones), Electroperti (S/. 23 millones), y las
Otras Empresas (S/. 10 millones). Por su parte, los
mayores ingresos corrientes fue producto de los
mayores ingresos alcanzados por Petroperi y las
Empresas Regionales de Electricidad®.

OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

Millones de Nuevos Soles Var. % real

Noviembre  |Acumulado a Noviembre| 200412003

2003 2004 2003 2004 Mes  Acum.
l. Aharro en Cta. Cte. Sin intereses 148 -13 m 717

1. Ingresos Corrientes 1060 1283 10663 12731 173 152

2. Gastos Ctes. Mo Financieros 912 1307 932 12014 e A7

II. Ingresas de capital 7 28 153 236 | 2538 488

Il Gastos de Capital 72 68 309 634 40 244
IV. Resultado Primario (1+11-111) 82 46 14 318
W Intereses 9 6 87 64
V. Resultado Econdmico (V) 73 42 2 254

Fuente: MEF-FONAFE

A nivel de entidades, Petroperu y Electropert fueron
las empresas que tuvieron mayor incidencia en el
resultado del conjunto, al registrar una disminucién en
su resultado econdomico respecto al alcanzado en
noviembre del 2003 ( en S/. 151 y S/. 76 millones,
respectivamente). El menor resultado de Petroperu se
explica principalmente porque los gastos realizados en
la compra de petroleo crudo y derivados se
incrementaron en mayor proporcion que los ingresos
por la venta de combustibles. Por su parte, el menor
superavit de Electropert fue producto de los menores
ingresos corrientes, debido a un retraso en el pago de
la facturacion mensual por suministro de energia por
parte de Luz del Sur.

I1.7. Financiamiento del Sector Publico
No Financiero

En noviembre del 2 004, los desembolsos
externos de mediano y largo plazo al Sector Publico
No Financiero (SPNF) alcanzaron los US$ 28
millones, monto inferior en US$ 651 millones a los
registrados en el mismo mes del afio anterior. De estos
recursos, US$ 16 millones se utilizaron para financiar
proyectos de inversion y US$ 12 millones para libre
disponibilidad®.

* Los cuales se incrementaron en S/. 216 millones y S/. 38 millones,
respectivamente.

* Seglin fuentes de financiamiento, estos desembolsos fueron concedidos por
el Club de Paris (US$ 15 millones) y por los Organismos Internacionales
(US$ 13 millones).
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Entre los desembolsos efectuados por los organismos
internacionales estd el otorgado por el BID (US$ 6,7
millones), destinado al Programa de Rehabilitacion y
Mejoramiento de Carreteras Tercera Etapa, al
Programa de Mejoramiento de la Calidad de la
Educacion Secundaria y al Programa de Titulacion y
Registro de Tierras - Segunda Etapa; los desembolsos
de la CAF (USS$ 3,7 millones) destinados al Programa
de Desarrollo del Sector Transporte y al Programa de
Estudios de Preinversion Region Fronteriza con
Ecuador; y, los del BIRF (US$ 2,6 millones)
destinados al Proyecto Subsectorial de Irrigacion y al
Proyecto Apoyo para Mejorar la Oferta Productiva y
Facilitar el Comercio Exterior.

Entre los préstamos otorgados por el Club de Paris se
deben mencionar los de Japon (US$ 9 millones),
destinados principalmente al Programa de Ampliacion
de Frontera Eléctrica II y al Proyecto de
Rehabilitacion de Carreteras Rurales I1.

Por otro lado, los desembolsos internos en noviembre
ascendieron a US$ 62 millones, monto superior a los
USS$ 43 millones registrados el mismo mes del 2 003.
La totalidad de los desembolsos internos se obtuvieron
a través de la emision de bonos en el marco del
Programa Creadores de Mercado. Se realizaron cuatro
emisiones por US$ 13,6 millones, US$ 11,3 millones,
US$ 18,1 millones y US$ 18,9 millones, a tasas cupdn
de 5,9%, 9,73%, VAC + 6% y VAC + 6,6%, y a
plazos de 2,7 aios, 7 afios, 10 afios y 20 afos,
respectivamente.

DESEMBOLSOS DE MEDIANO ¥ LARGO PLAZO DEL SPNF

Millones de LS. Dalares Variacion %

MNoviembre Acum. a Movriembre 200442003
2003 2004 2003 2004 Mes Acum.
Externos 679 28 1902 2050 -95.8 7.8
Bonos 500 Q 1250 1299 - 39
Club de Paris 2 15 153 140 827 28
COrg. Internacional 170 13 443 812 a2z 227
Internos 43 62 481 520 43.8 59
Bonos 42 52 460 508 47 .4 1086
Creditos 1 Q 31 11 1000 548

Fuente: MEF - DGCP

En el undécimo mes del 2 004, el servicio de la
deuda externa alcanz6 los US$ 195 millones, superior
en US$ 61 millones al registrado en el mismo mes del
afio precedente. Este servicio comprende US$ 94
millones por pago de principal y US$ 101 millones por
intereses. Segun acreedor, el servicio se explica por
pagos a los organismos internacionales (US$ 91
millones), a tenedores de bonos (US$ 43 millones), y
al Club de Paris (US$ 39 millones).
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SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DEL SPNF

Millones de U.S. Délares Variacign %
Moviembre Acum. a Noviembre 200412003

2003 2004 2003 2004 Mes Acum.
Externos 134 198 1904 2092 45.5 88
Amortizacion 70 94 983 1098 346 1.5
Intereses 64 101 a20 995 87.3 81
Org. Internacionales 74 a1 736 783 233 37
Amaortizacidn 37 53 428 498 592 1538
Intereses 37 32 308 287 -12.8 -132
Club de Paris 38 3a T4E 781 72 24
Armartizacidn 32 34 493 51g 75 47
Intereses 4 4 252 245 45 =30
Bonos 2 4z 351 495 - 410
Arnortizacidn o o] 44 &7 500
Intereses 2 43 306 428 397
Otros 22 22 73 74 04 11
Amaortizacidn 1 1 13 20 [¢]e] 13
Intereses 21 22 54 54 o4 10
Internos 47 a3 727 738 131 18
Amortizacion M 33 595 a16 a8 -10
Intereses 16 20 173 222 280 289
Creditos 7 & a5 29 277 -87
Amaortizacidn 5 2 56 47 -B7 2 -147
Intereses 2 3 39 Ll 638 47
Bonos ¥ 40 4 632 850 202 28
Amaortizacidn 28 3 439 468 180 61
Intereses 14 17 133 181 228 260

1¢Incluye pago por Bonos de Reconocimiento
Fuente: MEF - DGCP

El servicio de la deuda interna ascendié a US$ 53
millones en el mes de noviembre, superior en US$ 6
millones al de similar mes del afio 2003. Este servicio
comprende US$ 33 millones por pago del principal y
USS$ 20 millones por intereses.

El saldo de la deuda publica al cierre del tercer
trimestre del 2 004 ascendié a US$ 26 892 millones,
superior en US$ 69 millones al monto del segundo
trimestre de este afo. El incremento se debioé a que los
pasivos internos del sector publico aumentaron en US$
115 millones, mientras que los pasivos externos
disminuyeron en US$ 45 millones.

Por fuente de financiamiento los pasivos externos
mostraron el siguiente comportamiento: aument6 el de
los organismos internacionales en US$ 74 millones
(1%); mientras que disminuyeron el de los bonos en
USS$ 34 millones (-0,5%), el del Club de Paris en US$
73 millones (-0,9%) y, el de los proveedores y otros en
US$ 11 millones y US$ 3 millones, respectivamente,
con respecto a los saldos del trimestre precedente.
Dentro de los pasivos internos, aumentaron los saldos
de la ONP en US$ 36 millones (3,4%) y el de los
bonos soberanos en US$ 150 millones (18,2%); en
cambio disminuyeron el del Banco de la Naciéon en
US$ 25 millones (-2,1%) y el de otros en US$ 46
millones, con relaciéon al segundo trimestre de este
afio.
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SALDO DE LA DEUDA PUELICA ™

2T_2004 3T_2004 Variacion

Mill. U.S.$ % PBI Mill. U.S.§ % PBI_[Porcentual
Externos 22868 359 22 823 34.8 0.2
GClub de Paris 8255 130 3182 125 -03
Org. Internacionales T 423 11.7 T 497 11.4 1.0
Baonos 5037 96 B 083 92 -05
Proveedores 1013 16 1 002 15 -1.1
Otros 21 oA e o] -EE
Internos 3955 6.2 4 070 6.2 29
Banco de la Macidn 1195 19 1170 18 21
OrP 1040 16 1076 16 34
COFIDE 393 0B 393 0B [sR]
Bonos Soberanos B22 13 arz 15 122
Otros 499 0F 453 o7 el
Total 26 823 42.2 26 892 41.0 0.3

1¢ Incluye Bonos de Reconocimients a walor nominal ¥ no incluye deuda de corto plazo

Fuente: MEF - DECP

Por tipo de moneda, el saldo de la deuda publica
externa contratada originalmente en ddlares y euros se
incrementaron en un 0,6% y 0,3%, las concertadas en
yenes y otras monedas disminuyeron en 1,7% y 2,7%
respectivamente, todas ellas con respecto al saldo del
segundo trimestre del 2004. En el saldo de la deuda
publica interna se registra: una disminucion de 1,1% y
58,5% en el saldo en dolares y yenes; mientras que el
saldo en nuevos soles aumento en 6,4%, para el mismo
periodo de analisis.
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PANORAMA SOCIAL

El gasto social total ascendié durante el periodo de
enero-noviembre a S/. 22 262 millones, monto que
representa el 60,5% del gasto publico total ejecutado
en el mismo periodo. Se observa ademas que dicha
cifra representa un incremento de 8,9% respecto a la
de enero-noviembre del afio 2003. Asimismo, los
recursos destinados al gasto social directo representan
el 56,3% del gasto social total, los destinados a
obligaciones previsionales el 29,3% y a los gastos
administrativos el 14,4 %.

GASTO PUBLICO ¥ SOCIAL SEGUN GRAMDES COMPOMENTES : ENERQ - NOVIEMERE

Ejecucion (Miles de N. Soles)

Var. % | Particip.%
003 2004 Particip. % BSocial
Total del Gasto Piblico Presupuestado 36011818 | 36 784 201 B.1%) 100.07%
= 5 Total 20447386 | RMW2 N2 B F%| B05% 100.0%

Garsto Sacial Direct 11423242
Adminisiratins IN5254
Oligacionss Privsionales S0 286
Ejecubeds 2003 7 2008 pechare ssinirpiones Y Fmiereacit
Fuede SIAF. MEF (1204008

47%| 1% 56 3%
2 5% 8% 14 4%
106%, 17.7% 05

Como se puede observar, el Gasto Social Directo
registra un importante incremento de 9,7% entre
enero-noviembre de 2004, respecto al mismo periodo
del afio anterior.

De manera similar a cdmo se ha venido realizando en
anteriores informes, concentraremos nuestro analisis
en el gasto social directo, el mismo que ascendi6 en el
periodo analizado a S/. 12 538 millones, monto que
representa el 34,1% de la ejecucion presupuestal total
y el 56,3% del gasto social total.

De la ejecucion del gasto social directo en el periodo
analizado, el 56,5% se destina al pago de
remuneraciones y obligaciones sociales, rubro que,
ademas, registra un importante incremento de 10,9%.
Entre pago de personal, la adquisiciéon de bienes y
servicios, y otros gastos corrientes, que son invariables
para el sostenimiento de los servicios, se destina
alrededor del 85% del gasto social directo, quedando
por lo tanto poco margen de accion para que el Estado
pueda generar el aumento de capital necesario para la
superacion sostenida de la pobreza (inversion). No
obstante, es importante mencionar que durante los
ultimos meses se ha venido observando la
recuperacion de las cifras de inversion, debido
principalmente a la ejecucién a partir de julio de
diversos proyectos de infraestructura social y
productiva por parte de los Gobiernos Regionales, los
que habian sufrido retraso por el proceso de
descentralizacion en curso. Esto ha permitido una
desaceleracion de la caida que venia registrando el
rubro de inversiones, observandose a noviembre una
recuperacion de este rubro del 1% respecto a enero-
noviembre del 2004.
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GASTO SOCIAL SEGUN GRUPO DE GASTO
ENERO - NOVIEMBRE 2004

PERSONAL Y
OBLIGACIONES
SOCIALES
57%

BIENES Y
SERVICIOS
15%

INVERSIONES

LINVERSIONES
FINANCIERAS
1%

OTROS GASTOS
DE CAPITAL
1%

OTROS GASTOS
CORRIENTES

13%
FUENTE: MEF-SIAF (03NOV2004)

Segln funcion presupuestaria, se puede observar que
durante el periodo bajo analisis, destacan las funciones
de educacion y cultura (46,8% del gasto social
directo), salud y saneamiento (22,3%), defensa y
seguridad nacional (11,6%) asi como asistencia y
prevision social (10,7%). Estas cuatro funciones
sociales basicas representan en conjunto el 91,4% del
total del gasto social directo ejecutado. Es importante
sefialar que las funciones de educacion y cultura y
salud y saneamiento, ademds de ser los de mayor
volumen de recursos, registran los mas altos
incrementos en relacion a sus similares del 2003 (9,2
y 13,8%, respectivamente), lo cual es coherente con la
naturaleza de programas sociales protegidos que estan
contenidos en ambas funciones.

Por su parte la funcién asistencia y prevision social *,
muestra un incremento de 3,3% respecto a la ejecucion
del periodo enero-noviembre de 2003, luego de haber
registrado por varios meses disminuciéon en su
ejecucion; dicha situacion se explica, entre otros, por
el proceso de descentralizacion de una serie de
programas sociales, por el que se transfiere la
ejecucion de los mismos a los gobiernos locales. Tal
es el caso de los programas de infraestructura que
ejecutaba el FONCODES, y que ahora deben ser
ejecutados por los propios Gobiernos Locales -tanto
acreditados como no acreditados- que son los que
deciden qué obras o proyectos llevar a cabo, y que en
los ultimos meses han evolucionado favorablemente,
normalizandose el proceso de ejecucion de los mismos
a partir de julio de 2004.

3 Referido a acciones que promueven el apoyo solidario a través de medidas
que aseguren el amparo y la proteccion de personas en estado de necesidad.
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GASTO SOCIAL DIRECTO SEGUN FUNCIONES : ENERO - NOVIEMBRE

Ejecucién (Miles de N. Soles)

Var.% .

2003 2004 P Particip. %
EDUCACION Y CULTURA 5377020 5870870 92% 46:8%
SALUD Y SANEAMIENTO 2453324 | 2791737 138% 223%
DEFENSAY SEGURIDAD NACIONAL 1280858 | 1456580 137% 116%
ASISTENCIA Y PREVISION SOGIAL 1300413 | 1342874 33% 10.7%
AGRARIA 357 789 357 915 00% 29%
TRANSPORTE 175491 253976 447% 20%
TRABAJO 166901 147 087 -74% 12%
ENERGIAY REGURS0S MINERALES 128251 107340 A7 0% 09%
JUSTICIA 79270 94 480 192% 03%
VIVIENDA Y DESARROLLO URBANO 59582 48788 -18.1% 0.4%
ADMINISTRACION Y PLANEAMIENTO 30228 41473 37 2% 03%
COMUNIGAGIONES 19763 17856 -87% 01%
PESCA 3983 4862 220% 00%
INDUSTRI&, COMERCIO Y SERVICIOS 3028 2393 210% 00%
Total 11428848 | 12538213 9.7% 100%

Ejecutado 2005 y 2004 excluye exoneracionss y Fanshrencias
Fuent S14F- MEF (15DIC04)

Cabe sefialar que el monto de esta funcion seria mayor
de no ser por la baja ejecucion a la fecha de anélisis
del Programa de Equipamiento Bésico Municipal -
PREBAM- a cargo del Ministerio de Vivienda y
Construccion, pues mientras en enero-noviembre de
2003 ejecutd S/. 92,5 millones, en similar periodo de
este afio solo ha ejecutado S/. 369 mil. Similarmente el
Programa de Emergencia Social Productiva - PESP
Rural ejecutd en enero-noviembre de 2004 S/. 1,2
millones, lo que contrasta enormemente con los S/.
80,2 millones ejecutados en similar periodo del 2003.
Ello ha contribuido a la distorsion observada en la
funcidn asistencia y prevision social.

Segin la clasificacion por  programas
presupuestarios, se observa que entre los principales
estan el de salud individual, que incrementd su
participacion a 19,0% y experimentd un importante
incremento del 17,4% respecto a la ejecucion de
enero-noviembre de 2003. Le siguen en importancia
los programas de educacion primaria, educacion
secundaria y orden interno, los cuales experimentan
incrementos de 8, 11,6 y 14,7%, respectivamente,
ademas de mantener un peso importante en el total del
gasto social directo. Asimismo, debe destacarse que la
funcion educacion y cultura continda siendo una de las
mas importantes, ya que sus programas educacion
inicial, primaria, secundaria y superior representan en
conjunto alrededor del 44% del gasto social directo,
mayor en varios puntos a sus similares del 2002 y
2003. Este hecho corrobora la importancia que el
gobierno otorga a este sector, en el que los tres
primeros programas de los nombrados forman parte
del conjunto de programas sociales que gozan de
proteccion presupuestaria.
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GASTO SOCIAL DIRECTO SEGUN PROGRAMAS : ENERO - NOVIEMERE

Ejecucin (Miles de N. Soles)
Var. %

2003 2004 20042003 Particip. %
SALUD INDIMIDUAL 2027470 2379553 174%)  190%
EDUCACION PRIMARIA 1985350 2122875 80%|  169%
EDUCACION SECUNDARIA 1620417 [ 1308934 6% 114%
ORDEN NTERKO 1229562 1409998 147%  12%
EDUCACION SUPERIOR 962857 1084898 106% 85%
PROMOCIONY ASISTENCIA SOCIAL Y COMUNITARIA 883518 | 1322051 496%(  105%
EDUCACION IMIGIAL 503062 183369 -1.9% 3%
TRANSFORTE TERRESTRE 147304 21970 % 20%
SALUD COLECTIVA 284128 243029 B.1% 20%
RESTO 1825070 1436338  213%|  115%
TOTAL 11428848 | 12938213 8.7%  100.0%

Ejecutado 2003 y 2004 exchaye exoneraciones ¥ tansferencias
Fugtte SI0F. MEF (15DIC0d)

Similarmente, el programa orden interno, que
involucra principalmente acciones de vigilancia
policial de naturaleza civil, ademas de registrar un
notable incremento, representa el 11,2% del total del
gasto social directo.

Analizando el gasto social segun prioridad (ver
Glosario), se observa que los programas sociales
prioritarios representan el 60,7% del total del gasto
social directo, registrando, ademas, un importante
incremento de 15,3% respecto a similar periodo del
2003. Mientras que los gastos de segunda prioridad
muestran una representatividad de 12,6%, habiendo
registrado una contraccion de 15,9% respecto al
periodo enero-noviembre del 2003.

GASTO SOCIAL DIRECTO SEGUN PRIORIDAD : ENERO - NOVIEMBRE

Ejecucion (Miles de N. Soles)

Var. % ..
2003 2004 20042003 Particip. %
PRIORIDAD 1 6800122| 7613189 15.3% 60.7%
PRIORIDAD 2 1884504 | 1585659 -159% 126%
PRIORIDAD 3 2797555 | 3157495 12.9% 262%
PRIORIDAD 4 148667 181869 240% 1.5%
Total 11428848 | 12538213 9.7%  100.0%

Ejecutado 2003 y 2004 excluye exoneraciones y bansterencias
Fuerts SILF- MEF (15DIC04)

Por ultimo, es importante sefialar que con la finalidad
de mejorar la asignacion de los recursos destinados a
las poblaciones vulnerables, se aprobd en setiembre de
2004 el Decreto Supremo N° 130-2004-EF por el que
se establecen criterios y mecanismos para mejorar la
equidad y calidad en el gasto social, y la prioridad de
atencion de grupos beneficiarios, a través de la
focalizacion. Asimismo, se viene ejecutando las
acciones necesarias para el desarrollo de un sistema de
seguimiento del gasto publico, a cargo de la Direccion
General de Programacion Multianual del Sector
Publico, con la finalidad de mejorar la calidad del
gasto publico, especialmente del destinado a los
sectores sociales.
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NORMATIVIDAD ECONOMICA

LEYES

LEY N° 28378 (10.11.04)

LEY QUE DEROGA EL IMPUESTO EXTRAORDINARIO DE SOLIDARIDAD

Se deroga el Impuesto Extraordinario de Solidaridad, establecido mediante la Ley N° 26969 y normas modificatorias, a partir del 1 de diciembre de
2004.

LEY N° 28380 (12.11.04)

LEY QUE APRUEBA UN CREDITO SUPLEMENTARIO EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL EJERCICIO
FISCAL 2004

Se autoriza un Crédito Suplementario en el Presupuesto del Sector Publico para el Afio Fiscal 2004, hasta por la suma de S/. 3 516 596,00, a favor
de La Unidad Ejecutora FONCODES.

LEY N° 28381 (12.11.04)

LEY QUE AUTORIZA CREDITO SUPLEMENTARIO EN EL PRESUPUESTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO FISCAL
2004

Se autoriza un Crédito Suplementario en el Presupuesto del Sector Publico para el Afio Fiscal 2004, hasta por la suma de S/. 24 500 000,00 a favor
dela Unidad Ejecutora PRO VIAS NACIONAL.

LEY N° 28382 (12.11.04)

LEY QUE AMPLIA EL MONTO DE LA LINEA DE CREDITO OTORGADA POR EL BANCO DE LA NACION AL INDECI

Se amplia hasta por S/. 50 000 000,00, el monto de la Linea de Crédito Extraordinaria, Permanente y Revolvente, otorgada por el Banco de la
Nacion al Instituto Nacional de Defensa Civil-INDECI. Los recursos provenientes de dicha Linea de Crédito se destinaran para realizar acciones
que permitan reducir los efectos dafiinos de un peligro inminente de origen natural o antropico, brindar respuesta oportuna a la poblacion, entre
otras.

DECRETOS SUPREMOS

DECRETO SUPREMO N° 149-2004-DE (1.11.04)

APRUEBAN OPERACION DE ENDEUDAMIENTO CON EL BID

Se aprueba la operacion de endeudamiento externo a ser acordada entre la reptblica del Pert y el Banco Interamericano de Desarrollo-BID-, hasta
por la suma de US$ 750 000,00, con cargo a la “Facilidad para la Preparacion y Ejecucién de Proyectos” -FAPEP-, destinada a financiar la
preparacion del “Programa de Apoyo al desarrollo del sector Saneamiento”.

DECRETO SUPREMO N° 151-2004-EF (4.11.04)
APRUEBAN REGLAMENTO Y ANEXO METODOLOGICO DE LA LEY DE RESPONSABILIDAD Y TRANSPARENCIA FISCAL-
LEY N° 27245.

DECRETO SUPREMO N° 152-2004-EF (6.11.04)

MODIFICAN EL IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO APLICABLE AL PRODUCTO GASOILS

Se modifica el Impuesto Selectivo al Consumo aplicable a los siguientes bienes contenidos en el Nuevo Apéndice III del Texto Unico Ordenado-
TUO de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, aprobado por Decreto Supremo N° 055-99-EF y normas
modificatorias, en la siguiente forma:

PARTIDAS MONTO EN
PRODUCTO
ARANCELARIAS NUEVOS SOLES
2710.19.21.10/ Gasoils S/. 1,70 por galon
2710.19.21.90

DECRETO SUPREMO N° 155-2004-EF (14.11.04)
APRUEBAN TEXTO UNICO ORDENADO DEL D. LEG. N° 940 REFERENTE AL SISTEMA DE PAGO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS CON EL GOBIERNO CENTRAL

DECRETO SUPREMO N° 156-2004-EF (15.11.04)
APRUEBAN TECTO UNICO ORDENADO DE LA LEY DE TRIBUTACION MUNICIPAL

DECRETO SUPREMO N° 157-2004-EF (15.11.04)
APRUEBAN EL REGLAMENTO DE LA LEY N° 28258 - LEY DE REGALIA MINERA
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DECRETO SUPREMO N° 160-2004-EF (20.11.04)
AUTORIZAN TRANSFERENCIAS A FAVOR DEL FONCODES DESTINADAS AL FINANCIAMIENTO DE OBLIGACIONES
ASUMIDAS EN EL MARCO DE CONVENIO DE COOPERACION PARA EL PROYECTO DE EDUCACION EN AREAS RURALES

DECRETO SUPREMO N° 161-2004-EF (23.11.04)

DICTAN NORMAS REGLAMENTARIAS PARA LA DISTRIBUCION DE RECURSOS A APLICARSE ENTRE LAS
UNIVERSIDADES PUNLIVAS BENEFICIARIAS DEL CANON Y SOBRECANON A QUE SE REFIERE EL ART. 2° DE LA LEY N°
27763 Y EL ART. 8° DE LA LEY N° 24300

DECRETO SUPREMO N° 163-2004-EF (25.11.04)
ESTABLECEN DISPOSICIONES PARA LA MEJORA DE LA CALIDAD DEL GASTO PUBLICO Y CREAR EL SISTEMA DE
SEGUIMIENTO Y EVALUACION DEL GASTO PUBLICO

RESOLUCIONES

e RESOLUCIONES VICEMINISTERIALES

RESOLUCION VICEMINISTERIAL N° 021-2004-EF/15 (05.11.04)

PRECIOS CIF DE REFERENCIA PARA LA APLICACION DEL DERECHO VARIABLE ADICIONAL O REBAJA ARANCELARIA A
QUE SE REFIERE EL D.S. N° 115-2001-EF, APLICABLE A IMPORTACIONES DE MAIZ, AZUCAR ARROZ Y LACTEOS.

Se aprueba la publicacion de los precios CIF de referencia para la aplicacion del Derecho Adicional o rebaja arancelaria a que se refiere el Decreto
Supremo N° 115-2001-EF y modificatorias.

PRECIOS CIF DE REFERENCIA (DECRETO SUPREMO N° 115-2001-EF)

US$ POR T.M
Fecha Maiz Azicar Arroz  L|eche Entera
en Polvo
Del 16/10/2004 al 31/10/2004 17 274 291 2264

RESOLUCION VICEMINISTERIAL N° 022-2004-EF/15 (19.11.04)

PRECIOS CIF DE REFERENCIA PARA LA APLICACION DEL DERECHO VARIABLE ADICIONAL O REBAJA ARANCELARIA A
IMPORTACIONES DE MAIZ, AZUCAR ARROZ Y LACTEOS.

Se aprueba la publicacion de los precios CIF de referencia para la aplicacion del Derecho Adicional o rebaja arancelaria a que se refiere el Decreto
Supremo N° 115-2001-EF y modificatorias.

PRECIOS CIF DE REFERENCIA (DECRETO SUPREMO N° 115-2001-EF)

USS POR T.M
Fecha Maiz Azucar Arroz  L-eche Entera
en Polvo
Del 1/11/2004 al 15/11/2004 116 269 296 2230

e RESOLUCIONES DIRECTORALES

RESOLUCION DIRECTORAL N° 021-2004-EF-75.01 (05.11.04)

ESTABLECEN CARACTERISTICAS ADICIONALES DE LA DECIMO PRIMERA COLOCACION DE BONOS SOBERANOS EN EL
MARCO DEL D.S. N° 015-2004-EF

Se establecen las caracteristicas adicionales de la décimo primera colocacién de Bonos Soberanos a ser realizada en el marco de lo dispuesto en el
Articulo 1° del decreto Supremo N° 215-2004-EF hasta por la suma de S/. 150 000 000,00; la cual sera efectuada en cuatro subastas, la primera y
segunda hasta por S/. 30 000 000,00, cada una, la tercera hasta por S/. 40 000 000,00 y la cuarta hasta por S/. 50 000 000,00.

RESOLUCION DIRECTORAL N° 049-2004-EF-76.01 (09.11.04)
AMPLIAN CALENDARIO DE COMPROMISOS DEL MES DE OCTUBRE DEL EJERCICIO FISCAL 2004

¢ RESOLUCIONES DE SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 263-2004/SUNAT (1.11.04)
MODIFICAN REGIMEN DE RETENCIONES DEL IGV APLICABLE A LOS PROVEEDORES

RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA N° 266-2004/SUNAT (4.11.04)
APRUEBAN DIVERSAS DISPOSICIONES APLICABLES A LOS SUJETOS DEL IMPUESTO A LA VENTA DE ARROZ PILADO

15 | Boletin de Transparencia Fiscal No. 41 | Noviembre 2004



