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Aprueban Operacion de Renegociacion
de Deuda Publica con el Club de Paris

DECRETO SUPREMO
N°® 080-2005-EF

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, el articulo 15.1 de la Ley N°® 28423, Ley de
Endeudamiento del Sector Publico para et Afio Fiscal
2003, eslablece que las operacianes de renegocia-
cion de |la deuda plblica, gque incluyen las operacio-
nas de refinanciacién, reeslructuracion, conversian
de deuda, intercambio o canje, prepagos no coniem-
ptados en el conlralo o convenio de ia respectiva
operacion, recompra de deuda y olras operaciones
que impliguen la modilicacidn del perfil del servicio de
ta deuda publica, seran aprobadas medianie decreto
supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de)Mt-
risiros, refrendado por el Minisiro de Economia y
Finanzas;

Que. asimisma, estabiece que las cperaciones de
renegociacidn de Ja deuda publica no eslan sujetas alos
limites de endeudamiento que fija la ley mencionada;

Que, en el marco de dicha aulorizacion, la Republica
del Perd ha considerado convenienle estructurar una
operacion de renegociacion, con la finalidad de lograr el
reperfilamiento de la deuda comercial que fuera repro-
gramada en el marco de 1as Minulas del Club de Paris de
los afos 1993 y 1996, a través del prepago, a la par, de
las amortizaciones de dichas deudas con vencimientos
en el periodo agosto 2005 - diciembre 2009, y cuyo fi-
nanciamienio se realizard con emisiones de bonos so-
beranos en el mercade iocal e internacional, que inclui-
rian las aprobadas por el Decreto Suprema N° Q14-2005-
EF. y con otros recursos de ser el caso,

Que, para tat efecto, se suscribira un acuerdo marco
multilateral y acuerdos bilaterales con los miembros del

H

Articulo 3°- Aprobacién de la emisién de bonos °

soberanos

Apruébase la emisién interna y/o externa de bonos °
soberanos, en una o mas colocaciones segun corres- .

ponda, hasta por el monta de USS 2 030 500 000,00
(Dos mil treinta miltones y 00/100 Délares de los Esta-
dos Unidos de América), o su equivalenle en moneda
nacional, como parte de ia operacion de renegociacion
aprobada en la presente norma legal.

Articulo 4°.- Emisién interna de bonos sobera-
nos
Para los fines de la emision inlerna de bonos sobera-
" nos, se aplicara lo dispuesio por ef "Reglamento de la
Emisitn y Colocacion de Bonos Soberanos en el Merca-
do Interno® aprobado por el Decreto Supremo N° 193-
2004-EF, exceplo por |o establecido en los ilems i)y i)
det literal b) del numerat 3) de dicho Reglamenlo,
debiéndose aplicar lo siguienie:

"3.1 Segunda Yuelta

Es el procedimiento que permite la colocacién adicio-
nal de BONOS SOBERANOS mediante adjudicacion di-
recla.

La segunda vuella podra ser llevada a cabo, a discre-
cién de la Direccién Nacional del Endeudamiento Pubii-
co, si en la subasta So primera vuelta) ef monto colocado
aquivale al monto ofenado.

Los Creadores de Mercado que resulten adjudicata-
rios en la subasta o primera vuelta, lendran el derecho
exciusiva a participar y adjudicarse |a proporcion que se
les asigne del monto a ser colocado en la segunda vuel-
la

La proporcién que podra ser adjudicada a cada Crea-
. dor de Mercado participante en la segunda vuella, sera
la resultante obienida entre el monto que el Creador de
Mercado se haya adjudicado en la subasta y el monto
total adjudicade por los Creadores de Mercado en la
subasta. Las condiciones de la adjudicacién, en térmi-
nos de precio y tasa seran las mismas gue las de la
subasta.
Ei manto tolal a ser adjudicade estard delerminado
de la siguiente manera:

Club de Paris, que permitiran la implementacion del prepa- .

go, asi como establecera sus términos y condiciones;

Que, sobre el particular, han opinado favorablemente
la Direccion Nacional del Endeudamiento Pibiico y la
Oficina General de Asesoria Juridica del Ministerio de
Economia y Finanzas; i .

Que, asimismo, la Contraloria General de la Repubii-
ca ha informado previamente sobre la citada operacian
de renagociacion de la deuda publica, en aplicacién del
literal [} del articulo 22° de la Ley N° 27785, Ley Organica
del Sistema Nacional de Control y de la Contraloria Ge-
neral de la Republica:

De conformidad con lo dispuesto porla Ley N° 28423;
Y.
Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros:

DECRETA:

Articulo 1°.- Aprobacion de operacidn de repego-
ciacion de deuda pablica
Apruébase la operacidn de renegociacion, con la fi-
nalidad de lograr el reperfilamiento de ta deuda comercial
%ue fuera reprogramada en el marco de las Minutas del
lub de Paris de los afios 1993 y 1996, a través del
prepago, a (a par, de las amortizaciones de dichas deu-
das con vencimientos en el periodo agoslo 2005 - di-
ciembre 2009, y cuyo financiamlento se realizarg con
emisiones de bonos soberanos en el mercado local e
internacional, segun corresponda.

Articulo 2°.- Aprobacidn de documentos para el

prepago .

pruébase el texto del "Agreement on the Debt Pre-
payment of the Republic of Peru" ("Acuerdo Marco Mul-
tilataral™) a ser suscrita entre la Repiblica del Pery y los
acreedores miembros del Ciub de Paris, el cual consti-
tuye el marco general que implementa el prepago a que
se refiere el arliculo anterior.

Los términos y condiciones de dicho marca general
se formalizaran en los convenios bilaterales que
correspondan, los que seran aprobados por Resolucion
Ministerial del Sector Economia y Finanzas.

(i) Si el monto colocado equivale al monto ofertado en
;!a prmera vuelta, entonces el monto adicional a colocar
ien la segunda vuelta sera equivalente al 50% del monto
I subastado en la primera vuelta,
i) Sienla sugasta o piimera vuelta no se adjudicara

el monto 1otal ofrecido, no habra segunda vuelia.

La Direccidn Nacional del Endeudamiento Publico
recibird las propuestas para la seyunda vuelta entre las

3.45 horas y 14.30 horas del mismo dia en que se
realiza la primera vuelta.

5.2 Tercera Vuelta

Es el proceso de colocacién directa de Bonos Sobe-
fancs gue realiza la Unidad Responsable en el mercado
primario, en forma adiciona!l inmediata a 13 segunda vuel-
la.

La lercera vuella sera levada a cabo, sdlo en el caso
que no se coloquen los montos asignados en la segunda
vuelta. La Unidad Responsable podra realizar la coloca-
cion de Bonos Soberanos hasla por el monto no adjudica-
do en la segunda vuelta.

A pantir de las 14.30 horas, se comunicara a los Crea-
dores de Mercado el monto del saldo disponible, los cua-
fes dispondran hasta las 15.30 horas para remitir su
propuesta de compra. La adjudicacion sera proporcio-
nal cuando el namero de propuesias recibidas sea ma-
yor de unc.

En caso no se llave a caba la tercera vuelta, i resulta-
do de |la segunda vuella se comunicara a los Creadores
de Mercado a patir de las 14.30 hora del mismo dia de
recepcion de las propuestas.”
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Articulo 5°.- Emisién Internacional de bonos so-
beranos

Para los fines de la emision internacional, 1os bo-
nos soberanos contaran con las siguientes caracte-
risticas:

Emisar : La Republica del Peru

Bancos Colocadores
a) Para Dolares EUA : J.P. Morgan Securities Inc. y UBS
Securities LLC,

. A.P. Morgan Securities Limited y
UBS Limited.

bj Para Euros

Monto de Colocacion

o Colocaciones . Los monlos seran determinados
por Resolucion Ministerial del Sec-
for Economia y Finanzas antes.
durante, o cuando concluya, el pro-
teso denominado Bookbuilding.

Moneda . Délares de los Estados Unidos de
América (EUA) yio Euros.

: Emisibn de uno ¢ mas bones glo-
bales denominado en Ddlares de
los Estados Unidos de América
y/a Euros.

Transacciones

Mecanismo de
Colocacion © Através de un procesa denomina-
do "Bookbuitding” en el que el Pery

establecera el spread, cupon, pla-

no.

Formato . Bonos globales registrados en la

Securities and Exchange Commis- .
sion -SEC- de los Estados Unidos |

de América.

. Sera determinado cuando se inicie
el proceso de "Bookbuilding”.

. Semestral con base de 30/360 dias
0 en la periodicidad y base que de-
terminen los usos del mercado en

PlazofVencimiento

Pago de Cupdn

el que se realice cada colocacion. ;
© Los bonos soberanos podran ser ¢
listados o admitidos en una bolsa

Listado

de valores internacional.
Negociabilidad
nsdiccién en que se negocien.
Pago Principal : Al vencimiento,
Ley Aplicable
de ios Eslados Unidos de Améri-
ca.

Articulo 6°.- Aprobacion de decumentos para la
emisién internacieonal
El Prospecto Suplementario y los contratos que se

deriven de las emisiones internacionales que se reali-
cen en virtud de la presente norma seran aprobados

por Resolucion Ministerial del Sector Economia y Fi-
nanzas.

20 y precio del nuevo bona sobera-

. Sujelo a las restricciones de la ju-

. Leyes del Estado de Nueva York

Articulo 7%.- Servicio de deuda ]

El servicio de amortizacion, intereses y demas gas- |
los que ocasionen las emisiones que se aprueban en |
esta norma legal, serdn atendidos por el Ministeric de ;
Economia y Finanzas, con cargo a los recursos que en
funcién de las prioridades intersectoriales y metas del -
sector, le correspondan en cada ejercicio presupuestal
para el servicio de la deuda publica.

Articulo 8°%- Suscripcién de documentos

Autorizase al Ministro de Economia y Finanzas a
suscribif, en representacién de ia Replblica del Peri, et
Acuerdo Marco Multitateral a que se refiere el primer
parrafo del articulo 2° de este dispositivo legal, y al Di-
rector General de la Direccién Nacional del Endeuda-
miento Publico a suscribir, en esa misma capacidad, fos
convenios bilaterales que correspondan, asi comao 1o-
dos los demas documentos relacionados a la presente
operacidn de renegociacion, incluyendo los concerrien-
tes a las emisiones internas y/o externas de bonos so-
beranos.

Articulo 9°.- Refrendo

El presente Decreto Suprema sera refrendado por el
Presidente del Consejo de Ministros y por el Minisiro de
Econamia y Finanzas, y entrara en vigencia el dia de su
publicacion. . .

Dadlo en la Casa de Gobierna, en Lima, a los treinta
dias del mes de junio del afio dos mil cinco.

ALEJANDRQ TOLEDO _ i
Presidente Constitucional de la Republica :

CARLOS FERRERO
Presidente del Consejo de Ministros

PECRO PABLO KUCZYNSKI
Ministro de Econemia y Finanzas
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