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REPORTE TRIMESTRAL : ANALISIS LA DEUDA PUBLICA BRUTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Al cierre del afio 2019, el saldo de la deuda publica bruta alcanzé un importe de alrededor de S/ 200 854 millones (equivalentes a US$ 60 553 millones), posicidn mayor en 2,7% en relacién al trimestre anterior y mayor en
6,9% en relacién al cierre del afio 2018; este incremento se debe principalmente a la operacién de administracion de deuda realizada en el mes de noviembre de 2019 por S/ 10 103 millones, con la cual se realizaron
prepagos a organismos multilaterales por S/ 278 millones y se intercambiaron los bonos globales 2025 y 2027 y los soberanos 2023 y 2024 por un total de S/ 5 791 millones. La diferencia respecto a los S/ 10 103 millones fue
orientada a prefinanciar principalmente las necesidades del afio 2020. En el 2019 se ha observado una apreciacién de la moneda local (1,6% anual), que contribuye a la posicion de la deuda bruta en soles que alcanza el
63,6%. También, se observa que el diferencial cambiario medido en soles representa una variacion del 0,9% sobre el total adeudado. Por otro lado, el servicio de deuda en relacién al Presupuesto General de la Republica ha
cerrado el afio 2019 en 8,3%, proyectandose a una disminucion para 2020 que alcanzaria el 6,2%, en linea con lo proyectado en el MMM 2020-2023. En términos del ratio de deuda publica sobre el PBI, se destaca la
participacion de la moneda local que explica el 18,3% al cierre de 2019, en tanto durante este periodo también se ha reconfigurado el perfil de amortizaciones de la deuda publica bruta con una mayor concentracion hacia el
mediano plazo.

Saldo de deuda bruta a diciembre 2019 Descomposicion de la variacion del saldo adeudado: dic 2018 - dic 2019 (S/ mill.) *

SElEE Valor razonable Vi Duracién REPIEED Ve Saldo Efecto Variacion saldo
Categorias adeudado media - medio equivalente Moneda © . Efecto neto (*)
. . p (afios) s adeudado cambiario adeudado
(S/ millones)  (S/millones)  (afios) (afios) en S/ (%)

Soles 127787 0 14972 14 972
Mercado 175138 219 477 12,97 8,34 12,96 6,94| |Ddlares 61 021 -1149 -430 -1579
B. Globales 53 349 73 165 13,78 8,36 13,78 7.97| |Euros 10 335 -713 208 -505
B. Soberanos 121 612 146 096 12,62 8,34 12,62 6,49| |Otras 1711 95 -49 46
Otros bonos 178 216 719 5,84 0,50 6,58 [TOTAL 200 854 -1 767 14 700 12933

) Desembolsos menos amortizaciones de la deuda publica.
Gestion de la deuda publica: dic 2018 - dic 2019 (US$ millones)

No Mercado 25716 23993 6.00 5.00 3.05 EX:O M Fuente de financiamiento Concertaciones Desembolsos Amortizaciones
Club Paris 4103 4 454 571 4.63 5.63 5.34| |Multilaterales 142 949 467
Multilaterales 12 756 13513 570 4.86 0.54 4.43| [Club de Paris 24 164 140
Proveedores 5 5 0.50 0.50 0.50 5.88| |Bonos externos 0 750 949
Otros 8851 6020 6.89 571 6.89 523 SubTotal * 166 1863 1559
Crédito interno 15 2 71
Bonos internos 8731 3400 160
TOTAL 200 854 243 470 12,17 8,01 11,83 6,70 SubTotal 8746 3402 232
TOTAL 8912 5 265 1791

(*) Incluye pagos a América Latina, Banca Comercial, Europa del Este y Proveedores sin garantia.
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Nota: El porcentaje de deuda sintética en moneda local es 0,1%. * La deuda indexada incluye Bonos Soberanos (2,1%) y Bonos ONP (1,6%).
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Reprecio medio: Es el plazo promedio en el cual se va a fijar nuevas tasas de interés para la deuda pablica.
Este indicador coincide con la vida media cuando toda la deuda est pactada a tasa fija.

Deuda publica bruta : Servicio de deuda Deuda publica bruta sobre PBI
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Nota: Los ratios a diciembre de 2019 son en términos anuales




