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. ANALISIS DE LA DEUDA PUBLICA BRUTA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Saldo de deuda bruta a diciembre 2017

Al cierre del afio 2017 el saldo de la deuda publica bruta alcanzé un importe de alrededor de S/ 170 722 millones (equivalentes a USS 52 611 millones), posicion mayor en 0,4% en relacion al trimestre anterior y mayor en
9,3% en relacidn al cierre del aio 2016. Durante el afio 2017 se ha observado una apreciacién de la moneda local (3,5% anual), apreciacidon que ha tenido un impacto positivo en el pago del servicio de la deuda publicay en
la posicion de la deuda bruta cuya composicién de monedas extranjeras se encuentra en alrededor del 41,6%. Este efecto también se observé en el diferencial cambiario medido en soles que representd una caida del 0,8%
sobre el total adeudado. En relacién a los indicadores de deuda, éstos han mostrado su tendencia vegetativa ante la ausencia de operaciones de administracién de deuda. Por otro lado, el servicio de deuda en relacién al
Presupuesto General de la Republica ha continuado disminuyendo, cerrando el afio 2017 en 8,0% y con una proyeccion a la baja para 2018 que se estaria ubicando en 7,2%, con lo cual el Gobierno puede disponer de
mayores recursos y orientarlos a satisfacer las necesidades basicas de la poblacién. Por otro lado, en términos del ratio de deuda publica sobre el PBI (24,8%), se destaca la participacion de la moneda local que explica el

16,8% al cierre de 2017, en tanto durante este periodo también se ha reconfigurado el perfil de amortizaciones de la deuda publica bruta hacia una mayor concentracion, especialmente por las reaperturas realizadas de los
bonos soberanos con vencimiento en los aifios 2024, 2026, 2028, 2031 y la emisién del bono soberano 2032.

Descomposicion de la variacion del saldo adeudado: Dic 2016 - Dic 2017 (S/ Mill.) *

Saldo Vida > Reprecio Tasa .,
Categorias adeudado Valor razonable media Dur?mon mpedio equivalente [l Moneda Saldo Efec_:to_ Efecto neto (*) Variacion saldo
] : ~ (anos) ~ adeudado cambiario adeudado
(S/ millones) (S/ millones) (anos) (anos) en S/ (%)
Soles 99 672 0 21 499 21 499
Mercado 145 049 177 964 13,31 8,07 13,30 7,27| |Doélares 58 420 -2 220 -4 212 -6 432
B. Globales 56 724 75 876 14,46 8,21 14,46 8,19| |Euros 10 098 864 194 1 058
B. Soberanos 88 151 101 880 12,57 7,96 12,57 6,68| |Otras 2 531 -37 -1 601 -1 639
Otros bonos 174 208 9,19 6,91 0,50 7,07 |[TOTAL 170 722 -1 393 15 880 14 486
(*) Desembolsos menos amortizaciones de la deuda publica.
Gestion de la deuda publica: Dic 2016 - Dic 2017 (US$ Millones)
No Mercado 25673 22 258 5,23 4,21 2,14 N4l Fuente de Financiamiento Concertaciones Desembolsos Amortizaciones
Club Paris 3 682 4012 6,44 4,97 6,44 6,26| [Multilaterales 120 294 511
Multilaterales 12 645 13 469 5,73 4,62 0,64 5,43| |Club de Paris 0 130 154
Proveedores 26 27 1,50 1,45 1,50 6,63| |Bonos externos 0 0 0
Otros 9 320 4749 2,81 2,26 2,81 5,64 SubTotal * 120 423 1 408
Crédito interno 0 137 48
Bonos internos 4 705 3 644 288
TOTAL 170 722 200 222 12,29 7,64 11,90 7,07 SubTotal 4 705 3781 336
TOTAL 4 825 4 204 1744
(*) Incluye pagos a América Latina, Banca Comercial, Europa del Este y Proveedores sin garantia.
Estructura de la deuda publica bruta
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Nota: El porcentaje de deuda sintética en moneda local es 0,2%. * La deuda indexada incluye Bonos Soberanos (2,8%) y Bonos ONP (2,9%).
Saldo de deuda por vida residual 14 - Vida media vs. Reprecio medio
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Reprecio medio: Es el plazo promedio en el cual se va a fijar nuevas tasas de interés para la deuda publica.
Este indicador coincide con la vida media cuando toda la deuda esta pactada a tasa fija.

Deuda publica bruta : Servicio de deuda
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Deuda publica bruta sobre PBI
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Perfil de amortizaciones

Nota: Los ratios a diciembre de 2017 son en términos anuales.
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