DIRECCION DE ANALISIS Y ESTRATEGIA
DIRECCION GENERAL DE ENDEUDAMIENTO Y TESORO PUBLICO
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS DEL PERU

REPORTE TRIMESTRAL : ANALISIS DE LA DEUDA PUBLICA BRUTA AL 31 DE MARZO DE 2014

Al 31 de marzo de 2014, la deuda publica bruta ascendidé a un monto total equivalente a S/. 99 633 millones (equivalentes a USS 35 469 millones), ligeramente superior en 0,41% al registrado en el trimestre anterior y mayor
en 2,3% en relacidn al cierre del primer trimestre de 2013. En relacidn a sus indicadores de riesgo, éstos han mostrando su tendencia vegetativa ante la ausencia de operaciones de administracion de deuda, incluyendo la
posicidon de soles que se ubicd en 51,4%. Durante el trimestre, el diferencial cambiario medido en soles representa un incremento del 3,81% sobre el total adeudado que se explica basicamente por la recuperacion del délar
americano, confirmando una ligera depreciacién del sol en 0,5% para el trimestre. Por otro lado, la politica de endeudamiento continua siendo consistente con la politica fiscal contraciclica implementada en el actual
contexto de superavit fiscal para, posteriormente, poder enfrentar los choques externos que podrian derivarse de la crisis financiera internacional. Finalmente, los intereses de la deuda publica bruta ha continuado mostrado
una tendencia decreciente frente al PBl y a los ingresos corrientes debido principalmente al crecimiento sostenido del PBI en los ultimos afios y por tanto un aumento de los ingresos del Gobierno.

Saldo de deuda bruta a marzo 2014 Descomposicidn de la variacién del saldo adeudado: Mar 2013 - Mar 2014 (S/. Mill.) *
Saldo Vida i Reprecio Tasa .
Categorias adeudado  Valor razonable media °or2ON  edio equivalente jMoneda Saldo Efecto  Efecto neto *) Variacion saldo
: : ~ (anos) ~ adeudado cambiario adeudado
(S/. millones) (S/. millones)  (afios) (anos) en S/. (%)
Soles 51 202 0 1979 1979
Mercado 66 429 83 062 14,59 7,66 14,56 9,31| |Dodlares 44 191 3711 -3191 520
B. Globales 29 644 43 284 15,72 7,73 15,72 11,49| |Yenes 3642 0 -266 -266
B. Soberanos 36 220 39124 13,81 7,66 13,81 7,51| |Otras 598 88 -114 -26
Otros bonos 566 653 4,64 3,33 1,33 10,53 [TOTAL 99 633 3799 -1 593 2 206
(*) Desembolsos menos amortizaciones de la deuda publica

Gestion de la deuda publica: Mar 2013 - Mar 2014 (US$ Millones)

No Mercado 33204 29 052 6,53 4,77 3,04 FAV I Fuente de Financiamiento Concertaciones Desembolsos Amortizaciones

Club Paris 5 600 6 115 6,68 4,73 6,69 7,63| |Multilaterales 1 046 319 550

Multilaterales 16 089 17 391 6,66 4,94 0,98 7,03| |Club de Paris 183 54 200

Proveedores 63 72 3,13 2,73 3,05 8,78| |Bonos externos 0 0 0

Otros 11 451 5475 6,01 4,32 5,49 6,24 SubTotal * 1229 373 939
Crédito interno 596 306 78
Bonos internos 1169 455 261

TOTAL 99 633 112 114 12,26 6,91 11,24 8,64 SubTotal 1764 762 339
TOTAL 2993 1135 1278
(*) Incluye pagos a América Latina, Banca Comercial, Europa del Este y Proveedores sin garantia.

Estructura de la deuda publica bruta
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Nota: El porcentaje de deuda sintética en Soles es 4,2% * La deuda indexada incluye Bonos Soberanos (2,9%) y Bonos ONP (6,3%).
Saldo de deuda por vida residual 14 - Vida media vs. Reprecio medio
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Reprecio medio: Es el plazo promedio en el cual se va a fijar nuevas tasas de interés para la deuda publica.
Este indicador coincide con la vida media cuando toda la deuda esta pactada a tasa fija.
3504 - Requerimientos financieros (*) 3.0% - Financiamiento de los requerimientos con endeudamiento
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(*) Amortizaciones de la deuda publica mas resultado econémico
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Nota: Los ratios a marzo de 2014 son en términos anuales.




