“El Sistema Nacional de Endeudamiento y su
relacion con los Sistemas de la Administracion
Publica”

Modalidades de Endeudamiento:
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1. Emision de Bonos 1%

2. Leasing Financierg



1. Emision de Bonos

|
Son titulos de deuda respaldados por los

Ingresos futuros de la entidad emisora
(agente deficitario) con el objetivo de
obtener fondos de los mercados ...
filnancieros (agentes superavitarios) para mm:“ -

financiar sus necesidades de inversion. L

El emisor se compromete a devolver
el capital principal junto con los
intereses, también llamados cupon.

A los propietarios de los bonos se les
conoce con el nombre de "bonistas".
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Algunos Tipos de Bonos segun su estructura

|
= Bonos amortizables al vencimiento (bullet)

1 2 3
= Bonos amortizables durante la vida del bono

1 2 3




Caracteristicas importantes de los Bonos

|
= Emisor; quien se hace responsable por el pago del

monto de l|la deuda. Pueden ser Instancias de
gobierno o empresas privadas.

» Fecha de emision y fecha de vencimiento y plazo.
= Garantias; el respaldo para el pago de los Bonos.
= Valor nominal o valor facial (VN).

= Tasa de interés (cupon rate); fija o variable.

= Cupon; pagos periddicos de intereses.




Bonos de la Municipalidad Metropolitana de Lima
(MML) (Titulizacion de Peajes
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Bonos de la MML (Titulizacién de peajes)

Evolucion de la Distribucion de la Recaudacién de Peaje Anual

sl
10,500,000
10,000,000
9,500,000 -
9,000,000 -
8,500,000 -
8,000,000 -
7,500,000 -
7,000,000 -
6,500,000 -
E-ﬂ[}':hm{] I I I I I I I I I I I
°c o g = g2 g g g @& @2 @ @
@ @ e = o = = W =) =] £ £
L e E < = - - g’ E E E E
L = o & L)
] z =
2000 e 2001 g 2002 i ()03 i (104




Bonos de la MML (Titulizacién de peajes)

Programa de Bonos de Titulizacion de Peajes de la MML

En Nuevos Soles

Colocacién Afio Mes Monto
Primera 2006 Febrero 50,000,000
Segunda 2007 Marzo 40,000,000
Tercera 2007 Junio 30,000,000
Cuarta 2007 Octubre 40,000,000
Quinta 2008 Febrero 30,000,000
Sexta 2009 Febrero 20,000,000
Septima 2009 Julio 40,000,000

Total del Programa 250,000,000

= Calificacion Crediticia: AAA
» Tasa: Fijade 7.1875%

= Plazo: Hasta 7 anos




Bonos de la MML (Titulizacién de Peajes)

INFORMACION DE VALORES

Emision

PRIMERA

Serie

UNICA

Monto de la Emision

50,000,000.00

CRONOGRAMA DE PAGOS

Fecha de
c’:\Ideéi venci(T)iento Fpeac;;((;)e Monto Inicial Intereses Amortizacioén Total Monto Final (Nul\?g;)ir:/slor
1 09-may-06 09-may-06 50,000,000.00 898,437.50 2,142,857.00 3,041,294.50 | 47,857,143.00 4,785.7143
2 09-ago-06 09-ago-06 47,857,143.00 859,933.04 2,142,857.00 3,002,790.04 | 45,714,286.00 4,571.4286
3 09-nov-06 09-nov-06 45,714,286.00 821,428.58 2,142,857.00 2,964,285.58 | 43,571,429.00 4,357.1429
4 09-feb-07 09-feb-07 43,571,429.00 782,924.11 714,286.00 1,497,210.11 | 42,857,143.00 4,285.7143
5 09-may-07 09-may-07 42,857,143.00 770,089.29 2,142,857.00 2,912,946.29 | 40,714,286.00 4,071.4286
6 09-ago-07 09-ago-07 40,714,286.00 731,584.83 2,142,857.00 2,874,441.83 | 38,571,429.00 3,857.1429
7 09-nov-07 09-nov-07 38,571,429.00 693,080.36 2,142,857.00 2,835,937.36 | 36,428,572.00 3,642.8572
8 09-feb-08 11-feb-08 36,428,572.00 654,575.90 714,286.00 1,368,861.90 | 35,714,286.00 3,571.4286
9 09-may-08 09-may-08 35,714,286.00 641,741.08 2,142,857.00 2,784,598.08 | 33,571,429.00 3,357.1429
10 09-ago-08 11-ago-08 33,571,429.00 603,236.61 2,142,857.00 2,746,093.61 | 31,428,572.00 3,142.8572
25 09-may-12 09-may-12 7,142,858.00 128,348.23 2,142,857.00 2,271,205.23 5,000,001.00 500.0001
26 09-ago-12 09-ago-12 5,000,001.00 89,843.77 2,142,857.00 2,232,700.77 2,857,144.00 285.7144
27 09-nov-12 09-nov-12 2,857,144.00 51,339.31 2,142,857.00 2,194,196.31 714,287.00 71.4287
28 09-feb-13 11-feb-13 714,287.00 12,834.84 714,287.00 727,121.84 - -




2. Leasing Financiero (arrendamiento)

. Operacion endeudamiento

de mediano y largo plazo

Leasing Se puede adquirir activos

Se

L Derec
0

Financiero ) productivos (tangibles)

realizan pagos en

cuotas periodicas

no al ejercicio de una
pcion de compra

Los activos fijos deben ser adg

uiridos en el marco de

un proyecto de inversion publica.




Leasing Financiero

|
= Se transfieren los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad del activo arrendado.

= E| arrendatario (entidad) se obliga a efectuar pagos
periodicos que cubren el valor del activo y las cargas
filnancieras correspondientes.

= E| arrendatario tiene derecho a ejercer la opcion de
compra, en ese momento la titularidad es
transferida.




Flujo de Leasing Financiero

Persona autorizada a efe
operaciones de Leasing Financiero

ctuar
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Proveedor

Compra y financia

Identifica bien (selecciona)
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Requiere activos fijos




Tratamiento Tributario del Leasing Financiero

= El  amrendatario  puede - .
utilizar como Crédito Fiscal 55" .
el IGV de las cuotas y de la =% "

opcion de compra (se :

entiende, por el valor § e

residual).
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= E| IGV pagado en las cuotas y en la transferencia
(si se ejerce la opcion de compra), es considerado
como Credito Fiscal asi la entidad se encuentre
exonerada del Impuesto.




Tratamiento Contable del Leasing Financiero

|
= NIC 17 “Arrendamientos”,

NICSP 13 “Contratos de

Arrendamiento”. Los bienes

se consideran activo fijo para

el arrendatario y colocacion

para el arrendador.

= E| documento fuente es el contrato de Leasing
Financiero.

= E| arrendatario reconoce el pasivo, los intereses se
afectan a resultados como gastos financieros.

» La tasa de depreciacion se calcula siguiendo la
politica establecida para los activos de su propiedad.




Ventajas Financieras del Leasing Financiero

|

= Permite financiar la compra de activos
fijos, evitando afectar la caja del
arrendatario (beneficio de liquidez).

= Al ser el arrendador quien compra los
activos, el arrendatario evita

desembolsar el IGV de la compra.

= No se consumen las lineas de credito bancarias, los
bienes comprados mediante Leasing Financiero
sirven de garantia para la operacion.

= E| arrendatario puede disenar la estrategia de pagos
gue le sea mas conveniente.




Leasing Financiero de un Gobierno Local

|
* Proyecto: Implementacion del Servicio de Limpieza
Publica, SNIP 0190809 (componente equipamiento)

= Monto concertado: S/. 85,554.99

= Tasa de Interés: TEA 10%

* Plazo de cancelacion: Dos (02) aios

* Flujo de pagos: 24 cuotas mensuales iguales

= Opcion de compra: cuota 25, 1% del valor financiado

= E| Servicio de la Deuda es atendido con los recursos
propios de la municipalidad




Leasing Financiero de un Gobierno Local

CLIENTE: 01308980 MUNICIPALIDAD DISTRITAL DE
DIRECCION :

FECHA DESEMBOLSO:

CONTRATO: 00248696

FECHA VTO.
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CUENTA: 0011 0661 69 0100021506
CENTRO: 0661 BCA.INSTITUC.
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