Pronunciamiento Final %
Enero de 2015 I P S A S

IPSAS™ 34

Estados Financieros
Separados

~ International Public
I P S A 5 B Sector Accounting
Standards Board®



International Public
IP S A S B Sector Accounting
Standards Board®

Este documento ha sido desarrollado y aprobado por el International Public Sector Accounting Standards
Board® (IPSASB®).

El objetivo del IPSASB es servir al interés publico mediante el establecimiento de normas de contabilidad
del sector publico de alta calidad y facilitando la adopcion e implementacién de éstas, mejorando, de ese
modo, la calidad y congruencia de las practicas contables en todo el mundo y fortaleciendo la transparencia
y rendicién de cuentas de las finanzas del sector publico.

Para la consecucion de este objetivo, el IPSASB establece International Public Sector Accounting
Standards y Recommended Practice Guidelines para uso de las entidades del sector publico, incluyendo
gobiernos nacionales, regionales y locales y entidades gubernamentales relacionadas.

Las IPSAS hacen referencia a estados financieros con propésito general (estados financieros) y tienen
caracter normativo Las RPG son pronunciamientos que proporcionan guias sobre buenas practicas para
la preparacién de informes financieros con propdsito general (IFPG) que no son estados financieros. A
diferencia de las IPSAS, las RPG no establecen requerimientos. Actualmente, todos los pronunciamientos
relacionados con los IFPG que no son estados financieros son RPG. Las RPG no proporcionan guias
sobre el nivel de garantia (si lo hubiera) al que debe someterse dicha informacion.

Las estructuras y procesos que apoyan la actividad del IPSASB® son facilitados por la International
Federation of Accountants® (IFAC®).

Propiedad intelectual © marzo de 2016 de la IFAC. Sobre propiedad intelectual, marcas registradas e
informacion sobre permisos, por favor, consulte la pagina 14.



NICSP 34—ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

INDICE

DETINICIONES ...ttt e e e e e ettt e e e e e s et b be e e e e e e e e sanntnneeeeaeeaeann
Preparacion de Estados Financieros SEParados ..........ccocueerueeiieieiieeeneeesiee e e sieesieeens
INFOrMACION @ TEVEIAK .....eoiiiiiii et e s st e e e staeee e e
DiSpPOSICIONES A€ trANSICION.......iiiiie it ittie ettt ettt ettt e sabe e e sbe e e sbbe e sbeeesnbeesnbeeens
FECNA 08 VIGEINCIA ....eeiiiiiiiiiiie ettt et e e sannee s
Derogacién y sustitucion de la NICSP 6 (diciembre de 2006)..........cccccuveeeeeeeeiiiiiinieeeeeeeeinns
Fundamentos de las conclusiones

Uso del método de la participacion en los estados separados

Estados financieros separados de entidades de inversién

Parrafo

6-10
11-18
19-23
24-31
32-33

34

La Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico 34, Estados Financieros Separados, esta
contenida en los péarrafos 1 a 34. Todos los parrafos tienen la misma autoridad. La NICSP 34 debe ser
entendida en el contexto de su objetivo, de los Fundamentos de las conclusiones y el Prélogo a las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico. La NICSP 3, Politicas Contables, Cambios en
Estimaciones Contables y Errores, facilita un criterio para seleccionar y aplicar las politicas contables que

no cuenten con guias especificas.
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Objetivo

1.

El objetivo de esta Norma es establecer los requerimientos de contabilizacion e informacion a revelar
para inversiones en entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas cuando una entidad
prepara estados financieros separados.

Alcance

2.

Una entidad que prepara y presenta estados financieros segun la base contable de
acumulacion (o devengo) aplicara esta Norma en la contabilizacién de inversiones en
entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas cuando se opte o sea requerido por
las regulaciones, presentar estados financieros separados.

Esta norma no establece qué entidades elaboraran estados financieros separados. Se aplica en el
caso de que una entidad elabore estados financieros separados que cumplan con las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP).

La presente Norma es de aplicacién paratodas las entidades del sector publico excepto para
las Empresas Publicas (EP).

El Prélogo a las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico emitido por el IPSASB
explica que a las EP se les aplica las NIIF emitidas por el IASB. Las EP estan definidas en la NICSP
1, Presentacion de Estados Financieros.

Definiciones

6.

Los términos siguientes se usan en esta Norma, con los significados que a continuacion se
especifican:

Estados financieros consolidados son los estados financieros de una entidad econdmica en
los que los activos, pasivos, activos netos/patrimonio, ingresos, gastos, y flujos de efectivo
de la entidad controladora y sus entidades controladas se presentan como si se tratase de
una sola entidad econémica.

Estados financieros separados son los presentados por una entidad en los que ésta puede
optar, sujeta a los requerimientos de esta Norma, por contabilizar sus inversiones en
entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas, al costo, de acuerdo con la NICSP
29 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién, o utilizando el método de la
participacion, tal como se describe en la NICSP 36 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con el mismo significado
gue en aquéllas, y se reproducen en el Glosario de Términos Definidos publicado
separadamente. Los términos siguientes se definen en la NICSP 35 Estados Financieros
Consolidados, NICSP 36 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos o NICSP 37
Acuerdos Conjuntos: asociada, control, entidad controlada, entidad controladora, entidad
econdmica, método de la participacién, entidad de inversién, control conjunto, operacién
conjunta, negocio conjunto, participante en un negocio conjunto e influencia significativa.

Los Estados financieros separados son los presentados ademas de los estados financieros
consolidados o junto a los estados financieros de un inversor que no tiene entidades controladas,
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pero si tiene inversiones en asociadas o negocios conjuntos en los que la NICSP 36 requiere que
dichas inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos se contabilicen utilizando el método de la
participacion, en circunstancias distintas de las establecidas en los péarrafos 9 a 10.

Los estados financieros de una entidad que no tenga una entidad controlada, una asociada o una
participacion de un participe de un negocio conjunto en un negocio conjunto no son estados
financieros separados.

Una entidad que esté exenta, de acuerdo con el parrafo 5 de la NICSP 35, de la consolidacion o con
el parrafo 23 de la NICSP 36 de aplicar el método de la participacién puede presentar estados
financieros separados como sus Unicos estados financieros.

Una entidad de inversion a la que se le requiere, a lo largo del periodo corriente y todos los periodos
comparativos presentados, medir sus inversiones y todas sus entidades controladas a valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con el parrafo 56 de la NICSP
35 presentara estados financieros separados como sus Unicos estados financieros.

Preparacién de estados financieros separados

11.

12.

13.

14.

15.

Los estados financieros separados se elaboraran de acuerdo con todas las NICSP aplicables,
excepto por lo previsto en el parrafo 12.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones
similares en entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas:

(@) al costo;
(b) deacuerdo conla NICSP 29; o
(c) utilizando el método de la participacién como se describe en la NICSP 36.

Si una entidad opta, de acuerdo con el parrafo 24 de la NICSP 36, por medir sus inversiones
en asociadas 0 negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) de acuerdo con la NICSP 29, contabilizara también esas inversiones de la misma
forma en sus estados financieros separados.

Si se requiere que una entidad controladora, de acuerdo con el parrafo 56 de la NICSP 35,
mida sus inversiones en una entidad controlada a valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) de acuerdo con la NICSP 29, contabilizara también esa inversion de la
misma forma en sus estados financieros separados. Si se requiere que una entidad
controladora que no es en si misma una entidad de inversién, de acuerdo con el parrafo 58
dela NICSP 35, midalas inversiones de una entidad de inversion controlada a valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con la NICSP 29 y consolide los
otros activos y pasivos e ingresos y gastos de la entidad de inversién controlada, contabilizara
también esa inversion en la entidad de inversidn controlada de la misma forma en sus estados
financieros separados.

Cuando una entidad controladora cese de ser una entidad de inversion, o pase a serlo,
contabilizara el cambio desde la fecha en que tenga lugar el cambio de estatus, de la forma
siguiente:

(@) Cuando una entidad cese de ser una entidad de inversién contabilizara una inversién
en unaentidad controlada, de acuerdo con el parrafo 12. La fecha del cambio de estatus
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17.

18.
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serala fecha de adquisicién atribuida. El valor razonable de la entidad controlada en la
fecha de adquisicion atribuida representara la contraprestacion atribuida transferida al
contabilizar la inversion de acuerdo con el parrafo 12.

(b) Cuando unaentidad pase a ser una entidad de inversion, contabilizara unainversion en
una entidad controlada al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) de acuerdo con la NICSP 29. La diferencia entre el valor en libros anterior de
laentidad controladay su valor razonable en la fecha del cambio de estatus del inversor
se reconocera como una ganancia o pérdida en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo. El importe acumulado de cualquier ganancia o pérdida anteriormente
reconocido directamente en los activos netos/patrimonio con respecto a esas entidades
controladas se tratard como si la entidad de inversidon hubiera dispuesto de esas
entidades controladas en la fecha de cambio de estatus.

Los dividendos o distribuciones similares de una entidad controlada, un negocio conjunto o
una asociada se reconoceran en los estados financieros separados de una entidad cuando
ésta establezca su derecho a recibir los dividendos o distribuciones similares establecidas.
El dividendo o distribuciones similares se reconoceran en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo a menos que la entidad elija el uso del método de la participacién, en cuyo caso
el dividendo o distribuciones similares se reconocerdn como una reduccion del importe en
libros de la inversion.

Cuando una entidad controladorareorganice la estructura de su entidad econémica mediante
el establecimiento de una nueva entidad como su controladora de forma tal que satisfaga los
siguientes criterios:

(@) Lanueva entidad controladora obtiene el control de la entidad controladora original (i)
mediante la emisién de instrumentos de patrimonio a cambio de instrumentos de
patrimonio existentes de la entidad controladora original o (ii)) mediante algun otro
mecanismo que dé lugar a que la entidad controladora nueva tenga una participacion de
propiedad controladora en la entidad controladora original;

(b) los activos y pasivos de la nueva entidad econdmicay la entidad econédmica original son
los mismos inmediatamente antes y después de la reorganizacién; y

(c) los propietarios de la entidad controladora original antes de la reorganizacion tienen la
misma participacién relativa y absoluta en los activos netos de la entidad econdmica
original y de la nueva entidad econ6mica inmediatamente antes y después de la
reorganizacion;

y la nueva entidad controladora contabilice en sus estados financieros separados sus
inversiones en la entidad controladora original de acuerdo con el parrafo 12(a), la nueva
entidad controladora medira el costo por el importe en libros de su participacion en las
partidas de los activos netos/patrimonio incluidas en los estados financieros separados de
la entidad controladora original en la fecha de la reorganizacion.

De forma anéloga, una entidad que no sea una entidad controladora puede establecer una nueva
entidad como su entidad controladora de forma que satisfaga los criterios del parrafo 17. Los
requerimientos del parrafo 17 se aplicaran igualmente a estas reorganizaciones. En estos casos, las
referencias a “entidad controladora original” y “entidad econdmica original” son a la “entidad original”.
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Informacién arevelar

19.

20.

21.

22,

23.

Una entidad aplicara todas las NICSP que correspondan cuando proporcione informacién a
revelar en sus estados financieros separados, incluyendo los requerimientos de los parrafos
20 a 23.

Cuando una entidad controladora, de acuerdo con el parrafo 5 de la NICSP 35, opte por no
elaborar estados financieros consolidados y en su lugar prepare estados financieros
separados, revelara en esos estados financieros separados:

(& El hecho de que los estados financieros son estados financieros separados; que se ha
usado la exencion que permite no consolidar; el nombre de la entidad que elabor6 y
produjo los estados financieros consolidados para uso publico, que cumplen con las
NICSP; y la direccion donde se pueden obtener esos estados financieros consolidados.

(b) Una lista de inversiones significativas en entidades controladas, negocios conjuntos y
asociadas, incluyendo:

0] El nombre de las entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas.

(i)  La jurisdiccidn en la que esas entidades controladas, negocios conjuntos y
asociadas operan (si es diferente del de la entidad controladora).

(i)  Su proporcién de participacion en la propiedad mantenida en esas entidades y
una descripcion de la forma en que se ha determinado la participacion en la
propiedad.

(c) una descripcion del método utilizado para contabilizar las entidades controladas,
negocios conjuntos y asociadas, enumeradas segun (b).

Cuando una entidad de inversidon que es una entidad controladora (distinta de una entidad
controladora cubierta por el parrafo 20) prepara, de acuerdo con el péarrafo 10, los estados
financieros separados como sus Unicos estados financieros, revelara este hecho. La entidad
de inversion presentara también la informacién a revelar relativa a las entidades de inversion
requerida por la NICSP 38 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.

Si se requiere que una entidad controladora que no es en si misma una entidad de inversién,
de acuerdo con el parrafo 56 de la NICSP 35, mida las inversiones de una entidad de inversion
controlada a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con
la NICSP 29 y consolide los otros activos y pasivos e ingresos y gastos de la entidad de
inversidon controlada, revelara ese hecho. La entidad presentara también la informacion a
revelar relativa a las entidades de inversién requerida por la NICSP 38 Informacién a Revelar
sobre Participaciones en Otras Entidades.

Cuando una entidad controladora (distinta de la contemplada en los parrafos 20 y 21) o un
inversor con control conjunto en una participada, o con influencia significativa sobre ésta,
elabore estados financieros separados, la entidad controladora o inversor identificara los
estados financieros elaborados de acuerdo con la NICSP 35, NICSP 36 o NICSP 37 con los
gue se relacionan. La entidad controladora o inversor revelara también en sus estados
financieros separados:
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(@ El hecho de que se trata de estados financieros separados, asi como las razones por las
que se han preparado, en caso de que no fueran requeridos por la legislaciéon u otra
autoridad.

(b) Unalista de entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas, incluyendo:
0] El nombre de las entidades controladas, negocios conjuntos y asociadas.

(i) La jurisdiccion en la que esas entidades controladas, negocios conjuntos y
asociadas operan (si es diferente del de la entidad controladora).

(i)  Su proporcién de participacidon en la propiedad mantenida en esas entidades y
una descripcion de la forma en que se ha determinado la participacion en la
propiedad.

(c) una descripcion del método utilizado para contabilizar las entidades controladas,
negocios conjuntos y asociadas, enumeradas segun (b).

Disposiciones transitorias

24,

25,

26.

27.

28.

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad de inversion que anteriormente media su
inversion en una entidad controlada al costo medird en su lugar esa inversién al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) como si los requerimientos de
esta Norma hubieran sido siempre efectivos. La entidad de inversién ajustard de forma
retroactiva el periodo anual que precede de forma inmediata a la fecha de aplicacién inicial y
ajustara los resultados (ahorro o desahorro) acumulados al comienzo del periodo inmediato
anterior para cualquier diferencia entre:

(@) elimporte en libros anterior de lainversion;y
(b) el valor razonable de lainversion del inversor en la entidad controlada.

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad de inversion que media anteriormente su
inversion en una entidad controlada al valor razonable con cambios directamente a activos
netos/patrimonio continuara midiendo esainversion al valor razonable. El importe acumulado
de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente reconocido en activos netos/patrimonio
se transferira a los resultados (ahorro o desahorro) acumulados al comienzo del periodo
anual que precede de forma inmediata a la fecha de aplicacién inicial.

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad de inversién no realizara ajustes a la
contabilizacion anterior de la participacion en una entidad controlada que habia elegido
anteriormente medir al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) de
acuerdo con la NICSP 29, tal como permite el parrafo 12.

Unaentidad de inversiéon utilizara los importes del valor razonable anteriormente presentados
alos inversores o a la gerencia.

Si la medicidon de una inversién en una entidad controlada de acuerdo con los parrafos 24 a
27 es impracticable (tal como se define en la NICSP 3 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores), una entidad de inversion aplicara los requerimientos de
esta Norma al comienzo del primer periodo para el que sea practicable la aplicacion de los
parrafos 24 a 27, que puede ser el periodo presente. El inversor ajustara de forma retroactiva
el periodo anual inmediato que precede a la fecha de la aplicacién inicial, a menos que el
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30.

31.
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comienzo del primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo sea el
periodo presente. Cuando la fecha en que sea practicable para la entidad de inversion medir
el valor razonable de la entidad controlada sea anterior al comienzo del periodo inmediato
anterior, el inversor ajustara los activos netos/patrimonio al comienzo del periodo inmediato
anterior para cualquier diferencia entre:

(@) elimporte en libros anterior de lainversion; y
(b) el valor razonable de lainversion del inversor en la entidad controlada.

Si el primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el periodo
presente, el ajuste en los activos netos/patrimonio se reconocera al comienzo del periodo
presente.

Si una entidad de inversién ha dispuesto, o perdido el control, de una inversion en una entidad
controlada antes de la fecha de aplicacion inicial de esta Norma, no se requiere que la entidad de
inversién realice ajustes en la contabilizacion anterior de esa inversion.

En lafechade aplicacién inicial, una entidad controladora que no es en si misma una entidad
de inversion, pero que se le requiere, de acuerdo con el parrafo 56 de la NICSP 35, que mida
las inversiones de una entidad de inversion controlada a valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con la NICSP 29 y consolide los otros activos y
pasivos e ingresos y gastos de la entidad de inversion controlada, usara las disposiciones
transitorias de los parrafos 24 a 29 para contabilizar sus inversiones en la entidad de
inversidn controlada en sus estados financieros separados.

Las disposiciones transitorias para cambios en la contabilizacion, en los estados financieros
separados de una entidad para su participaciébn en una operacién conjunta se establecen en la
NICSP 37 Acuerdos Conjuntos.

Fecha de vigencia

32.

33.

Una entidad aplicara esta Norma para los estados financieros anuales que abarquen periodos
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplicase esta Norma para un periodo que comience antes del 1 de abril de 2017,
revelara este hecho y aplicara al mismo tiempo la NICSP 35, NICSP 36, NICSP 37 y la NICSP
38.

Cuando una entidad adopte las NICSP de base de acumulacién (o devengo) tal como se define en
la NICSP 33 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector
Pablico (NICSP) para propoésitos de informacion financiera con posterioridad a esta fecha de
vigencia, esta Norma se aplicara a los estados financieros anuales que abarquen periodos que
comiencen a partir de la fecha de adopcion de las NICSP.

Derogacion y sustitucion de la NICSP 6 (diciembre de 2006)

34.

Esta Norma se emite simultdneamente con la NICSP 35. Conjuntamente, las dos Normas sustituyen
la NICSP 6 Estados Financieros Consolidados y Separados (diciembre de 2006). La NICSP 6 sera
aplicable hasta que la NICSP 34 y la NICSP 35 sean aplicadas o estén vigentes, lo que suceda
primero.
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Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acompafian a la NICSP 34, pero no son parte de la misma.

Objetivo
FC1

Estos Fundamentos de las conclusiones resumen las consideraciones del IPSASB para llegar
a las conclusiones de la NICSP 34. Puesto que esta Norma se basa en la NIC 27 Estados
Financieros Separados (Modificada en 2011, incluyendo las modificaciones hasta el 31 de
diciembre de 2014), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
los Fundamentos de las conclusiones describen solo las areas en las que la NICSP no observa
los requerimientos principales de la NIC 27 (Modificada en 2011) o en las que el IPSASB
considerd esta inobservancia.

Aspectos generales

FC2

En 2012, el IPSASB comenz6 a trabajar en un proyecto para actualizar las NICSP que tratan
de la contabilizacion de participaciones en entidades controladas, asociadas y negocios
conjuntos. En Octubre de 2013, el IPSASB emiti6 los Proyectos de Norma (PN) 48 a 52 que
fueron denominados de forma conjunta como Participaciones en Otras Entidades. EI PN 48
Estados Financieros Separados, se basé en la NIC 27 Estados Financieros Separados
(Modificada en 2011) tomando en consideracion las modificaciones del sector publico
relevantes de la NICSP 6 Estados Financieros Consolidados y Separados. En enero de 2015,
el IPSASB emitid cinco NICSP nuevas, incluyendo la NICSP 34. Estas NICSP nuevas
sustituyen las NICSP 6, NICSP 7 Inversiones en Asociadas y NICSP 8 Participaciones en
Negocios Conjuntos.

Uso del método de la participacion en los estados separados

FC3

FC4

FC5

La NICSP 6 permiti6 que una entidad, en sus estados financieros separados, mida las
inversiones en las entidades controladas, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas:

(8 usando el método de la participacion;
(b) alcosto; 0
(c) como un instrumento financiero de acuerdo con la NICSP 29.

El IPSASB destacé que en 2003, el IASB limit6 las opciones de medicién para las inversiones
presentadas en los estados financieros separados de una entidad, eliminando la opcién de
usar el método de la participacion. El IPSASB destac6 que las razones dadas por el IASB para
hacer este cambio incluian las siguientes:

(&) El objeto de los estados financieros separados se centra en el rendimiento de los
activos como inversiones. El costo y el valor razonable puede proporcionar informacion
relevante para esto; y

(b) en la medida en que el método de la participacion proporciona informacién sobre el
resultado del periodo (ahorro o desahorro) de una entidad controlada o una asociada,
esa informacién estaria disponible en los estados financieros consolidados.

El IASB también destac6 que, en el momento en que se emiti6 el PN 48, el IASB habia
sefialado su intencion de reconsiderar el uso del método de la participacion en los estados
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financieros separados. Para decidir la reconsideracion de esta cuestion, el IASB reconocio
gue la legislacién de las corporaciones en algunos paises requiere que el método contable de
la participacion se use para medir ciertas inversiones al presentar los estados financieros
separados.

El IPSASB decidié continuar permitiendo el uso del método de la participacion en los estados
financieros separados por las razones siguientes:

(@) El método de la participacion es un método bien establecido para la contabilizacién de
ciertas inversiones en el sector publico. En muchas circunstancias en las que las
inversiones se mantienen por entidades del sector publico, el método de la participacion
puede proporcionar informacién que sea fiable y Util y, posiblemente, a un costo menor
gue el método del costo o el del valor razonable. En el sector publico, las entidades de
inversion se usan, a menudo, mas como "instrumentos" para permitir la prestacion de
servicios, que como una tenedora de activos financieros con propésito de inversion, tal
como podria generalmente ser el caso en el sector privado. El método de la participacion
podria, por ello, en algunas circunstancias, ser mas adecuado para satisfacer las
necesidades de los usuarios en el sector publico, puesto que permite que los estados
financieros reflejen las fluctuaciones en el patrimonio de una inversién y su rendimiento
a lo largo del tiempo, de una forma efectiva en términos de costos y facilidad de
comprension.

(b)  Aunque la aplicacion del método del costo es, a menudo, relativamente sencilla, cuando
las inversiones se hayan mantenido por algun tiempo, el uso del método del costo puede
dar lugar a informacién desfasada y menos relevante, en cuyo caso, no cumpliria las
necesidades de los usuarios.

(c) En el sector publico existe la probabilidad de que haya una proporcion mas alta de
inversiones para las que no hay mercados activos y con respecto a los cuales los valores
razonables no son facilmente observables. Aunque las guias de la NICSP 29 pueden
usarse para obtener un valor para estas inversiones, el IPSASB considerd que este
enfoque daria, generalmente, lugar a informacién que no representaba fielmente las
circunstancias subyacentes.

Una mayoria de los que respondieron al PN 48 apoyaba la propuesta de permitir el uso del
método de la participacién en los estados financieros separados. Un grupo adicional de los
gue respondieron también apoyaban esta propuesta, sujeta a que el IASB restableciese el uso
del método de la participacion en los estados financieros separados. En agosto de 2014 el
IASB emiti6 el Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27), que restablecia el método de la participacion como una opcion
en los estados financieros separados. El IPSASB destacé el apoyo que habia recibido para
esta propuesta y el restablecimiento del método de la participacion en la NIC 27 y estuvo de
acuerdo en continuar permitiendo el uso del método de la participacion en los estados
financieros separados.

Estados financieros separados de entidades de inversién

FC8

Al desarrollar la NICSP 35, el IPSASB decidio introducir el concepto de entidades de inversion
y requerir que una entidad controladora que es una entidad de inversién mida sus inversiones
en la mayoria de las entidades controladas a valor razonable con cambios en resultados
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(ahorro o desahorro) de acuerdo con la NICSP 29. Por consiguiente, el IPSASB decidio
requerir que una entidad de inversién mida también sus inversiones en entidades controladas
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) en sus estados financieros
separados. El IPSASB también decidié que una entidad de inversién que prepare estados
financieros separados como sus Unicos estados financieros, deberia también revelar la
informacion requerida por la NICSP 38 sobre sus participaciones en entidades controladas.

El IPSASB también decidid requerir que una entidad controladora de una entidad de inversion
gue no es en si misma una entidad de inversion presente estados financieros consolidados en
los que (i) mida las inversiones de una entidad de inversion controlada a valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con la NICSP 29 vy (ii) consolide los
otros activos y pasivos e ingresos y gastos de la entidad de inversion controlada. Por
consiguiente, el IPSASB decidié requerir que una entidad controladora que no es una entidad
de inversion deberia medir su inversion en una entidad de inversién controlada de la misma
forma que en sus estados financieros separados.
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Comparacion con la NIC 27 (Modificada en 2011)

La NICSP 34 Estados Financieros Separados se desarrollo principalmente a partir de la NIC 27 Estados
Financieros Separados (Modificada en 2011, incluyendo las modificaciones hasta el 31 de diciembre de
2014). En el momento de emitir esta Norma, el IPSASB no ha considerado la aplicabilidad a las entidades
del sector publico de la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Por ello, las referencias a la NIIF 9 en la norma
del IASB subyacente han sido sustituidas por referencias a las NICSP que tratan de los instrumentos
financieros.

Las principales diferencias entre la NICSP 34 y la NIC 27 (2011) son las siguientes:

La NICSP 34 emplea, en ciertos casos, una terminologia diferente a la de la NIC 27 (Modificada en
2011). Los ejemplos mas significativos son el uso de los términos “activos netos/patrimonio”, "entidad
econdmica”, "entidad controladora”, "entidad controlada", "ingreso". Los términos equivalentes en la

L] ”

NIC 27 (Modificada en 2011) son “patrimonio”, “grupo”, “controladora”, “subsidiaria” e "ingreso".

La NICSP 34 contiene requerimientos especificos para una entidad controladora que no es en si
misma una entidad de inversién, pero que tiene una inversion en una entidad de inversion controlada.
La NIC 27 (Modificada en 2011) no especifica requerimientos diferentes para estas entidades
controladoras porque requiere que estas inversiones se consoliden.
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