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La Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico 29 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion esta contenida en los parrafos 1 a 126.
Todos los parrafos tienen la misma autoridad. La NICSP 29 debe ser entendida en
el contexto de su objetivo, de los Fundamentos de las conclusiones, del Prologo a
las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico y del Marco
Conceptual para la Informacion Financiera con Proposito General de las
Entidades del Sector Publico. La NICSP 3, Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, facilita un criterio para seleccionar y aplicar las
politicas contables en ausencia de guias especificas.
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Objetivo

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

1. El objetivo de esta Norma es establecer principios para el reconocimiento y
medicion de activos financieros, pasivos financieros, y de algunos contratos
para comprar o vender partidas no financieras. Los requerimientos de
presentacion de la informacion sobre instrumentos financieros se establecen
en la NICSP 28 Instrumentos Financieros: Presentacion. Los requerimientos
relativos a la informacion a revelar sobre instrumentos financieros estan en la
NICSP 30, Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.

Alcance

2. Esta Norma se aplicara por todas las entidades para todos los tipos de
instrumentos financieros, a excepcion de:

(a)

(b)

Aquellas participaciones en entidades controladas, asociadas y
negocios conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NICSP
34 Estados Financieros Separados, NICSP 35 Estados Financieros
Consolidados o NICSP 36 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos. No obstante, en algunos casos, la NICSP 34, la NICSP
35 o 1a NICSP 36 requieren o permiten que una entidad contabilice
las participaciones en una entidad controlada, asociada o negocio
conjunto de acuerdo con algunos o todos los requerimientos de esta
Norma. Las entidades también aplicaran esta Norma a derivados
sobre las participaciones en entidades controladas, asociadas o
negocios conjuntos, salvo cuando el derivado cumpla la definicién
de instrumento de patrimonio de la entidad que contiene la NICSP
28.

Los derechos y obligaciones surgidos de los contratos de
arrendamiento a los que se aplique la NICSP 13, Arrendamientos.
Sin embargo:

(1) las cuentas por cobrar derivadas del arrendamiento y
reconocidas por el arrendador, estaran sujetas a las
estipulaciones sobre baja en cuentas y deterioro del valor
fijadas en esta Norma (véanse los parrafos 17 a 39, 67, 68, 72
y los parrafos GAS1 a GA67 y GA117 a GA126 del Apéndice
A);

(il) las partidas por pagar derivadas de un arrendamiento
financiero y reconocidas por el arrendatario, estaran sujetas
a las estipulaciones sobre baja en cuentas fijadas en esta
Norma (véanse los parrafos 41 a 44 y los parrafos GA72 a
GAS80 del Apéndice A); y

(iii) los derivados implicitos en un arrendamiento estaran sujetos
a las estipulaciones sobre derivados implicitos contenidos en
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(c)

(d)

(e)

®
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NICSP 29

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

esta Norma (véanse los parrafos 11 a 15 y los parrafos GA40
a GA46 del Apéndice A).

Los derechos y obligaciones de los empleadores derivados de
planes de beneficios a los empleados, a los que se aplique la NICSP
39 Beneficios a los Empleados.

Los instrumentos financieros emitidos por la entidad que cumplan
la definicion de un instrumento de patrimonio de la NICSP 28
(incluyendo opciones y certificados de opcion para la suscripcion
de acciones) o que se requiera que sean clasificados como un
instrumento de patrimonio de acuerdo con los parrafos 15y 16 o
los parrafos 17 y 18 de la NICSP 28. No obstante, el tenedor de este
instrumento de patrimonio aplicara esta Norma a dichos
instrumentos, a menos que cumplan la excepcion mencionada
anteriormente en el apartado (a).

Los derechos y obligaciones que surgen segun:

(1) un contrato de seguro, que sea diferente de los derechos y
obligaciones del emisor procedentes de un contrato de
seguros que cumpla la definicion de contrato de garantia
financiera del parrafo 10; o

(i)  un contrato que esté dentro del alcance de la normativa
contable nacional e internacional aplicable que trate los
contratos de seguros porque contenga un componente de
participacion discrecional.

Esta Norma se aplica a un derivado que esta implicito en un
contrato de seguro si el derivado no es en si mismo un contrato de
seguro (véanse los parrafos 11 a 15 y los parrafos GA40 a GA46 del
Apéndice A de esta Norma). Una entidad aplicara esta Norma a los
contratos de garantia financiera, pero debe aplicar la normativa
contable nacional e internacional aplicable que trate los contratos
de seguros si el emisor elige aplicar dichas normas en su
reconocimiento y medicion. Sin perjuicio del apartado (i) anterior,
una entidad puede aplicar esta Norma a otros contratos de seguro
que impliquen la transferencia de riesgo financiero.

Cualquier contrato a término entre un adquirente y un vendedor
para vender o comprar una operacion adquirida que dara lugar a
una combinacion del sector publico de entidades en una fecha de
adquisicion futura. El plazo del contrato a término no deberia
exceder un periodo razonable normalmente necesario para obtener
las aprobaciones requeridas y para completar la transaccion.

Los compromisos de préstamo diferentes a los descritos en el
parrafo 4. El emisor de un compromiso de préstamo aplicara la
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NICSP 19, Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes a los compromisos de préstamo que no estén dentro
del alcance de esta Norma. No obstante, todos los compromisos de
préstamo estaran sujetos a las disposiciones de baja en cuentas que
figuran en esta Norma (véanse los parrafos 17 a 44 de la Norma y
los parrafos GA51 a GA80 del Apéndice A).

Los instrumentos financieros, contratos y obligaciones derivados
de transacciones con pagos basados en acciones, a los que se aplica
la normativa contable internacional o nacional que trate de pagos
basados en acciones, excepto los contratos que estén dentro del
alcance de los parrafos 4 a 6 de esta Norma, a los que es de
aplicacion esta Norma.

Los derechos a recibir pagos para reembolsar a la entidad los
desembolsos realizados para liquidar un pasivo que se reconoce, o
ha reconocido en un periodo anterior, como una provisién de
acuerdo con la NICSP 19.

El reconocimiento y medicion inicial de los derechos y obligaciones
que surgen de transacciones con ingresos sin contraprestacion, a
las que se aplica la NICSP 23 Ingresos de Transacciones sin
Contraprestacion (Impuestos y Transferencias).

Los derechos y obligaciones surgidos de acuerdos de concesion de
servicios a los que se aplique la NICSP 32, Acuerdos de Concesion
de Servicios: La Concedente. No obstante, los pasivos financieros
reconocidos por una concedente segin el modelo del pasivo
financiero estan sujetos a las disposiciones de baja en cuentas que
figuran en esta Norma (véanse los parrafos 41 a 44 de 1a Norma y
los parrafos GA72 a GA80 del Apéndice A).

Los siguientes compromisos de préstamo estan dentro del alcance de esta
Norma:

(a)

(b)

Compromisos de préstamo que la entidad designe como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro). Una entidad que tenga una practica anterior de vender
los activos procedentes de sus compromisos de préstamo
inmediatamente después de su nacimiento, aplicara esta Norma a
todos los compromisos de préstamo de la misma clase.

Compromisos de préstamo que puedan liquidarse por el neto, en
efectivo o mediante la entrega o emisién de otro instrumento
financiero. Estos compromisos de préstamo son instrumentos
derivados. No se considerara que un compromiso de préstamo se
liquide por el neto simplemente porque el desembolso del préstamo
se haga en plazos (por ejemplo, un préstamo hipotecario para la
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construccion que se pague a plazos de acuerdo con el avance de la
construccion).

(c) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés
inferior a la de mercado. En el parrafo 49(d) se especifican las
mediciones posteriores de los pasivos procedentes de estos
compromisos de préstamo.

4. Esta Norma se aplicara a los contratos de compra o venta de elementos
no financieros que se liquiden por el neto en efectivo o con otro
instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros, como si los contratos fueran instrumentos financieros, con la
excepcion de los contratos que se celebraron y contintan siendo
mantenidos con el objetivo de recibir o entregar elementos no financieros,
de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de utilizacién esperadas
por la entidad.

5. Existen diversas formas por las que un contrato de compra o de venta de una
partida no financiera puede liquidarse por el importe neto en efectivo, o con
otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros. Entre ellas se incluyen:

(a) cuando las clausulas del contrato permitan a cualquiera de las partes
liquidarlo por el importe neto en efectivo, o con otro instrumento
financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros;

(b)  cuando la capacidad para liquidar por el importe neto en efectivo o con
otro instrumento financiero o mediante el intercambio de instrumentos
financieros, no esté explicitamente recogida en las clausulas del
contrato, pero la entidad liquide habitualmente contratos similares por
el importe neto en efectivo con otro instrumento financiero o mediante
el intercambio de instrumentos financieros (ya sea con la contraparte,
mediante acuerdos de compensacion o mediante la venta del contrato
antes de su ejercicio o caducidad del plazo);

(¢) cuando, para contratos similares, la entidad exija habitualmente la
entrega del subyacente y lo venda en un periodo corto con el objetivo
de generar ganancias por las fluctuaciones del precio a corto plazo o un
margen de intermediacion; y

(d) cuando el elemento no financiero objeto del contrato sea facilmente
convertible en efectivo.

Un contrato al que le sean de aplicacion los apartados (b) o (c), no se celebra
con el objetivo de recibir o entregar la partida no financiera, de acuerdo con
las compras, ventas o necesidades de utilizacion esperadas por la entidad y, en
consecuencia, estara dentro del alcance de esta Norma. Los demas contratos, a
los que sea de aplicacion el parrafo 4, se evaluaran para determinar si han sido
celebrados y se mantienen con el objetivo de recibir o entregar un elemento no
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financiero de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de utilizacion
esperadas por la entidad y si, por consiguiente, estan dentro del alcance de
esta Norma.

6. Una opcion emitida de compra o venta de elementos no financieros, que
pueda ser liquidada por el importe neto en efectivo, o con otro instrumento
financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros, de acuerdo
con el parrafo 5(a) o (d), estd dentro del alcance de esta Norma. Dicho
contrato no puede haberse celebrado con el objetivo de recibir o entregar una
partida no financiera de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de
utilizacion esperadas por la entidad.

7. [Eliminado]

8. [Eliminado]

Definiciones

9. Los términos definidos en la NICSP 28 se utilizan en esta Norma con los
significados especificados en el parrafo 9 de la NICSP 28. La NICSP 28
define los siguientes términos:

° instrumento financiero;
° activo financiero;
° pasivo financiero;
° instrumento de patrimonio;
y suministra guias para la aplicacion de estas definiciones.
10.  Los términos siguientes se usan en esta Norma, con los significados que a

continuacion se especifican:

Definicion de un derivado

Un instrumento derivado (o derivado) (derivative) es un instrumento
financiero u otro contrato dentro del alcance de esta Norma (véanse los
parrafos 2 a 6) que cumple las tres caracteristicas siguientes:

(a)  su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés
especificada, en el precio de un instrumento financiero, en el de
una materia prima cotizada, en una tasa de cambio, en un indice de
precios o de tasas de interés, en una calificaciéon o indice de
caracter crediticio o en funcién de otra variable, que en el caso de
no ser financiera no sea especifica para una de las partes del
contrato (a veces se denomina “subyacente” a esta variable);

(b) no requiere una inversién inicial neta, o bien requiere una
inversion inferior a la que se requeriria para otros tipos de
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contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante
cambios en las condiciones de mercado; y

se liquida en una fecha futura.

Definiciones de las cuatro categorias de instrumentos financieros

Un activo financiero o un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) (Financial asset or financial

liability at fair value through surplus or deficit) es un activo financiero o

un pasivo financiero que cumple alguna de las siguientes condiciones.

(a)

(b)

NICSP 29

Se clasifica como mantenido para negociar. Un activo o pasivo
financiero se clasificara como mantenido para negociar si:

(1)

(i)

(iii)

se adquiere o se incurre en él principalmente con el objetivo
de venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato;

en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén
real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

es un derivado (a excepcion de un derivado que sea un
contrato de garantia financiera o haya sido designado como
un instrumento de cobertura eficaz).

En el momento del reconocimiento inicial sea designado por la
entidad para ser contabilizado al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro). Una entidad solo podra realizar
esta designacion cuando esté permitido segiin lo dispuesto en el
parrafo 13 o cuando al hacerlo se obtenga informacion mas
relevante debido a que:

(1)

(i)

con ello se elimine o reduzca significativamente alguna
incongruencia en la medicion o en el reconocimiento (a veces
denominada “asimetria contable”) que de otra manera
surgiria al utilizar diferentes criterios para medir activos y
pasivos, o para reconocer ganancias y pérdidas en los
mismos sobre bases diferentes; o

un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de
ambos, se gestione y su rendimiento se evaliie segun el
criterio del valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de inversion o de gestion del riesgo que la entidad tenga
documentada, y se facilite internamente informacion sobre
ese grupo, de acuerdo con el criterio del valor razonable, al
personal clave de la direccion de la entidad (segin se define
en la NICSP 20, Informacion a Revelar sobre Partes
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Relacionadas) como, por ejemplo, el 6rgano de direccion y el
director general.

En la NICSP 30, los parrafos 11 a 13 y GA4 requieren que la entidad
revele informacion sobre los activos financieros y los pasivos financieros
que haya designado al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro), incluyendo la forma en que se han cumplido dichas
condiciones. Respecto a los instrumentos que cumplan las condiciones del
apartado (ii) anterior, la informacién a revelar incluird una descripcion
en la que se ponga de manifiesto la manera en que la designacion como al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) es
congruente con la estrategia de inversion o de gestion del riesgo que la
entidad tenga documentada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no coticen en un
mercado activo, y cuyo valor razonable no pueda ser determinado con
fiabilidad [véase el parrafo 48(c) y los parrafos GA113 y GA114 del
Apéndice A] no se designaran como al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro).

Debe tenerse en cuenta que los parrafos 50, 51, 52 y los parrafos GA101 a
GA115 del Apéndice A, que establecen los requerimientos para poder
determinar una medida fiable del valor razonable de un activo financiero
o de un pasivo financiero, se aplican tanto a las partidas que se midan por
su valor razonable a consecuencia de una designacién como por otra
causa, o cuyo valor razonable se revele.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento (held to maturity
investments) son activos financieros no derivados cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y ademas la
entidad tiene tanto la intencion efectiva como la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento (véanse los parrafos GA29 a GA38 del
Apéndice A), distintos de:

(a) aquéllos que en el momento del reconocimiento inicial, la entidad
haya designado para contabilizar al valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro);

(b) la entidad haya designado como activos disponibles para la venta;
y

(¢) aquéllos que cumplan con la definicion de préstamos y cuentas por
cobrar.

Una entidad no podra clasificar ningun activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento si, durante el ejercicio corriente o
durante los dos anteriores, ha vendido o reclasificado un importe no
insignificante de inversiones mantenidas hasta el vencimiento (la
significatividad debe establecerse en relacion con el importe total de las
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inversiones mantenidas hasta el vencimiento), distinto de aquellas ventas
o reclasificaciones que:

(a)  estén tan cerca del vencimiento o de la fecha de rescate del activo
financiero (por ejemplo, menos de tres meses antes del
vencimiento), que los cambios en las tasas de interés del mercado
no tendrian un efecto significativo en el valor razonable del activo
financiero;

(b)  ocurran después de que la entidad haya cobrado sustancialmente
todo el principal original del activo financiero a través de las
amortizaciones previstas o mediante amortizaciones anticipadas; o

(c)  sean atribuibles a un suceso aislado que esté fuera del control de la
entidad, no sea recurrente y no pueda ser razonablemente
anticipado por la entidad.

Los préstamos y cuentas por cobrar (loans and receivables) son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables que no se
negocian en un mercado activo y que son distintos de:

(a) los que la entidad tenga la intencion de vender inmediatamente o
en un futuro préximo, que seran clasificados como mantenidos
para negociar y los que la entidad, en el momento del
reconocimiento inicial, haya designado para su contabilizacién al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro);

(b)  los que la entidad designe en el momento de reconocimiento inicial
como disponibles para la venta; o

(c) aquéllos en los cuales el tenedor no pueda recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio, que seran clasificados como
disponibles para la venta.

Una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean
préstamos o cuentas por cobrar (por ejemplo, una participacion en un
fondo de inversion o similar) no es un préstamo ni una cuenta por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta (Available-for-sale financial
assets) son activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta o que no son clasificados
como (a) préstamos y cuentas por cobrar (b) inversiones mantenidas
hasta el vencimiento ni (c¢) activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Definicion de un contrato de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera (financial guarantee contract) es un
contrato que exige que el emisor efectie pagos especificos para
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reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago conforme a las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Definiciones relativas al reconocimiento y la medicion

Costo_amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
(Amortized cost of a financial asset or financial liability) es el importe al
cual dicho activo financiero o pasivo financiero se mide al reconocimiento
inicial menos los reembolsos del principal, mis o menos la amortizacion
acumulada—calculada con el método de la tasa de interés efectiva—de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del valor o
incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta
correctora).

El método de la tasa de interés efectiva (Effective interest method) es un
método de calculo del costo amortizado de un activo financiero o un
pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo financiero o
pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una entidad
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados,
rescates y opciones de compra o similares), pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias futuras. El cédlculo incluira todas las comisiones y
puntos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato que
integren la tasa de interés efectiva (véase la NICSP 9, Ingresos de
Transacciones con Contraprestacion), asi como los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo
y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros similares
pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos raros casos
en que esos flujos de efectivo o la vida esperada de un instrumento
financiero (o de un grupo de instrumentos financieros) no puedan ser
estimados con fiabilidad, la entidad utilizara los flujos de efectivo
contractuales a lo largo del periodo contractual completo del instrumento
financiero (o grupo de instrumentos financieros).

La baja en cuentas (derecognition) de un activo financiero o pasivo
financiero es la eliminacion de un activo financiero o del pasivo
financiero previamente reconocido en el estado de situacion financiera de
una entidad.
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Una compra o venta convencional (Regular way purchase or sale) de
activos financieros es la compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencién
establecida en el mercado correspondiente.

Costos de transaccion (Transaction costs) son los costos incrementales
directamente atribuibles a la adquisicion, emision, o disposicion de un
activo financiero o pasivo financiero (véase el parrafo GA26 del Apéndice
A). Un costo incremental es aquél en el que no se habria incurrido si la
entidad no hubiese adquirido, emitido o dispuesto el instrumento
financiero.

Definiciones relativas a la contabilidad de coberturas

Un Compromiso en firme (Firm commitment) es un acuerdo vinculante

para intercambiar una determinada cantidad de recursos a un precio
determinado, en una fecha o fechas futuras especificadas.

Transaccion prevista (Forecast transaction) es una transaccion futura
anticipada pero no comprometida.

Instrumento _de cobertura (Hedging instrument) es un derivado
designado o bien (solo en el caso de la cobertura del riesgo de tasa de
cambio) un activo financiero o un pasivo financiero no derivado cuyo
valor razonable o flujos de efectivo se espera que compensen los cambios
en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida designada como
cubierta (los parrafos 81 a 86 y los parrafos GA127 a GA130 del
Apéndice A desarrollan la definicién de instrumento de cobertura).

Partida cubierta (Hedged item) es un activo, un pasivo, un compromiso
en firme, una transaccién prevista altamente probable o una inversion
neta en un negocio en el extranjero que (a) expone a la entidad al riesgo
de cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros, y (b) es
designada para ser cubierta (los parrafos 87 a 94 y los parrafos GA131 a
GA141 del Apéndice A desarrollan la definicion de partidas cubiertas).

Eficacia de la cobertura (Hedged effectiveness) es el grado en el que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto se compensan con los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento
de cobertura (véanse los parrafos GA145 a GA156 del Apéndice A).

Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con el
mismo significado que en aquéllas, y se reproducen en el Glosario de
Términos Definidos publicado separadamente.

Derivados implicitos
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Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido
(combinado) que también incluye un contrato principal no derivado
(denominado en lo sucesivo anfitrion), cuyo efecto es que algunos de los
flujos de efectivo del instrumento combinado varian de forma similar a un
derivado considerado de forma independiente. Un derivado implicito provoca
que algunos o todos los flujos de efectivo que de otra manera serian
requeridos por el contrato se modifiquen de acuerdo con una tasa de interés
especificada, el precio de un instrumento financiero, el de una materia prima
cotizada, una tasa de cambio, un indice de precios o de tasas de interés, una
calificacion u otro indice de caracter crediticio, o en funcion de otra variable,
que en el caso de no ser financiera no sea especifica para una de las partes del
contrato. Un derivado que se adjunte a un instrumento financiero pero que sea
contractualmente transferible de manera independiente o tenga una
contraparte distinta a la del instrumento, no es un derivado implicito sino un
instrumento financiero separado.

Un derivado implicito se separara del contrato anfitrion, y se tratara
contablemente como un derivado, segiin establece esta Norma, si y solo si:

(a) las caracteristicas economicas y los riesgos inherentes al derivado
implicito no estin relacionados estrechamente con los
correspondientes al contrato anfitrion (véanse los parrafos GA43 y
GA46 del Apéndice A);

(b)  Un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado
implicito cumpliria con la definicion de instrumento derivado; y

(c)  El instrumento hibrido (combinado) no se mide al valor razonable
con cambios en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (es
decir, un derivado que se encuentre implicito en un activo
financiero o pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro), no se separara).

Si se separa un derivado implicito, el contrato anfitrion se contabilizara
segin lo establecido en esta Norma si es un instrumento financiero, y de
acuerdo con otras Normas adecuadas si no lo es. Esta Norma no indica si
un derivado implicito se ha de presentar de forma separada en el estado
de situacion financiera.

No obstante lo establecido en el parrafo 12, si un contrato contuviese uno
o mas derivados implicitos, una entidad podra designar a todo el contrato
hibrido (combinado) como un activo financiero o un pasivo financiero al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) a menos
que:

(a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma
significativa los flujos de efectivo que, en otro caso, habria
generado el contrato; o
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(b)  resulte claro, con un pequefio analisis o sin él, que al considerar
por primera vez un instrumento hibrido (combinado) similar, esta
prohibida la separacion del derivado o derivados implicitos; como
en el caso de una opcion de pago anticipada implicita en un
préstamo, que permita que su tenedor reembolse por anticipado el
préstamo por una cantidad aproximadamente igual a su costo
amortizado.

Si una entidad estuviese obligada por esta Norma a separar un derivado
implicito de su contrato anfitrién, pero no pudiese medir ese derivado
implicito de forma separada, ya sea en la fecha de adquisicion o al final
de alguno de los subsiguientes periodos sobre los que se informa,
designara la totalidad del contrato hibrido (combinado) como al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro). De forma
analoga, si una entidad no pudiese medir de forma separada el derivado
implicito, que tendria que ser separado en el momento de la
reclasificacion del contrato hibrido (combinado) desde la categoria de al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), dicha
reclasificacion no estd permitida. En estas circunstancias el contrato
hibrido (combinado) permanecera clasificado en su totalidad como al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Si una entidad es incapaz de determinar con fiabilidad el valor razonable de
un derivado implicito sobre la base de sus plazos y condiciones (por ejemplo,
porque el derivado implicito esta basado en un instrumento de patrimonio no
cotizado), el valor razonable del derivado implicito sera la diferencia entre el
valor razonable del instrumento hibrido (combinado) y el valor razonable del
contrato anfitrion, si pueden determinarse mediante esta Norma. Si la entidad
es incapaz de determinar el valor razonable del derivado implicito utilizando
este método, se aplicara lo dispuesto en el parrafo 14 y el instrumento hibrido
(combinado) se designara como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro).

Reconocimiento y baja en cuentas

Reconocimiento inicial

16.

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en
parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento en
cuestion. (Véase el parrafo 40 respecto de las compras convencionales de
activos financieros).

Baja en cuentas de un activo financiero

17.

En los estados financieros consolidados, los parrafos 18 a 25 y los parrafos
GA49 a GA67 del Apéndice A se aplicaran a los importes consolidados. Por
tanto, primero una entidad consolidara todas las entidades controladas de
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acuerdo con la NICSP 35 y después aplicara los parrafos 18 a 25 y los
parrafos GA49 a GA67 del Apéndice A a la entidad econdémica resultante.

Antes de evaluar si, y en qué medida, la baja en cuentas es adecuada
segin los parrafos 19 a 25, la entidad determinara si estos parrafos se
deberian aplicar a una parte o a la totalidad del activo financiero (o a
parte de un grupo de activos financieros similares), de la siguiente
manera.

(a)

Los parrafos 19 a 25 se aplicaran a una parte del activo financiero
(0 a una parte de un grupo de activos financieros similares) si, y
solo si, la parte del activo que se considera para la baja en cuentas
cumple alguna de las tres condiciones siguientes.

(1)

(i)

(1ii)

La parte abarca tunicamente flujos de efectivo
especificamente identificados de un activo financiero (o de
un grupo de activos financieros similares). Por ejemplo,
cuando una entidad realice una segregacion de un importe
representativo del interés que otorgue a la contraparte el
derecho de recibir los flujos de efectivo por intereses pero no
los flujos derivados del principal de un instrumento de
deuda, los parrafos 19 a 25 se aplicaran a los flujos de
efectivo por intereses.

La parte comprende solo una participacién proporcional
completa (prorrata) de los flujos de efectivo del activo
financiero (o de un grupo de activos financieros similares).
Por ejemplo, cuando una entidad realice un acuerdo por el
que la contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90 por
ciento de los flujos de efectivo totales de un instrumento de
deuda, los parrafos 19 a 25 se aplicaran al 90 por ciento de
dichos flujos de efectivo. Si existiese mas de una contraparte,
no se requiere que cada una de ellas tenga una participacion
proporcional en los flujos de efectivo, siempre que la entidad
que transfiere tenga una participacion proporcional
completa.

La parte comprende unicamente una participacion
proporcional completa (prorrata) de flujos de efectivo
especificamente identificados de un activo financiero (o de
un grupo de activos financieros similares). Por ejemplo,
cuando una entidad realice un acuerdo por el que la
contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90 por ciento
de los flujos de efectivo por intereses de un activo financiero,
los parrafos 19 a 25 se aplicaran al 90 por ciento de dichos
flujos de efectivo por intereses. Si existiese mas de una
contraparte, no se requiere que cada una de ellas tenga una
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participacion proporcional en los flujos de efectivo
especificamente identificados, siempre que la entidad que
transfiere tenga una participacion proporcional completa.

(b)  En cualquier otro caso, los parrafos 19 a 25 se aplicaran al activo
financiero en su integridad (o al grupo de activos financieros
similares en su integridad). Por ejemplo, cuando una entidad
transfiera (i) los derechos del primer o del Gltimo 90 por ciento de
los cobros de un activo financiero (o de un grupo de activos
financieros), o (ii) los derechos del 90 por ciento de los flujos de
efectivo de un grupo de cuentas por cobrar, pero otorgue una
garantia para compensar al comprador por las pérdidas crediticias
hasta el 8 por ciento del principal de las cuentas por cobrar, los
parrafos 19 a 25 se aplicaran al activo financiero (o al grupo de
activos financieros similares) en su integridad.

En los parrafos 19 a 28, el término “activo financiero” se refiere tanto a
una parte de un activo financiero (o a una parte de un grupo de activos
financieros similares), tal como se identifica en el apartado (a) anterior,
como a un activo financiero (0 a un grupo de activos financieros
similares) en su integridad.

Una entidad dara de baja en cuentas un activo financiero cuando, y solo
cuando:

(a)  expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o se renuncie a ellos; o

(b)  se transfiera el activo financiero segin lo establecido en los
parrafos 20 y 21 y la transferencia cumpla con los requisitos para
la baja en cuentas de acuerdo con el parrafo 22.

(Véase el parrafo 40 para ventas convencionales de activos financieros).
Una entidad habra transferido un activo financiero si, y solo si:

(a) ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero; o

(b)  conserva los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
cumpla con las condiciones establecidas en el parrafo 21.

Cuando una entidad conserve los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo de un activo financiero (el “activo original”), pero
asuma la obligacion contractual de pagarlos a una o mas entidades (los
“perceptores posibles”), la entidad tratara la operacién como si fuese una
transferencia de un activo financiero si, y solo si, se cumplen las tres
condiciones siguientes:
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La entidad no esta obligada a pagar ningun importe a los
perceptores posibles, a menos que cobre importes equivalentes del
activo original. Los anticipos a corto plazo hechos por la entidad,
con el derecho a la recuperacion total del importe mas el interés
acumulado (devengado) a tasas de mercado, no violan esta
condicion.

La entidad tiene prohibido, segin las condiciones del contrato de
transferencia, la venta o pignoracion del activo original, excepto
como garantia con los perceptores posibles de la obligacion de
pagarles los flujos de efectivo.

La entidad tiene una obligacion de remitir sin retraso significativo
cualquier flujo de efectivo que cobre en nombre de los perceptores
posibles. Ademas, la entidad no esta facultada para reinvertir los
flujos de efectivo, excepto en inversiones en efectivo o equivalentes
al efectivo (tal como estan definidas en la NICSP 2 Estado de Flujos
de Efectivo) durante el corto periodo de liquidacion que va desde la
fecha de cobro a la fecha de remision pactada con los perceptores
posibles, y los intereses generados por dichas inversiones se
entregaran también a los perceptores posibles.

Cuando una entidad transfiera un activo financiero (véase el parrafo 20),
evaluara en qué medida conserva los riesgos y las recompensas de su
propiedad. En este caso:

(a)

(b)

(c)

Si la entidad transfiere de forma sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad del activo financiero, lo dara de baja
en cuentas y reconocera separadamente, como activos o pasivos,
cualesquiera derechos y obligaciones creados o conservados en la
transferencia.

Si la entidad conserva de forma sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad del activo financiero, continuara
reconociéndolo.

Si la entidad ni transfiere ni conserva de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad del activo financiero, debera
determinar si ha conservado el control del activo financiero. En
este caso:

(1) Si la entidad no ha conservado el control, dara de baja el
activo financiero y reconocera por separado, como activos o
pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
conservados por efecto de la transferencia.

(i) Si la entidad ha conservado el control, continuara
reconociendo el activo financiero en la medida de su
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implicacion continuada en el activo financiero (véase el
parrafo 32).

La transferencia de riesgos y recompensas (véase el parrafo 22) se evaluara
comparando la exposicion de la entidad, antes y después de la transferencia,
con la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo
netos del activo transferido. Una entidad ha conservado de manera sustancial
todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un activo financiero, si su
exposicion a la variacion en el valor presente de los flujos de efectivo futuros
netos del mismo no varia de forma significativa como resultado de la
transferencia (por ejemplo, porque la entidad ha vendido un activo financiero
sujeto a un acuerdo para la recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
la rentabilidad habitual de un prestamista). Una entidad ha transferido de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un
activo financiero si su exposicion a tal variabilidad deja de ser significativa en
relacion con la variabilidad total del valor presente de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero (por ejemplo, porque la
entidad ha vendido un activo financiero sujeto solo a una opcion de recompra
por su valor razonable en el momento de ejercerla o ha transferido una parte
proporcional completa de los flujos de efectivo de un activo financiero mayor
en un acuerdo, tal como la subparticipacion en un préstamo, que cumpla las
condiciones establecidas en el parrafo 21).

A menudo resultara obvio si la entidad ha transferido o conservado de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad, y no habra
necesidad de realizar ningun célculo. En otros casos, sera necesario calcular y
comparar la exposicion de la entidad a la variabilidad en el valor presente de
los flujos de efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia. El
calculo y comparacion se realizaran utilizando como tasa de descuento una
tasa de interés de mercado actual que sea adecuada. Se considerara cualquier
tipo de variacién razonable en los flujos de efectivo netos, dando mayor
ponderacion a aquellos escenarios con mayor probabilidad de que ocurran.

El que la entidad haya conservado o no el control [véase el parrafo 22(c)] del
activo transferido, dependera de la capacidad del receptor de la transferencia
para venderlo. Si el receptor de la transferencia tiene la capacidad practica de
venderlo en su integridad a una tercera parte no relacionada, y es capaz de
ejercerla unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales
sobre la transferencia, la entidad no ha retenido el control. En cualquier otro
caso, la entidad ha conservado el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas [véase el parrafo

22(a) y ()(i)]

26.

Si una entidad transfiere un activo financiero en una transferencia que
cumple los requisitos para la baja en cuentas en su integridad y conserva
el derecho de administracion del activo financiero a cambio de una
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comision, reconocera un activo o un pasivo por dicho contrato de
servicio. Si no se espera que la comision a recibir compense
adecuadamente a la entidad por la prestacion de este servicio, se
reconocera un pasivo por la obligacion de administracién del activo
financiero, que se medira por su valor razonable. Si se espera que la
comision a recibir sea superior a una adecuada compensacion por la
prestacion de este servicio, se reconocera un activo por los derechos de
administracion, por un importe que se determinara sobre la base de una
distribucion del importe en libros del activo financiero mayor, de acuerdo
con lo establecido en el parrafo 29.

Si, como resultado de una transferencia, un activo financiero se da de
baja en su integridad pero la transferencia conlleva la obtencion de un
nuevo activo financiero o la asuncion de un nuevo pasivo financiero, o un
pasivo por prestacion del servicio de administracion del activo financiero,
la entidad reconocera el nuevo activo financiero, el nuevo pasivo
financiero o el nuevo pasivo por la obligacion de administracion a sus
valores razonables.

Al dar de baja en cuentas un activo financiero en su integridad, la
diferencia entre:

(a)  Elimporte en libros; y

(b) la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo pasivo asumido) y
(ii) cualquier resultado acumulado que haya sido reconocido
directamente en los activos netos/ patrimonio [véase el parrafo
64(b)];

se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Si el activo transferido es parte de un activo financiero mayor [por
ejemplo, cuando una entidad transfiere los flujos de efectivo por intereses
que forman parte de un instrumento de deuda, véase el parrafo 18(a)], y
la parte transferida cumple con los requisitos para la baja en cuentas en
su integridad, el anterior importe en libros del activo financiero mayor se
distribuira entre la parte que contintia reconociéndose y la parte que se
haya dado de baja, en funcién de los valores razonables relativos de
dichas partes en la fecha de la transferencia. A estos efectos, un activo
conservado a consecuencia de la prestacion del servicio de administracion
del activo financiero, se tratara como una parte que continua
reconociéndose. La diferencia entre:

(a)  Elimporte en libros imputable a la parte que se ha dado de baja en
cuentas; y

(b) la suma de (i) la contraprestacion recibida por la parte dada de
baja (incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
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nuevo pasivo asumido) y (ii) cualquier pérdida o ganancia
acumulada imputable a la parte dada de baja que haya sido
reconocida en los activos netos/ patrimonio [véase el parrafo
64(b)];

se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. La
pérdida o ganancia acumulada que haya sido reconocida directamente en
los activos netos/patrimonio, se distribuira entre la parte que continua
reconociéndose y la parte que se ha dado de baja, en funcion de los
valores razonables relativos de las mismas.

Cuando una entidad distribuye el importe en libros previo de un activo
financiero mayor entre la parte que seguira siendo reconocida y la parte que se
da de baja, necesita determinar el valor razonable de la parte que continuara
reconociendo. Cuando la entidad tenga alguna experiencia anterior de venta
de partes de activos financieros similares a la parte que va a continuar
reconociendo, o existan transacciones de mercado para dichas partes, los
precios recientes de las transacciones realizadas proporcionan la mejor
estimacion del valor razonable. Cuando no existan precios cotizados ni
transacciones de mercado recientes que ayuden a determinar el valor
razonable de la parte que continta siendo reconocida en una transaccion de
intercambio, la mejor estimacion del valor razonable sera la diferencia entre el
valor razonable del activo financiero mayor, considerado en su conjunto, y la
contraprestacion recibida del receptor de la transferencia por la parte que se da
de baja en cuentas.

Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja en cuentas [véase el
parrafo 22(b)]

31.

Si una transferencia no produce una baja en cuentas porque la entidad
ha conservado sustancialmente todos los riesgos y recompensas de la
propiedad del activo transferido, la entidad continuara reconociendo
dicho activo transferido en su integridad, y reconocerda un pasivo
financiero por la contraprestacién recibida. En periodos posteriores, la
entidad reconocera cualquier ingreso por el activo transferido y
cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

Implicacion continuada en activos transferidos [véase el parrafo 22(c)(ii)]

32.

Si una entidad ni transfiere ni conserva sustancialmente todos los riesgos
y recompensas de la propiedad de un activo transferido, y conserva el
control sobre éste, continuara reconociendo el activo transferido en la
medida de su implicacién continuada. La medida de la implicacion
continuada de la entidad en el activo transferido es la medida en que esta
expuesta a los cambios de valor del activo transferido. Por ejemplo:

(a) Cuando la implicacién continuada de la entidad tome la forma de
garantia del activo transferido, la medida de la implicacion
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continuada de la entidad sera el menor entre (i) el importe del
activo y (ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida que
la entidad podria ser requerida a devolver (“el importe de la
garantia”).

(b)  Cuando la implicacion continuada de la entidad tome la forma de
una opcion comprada o emitida (o ambas) sobre el activo
transferido, la medida de la implicacion continuada de la entidad
sera el importe del activo transferido que la entidad pueda volver a
comprar. Sin embargo, en el caso de una opcion de venta emitida
sobre un activo que se mida a su valor razonable, la medida de la
implicacion continuada de la entidad estara limitada al menor
entre el valor razonable del activo transferido y el precio de
ejercicio de la opcion (véase el parrafo GA63).

(c)  Cuando la implicacion continuada de la entidad tome la forma de
una opcion que se liquide en efectivo, o de una clausula similar
sobre el activo transferido, la medida de la implicacion continuada
se medira de la misma forma que si se tratase de opciones no
liquidadas en efectivo, tal como se establece en el apartado (b)
anterior.

Cuando una entidad continte reconociendo un activo en la medida de su
implicacion continuada, reconocera también un pasivo asociado. Sin
perjuicio de otros requerimientos de medicion contenidos en esta Norma,
el activo transferido y el pasivo asociado se mediran sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la entidad haya retenido. El pasivo
asociado se mide de tal forma que el importe neto en libros del activo

transferido y del pasivo asociado es:

(a) el costo amortizado de los derechos y obligaciones conservados por
la entidad, si el activo transferido se mide al costo amortizado; o

(b) igual al valor razonable de los derechos y obligaciones conservados
por la entidad cuando se miden independientemente, si el activo
transferido se mide por el valor razonable.

La entidad seguira reconociendo cualquier ingreso que surja del activo
transferido en la medida de su implicacién continuada, y reconocera
cualquier gasto incurrido por causa del pasivo asociado.

A los efectos de mediciones posteriores, los cambios reconocidos en el
valor razonable del activo transferido y del pasivo asociado se
contabilizaran de manera coherente, de acuerdo con lo establecido en el
parrafo 64, y no podran ser compensados entre si.

Si la implicacion continuada de una entidad es unicamente sobre una
parte de un activo financiero (por ejemplo, cuando una entidad conserva
una opcion para recomprar parte de un activo transferido o conserva un
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interés residual que no conlleva la retenciéon sustancial de todos los
riesgos y recompensas de la propiedad pero conserva el control), la
entidad distribuira el importe en libros previo del activo financiero entre
la parte que continuia reconociendo, bajo la implicacion continuada, y la
parte que ha dejado de reconocer, a partir de los valores razonables
relativos de esas partes en la fecha de transferencia. A este efecto, se
aplicaran los requerimientos del parrafo 30. La diferencia entre:

(a) el importe en libros imputado a la parte que ha dejado de
reconocerse; y

(b) la suma de (i) la contraprestacion recibida por la parte que ha
dejado de reconocerse, y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada imputable a la parte que se ha dejado de reconocer, que
estuviese reconocida directamente en los activos netos/ patrimonio
[véase el parrafo 64(b)];

se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. La
ganancia o pérdida acumulada que se haya reconocido en los activos
netos/patrimonio se distribuira entre la parte que contintia
reconociéndose y la parte que haya dejado de reconocerse, en funcion de
sus valores razonables.

37.  Si el activo transferido se midiese al costo amortizado, la opcion incluida en
esta Norma para designar un pasivo financiero como contabilizado al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) no sera aplicable al
pasivo asociado.

Todas las transferencias

38.  Si se continiia reconociendo un activo transferido, el activo y el pasivo
asociado no podran ser compensados. De igual manera, la entidad no
podra compensar ningun ingreso que surja del activo transferido con
ningin gasto incurrido en el pasivo asociado (véase el parrafo 47 de la
NICSP 28).

39. Si el transferidor otorgase garantias colaterales distintas del efectivo
(tales como instrumentos de deuda o de patrimonio) al receptor de la
transferencia, la contabilizacion de la garantia colateral por ambas partes
dependera de si la segunda tiene el derecho a vender o volver a pignorar
la garantia colateral y de si la primera ha incurrido en incumplimiento.
Ambos contabilizardn la garantia colateral de la siguiente forma:

(a)  Siel receptor de la transferencia tuviese, por contrato o costumbre,
el derecho a vender o volver a pignorar la garantia colateral, el
transferidor reclasificara el activo en el estado de situacion
financiera (por ejemplo, como un activo prestado, un instrumento
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de patrimonio pignorado o una cuenta por cobrar recomprada)
separadamente del resto de activos.

(b)  Si el receptor de la transferencia vendiese la garantia colateral
pignorada, reconocera los ingresos procedentes de la venta y un
pasivo medido a su valor razonable por su obligacion de devolver
la garantia colateral.

(¢) Si el transferidor incumpliese de acuerdo con los términos del
contrato y dejase de estar capacitado para rescatar la garantia
colateral, la dara de baja en cuentas y el receptor de la
transferencia la reconocera como su activo medido inicialmente al
valor razonable, o, si ya la hubiese vendido, dara de baja su
obligacion de devolver la garantia colateral.

(d) Excepto por lo dispuesto en el apartado (c), el transferidor
continuara registrando la garantia colateral como un activo suyo y
el receptor de la transferencia no reconocera la garantia colateral
como un activo.

Compra o venta convencional de un activo financiero

40.

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y
dara de baja, segiin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de
contratacion o la de la fecha de liquidacion (véanse los parrafos GA68 a
GA71 del Apéndice A).

Baja en cuentas de un pasivo financiero

41.

42.

43.

Una entidad eliminara de su estado de situacion financiera un pasivo
financiero (o una parte del mismo) cuando, y solo cuando, se haya
extinguido -esto es, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido liquidada, renunciada, cancelada, o
haya expirado.

Un intercambio entre un prestamista y un prestatario de instrumentos de
deuda con condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizara como
una cancelacion del pasivo financiero original, reconociéndose un nuevo
pasivo financiero. De forma similar, una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero existente o de una parte del
mismo (con independencia de si es atribuible o no a las dificultades
financieras del deudor) se contabilizara como una cancelacién del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una
parte del mismo) que ha sido extinguido o transferido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo. Cuando un prestamista renuncia a una
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obligacion o una tercera parte asume la obligacién como parte de una
transaccion sin contraprestacion, la entidad aplica la NICSP 23.

Si una entidad recompra una parte de un pasivo financiero, distribuird su
importe en libros previo entre la parte que continta reconociendo y la parte
que da de baja en cuentas, en funcion de los valores razonables relativos de
una y otra en la fecha de recompra. La diferencia entre (a) el importe en libros
asignado a la parte que se da de baja en cuentas y (b) la contraprestacion
pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo y
cualquier pasivo asumido, sera reconocida en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo por la parte dada de baja.

Medicion

Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros

45.

46.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero una
entidad lo medira por su valor razonable mas los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo, en el
caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacion para un
activo que sea posteriormente medido al costo o al costo amortizado, el activo
se reconocera inicialmente por su valor razonable en la fecha de contratacion
(véanse los parrafos GA68 a GA71 del Apéndice A).

Medicion posterior de activos financieros

47,

48.

A los efectos de la medicion de un activo financiero después del
reconocimiento inicial, esta Norma clasifica a los activos financieros en las
cuatro siguientes categorias, definidas en el parrafo 10:

(a) activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro);

(b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento;
(c)  préstamos y cuentas por cobrar; y
(d) activos financieros disponibles para la venta.

Estas categorias se aplicaran para la medicion y para el reconocimiento de
resultados (ahorro o desahorro) del periodo segiin esta Norma. Al presentar
informacion en los estados financieros, la entidad podra utilizar otras formas
de describir estas categorias o de clasificar los instrumentos financieros. La
entidad revelara, en las notas, la informacion requerida por la NICSP 30.

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira los activos
financieros, incluyendo los derivados que sean activos, por sus valores
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razonables, sin deducir los costos de transaccion en que pueda incurrir en
la disposicion del activo, salvo para los siguientes activos financieros:

(a)  préstamos y cuentas por cobrar, como se definen en el parrafo 10,
que se mediran al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva;

(b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como se definen en el
parrafo 10, que se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva; y

(¢) las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un
precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, y los instrumentos
derivados que estén vinculados a dichos instrumentos de
patrimonio no cotizados y que deban ser liquidados mediante su
entrega, las cuales se mediran al costo (véanse los parrafos GA113
y GA114 del Apéndice A).

Los activos financieros que se designen como partidas cubiertas se
mediran de acuerdo con los requerimientos de la contabilidad de
coberturas, establecidos en los parrafos 99 a 113. Todos los activos
financieros, excepto los llevados al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro), estaran sujetos a revision por deterioro
del valor, que se hara de acuerdo con los parrafos 67 a 79 y los parrafos
GA117 a GA126 del Apéndice A.

Medicion posterior de pasivos financieros

49.

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira todos sus pasivos
financieros al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, excepto:

(a) Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro). Tales pasivos, incluyendo los
derivados que sean pasivos, se mediran al valor razonable, con la
excepcion de los instrumentos derivados que, siendo pasivos
financieros, estén vinculados con y deban ser liquidados mediante
la entrega de un instrumento de patrimonio no cotizado cuyo valor
razonable no pueda ser medido con fiabilidad, que se mediran al
costo.

(b)  Los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un
activo financiero no cumple con los requisitos para su baja en
cuentas o cuando se aplica el enfoque de la implicacion continuada.
Los parrafos 31 y 33 de la Norma se aplicaran a la medicién de
dichos pasivos financieros.
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(c)  Los contratos de garantia financiera, segin se definen en el parrafo
10. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos
contratos los medira [a menos que sea de aplicaciéon el parrafo
49(a) o (b)] por el mayor de:

(1) El importe determinado de acuerdo con la NICSP 19; y

(i) el importe inicialmente reconocido (véase el parrafo 45)
menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con la NICSP 9.

(d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés
inferior a la de mercado. Después del reconocimiento inicial, un
emisor de dicho compromiso lo medira [a menos que sea de
aplicacion el parrafo 49(a)] por el mayor de:

(1) El importe determinado de acuerdo con la NICSP 19; y

(i) el importe inicialmente reconocido (véase el parrafo 45)
menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con la NICSP 9.

Los pasivos financieros que se designen como partidas cubiertas estan
sujetos a los requerimientos de la contabilidad de coberturas establecidos
en los parrafos 99 a 113.

Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable

50. En la determinacion del valor razonable de un activo financiero o pasivo
financiero a los efectos de aplicar esta Norma, la NICSP 28 o la NICSP
30, una entidad aplicara los parrafos GA101 a GA115 del Apéndice A.

51. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un
mercado activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la
entidad establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracion. El
objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual habria sido en
la fecha de medicidn, el precio de una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las consideraciones operativas normales.
Entre las técnicas de valoracidn se incluye el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, las referencias
al valor razonable actual de otro instrumento financiero sustancialmente igual,
el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de
opciones. Si existiese una técnica de valoracion comiinmente utilizada por los
participantes en el mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se
hubiera demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios
obtenidos en transacciones reales de mercado, la entidad utilizara esa técnica.
La técnica de valoraciéon escogida hard uso, en el maximo grado, de datos
obtenidos en el mercado, utilizando lo menos posible datos especificos de la
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entidad. Incorporara todos los factores que considerarian los participantes en
el mercado al establecer el precio, y serd congruente con las metodologias
econémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros. Periddicamente, una entidad revisara la técnica de
valoracion y comprobara su validez utilizando precios procedentes de
cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de estructura), o que
estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

52.  El valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica que lo haga
exigible a peticion del acreedor (por ejemplo, un deposito a la vista) no sera
inferior al importe a pagar cuando se convierta en exigible, descontado desde
la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

Reclasificaciones

53. Una entidad:

(@) no reclasificara un derivado sacandolo de la categoria de
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) mientras esté en su poder o contintie emitido;

(b)  no reclasificard ningin instrumento financiero sacandolo de la
categoria de contabilizados al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) si, en el momento del
reconocimiento inicial, la entidad lo ha designado como
contabilizado al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro); y

(c)  cuando un activo financiero no se mantenga ya con la intencion de
venderlo o recomprarlo en un futuro inmediato (aun cuando el
activo financiero haya podido adquirirse o se haya incurrido en él
principalmente con el objetivo de venderlo o volver a comprarlo en
un futuro inmediato), podra reclasificar ese activo financiero
sacandolo de la categoria de los contabilizados al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro) si se cumplen los
requisitos establecidos en los parrafos 55 o 57.

Una entidad no reclasificara ningin instrumento financiero incluyéndolo

en la categoria de los contabilizados al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) con posterioridad al reconocimiento
inicial.

54.  Los siguientes cambios en las circunstancias no son reclasificaciones para los

propdsitos del parrafo 53:

(@)  Un derivado que fue anteriormente designado como un instrumento de
cobertura eficaz, en la cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de
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inversion neta que hayan dejado de cumplir los requisitos para ser
consideradas como tal; y

(b)  Un derivado que haya pasado a ser un instrumento de cobertura
designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una
cobertura de inversion neta.

55.  Un activo financiero al que se aplique el parrafo 53(c) (salvo los activos
financieros del tipo descrito en el parrafo 57) podra reclasificarse sacandolo
de la categoria de los contabilizados al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) solo en circunstancias excepcionales.

56.  Si una entidad reclasifica un activo financiero sacandolo de la categoria de
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) de conformidad con el parrafo 55, el activo financiero debera
reclasificarse a su valor razonable en la fecha de reclasificacion. No se
revertira ninguna ganancia o pérdida ya reconocida en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo. El valor razonable del activo financiero en la fecha de
reclasificacion pasara a ser su nuevo costo o costo amortizado, seglin proceda.

57. Un activo financiero al que se aplique el parrafo 53(c) y que se hubiera
ajustado a la definicion de préstamos y cuentas por cobrar (de no haberse
requerido clasificar el activo financiero como mantenido para negociar en el
momento del reconocimiento inicial) podra reclasificarse sacandolo de la
categoria de contabilizados al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) si la entidad tiene la intencion y, ademas, la capacidad de
conservar el activo financiero en un futuro previsible o hasta el vencimiento.

58. Un activo financiero clasificado como disponible para la venta y que se
hubiera ajustado a la definicion de préstamos y cuentas por cobrar (de no
haberse designado como disponible para la venta) podra reclasificarse
sacandolo de la categoria de disponibles para la venta a la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar si la entidad tiene la intencion y, ademas, la
capacidad de conservar el activo financiero en un futuro previsible o hasta el
vencimiento.

59.  Si una entidad reclasifica un activo financiero sacandolo de la categoria de
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) de conformidad con el parrafo 57 o sacandolo de la categoria de
disponibles para la venta de conformidad con el parrafo 58, debera reclasificar
el activo financiero a su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cuando
se trate de un activo financiero reclasificado de conformidad con el parrafo
57, no se revertira ninguna ganancia o pérdida ya reconocida en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo. El valor razonable del activo financiero en la
fecha de reclasificacion pasara a ser su nuevo costo o costo amortizado, segun
proceda. Cuando se trate de un activo financiero reclasificado sacandolo de la
categoria de los disponibles para la venta de conformidad con el parrafo 58,
cualquier pérdida o ganancia anterior en ese activo que se haya reconocido
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61.

62.

63.
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directamente en los activos netos/patrimonio de conformidad con el parrafo
64(b) se contabilizara con arreglo al parrafo 63.

Si, como resultado de un cambio en la intencién o en la capacidad de
mantenerla, dejase de ser adecuada la clasificacion de una inversion
como mantenida hasta el vencimiento, se la reclasificara como disponible
para la venta y se la medira al valor razonable; la diferencia entre su
importe en libros y el valor razonable se contabilizara de acuerdo con lo
establecido en el parrafo 64(b).

Cuando las ventas o las reclasificaciones, por un importe que no sea
insignificante, de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento no
cumplan con alguna de las condiciones establecidas en el parrafo 10,
todas las inversiones mantenidas hasta el vencimiento restantes se
reclasificaran a disponibles para la venta. En dicha reclasificacion, la
diferencia entre el importe en libros y el valor razonable se contabilizara
de acuerdo con lo establecido en el parrafo 64(b).

Si se dispusiera de una medicion fiable de un activo financiero o pasivo
financiero para el que antes no estaba disponible, y fuera obligatorio
medir el activo o pasivo al valor razonable si hay disponible una medida
fiable del mismo (véanse los parrafos 48(c) y 49), el activo o el pasivo se
mediran de nuevo al valor razonable, y la diferencia entre el importe en
libros y el valor razonable se contabilizara de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 64.

Si, como resultado de un cambio en la intencion o capacidad para
mantenerlos o en la circunstancia excepcional de que ya no esté
disponible una medida fiable para determinar el valor razonable (véase
los parrafos 48(c) y 49) o porque han pasado los “dos ejercicios
anteriores” referidos en el parrafo 10, resulte apropiado registrar un
activo financiero o un pasivo financiero al costo o al costo amortizado en
lugar de al valor razonable, su nuevo costo o costo amortizado sera el
valor razonable del importe en libros del activo financiero o el pasivo
financiero en esa fecha, segiin proceda. Cualquier pérdida o ganancia
anterior en ese activo que se haya reconocido directamente en los activos
netos/patrimonio de conformidad con el parrafo 64(b) se contabilizara de
la siguiente manera:

(a) En el caso de un activo financiero con un vencimiento fijo, la
ganancia o pérdida se amortizara en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo a lo largo de la vida restante de la inversion
mantenida hasta el vencimiento, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento se amortizara también a lo
largo de la vida restante del activo financiero utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, de forma similar a la amortizacion de
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una prima o un descuento. Si el activo financiero sufriese
posteriormente un deterioro del valor, cualquier ganancia o
pérdida que hubiera sido reconocida directamente en los activos
netos/patrimonio, se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo de acuerdo con lo establecido en el parrafo
76.

En el caso de un activo financiero que no tenga un vencimiento fijo,
la ganancia o pérdida permanecera en los activos netos/patrimonio
hasta que el activo financiero sea vendido o se disponga del mismo
por otra via, momento en el que se reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo. Si el activo financiero sufriese
posteriormente un deterioro del valor, cualquier ganancia o
pérdida que hubiera sido reconocida directamente en los activos
netos/patrimonio, se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo de acuerdo con lo establecido en el parrafo
76.

Ganancias y pérdidas

64. Una ganancia o pérdida surgida de la variacién del valor razonable de un
activo financiero o pasivo financiero que no forme parte de una relaciéon
de cobertura (véanse los parrafos 99 a 113), se reconocera de la siguiente
forma.

(a)

(b)

NICSP 29

Una ganancia o pérdida ocasionada por un activo financiero o
pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro), se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

Una ganancia o pérdida ocasionada por un activo financiero
disponible para la venta, se reconocera directamente en los activos
netos/patrimonio, a través del estado de cambios en los activos
netos/patrimonio (véase la NICSP 1, con excepcion de las pérdidas
por deterioro del valor (véanse los parrafos 76 a 79) y de las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio en moneda
extranjera (véase el parrafo GA116 del Apéndice A) hasta que el
activo financiero se dé de baja, momento en el cual la ganancia o
pérdida que hubiese sido reconocida previamente en los activos
netos/patrimonio se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo. Sin embargo, los intereses calculados segiin
el método de la tasa de interés efectiva (véase el parrafo 10) se
reconoceran en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo
(véase la NICSP 9). Los dividendos o distribuciones similares de un
instrumento de patrimonio clasificado como disponible para la
venta se reconoceran en el resultado (ahorro o desahorro) del
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periodo cuando se establezca el derecho de la entidad a recibir el
pago (véase la NICSP 9).

Para los activos financieros y los pasivos financieros contabilizados al
costo amortizado (véanse los parrafos 48 y 49), se reconoceran ganancias
o pérdidas en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando el
activo financiero o pasivo financiero se dé de baja o se haya deteriorado,
y a través del proceso de amortizacion. Sin embargo, para los activos
financieros o pasivos financieros que sean partidas cubiertas (véanse los
parrafos 87 a 94 y los parrafos GA131 a GA141 del Apéndice A), la
contabilizacion de las ganancias o pérdidas se realizara de acuerdo con lo
establecido en los parrafos 99 a 113.

Si una entidad reconociese activos financieros utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion (véanse el parrafo 40 y los parrafos GA68 y
GA71 del Apéndice A), no reconocera ningun cambio en el valor
razonable del activo a recibir durante el periodo entre la fecha de
contratacion y la de liquidacion para los activos contabilizados al costo o
costo amortizado (siempre que no se trate de pérdidas por deterioro del
valor). En el caso de los activos contabilizados al valor razonable, sin
embargo, el cambio en el valor razonable se reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo o en los activos netos/patrimonio, segiin
sea apropiado de acuerdo con el parrafo 64.

Deterioro e incobrabilidad de activos financieros

67.

68.

Una entidad evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos
esté deteriorado. Si tal evidencia existiese, la entidad determinara el
importe de cualquier pérdida por deterioro del valor aplicando lo
dispuesto en el parrafo 72 (para activos financieros contabilizados al
costo amortizado), en el 75 (para los contabilizados al costo) o en el 76
(para los disponibles para la venta).

Un activo financiero o un grupo de ellos estard deteriorado, y se habra
producido una pérdida por deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas sucesos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (un “suceso que causa la
pérdida”) y dicho suceso o sucesos causantes de la pérdida tengan un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de
ellos que pueda ser estimado con fiabilidad. Podria no ser posible identificar
un Unico suceso que de forma individual sea la causa del deterioro. Mas bien,
el deterioro podria haber sido causado por el efecto combinado de varios
sucesos. Las pérdidas esperadas como resultado de sucesos futuros, sea cual
fuere su probabilidad, no se reconoceran. La evidencia objetiva de que un
activo o un grupo de activos estan deteriorados incluye la informacion
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observable que requiera la atencion del tenedor del activo sobre los siguientes
sucesos que causan la pérdida:

(a)  dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

(b) infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal;

(c) el prestamista, por razones econdémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas
que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

(d) es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

() la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras; o

(f)  los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros se ha producido una disminucion medible
en sus flujos futuros de efectivo estimados, aunque dicha disminucion
no pueda todavia identificarse con los activos financieros individuales
del grupo, incluyendo entre la informacion:

(1) cambios adversos en el estado de los prestatarios incluidos en el
grupo (por ejemplo, un numero creciente de retrasos en los

pagos); o

(1)  condiciones econdémicas locales o nacionales que se
correlacionen con incumplimientos en los activos del grupo (por
ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area
geografica de los prestatarios, un descenso en los precios del
petroleo para préstamos concedidos a productores de petréleo, o
cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los
prestatarios del grupo).

69. La desaparicion de un mercado activo debido a que los instrumentos
financieros de una entidad no vayan a cotizar mas en mercados publicos no es
una evidencia de deterioro del valor. La rebaja en la calificacion crediticia de
una entidad tampoco es, por si sola, una evidencia de deterioro del valor,
aunque puede ser indicativa del deterioro cuando se considera junto con otra
informacion disponible. Un descenso del valor razonable de un activo
financiero por debajo de su costo o costo amortizado, no es necesariamente
evidencia de deterioro del valor (por ejemplo, un descenso en el valor
razonable de una inversion en un instrumento de deuda como consecuencia de
un incremento en la tasa de interés libre de riesgo).

70.  Ademas de las clases de sucesos citados en el parrafo 68, la evidencia objetiva
del deterioro de una inversion en un instrumento de patrimonio incluira la
informacion sobre los cambios significativos con efecto adverso que hayan
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tenido lugar en el entorno tecnoldégico, de mercado, econdmico o legal en el
que opere el emisor, y que indique que el costo de la inversion en el
instrumento de patrimonio podria no ser recuperable. Un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de una inversion en un
instrumento de patrimonio por debajo de su costo también es una evidencia
objetiva de deterioro del valor.

En algunos casos, los datos observables que se requieren para la estimacion
del importe de la pérdida por deterioro del valor de un activo financiero
pueden ser limitados o haber dejado de ser completamente relevantes en las
actuales circunstancias. Por ejemplo, este puede ser el caso, cuando un
prestatario esté en dificultades financieras y existan escasos datos historicos
disponibles relativos a prestatarios similares. En tales casos, una entidad
utilizard su juicio experto para estimar el importe de cualquier pérdida por
deterioro del valor. De forma similar, una entidad utilizara su juicio experto
para ajustar los datos observables de un grupo de activos financieros para que
reflejen las actuales circunstancias (véase el parrafo GA122). La utilizacion de
estimaciones razonables es una parte esencial de la elaboracion de los estados
financieros, y no menoscaba su fiabilidad'.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

72.

73.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida
por deterioro del valor de préstamos, de cuentas por cobrar o de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento que se contabilizan al costo
amortizado, el importe de la pérdida se medira como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que
no se haya incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original
del activo financiero (es decir, la tasa de interés efectiva computada en el
momento del reconocimiento inicial). El importe en libros del activo se
reducira directamente, 0 mediante una cuenta correctora. El importe de
la pérdida se reconoceri en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Una entidad evaluard primero si existe evidencia objetiva individual de
deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e individual o colectivamente para activos financieros que no
sean individualmente significativos (véase el parrafo 68). Si una entidad
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero que haya evaluado individualmente, ya sea significativo o
no, incluird al activo en un grupo de activos financieros con similares

La informacion sera fiable si esta libre de error material o parcialidad, y los usuarios pueden
confiar en que es la imagen fiel de lo que pretende representar o puede razonablemente esperarse
que represente. El parrafo FC16 de la NICSP 1 analiza el enfoque transitorio para la explicacion
de la fiabilidad.
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caracteristicas de riesgo de crédito, y evaluara su deterioro del valor de forma
colectiva. Los activos que hayan sido individualmente evaluados por deterioro
y para los cuales se haya reconocido o se contintie reconociendo una pérdida
por deterioro, no se incluiran en la evaluacion colectiva del deterioro.

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del
valor disminuyese y la disminucién pudiera ser objetivamente
relacionada con un suceso posterior al reconocimiento del deterioro (tal
como una mejora en la calificacion crediticia del deudor), la pérdida por
deterioro reconocida previamente sera revertida, ya sea directamente o
mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado. La
reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que
exceda al costo amortizado que habria sido determinado si no se hubiese
contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversion.
El importe de la reversion se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

Activos financieros contabilizados al costo

75.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida
por deterioro del valor sobre un instrumento de patrimonio no cotizado
que no se contabiliza al valor razonable porque éste no puede ser medido
con fiabilidad, o sobre un instrumento derivado al que esté vinculado y
que deba ser liquidado mediante la entrega de dicho instrumento de
patrimonio no cotizado, el importe de la pérdida por deterioro del valor
sera la diferencia entre el importe en libros del activo financiero y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados con la
tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares
(véanse el parrafo 48(c) y los parrafos GA113 y GA114 del Apéndice A).
Dichas pérdidas por deterioro no se podran revertir.

Activos financieros disponibles para la venta

76.

71.

Cuando un descenso en el valor razonable de un activo financiero
disponible para la venta haya sido reconocido directamente en los activos
netos/patrimonio y exista evidencia objetiva de que el activo ha sufrido
deterioro (véase el parrafo 68), la pérdida acumulada que haya sido
reconocida directamente en los activos netos/patrimonio se eliminara del
mismo y se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo,
aunque el activo financiero no haya sido dado de baja del balance.

El importe de la pérdida acumulada a eliminar de los activos
netos/patrimonio y reconocer en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo de acuerdo con lo establecido en el parrafo 76, sera la diferencia
entre el costo de adquisicion (neto de cualquier reembolso del principal o
amortizacion del mismo) y el valor razonable actual, menos cualquier
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pérdida por deterioro del valor de ese activo financiero previamente
reconocida en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo para una inversién en un instrumento de
patrimonio clasificado como disponible para la venta, no se revertiran a
través del resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Si en un periodo posterior, se incrementara el valor razonable de un
instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta, y este
incremento pudiera estar objetivamente relacionado con un suceso
ocurrido después de que la pérdida por deterioro del valor fuera
reconocida en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, tal pérdida
se revertira reconociendo el importe de la reversion en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo.

Coberturas

80.

Si existiese una relacion de cobertura entre un instrumento de cobertura
y una partida cubierta, tal como se describe en los parrafos 95 a 98 y en
los parrafos GA142 a GA144 del Apéndice A, la contabilizacion de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
seguira lo establecido en los parrafos 99 a 113.

Instrumentos de cobertura

Instrumentos que cumplen los requisitos

81.

82.

Esta Norma no limita las circunstancias en las que un instrumento derivado
puede ser designado como instrumento de cobertura, siempre que se cumplan
las condiciones del parrafo 98, salvo para algunas opciones emitidas (véase el
parrafo GA127 del Apéndice A). Sin embargo, un activo financiero o un
pasivo financiero que no sean derivados, solo pueden designarse como
instrumento de cobertura en el caso de una cobertura del riesgo de moneda
extranjera.

Para los propésitos de la contabilidad de coberturas, solo los instrumentos que
involucren a una parte externa a la entidad que informa (es decir, externa a la
entidad econdmica o individual sobre la que se estd informando) pueden ser
designados como instrumentos de cobertura. Aunque las entidades
individuales dentro de una entidad econémica o las divisiones de una entidad
puedan realizar operaciones de cobertura con otras entidades dentro de la
entidad econdmica o divisiones de la entidad, dichas transacciones intragrupo
se eliminaran en la consolidacion. Por ello, estas operaciones de cobertura no
cumplen los requisitos para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados de la entidad econdmica. Sin embargo, pueden
cumplir los requisitos para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros separados o individuales de entidades individuales dentro de la
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entidad econdémica, siempre que sean externos a la entidad individual sobre la
que se esté informando.

Designacion de instrumentos de cobertura

83.

84.

85.

86.

Normalmente existe una Unica medida del valor razonable para cada
instrumento de cobertura en su totalidad, y los factores que causan los
cambios en dicho valor son codependientes. Asi, una relacion de cobertura se
designa por la entidad para un instrumento de cobertura en su totalidad. Las
Unicas excepciones permitidas son:

(a)  Separar el valor intrinseco y el valor temporal de un contrato de
opcion, y designar como instrumento de cobertura el cambio en el valor
intrinseco de la opcion excluyendo el cambio en el valor temporal; y

(b)  separar el componente de interés y el precio de contado en un contrato
a término.

Estas excepciones se permiten porque el valor intrinseco en una opcién y el
valor de la prima de un contrato a término pueden, por lo general, ser medidos
de forma separada. Una estrategia de cobertura dinamica que valore tanto el
valor intrinseco como el valor temporal de un contrato de opciéon puede
cumplir con los requisitos para la contabilidad de coberturas.

Una proporcion de un instrumento de cobertura completo, tal como el 50 por
cien del importe tedrico, puede ser designada como instrumento de cobertura
en una relacion de cobertura. Sin embargo, una relacion de cobertura no puede
ser designada solo para una parte del periodo durante el cual el instrumento de
cobertura permanece en circulacion.

Un Unico instrumento de cobertura puede ser designado como cobertura de
mas de un tipo de riesgo siempre que (a) los riesgos cubiertos puedan ser
claramente identificados; (b) la eficacia de la cobertura pueda ser demostrada;
y (c) sea posible asegurar que existe una designacion especifica del
instrumento de cobertura y de las diferentes posiciones de riesgo.

Dos o més derivados, o proporciones de ellos (o, en el caso de una cobertura
del riesgo de cambio, dos o mas partidas que no sean derivados, o
proporciones de ellas, o una combinacién de derivados y no derivados, o
proporciones de ambos) pueden ser considerados en combinacion y designarse
conjuntamente como instrumentos de cobertura, incluyendo el caso en que los
riesgos de unos derivados compensen los procedentes de otros. Sin embargo,
un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima u otro
instrumento derivado que combine una opcion emitida y una comprada, no
cumplira los requisitos como instrumento de cobertura si se trata,
efectivamente, de una opciéon emitida neta (por la cual se recibe una prima
neta). De forma similar, pueden designarse dos o mas instrumentos (o
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proporciones de los mismos) como instrumentos de cobertura, pero solo si
ninguno de ellos es una opcion emitida o una opcién emitida neta.

Partidas cubiertas

Partidas que cumplen los requisitos

87.

88.

89.

Una partida cubierta puede ser un activo o pasivo reconocido, un compromiso
en firme no reconocido, una transaccion prevista altamente probable o una
inversion neta en un negocio en el extranjero. La partida cubierta puede ser (a)
un Unico activo, pasivo, compromiso firme, transaccidon prevista altamente
probable o inversion neta en un negocio en el extranjero (b) un grupo de
activos, pasivos, compromisos firmes, transacciones previstas altamente
probables o inversiones netas en negocios en el extranjero con similares
caracteristicas de riesgo; o (c) en una cartera cubierta solo por el riesgo de tasa
de interés, una parte de la cartera de activos o pasivos financieros que
compartan el riesgo que esta siendo cubierto.

A diferencia de lo que ocurre con los préstamos y cuentas por cobrar, una
inversion mantenida hasta el vencimiento no puede ser una partida cubierta
respecto al riesgo de tasa de interés ni al riesgo de pago anticipado, porque la
designacion de una inversion como mantenida hasta el vencimiento requiere
la intencién de retenerla hasta su vencimiento, con independencia de los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de dicha inversion
atribuibles a cambios en las tasas de interés. Sin embargo, una inversion
mantenida hasta el vencimiento puede ser una partida cubierta respecto a los
riesgos de cambios en las tasas de cambio y el riesgo de crédito.

Para los propdsitos de la contabilidad de coberturas, solo podran ser
designados como partidas cubiertas, los activos, pasivos, compromisos firmes
o las transacciones previstas altamente probables que impliquen a una parte
externa a la entidad. Esto supone que la contabilidad de coberturas puede ser
aplicada a transacciones entre entidades de la misma entidad econdmica sélo
en el caso de estados financieros separados o individuales de esas entidades
pero no en los estados financieros consolidados de la entidad econoémica,
excepto para los estados financieros consolidados de una entidad de inversion,
tal como se define en la NICSP 35, en los que las transacciones entre una
entidad de inversion y sus entidades controladas medidas al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro) no se eliminaran de los
estados financieros consolidados. Como excepcion, el riesgo de moneda
extranjera de un elemento monetario de la entidad econdémica (por ejemplo,
una partida por cobrar o pagar entre dos entidades controladas) puede cumplir
los requisitos como partida cubierta en los estados financieros consolidados si
produce una exposicion a las ganancias o pérdidas por variaciones en la tasa
de cambio que no son completamente eliminadas en la consolidacion de
acuerdo con la NICSP 4 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera. De acuerdo con la NICSP 4, las ganancias o
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pérdidas por variaciones de la tasa de cambio de elementos monetarios dentro
la entidad econéomica no quedan completamente eliminadas en Ia
consolidacion cuando la partida monetaria resulte de una transaccion entre dos
entidades de la entidad econdémica que tengan monedas funcionales diferentes.
Ademas, el riesgo de moneda extranjera en transacciones previstas dentro de
la unidad econdmica que sean altamente probables podria cumplir los
requisitos para ser una partida cubierta en los estados financieros consolidados
siempre que la transaccion se haya denominado en una moneda distinta a la
funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de moneda
extranjera afecte al resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo.

Designacion de partidas financieras como partidas cubiertas

90.

91.

Si la partida cubierta es un activo financiero o un pasivo financiero, puede ser
una partida cubierta con respecto a los riesgos que estén asociados unicamente
con una parte de sus flujos de efectivo o de su valor razonable (tales como uno
o mas flujos de efectivo contractuales seleccionados o porciones de ellos o un
porcentaje del valor razonable) siempre que la eficacia de la cobertura pueda
medirse. Por ejemplo, puede designarse como riesgo cubierto una parte
identificable y medible de forma separada de la exposicion a la tasa de interés
de un activo o pasivo que acumula (devenga) intereses (tal como una tasa de
interés libre de riesgo, o bien un componente de la tasa de interés de
referencia dentro de la exposicion total a la tasa de interés de un instrumento
financiero cubierto).

En una cobertura del valor razonable de la exposicion a la tasa de interés de
una cartera de activos o pasivos financieros (y solo para esta forma de
cobertura), la parte cubierta podrad designarse en términos del importe de una
moneda (por ejemplo, un importe en dolares, euros, libras o rands), y no en
términos de activos (o pasivos) individuales. Aunque la cartera en cuestion
pueda incluir, a los fines de gestion del riesgo, tanto activos como pasivos, el
importe designado sera un importe de activos o de pasivos. No estd permitida
la designacion de un importe neto que incluya activos y pasivos. La entidad
puede cubrir una parte del riesgo de tasa de interés asociado con el importe
designado. Por ejemplo, en el caso de la cobertura de una cartera que contenga
activos con posibilidad de pago anticipado, la entidad podria cubrir el cambio
en el valor razonable que sea atribuible a los cambios en la tasa de interés
cubierta, considerando las fechas esperadas de revision de los intereses y no
las fechas contractuales. Cuando la parte cubierta esté basada en las fechas de
revision esperadas, el efecto que los cambios en las tasas de interés cubiertas
tenga en esas fechas de revision, serd incluido en la determinacion del cambio
en el valor razonable de la partida cubierta. En consecuencia, si una cartera,
que contenga partidas con posibilidad de pagos anticipados se cubre con un
derivado que no admita tal posibilidad, se produciran ineficacias siempre que
se modifiquen las fechas esperadas de los pagos anticipados o cuando las
fechas reales de pago difieran de las previstas.
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Designacion de partidas no financieras como partidas cubiertas

92.

Si la partida cubierta es un activo no financiero o un pasivo no financiero,
sera designado como partida cubierta, (a) para los riesgos asociados con
moneda extranjera, o (b) para todos los riesgos que soporte, debido a la
dificultad de aislar y medir la parte adecuada de los cambios en los flujos
de efectivo o en el valor razonable, atribuibles a riesgos especificos
distintos de los relacionados con las monedas extranjeras.

Designacion de grupos de elementos como partidas cubiertas

93.

94.

Los activos similares o pasivos similares solo serdn agregados y cubiertos
como un grupo cuando compartan la exposicion al riesgo que se designa a
cubrir. Ademas, debe esperarse que el cambio en el valor razonable atribuible
al riesgo cubierto para cada partida individual en el grupo sea
aproximadamente proporcional al cambio total en el valor razonable que sea
atribuible al riesgo cubierto del grupo de partidas.

Dado que la entidad evalua la eficacia de una cobertura comparando el
cambio en el valor razonable o en el flujo de efectivo del instrumento de
cobertura (o grupo de instrumentos de cobertura similares) y de la partida
cubierta (o grupo de partidas cubiertas similares), los requisitos de la
contabilidad de coberturas no se cumplen si la comparacion del instrumento
de cobertura se realiza con la posicion neta general (por ejemplo, el neto de
todos los activos y pasivos de renta fija con vencimiento similar) en lugar de
hacerlo con una partida cubierta especifica.

Contabilidad de coberturas

95.

96.

La contabilidad de coberturas reconoce en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo los efectos de la compensacion de los cambios en los valores
razonables de los instrumentos de cobertura y de las partidas cubiertas.

Las relaciones de cobertura son de tres clases:

(a) Cobertura del valor razonable: una cobertura de la exposicién a
los cambios en el valor razonable de un activo o pasivo reconocido
0 de un compromiso en firme no reconocido, o bien de una parte
identificada de dicho activo, pasivo o compromiso en firme, que es
atribuible a un riesgo en particular y podria afectar al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo.

(b)  Cobertura de flujos de efectivo: una cobertura de la exposicion a la
variacion de los flujos de efectivo que (i) es atribuible a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo reconocido (como la
totalidad o algunos de los pagos de intereses futuros en una deuda
a interés variable), o a una transaccion prevista altamente
probable, y (ii) podria afectar al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo.
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(c)  Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero tal
como se define en la NICSP 4.

97.  La cobertura del riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme
puede ser contabilizada como una cobertura del valor razonable o como una
cobertura de flujos de efectivo.

98.  Una relacion de cobertura cumplira los requisitos de la contabilidad de
coberturas de acuerdo con los parrafos 99 a 113 si, y solo si, se cumplen
todas las condiciones siguientes.

(a) Al inicio de la cobertura, existe una designacion formal y
documentacion de la relacion de cobertura y del objetivo y
estrategia de gestion del riesgo de la entidad para llevar a cabo la
cobertura. Esa documentacion incluira la identificacion del
instrumento de cobertura, de la partida o transaccion cubierta, de
la naturaleza del riesgo que se esta cubriendo y de la forma en que
la entidad medira la eficacia del instrumento de cobertura para
compensar la exposicion a los cambios en el valor razonable de la
partida cubierta o a los cambios en los flujos de efectivo atribuibles
al riesgo cubierto.

(b) Se espera que la cobertura sea altamente eficaz (véanse los
parrafos GA145 a GA156 del Apéndice A) en la consecucion de la
compensacion de los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, en congruencia con la
estrategia de gestion del riesgo inicialmente documentada para
dicha relacion de cobertura particular.

(c)  Para las coberturas de flujos de efectivo, la transaccién prevista
que es objeto de la cobertura debera ser altamente probable y
presentar ademas una exposicion a las variaciones en los flujos de
efectivo que podrian, a la postre, afectar al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

(d) La eficacia de la cobertura debe poder medirse de forma fiable,
esto es, tanto el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sea atribuible al riesgo cubierto como el valor
razonable del instrumento de cobertura deben ser susceptibles de
medicion fiable (véanse los parrafos 48 y 49 y los parrafos GA113 y
GA114 del Apéndice A, que contienen guias para la determinacion
del valor razonable).

(e) La cobertura se evalia en un contexto de negocio en marcha, y
realmente se puede concluir que ha sido altamente eficaz a lo largo
de todos los periodos para los cuales ha sido designada.

Coberturas del valor razonable
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Si una cobertura del valor razonable cumple, durante el periodo, con los
requisitos establecidos en el parrafo 98, se contabilizara de la siguiente
forma:

(a) La ganancia o pérdida procedente de volver a medir el instrumento
de cobertura al valor razonable (en el caso de un derivado que sea
instrumento de cobertura) o del componente de moneda extranjera
medido de acuerdo con la NICSP 4 (en el caso de un instrumento
de cobertura que no sea un derivado) se reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo; y

(b) la ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo
cubierto ajustara el importe en libros de la partida cubierta y se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Esto
se aplicara incluso si la partida cubierta se midiese al costo. El
reconocimiento de la ganancia o pérdida atribuible al riesgo
cubierto en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo se
aplicara si la partida cubierta es un activo financiero disponible
para la venta.

En el caso de una cobertura del valor razonable de la exposicion a la tasa de
interés de una parte de una cartera de activos financieros o pasivos financieros
(y solo para esta forma de cobertura), el requisito del parrafo 99(b) puede
cumplirse presentando la ganancia o pérdida atribuible a la partida cubierta:

(a)  en una Unica partida separada dentro de los activos, para los periodos
de revision de intereses en los que la partida cubierta sea un activo; o

(b)  en una unica partida separada dentro de los pasivos, para los periodos
de revision de intereses en los que la partida cubierta sea un pasivo.

Las partidas separadas referidas en los apartados (a) y (b) anteriores, se
presentaran a continuacion de los activos financieros o pasivos financieros.
Los importes que se hayan incluido en estas partidas se eliminaran del estado
de situacion financiera cuando los activos o pasivos con los que se relacionan
sean dados de baja en cuentas.

Si solo se cubren determinados riesgos atribuibles a una partida cubierta, los
cambios reconocidos en el valor razonable de la partida cubierta que no se
relacionen con el riesgo cubierto se reconoceran de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 64.

Una entidad interrumpirda de manera prospectiva la contabilidad de
coberturas especificada en el parrafo 99 si:

(a) el instrumento de cobertura expirase, fuese vendido, resuelto o
ejercido (a este efecto, la sustitucion o la renovacion sucesiva de un
instrumento de cobertura por otro no es una expiracién o
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resolucion si dicha sustitucion o renovacion es parte de la
estrategia de cobertura documentada de la entidad);

(b) La cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos en el
parrafo 98 para la contabilidad de coberturas; o

(c) La entidad revoca la designacion.

103. Cualquier ajuste que se derive de lo dispuesto en el parrafo 99(b) en el
importe en libros de un instrumento financiero cubierto que se registre
por el método de la tasas de interés efectiva (o, en el caso de una cartera
cubierta por el riesgo de tasa de interés, en la partida separada del estado
de situacion financiera descrita en el parrafo 100) se amortizara en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo. La amortizacion podria
empezar tan pronto como se realice el ajuste, y debera comenzar no mas
tarde del momento en que la partida cubierta deje de ajustarse por los
cambios en su valor razonable atribuibles al riesgo cubierto. El ajuste se
basara en una tasa de interés efectiva recalculada en la fecha en que
comience la amortizacion. No obstante, si, en el caso de una cobertura del
valor razonable de la exposicion a la tasa de interés de una cartera de
activos financieros o pasivos financieros (y solo para esta tipo de
cobertura), resulta impracticable la amortizacion utilizando una tasa de
interés efectiva recalculada, el ajuste sera amortizado utilizando un
método lineal. En todo caso, los ajustes quedaran amortizados totalmente
al vencimiento del instrumento financiero o bien, en el caso de una
cartera cubierta por el riesgo de tasa de interés, a la expiracion del
periodo de revision de intereses.

104. Cuando un compromiso en firme no reconocido se designe como partida
cubierta, el posterior cambio acumulado en el valor razonable del mismo, que
sea atribuible al riesgo cubierto, se reconocera como un activo o pasivo con su
correspondiente ganancia o pérdida reconocida en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo (véase el parrafo 99(b)). Los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura también seran reconocidos en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

105. Cuando una entidad suscriba un compromiso en firme para adquirir un activo
0 asumir un pasivo que sea una partida cubierta, dentro de una cobertura del
valor razonable, el importe en libros inicial del activo o pasivo que resulte del
cumplimiento por parte de la entidad del compromiso en firme, se ajustara
para incluir el cambio acumulado en el valor razonable de dicho compromiso
que sea atribuible al riesgo cubierto que fue reconocido en el estado de
situacion financiera.

Coberturas de flujos de efectivo
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Si una cobertura de flujos de efectivo cumple durante el periodo las
condiciones establecidas en el parrafo 98, se contabilizara de la manera
siguiente:

(a) la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que
se determina que es una cobertura eficaz (véase el parrafo 98) se
reconocera directamente en los activos netos/patrimonio a través
del estado de cambios en los activos netos/patrimonio; y

(b) la parte ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo.

Mas especificamente, una cobertura de flujos de efectivo se contabilizara de la
siguiente forma:

(a) el componente separado de activos netos/patrimonio asociado con la
partida cubierta se ajustara por el menor de los siguientes importes (en
términos absolutos):

(1)  La ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura
desde el inicio de la cobertura; y

(i) el cambio acumulado en el valor razonable (valor presente) de
los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta,
desde el inicio de la cobertura;

(b)  cualquier ganancia o pérdida restante del instrumento de cobertura o
del componente designado del mismo (que no constituye una cobertura
eficaz) se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo;

y

(c)  si la estrategia de gestion del riesgo documentada por la entidad para
una particular relacion de cobertura, excluyese de la evaluacion de la
eficacia de la cobertura a un componente especifico de la ganancia o
pérdida o a flujos de efectivo relacionados del instrumento de cobertura
(véanse los parrafos 83, 84 y parrafo 98(a)), ese componente excluido
de la ganancia o pérdida se reconocera de acuerdo con lo establecido en
el parrafo 64.

Si la cobertura de una transaccion prevista diese posteriormente lugar al
reconocimiento de un activo financiero o un pasivo financiero, las
pérdidas o ganancias relacionadas que hubieran sido reconocidas
directamente en los activos netos/patrimonio de acuerdo con lo
establecido en el parrafo 106, se reclasificaran en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo en el mismo periodo o periodos durante los cuales
los flujos de efectivo previstos objeto de la cobertura afecten al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (tales como los periodos en los que se
reconozca el ingreso o el gasto por intereses). Sin embargo, si una entidad
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espera que la totalidad o una parte de una pérdida reconocida en los
activos netos/patrimonio no vaya a ser recuperada en uno o mas periodos
futuros, el importe que no se espere recuperar se reclasificara como
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

109. Sila cobertura de una transaccion prevista diese posteriormente lugar al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o
bien si una transaccion prevista para un activo no financiero o un pasivo
no financiero se convirtiese en un compromiso en firme al que le sea
aplicable la contabilidad de la cobertura del valor razonable, la entidad
adoptara alguna de las siguientes alternativas:

(a)  Reclasificara las ganancias o pérdidas relacionadas que hubieran
sido reconocidas directamente en los activos netos/patrimonio de
acuerdo con el parrafo 106, llevandolas al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo en el mismo periodo o periodos durante los
cuales el activo adquirido o el pasivo asumido afecte al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (tales como los periodos en los
que la depreciacion o los inventarios se reconozcan como gasto).
Sin embargo, si una entidad espera que la totalidad o una parte de
una pérdida reconocida en los activos netos/patrimonio no vaya a
ser recuperada en uno o mas periodos futuros, el importe que no se
espere recuperar se reclasificara como resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

(b) Dara de baja las pérdidas o ganancias relacionadas que se
hubieran reconocido directamente en los activos netos/patrimonio
de acuerdo con el parrafo 106 y las incluira en el costo inicial o en
el importe en libros del activo o pasivo.

110. Una entidad adoptara como politica contable uno de los tratamientos
indicados en los apartados (a) o (b) del parrafo 109, y la aplicara
uniformemente para todas las coberturas a las que se refiere el parrafo
109.

111. En el caso de coberturas de flujos de efectivo distintas de las cubiertas
por los parrafos 108 y 109, los importes que hayan sido reconocidos
directamente en los activos netos/patrimonio, se reconocerin en el
resultado (ahorro o desahorro) del mismo periodo o periodos en los que
los flujos de efectivo previstos objeto de la cobertura afecten al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (por ejemplo, cuando una venta
prevista ocurra).

112. En cualquiera de las siguientes circunstancias, una entidad interrumpira
la contabilidad de coberturas especificada en los parrafos 106 a 111 de la
Norma de forma prospectiva:
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El instrumento de cobertura expira, o es vendido, resuelto o
ejercido (a estos efectos, la sustitucion o la renovacion sucesiva de
un instrumento de cobertura por otro instrumento de cobertura no
se considerara como expiracion o resolucion, siempre que dicha
sustitucion o renovacion sea parte de la estrategia de cobertura
documentada por la entidad). En este caso, la ganancia o pérdida
acumulada del instrumento de cobertura que permanece
reconocida directamente en los activos netos/patrimonio desde el
periodo en que la cobertura fue eficaz (véase el parrafo 106(a))
continuara siendo reconocida de manera separada en los activos
netos/patrimonio hasta que la transaccion prevista tenga lugar.
Cuando tenga lugar la transaccion, se aplicaran los parrafos 108,
109 o 111.

La cobertura deja de cumplir los requisitos establecidos en el
parrafo 98 para la contabilidad de coberturas. En este caso, la
ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura que
permanece reconocida directamente en los activos
netos/patrimonio desde el periodo en que la cobertura fue eficaz
(véase el parrafo 106(a)) continuara siendo reconocida de manera
separada en los activos netos/patrimonio hasta que la transaccion
prevista tenga lugar. Cuando tenga lugar la transaccién, se
aplicaran los parrafos 108, 109 o 111.

Ya no se espera que la transaccion prevista ocurra, en cuyo caso
cualquier ganancia o pérdida acumulada relacionada del
instrumento de cobertura que haya sido reconocida directamente
en los activos netos/patrimonio desde el periodo en que la
cobertura fue eficaz (véase el parrafo 106(a)) se reconocera en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Una transaccion
prevista que deja de ser altamente probable (véase el parrafo 98(c))
puede esperarse todavia que ocurra.

La entidad revoca la designacién. En el caso de coberturas de una
transaccion prevista, la ganancia o pérdida acumulada del
instrumento de cobertura que continie reconocida directamente en
los activos netos/patrimonio desde el periodo en que la cobertura
fue eficaz (véase el parrafo 106(a)) continuara siendo reconocida de
manera separada en los activos netos/patrimonio hasta que la
transaccion prevista ocurra o deje de esperarse que ocurra.
Cuando tenga lugar la transaccion, se aplicaran los parrafos 108,
109 o 111. Si ya no se espera que la transaccion prevista ocurra, la
ganancia o pérdida acumulada que habia sido reconocida
directamente en los activos netos/patrimonio debera reconocerse
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.
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Coberturas de una inversion neta

113. Las coberturas de una inversidon neta en un negocio en el extranjero,
incluyendo la cobertura de una partida monetaria que se contabilice
como parte de la inversion neta (véase la NICSP 4), se contabilizaran de
manera similar a las coberturas de flujos de efectivo:

(a) La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura
que se determina que es una cobertura eficaz (véase el parrafo 98)
se reconocera directamente en los activos netos/patrimonio a través
del estado de cambios en los activos netos/patrimonio (véase la
NICSP 1); y

(b) la parte ineficaz se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo.

La ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relativa a la parte

eficaz de la cobertura que ha sido reconocida directamente en los activos
netos/patrimonio se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo en el que se produzca la venta o disposicion del negocio en el

extranjero de acuerdo con los parrafos 56 y 57 de la NICSP 4.

Transicion

114. [Eliminado]

115. [Eliminado]

116. [Eliminado]

117. [Eliminado]

118. [Eliminado]

119. [Eliminado]

120. [Eliminado]

121. [Eliminado]

122. [Eliminado]

123. [Eliminado]

Fecha de vigencia

124.

Una entidad aplicara esta Norma para los estados financieros anuales que
cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se
aconseja su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Norma para
un periodo que comience antes del 1 de enero de 2013, debera revelar este
hecho.
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125A.

125B.

125C.

125D.

125E.

125F.
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Una entidad no aplicara esta Norma antes del 1 de enero de 2013, a
menos que también aplique 1a NICSP 28 y la NICSP 30.

El parrafo 2 fue modificado por la NICSP 32, Acuerdos de Concesion de
Servicios: La Entidad Concedente, emitida en octubre de 2011. Una
entidad debe aplicar esa modificacion para los estados financieros
anuales que cubran periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2014. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase la
modificacion a un periodo que comience antes del 1 de enero de 2014,
revelara este hecho y al mismo tiempo aplicara la NICSP 32, las
modificaciones a los parrafos 6 y 42A de la NICSP 5, las modificaciones a
los parrafos 25 a 27 y 85B de la NICSP 13, las modificaciones a los
parrafos 5, 7y 107C de la NICSP 17 y las modificaciones a los parrafos 6
y 132A de la NICSP 31.

La NICSP 33, Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Contabilidad del Sector Publico de Base de Acumulacion (o devengo)
(NICSP), emitida en enero de 2015, modifico los parrafos 114, 115, 116,
117, 118, 119, 120, 121, 122, 124 y 126. Una entidad aplicara esas
modificaciones para los estados financieros anuales que cubran periodos
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica la NICSP 33 en un periodo que
comience antes del 1 de enero de 2017 las modificaciones también se
aplicaran para dicho periodo.

La NICSP 35, Estados Financieros Consolidados, y 1a NICSP 37, Acuerdos
Conjuntos, emitidas en enero de 2015, modificaron los parrafos 2(a), 17,
89, GA2, GAl4, GAS1 a GAS3 y C2. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique las NICSP 35 y NICSP 37.

El parrafo GA8 fue modificado mediante el documento Mejoras a las
NICSP 2015 emitido en enero de 2016. Una entidad aplicarda esta
modificacion para los estados financieros anuales que cubran periodos
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se aconseja su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplica la modificacion para un periodo que
comience antes del 1 de enero de 2017, debera revelar este hecho.

Los parrafos 7 y 8 fueron eliminados mediante el documento La
aplicabilidad de las NICSP emitido en abril de 2016. Una entidad aplicara
esas modificaciones para los estados financieros anuales que cubran
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se aconseja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones para un
periodo que comience antes del 1 de enero de 2011, debera revelar este
hecho.

El parrafo 2 fue modificado por la NICSP 39, Beneficios a los Empleados,
emitida en enero de 2016. Una entidad debe aplicar esa modificacion para
los estados financieros anuales que cubran periodos que comiencen a
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partir del 1 de enero de 2018. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplicase la modificacién para un periodo que comience antes del
1 de enero de 2019, revelara este hecho y aplicara al mismo tiempo la
NICSP 39.

125G. La NICSP 40, Combinaciones del Sector Publico, emitida en enero de
2017, modifico los parrafos 2, GA35, GA131 y B4. Una entidad aplicara
estas modificaciones para los estados financieros anuales que cubran
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se aconseja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones para un
periodo que comience antes del 1 de enero de 2019, revelara este hecho y
aplicara al mismo tiempo la NICSP 40.

126. Cuando una entidad adopte las NICSP de base contable de acumulacion (o
devengo) tal como se define en la NICSP 33, Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico de Base de
Acumulacion (o devengo) (NICSP) para propdsitos de informacion financiera
con posterioridad a esta fecha de vigencia, esta Norma se aplicara a los
estados financieros anuales de la entidad que abarquen periodos que
comiencen a partir de la fecha de adopcion de las NICSP..
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Apéndice A

Guia de aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 29.

Alcance (parrafos 2 a 8)

GAl.

Esta Norma no cambia los requerimientos relativos a los planes de
beneficios a los empleados que cumplen con la normativa contable
nacional o internacional aplicable a la contabilizaciéon e informacion que
deben suministrar los planes de beneficios por retiro, ni los acuerdos de
regalias basados en el volumen de ingresos por ventas o servicios que se
contabilicen de acuerdo con la NICSP 9.

Inversiones en entidades controladas, asociadas y negocios conjuntos

GA2.

A veces, una entidad realiza lo que ella ve como una “inversion
estratégica” en instrumentos de patrimonio emitidos por otra entidad, con
la intencion de establecer o mantener una relacion operativa a largo plazo
con la entidad en la que ha realizado la inversion. La entidad inversora o
participante en un negocio conjunto utiliza la NICSP 36 para determinar si
el método de la participacion es adecuado para contabilizar dicha
inversion. Si el método de la participacion no resultase adecuado, la
entidad aplicara esta Norma a dicha inversion estratégica.

Contratos de seguro

GA3.

GA4.

Esta Norma se aplicara a los activos financieros y pasivos financieros que
mantengan las aseguradoras y sean distintos de los derechos y
obligaciones que el parrafo 2(e) excluye por surgir de contratos de seguro.
Sin embargo, una entidad aplicaré esta Norma a:

° contratos de garantia financiera, excepto aquéllos en los que el
emisor elija tratar dichos contratos como contratos de seguros de
acuerdo con la NICSP 28; y

. derivados implicitos incluidos en dichos contratos de seguro.

Una entidad puede, aunque no esta obligada a, aplicar esta Norma a otros
contratos de seguros que impliquen la transferencia de riesgo financiero.

Los contratos de garantia financiera pueden tener diversas formas legales,
como por ejemplo una garantia, algunos tipos de carta de crédito, un
contrato por incumplimiento de crédito o un contrato de seguro de crédito.
Su tratamiento contable no depende de su forma legal. Los siguientes son
ejemplos del tratamiento adecuado [véase el parrafo 2(e)]:
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(a)  Aunque un determinado contrato de garantia financiera cumpla la
definicion de contrato de seguro, si el riesgo transferido es
significativo, el emisor aplicard esta Norma. No obstante, una
entidad puede elegir, en determinadas circunstancias, tratar los
contratos de garantia financiera como contratos de seguro de
instrumentos financieros utilizando la NICSP 28, si el emisor ha
adoptado previamente una politica contable que trate los contratos
de garantia financiera como contratos de seguro y ha utilizado la
contabilidad aplicable a los contratos de seguro, el emisor puede
elegir aplicar esta Norma o la normativa contable nacional e
internacional aplicable a contratos de seguro a dichos contratos de
garantia financiera. Si aplicase esta Norma, el parrafo 45 requiere
que el emisor reconozca inicialmente el contrato de garantia
financiera por su valor razonable. Si el contrato de garantia
financiera se hubiese emitido a favor de un tercero no vinculado,
dentro de una transaccion aislada realizada en condiciones de
independencia mutua, es probable que su valor razonable al
comienzo sea igual a la prima recibida, salvo prueba en contrario.
Por lo tanto, a menos que el contrato de garantia financiera se
hubiese designado en su comienzo como al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), o a menos que se
apliquen los parrafos 31 a 39 y GA62 a GA67 (cuando la
transferencia de un activo financiero no cumpla las condiciones
para la baja en cuentas o se aplique el enfoque de la implicacién
continuada), el emisor medira dicho contrato por el mayor de:

(1)  Elimporte determinado de acuerdo con la NICSP 19; y

(i) el importe reconocido inicialmente menos, cuando sea
aplicable, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo
con la NICSP 9 [véase el parrafo 49(c)].

(b)  Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, como
condicion previa para el pago, que el tenedor esté expuesto y haya
incurrido en una pérdida por el impago del deudor respecto al
activo garantizado al llegar su vencimiento. Un ejemplo de esta
garantia es una que requiere pagos en respuesta a cambios en una
calificacion crediticia especificada o indice de crédito. Estas
garantias no son contratos de garantia financiera, tal como se
definen en esta Norma, y no son contratos de seguro. Esas garantias
son derivados y el emisor les aplicara esta Norma.

(¢) Si el contrato de garantia financiera hubiera sido emitido en
conexion con una venta de bienes, el emisor aplicara la NICSP 9
para determinar cuando reconocer los ingresos procedentes de la
garantia y de la venta de bienes.
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Algunos contratos requieren un pago basado en variables climaticas,
geologicas u otro tipo de variables fisicas. (Los basados en variables
climaticas son a veces denominados “derivados climaticos”). Si dichos
contratos no son contratos de seguro, estan dentro del alcance de esta
Norma.

Derechos y obligaciones que surgen de transacciones con ingresos sin
contraprestacion

GAG6.

Hay derechos y obligaciones (activos y pasivos) que pueden surgir de
transacciones con ingresos sin contraprestacion, por ejemplo, una entidad
puede recibir efectivo de una agencia multilateral para realizar
determinadas actividades. Cuando la realizacion de dichas actividades esta
sujeta a condiciones, debe reconocerse simultdneamente un activo y un
pasivo. Cuando el activo es un activo financiero, debe reconocerse de
acuerdo con la NICSP 23, y debe medirse inicialmente de acuerdo con la
NICSP 23 y esta Norma. Un pasivo que se reconozca inicialmente como
resultado de las condiciones impuestas al uso de un activo esta fuera del
alcance de esta Norma y se tratard en la NICSP 23. Tras el reconocimiento
inicial, si las circunstancias indican que ya no es adecuado el
reconocimiento de un pasivo de acuerdo con la NICSP 23, la entidad
considerara si debe reconocerse un pasivo financiero de acuerdo con esta
Norma. Otros pasivos que puedan surgir de transacciones con ingresos sin
contraprestacion se reconoceran y mediran de acuerdo con esta Norma si
cumplen con la definiciéon de pasivo financiero de la NICSP 28.

Definiciones (parrafos 9 y 10)

Designacion como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro)

GAT.

GAS.

En el parrafo 10 de esta Norma se permite que una entidad designe un
activo financiero, un pasivo financiero o un grupo de instrumentos
financieros (activos financieros, pasivos financieros o ambos) como al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), cuando al
hacerlo se obtenga informacion mas relevante.

La decision de una entidad de designar un activo financiero o un pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) es similar a la eleccion de una politica contable (aunque, a
diferencia de lo que sucede al establecer una politica contable, no se
requiere su aplicacion de forma congruente a todas las transacciones
similares). Cuando una entidad haga esta eleccion, el parrafo 17(b) de la
NICSP 3 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores requiere que la politica elegida lleve a que los estados financieros
proporcionen informacion fiable y mas relevante sobre los efectos de las
transacciones, otros acontecimientos o circunstancias que afecten a la
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situacion financiera de la entidad, su rendimiento financiero o sus flujos
de efectivo. En el caso de la designaciéon como al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), el parrafo 10 establece las dos
circunstancias en las que se cumple el requerimiento de una informacion
mas relevante. Por consiguiente, para elegir dicha designacion de acuerdo
con el parrafo 10, la entidad debera demostrar que cumple con una (o
ambas) de estas dos circunstancias.

Parrafo 10(b)(i): La designacion elimina o reduce significativamente
alguna incoherencia en la medicion o en el reconocimiento que
surgiria en otras circunstancias

Segtn la NICSP 29, tanto la medicion de un activo financiero o de un
pasivo financiero como la clasificacion de los cambios que se reconozcan
en su valor, estan condicionados por la clasificacion de la partida y por el
hecho de que sea parte de una relacion de cobertura designada. Esos
requerimientos pueden crear una incoherencia en la medicion o en el
reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable) cuando, por
ejemplo, en ausencia de una designacion como al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), un activo financiero se
hubiera clasificado como disponible para la venta (reconociendo la mayor
parte de los cambios en el valor razonable directamente en los activos
netos/patrimonio), mientras que un pasivo que la entidad considere
relacionado con el citado activo se hubiese medido al costo amortizado
(sin reconocer los cambios en el valor razonable). En estas circunstancias,
una entidad puede concluir que sus estados financieros podrian
suministrar una informaciéon mas relevante si tanto el activo como el
pasivo se clasificasen como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro).

Los siguientes ejemplos muestran cuando esta condicion podria
cumplirse. En todos casos, una entidad puede utilizar esta circunstancia
para designan activos financieros o pasivos financieros como al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), solo si se
cumple el principio establecido en el parrafo 10(b)(i).

(a) Una entidad tiene pasivos cuyos flujos de efectivo estan
contractualmente vinculados al rendimiento de activos que, en otras
circunstancias, se clasificarian como disponibles para la venta. Por
ejemplo, una entidad aseguradora puede tener pasivos que
contengan un componente de participacion discrecional en virtud
del cual se participe de las rentabilidades de inversiones, realizadas
0o no, de un conjunto especifico de activos de la entidad
aseguradora. Si la medicion de esos pasivos reflejase los precios
vigentes en el mercado, el hecho de clasificar los activos
vinculados con los mismos, como al valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro) implica que las variaciones en el
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(b)

(c)

(d)

valor razonable de estos activos financieros se reconoceran en el
resultado (ahorro o desahorro) del mismo periodo en que se
reconozcan las variaciones que tengan lugar en el valor de los
pasivos.

Una entidad tiene pasivos derivados de contratos de seguro cuya
medicion incorpora informacién actual, y los activos financieros
que considera vinculados se clasificarian, en otro caso, como
disponibles para la venta o bien se medirian al costo amortizado.

Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos
que comparten un riesgo, tal como el riesgo de tasa de interés, lo
que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que
tienden a compensarse entre si. No obstante, solo alguno de los
instrumentos podria medirse al valor razonable con cambios en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo (es decir, son derivados
o estan clasificados como mantenidos para negociar). También
podria ser el caso de que no se cumpliesen los requisitos de la
contabilidad de coberturas, por ejemplo, porque no se cumpliesen
las condiciones de eficacia establecidas en el parrafo 98.

Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos
que comparten un riesgo, tal como el riesgo de tasa de interés, lo
que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que
tienden a compensarse entre si, y la entidad no cumple los
requisitos de la contabilidad de coberturas porque ninguno de los
instrumentos es un derivado. Ademas, en ausencia de una
contabilidad de coberturas se producen incoherencias significativas
en el reconocimiento de ganancias y pérdidas. Por ejemplo:

(1)  La entidad ha financiado una cartera de activos a tasa fija,
que en otro caso se clasificarian como disponibles para la
venta, con obligaciones también a tasa fija, de forma que los
cambios en el valor razonable tienden a compensarse entre
si. Contabilizar tanto los activos como las obligaciones al
valor razonable con cambios en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo corrige la incoherencia que de otro
modo surgiria si se midiesen los activos al valor razonable
con cambios en los activos netos/patrimonio y las
obligaciones al coste amortizado.

(ii)) La entidad ha financiado un grupo especifico de préstamos
emitiendo bonos negociados en el mercado, cuyos cambios
en el valor razonable tienden a compensarse entre si. Si,
ademas, la entidad comprase y vendiese regularmente los
bonos pero rara vez o nunca, comprase o vendiese los
préstamos, la contabilizacion tanto de los préstamos como
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de los bonos al valor razonable con cambios en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo eliminaria la incoherencia
en el momento del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas que apareceria como consecuencia de medir ambos
al costo amortizado, y reconocer una ganancia o pérdida
cada vez que se recomprase un bono.

En casos como los descritos en el parrafo anterior, la designacion en el
momento del reconocimiento inicial de los activos financieros o pasivos
financieros como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro), que en otras circunstancias no se medirian asi, puede eliminar
o reducir significativamente la incoherencia en la medicion o en el
reconocimiento, y producir una informacion mas relevante. A efectos
practicos, no es necesario que la entidad suscriba todos los activos y
pasivos que den lugar a la incoherencia en la medicion o en el
reconocimiento exactamente al mismo tiempo. Se permite una demora
razonable siempre que cada transaccion se designe como al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) en el momento
de su reconocimiento inicial y, en ese momento, se espere que ocurran las
transacciones restantes.

No seria aceptable la designacion de solo alguno de los activos financieros
y pasivos financieros que originan la incoherencia como al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), si al hacerlo no
se eliminase o redujese significativamente dicha incoherencia, y por tanto,
no se obtuviese informacion mas relevante. No obstante, podria ser
aceptable designar solo algunos dentro de un grupo de activos financieros
o pasivos financieros similares, siempre que al hacerlo se consiga una
reduccion significativa (y posiblemente una reduccién mayor que con
otras designaciones permitidas) en la incoherencia. Por ejemplo,
supongase que una entidad tiene un cierto numero de pasivos financieros
similares que suman 100 um.' y un nimero de activos financieros
similares que suman 50 u.m., pero que se miden utilizando diferentes
criterios. La entidad podria reducir significativamente la incoherencia en
la medicion designando, en el momento del reconocimiento inicial, todos
los activos y solo algunos pasivos (por ejemplo, pasivos individuales que
sumen 45 u.m.) como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro). No obstante, dado que la designacion como al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) solamente
puede aplicarse a la totalidad de un instrumento financiero, la entidad, en
este ejemplo, deberia designar uno o mas pasivos en su totalidad. No
podria designar ni un componente de un pasivo (por ejemplo, cambios en
el valor atribuible solamente a un riesgo, tal como los cambios en una tasa

En esta Norma, los importes monetarios se denominan “unidades monetarias” (u.m.).
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de interés de referencia) ni una proporcion (es decir, un porcentaje) de un
pasivo.

Parrafo 10(b)(ii): El rendimiento de un grupo de activos financieros,
de pasivos financieros o de ambos, se gestiona y se evaliia segiin el
criterio del valor razonable, conforme a una estrategia documentada
de inversion o de gestion del riesgo

Una entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de
activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, de tal manera que
al medir ese grupo al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) se obtenga una informacién mas relevante. En este caso, el
énfasis se pone en la forma en que la entidad gestiona y evalua el
rendimiento, mas que en la naturaleza de sus instrumentos financieros.

Los siguientes ejemplos muestran cuando esta condicion podria
cumplirse. En todos casos, una entidad puede utilizar esta condicion para
designar activos financieros o pasivos financieros como al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro), solo si se cumple el
principio establecido en el parrafo 10(b)(ii).

(a) La entidad es una organizacion de capital riesgo, un fondo de
inversion, fideicomiso de inversion u otra entidad similar cuya
actividad consiste en invertir en activos financieros para
beneficiarse de su rentabilidad total, ya sea en forma de intereses,
dividendos o distribuciones similares y de cambios en el valor
razonable. La NICSP 36 permite que estas inversiones se midan al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) de
acuerdo con esta Norma. Una entidad puede aplicar la misma
politica contable a otras inversiones gestionadas sobre la base de
sus rendimientos totales, pero cuyo nivel de influencia sea
insuficiente para que estén dentro del alcance de la NICSP 36.

(b) La entidad tiene activos financieros y pasivos financieros que
comparten uno o mas riesgos, que se gestionan y evaltian sobre la
base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia
documentada de gestion de activos y pasivos. Un ejemplo podria
ser el de una entidad que ha emitido “productos estructurados”, que
contienen multiples derivados implicitos, y gestiona los riesgos
resultantes sobre la base del valor razonable, utilizando una
combinacion de instrumentos financieros derivados y no derivados.
Un ejemplo similar podria ser el de una entidad que emite
préstamos a tasa de interés fija, y gestiona el riesgo de tasa de
interés de referencia utilizando una combinacién de instrumentos
financieros derivados y no derivados.

(c) La entidad es una aseguradora que posee una cartera de activos
financieros, gestiona esa cartera con el objeto de maximizar su
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rentabilidad total (es decir, los intereses, dividendos o
distribuciones similares y los cambios en el valor razonable), y
evalta el rendimiento sobre esa base. La cartera puede mantenerse
para respaldar pasivos especificos, activos netos/patrimonio o
ambos. Si la cartera se mantuviese con el objeto de respaldar
pasivos especificos, la condicion del parrafo 10(b)(ii) puede
cumplirse para los activos con independencia de si la aseguradora
también gestiona y evalia los pasivos sobre la base de su valor
razonable. La condiciéon del parrafo 10(b)(ii)) puede cumplirse
cuando el objetivo de la aseguradora sea maximizar la rentabilidad
total de los activos a largo plazo, incluso cuando los importes
pagados a los tomadores de los contratos a los que se refiera
dependan de otros factores, tales como el importe de las ganancias
realizadas en un plazo mas corto (por ejemplo, un afio) o queden a
discrecion de la aseguradora.

Como se ha destacado anteriormente, esta condicion depende de la forma
en que la entidad gestione y evalie el rendimiento del grupo de
instrumentos financieros de que se trate. En consecuencia (y sometido al
requisito de la designacion en el momento del reconocimiento inicial) una
entidad que designe instrumentos financieros como al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), sobre la base de esta
condicion, designard de la misma forma a todos los instrumentos
financieros que sean gestionados y evaluados conjuntamente.

No es necesario que la documentacion de la estrategia de la entidad sea
muy amplia, pero debe ser suficiente para demostrar conformidad con el
parrafo 10(b)(ii). Dicha documentacion no se requiere para cada partida
individual, pudiendo confeccionarse con criterios de cartera. Por ejemplo,
si el sistema de gestion del rendimiento de una entidad -tal como fue
aprobado por el personal clave de la gerencia de la entidad- claramente
demuestra que el rendimiento se evaliia sobre la base de la rentabilidad
total, no se precisaria ninguna documentacion adicional que demuestre
conformidad con el parrafo 10(b)(ii).

Tasa de interés efectiva

GA17.

GA18.

En algunos casos, los activos financieros se adquieren con un descuento
importante que refleja las pérdidas crediticias incurridas. Las entidades
incluyen dichas pérdidas crediticias incurridas en los flujos de efectivo
estimados al computar la tasa de interés efectiva.

Al aplicar el método del interés efectivo, una entidad amortizara
generalmente cualquier comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, a lo largo de la vida
esperada del instrumento. Sin embargo, utilizard un periodo mas corto
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cuando las comisiones, puntos basicos pagados o recibidos, costos de
transaccién, primas o descuentos se refieran a él. Este seria el caso cuando
la variable con la que se relacionan las comisiones, puntos basicos
pagados o recibidos, costos de transaccion, descuentos o primas sea
ajustada a las tasas del mercado antes del vencimiento esperado de
instrumento. En este caso, el periodo de amortizacion adecuado es el
periodo hasta la siguiente fecha de revision de intereses. Por ejemplo, si
una prima o descuento en un instrumento a tasa variable refleja el interés
acumulado (devengado) por el mismo desde el pago del ultimo interés, o
los cambios en las tasas de mercado desde que la tasa variable fue
revisada segun las tasas de mercado, sera amortizado hasta la proxima
fecha en que el interés variable se vuelva a ajustar a las tasas de mercado.
Esto es asi porque la prima o descuento tiene relacion con el periodo que
transcurre hasta la proxima fecha de revision, puesto que en esa fecha, la
variable que se relaciona con la prima o descuento (es decir, la tasa de
interés) se revisa para adecuarla a las tasas de mercado. Si, por el
contrario, la prima o descuento resulta de un cambio en el diferencial
crediticio sobre la tasa variable especificada en el contrato, o de otras
variables que no se revisan para ajustarlas a las tasas de mercado, se
amortizara a lo largo de la vida esperada del instrumento.

En los casos de los activos y pasivos financieros a tasa de interés variable,
la reestimacion periodica de los flujos de efectivo esperados efectuada
para reflejar las variaciones de las tasas de interés de mercado altera la
tasa de interés efectiva. Si un activo financiero o un pasivo financiero a
interés variable se reconoce inicialmente por un importe igual al principal
a cobrar o a pagar al vencimiento, la nueva estimacion de los pagos por
intereses futuros no tiene, normalmente, ninglin efecto significativo en el
importe en libros del activo o pasivo.

Si una entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros, ajustara el
importe en libros del activo financiero o pasivo financiero (o grupos de
instrumentos financieros) para reflejar los flujos de efectivo reales y
estimados ya revisados. La entidad calcularda nuevamente el importe en
libros computando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento
financiero o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada calculada
de acuerdo con el parrafo 103. El ajuste se reconocerd en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo como un ingreso o como un gasto. Si un
activo financiero se reclasifica de conformidad con los parrafos 55, 57 o
58, y la entidad incrementa posteriormente sus estimaciones de flujos de
efectivo futuros como resultado de la mayor recuperabilidad de esos flujos
de efectivo, el efecto de dicho incremento se reconocera como ajuste de la
tasa de interés efectiva a partir de la fecha en que se modifique la
estimacion, y no como ajuste del importe en libros del activo en la fecha
en que se modifique la estimacion.
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Los ejemplos tipicos de derivados son contratos de futuros, contratos a
término, permutas financieras y contratos de opcion. Un derivado tiene
normalmente un importe tedrico, que es un importe en divisas, un numero
de acciones, un nimero de unidades de peso o volumen u otras unidades
especificadas en el contrato. Sin embargo, un instrumento derivado no
requiere que el tenedor o el emisor inviertan o reciban el importe teorico
al comienzo del contrato. De forma alternativa, un derivado puede
requerir un pago fijo o el pago de un importe que puede cambiar (pero no
proporcionalmente con un cambio en el subyacente) como resultado de un
suceso futuro que no esta relacionado con el importe teérico. Por ejemplo,
un contrato puede requerir €l pago de 1.000 u.m.? si la tasa de interés
interbancaria ofertada a seis meses se incrementa en 100 puntos basicos.
Dicho contrato serd un derivado aunque no se especifique un importe
teorico.

En esta Norma, la definicion de derivado incluye contratos que se liquidan
en términos brutos mediante la entrega del elemento subyacente (por
ejemplo, un contrato a término para adquirir un instrumento de deuda a
interés fijo). Una entidad puede tener un contrato de compra o venta de un
elemento no financiero, que puede ser liquidado por el neto en efectivo u
otro instrumento financiero, o bien mediante el intercambio de
instrumentos financieros (por ejemplo, un contrato de compra o venta de
una materia prima cotizada a un precio fijo en una fecha futura). Este
contrato queda dentro del alcance de esta Norma a menos que se haya
celebrado, y se mantenga, con el objetivo de entregar un elemento no
financiero de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de utilizacion
esperadas de la entidad (véanse los parrafos 4 a 6).

Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que tiene una
inversion neta inicial inferior que la que se requeriria para otros tipos de
contrato que se espera tengan una respuesta similar a cambios en las
condiciones de mercado. Un contrato de opcion cumple la definicion
porque la prima es un importe menor que la inversion que se requeriria
para obtener el instrumento financiero subyacente al que la opcion esta
vinculada. Una permuta de divisas que requiera un intercambio inicial de
divisas diferentes con valores razonables iguales cumple también la
definicion porque tiene una inversion neta inicial nula.

Una compra o venta convencional da lugar a un compromiso a precio fijo,
entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion, que cumple la
definicion de derivado. Sin embargo, a causa de la breve duracion del
compromiso, no se lo reconoce como instrumento financiero derivado.

En esta Norma, los importes monetarios se denominan “unidades monetarias” (u.m.).

NICSP 29 GUIA DE APLICACION 1340



GA25.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

Mas bien, esta Norma contempla una contabilizacion especial para dichos
contratos convencionales (véanse los parrafos 40 y GA68 a GA71).

La definicion de derivado hace referencia a variables no financieras que
no sean especificas para una de las partes del contrato. Entre ellas se
incluiran un indice de pérdidas por terremotos en una region particular o
un indice de temperaturas en una ciudad concreta. Entre las variables no
financieras especificas para una de las partes del contrato se incluye, por
ejemplo, que ocurra o no un fuego que dafie o destruya un activo que
pertenezca a una de las partes del contrato. Un cambio en el valor
razonable de un activo no financiero serad especifico para el propietario si
este valor razonable refleja no solo cambios en los precios de mercado de
tales activos (una variable financiera), sino también el estado del activo no
financiero en cuestion (una variable no financiera). Por ejemplo, si la
garantia del valor residual de un automévil especifico expone al garante al
riesgo de cambios en el estado fisico del mismo, el cambio en ese valor
residual es especifico para el propietario del automovil.

Costos de transaccion

GA26.

Los costos de transaccion incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes (incluyendo a los empleados que actien como agentes de venta),
asesores, comisionistas e intermediarios, tasas establecidas por las
agencias reguladoras y bolsas de valores, asi como impuestos y otros
derechos. Los costos de transaccién no incluyen primas o descuentos
sobre la deuda, costos financieros, costos internos de administraciéon o
costos de mantenimiento.

Activos financieros y pasivos financieros mantenidos para negociar

GA27.

GA28.

Negociar generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes, y los
instrumentos financieros mantenidos para negociar habitualmente se
utilizan con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a
corto plazo en el precio o por el margen de intermediacion.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar incluyen:

(a)  los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de
cobertura;

(b)  obligaciones que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una entidad que
vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que
todavia no posee);

(¢)  pasivos financieros en los que se incurre con la finalidad de volver
a comprarlos en un futuro cercano (por ejemplo, un instrumento de
deuda cotizado que el emisor puede volver a comprar en un futuro
cercano dependiendo de los cambios en su valor razonable); y
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(d) pasivos financieros que son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la
cual existe evidencia de un comportamiento reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo.

El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo que el pasivo esté mantenido para
negociar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

GA29.

GA30.

Una entidad no tiene intencion efectiva de mantener hasta el vencimiento
una inversion en un activo financiero con un vencimiento fijo si:

(a) laentidad tiene la intencion de mantener el activo financiero por un
periodo indefinido;

(b) la entidad esta dispuesta a vender el activo financiero (por motivos
distintos de una situacion sobrevenida que no es recurrente y no ha
podido ser razonablemente anticipada por la entidad) en respuesta a
cambios en las tasas de interés de mercado o en los riesgos,
necesidades de liquidez, cambios en la disponibilidad o en la
rentabilidad de las inversiones alternativas, cambios en los plazos y
fuentes de financiacién o cambios en el riesgo de tasa de cambio; o

(c) el emisor tiene un derecho a liquidar un activo financiero por un
importe significativamente inferior a su costo amortizado.

Un instrumento de deuda con una tasa de interés variable puede satisfacer
los criterios para ser considerado como una inversion mantenida hasta el
vencimiento. Los instrumentos de patrimonio no pueden ser inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, tanto porque tienen una vida indefinida
(es el caso de las acciones ordinarias) como porque los importes que
puede recibir el tenedor pueden variar de una forma que no esta
predeterminada (es el caso de las opciones sobre acciones, certificados de
opcion para suscribir titulos y derechos similares). Con respecto a la
definicion de inversion mantenida hasta el vencimiento, los pagos fijos o
determinables y el vencimiento fijo significan que existe un acuerdo
contractual que define los importes y las fechas de los pagos al tenedor,
tales como los pagos de principal e interés. Un riesgo significativo de
impago no impide la clasificaciéon de un activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento, siempre y cuando los pagos contractuales
sean fijos o determinables, y los demas criterios para dicha clasificacion
se cumplan. Si las condiciones de un instrumento de deuda perpetua
prevén pago por intereses por tiempo indefinido, el instrumento no puede
clasificarse como mantenido hasta el vencimiento porque no existe fecha
de vencimiento.
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Los criterios para la clasificacion como inversion mantenida hasta el
vencimiento se cumplen para un activo financiero que es rescatable por el
emisor, siempre que el tenedor tenga la intencion y la capacidad de
mantenerlo hasta su rescate o vencimiento y vaya a recuperar
sustancialmente todo su importe en libros. La opcion de compra del
emisor, en caso de ser ejercida, simplemente acelera el vencimiento del
activo. Sin embargo, si un activo financiero fuese rescatable en unas
condiciones por las cuales el tenedor no recuperaria de manera sustancial
todo su importe en libros, el activo financiero no puede clasificarse como
inversion mantenida hasta el vencimiento. Al determinar si el importe en
libros es recuperable de manera sustancial, la entidad tendrd en cuenta
cualquier prima pagada o costo de transaccion capitalizado.

Un activo financiero con opcion de rescate a favor del tenedor (es decir,
cuando el tenedor tiene derecho a requerir al emisor el pago o el
reembolso del activo financiero antes del vencimiento), no puede
clasificarse como inversion mantenida hasta el vencimiento, porque pagar
por el derecho a vender un activo financiero no es congruente con
expresar intencion de mantenerlo hasta el vencimiento.

Para la mayoria de los activos financieros, el valor razonable es una
medida mas apropiada que el costo amortizado. La clasificacion de una
inversion mantenida hasta el vencimiento es una excepcion, pero solo si la
entidad tiene una intencion efectiva y la capacidad de mantener la
inversion hasta el vencimiento. Cuando las actuaciones de una entidad
arrojan dudas sobre su intencion o capacidad para mantener dichas
inversiones hasta el vencimiento, el parrafo 10 impide el uso de esta
excepcion por un periodo razonable.

Un escenario de desastre que solo es remotamente posible, tal como una
retirada masiva de depdsitos en un banco o una situacion similar que
afecte a un asegurador, no tiene por qué ser evaluado por la entidad al
decidir si tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener la
inversion hasta el vencimiento.

Las ventas realizadas antes del vencimiento pueden satisfacer las
condiciones establecidas en el parrafo 10—y, por lo tanto, no suscitar
dudas sobre la intencion de la entidad de mantener otras inversiones hasta
el vencimiento—siempre que sean atribuibles a alguna de las siguientes
circunstancias:

(a)  Un deterioro significativo en la solvencia del deudor. Por ejemplo,
una venta seguida de una rebaja en la calificacion otorgada por una
agencia de calificacion crediticia externa no necesariamente
suscitaria dudas sobre la intencion de la entidad de mantener otras
inversiones hasta el vencimiento, si dicha rebaja proporciona
evidencia de un deterioro significativo en la solvencia del deudor,
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

medida con referencia a la calificacion crediticia que tenia en el
momento del reconocimiento inicial. De forma similar, si una
entidad utiliza calificaciones crediticias internas para evaluar sus
exposiciones, los cambios en esas calificaciones internas pueden
ayudar a identificar emisores para los cuales haya habido un
deterioro significativo en su solvencia, siempre que el enfoque
seguido por la entidad para la asignacion de calificaciones
crediticias y los cambios en esas calificaciones produzcan una
medida coherente, fiable y objetiva de la calidad crediticia de los
citados emisores. Si existe evidencia de que un activo financiero
esta deteriorado (véanse los parrafos 67 y 68), el deterioro en la
solvencia es considerado frecuentemente como significativo.

Un cambio en las leyes impositivas que elimine o reduzca de forma
significativa la situacion de exencion fiscal de los intereses en una
inversion mantenida hasta el vencimiento (pero no un cambio en
las leyes impositivas que modifique las tasas marginales aplicables
a los ingresos por intereses).

Una combinacion importante de entidades del sector publico o una
venta o disposicion importante, (tal como la venta de un segmento)
que obligue a vender o transferir inversiones mantenidas hasta el
vencimiento para mantener la posicion de riesgo de tasa de interés
de la entidad o la politica de riesgo de crédito (aunque la
combinacion de entidades del sector publico es un suceso que esta
bajo el control de la entidad, los cambios que se hagan a su cartera
de inversion para mantener su posicion de riesgo de tasa de interés
o las politicas de riesgo de crédito pueden ser mas bien una
consecuencia de la misma que un hecho que se pueda anticipar).

Un cambio en los requerimientos legales o regulatorios que
modifique de forma significativa lo que constituye una inversion
licita o el nivel maximo que pueden alcanzar algunas clases
particulares de inversiones, provocando de este modo que la
entidad venda una inversion mantenida hasta el vencimiento.

Un incremento significativo en los requerimientos de capital
regulatorio del sector cuyo efecto sea que la entidad deba reducir su
tamafio vendiendo inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Un incremento significativo en la ponderacion del riesgo de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento utilizada a los efectos
del calculo del capital regulatorio basado en el riesgo.

Una entidad no tiene una capacidad demostrada de mantener hasta el
vencimiento una inversion en un activo financiero con un vencimiento fijo

S1:
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(a)  no tiene recursos financieros disponibles para seguir financiando su
inversion hasta el vencimiento; o

(b)  esta sujeta a una restriccion legal o de otro tipo que puede frustrar
su intencion de mantener el activo financiero hasta el vencimiento.
(Sin embargo, una opcion de compra a favor del emisor no
necesariamente frustra la intencion de una entidad de mantener un
activo financiero hasta el vencimiento—véase el parrafo GA31).

Otras circunstancias, distintas de las descritas en los parrafos GA29 a
GA36 pueden indicar que una entidad no tiene una intencion efectiva o la
capacidad de mantener una inversion hasta el vencimiento.

Una entidad evaluara su intencion y capacidad de mantener hasta el
vencimiento sus inversiones clasificadas como mantenidas hasta el
vencimiento no solo cuando las reconoce inicialmente sino también al
final de cada periodo posterior sobre el que se informa.

Préstamos y cuentas por cobrar

GA39.

Cualquier activo financiero no derivado con pagos fijos o determinables
(incluyendo activos por préstamos, cuentas por cobrar, inversiones en
instrumentos de deuda y depdsitos mantenidos en bancos) puede cumplir
potencialmente la definiciéon de préstamos y cuentas por cobrar. Sin
embargo, un activo financiero que se negocia en un mercado activo (tal
como un instrumento de deuda cotizado, véase el parrafo GA103) no
cumple con los requisitos para su clasificacion como préstamos o cuentas
por cobrar. Los activos financieros que no cumplen la definicién de
préstamos y cuentas por cobrar pueden ser clasificados como inversiones
mantenidas hasta el vencimiento si cumplen las condiciones de dicha
clasificacion (véanse los parrafos 10 y GA29 a GA38). Al reconocer
inicialmente un activo financiero, que de otra manera seria clasificado
como un préstamo o una cuenta por cobrar, una entidad puede designarlo
como un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro), o como un activo financiero disponible para la
venta.

Derivados implicitos (parrafos 11 a 13)

GA40.

Si un contrato anfitrion no tiene un vencimiento establecido o
predeterminado, y representa una participacion residual en los activos
netos de una entidad, entonces sus caracteristicas econdmicas y riesgos
son las de un instrumento de patrimonio, y un derivado implicito sobre el
mismo necesitaria poseer las caracteristicas de los activos
netos/patrimonio relativos a la misma entidad para ser considerado como
estrechamente relacionado. Si el contrato anfitrion no es un instrumento
de patrimonio y cumple con la definicion de instrumento financiero,
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entonces sus caracteristicas econdmicas y de riesgo son las de un
instrumento de deuda.

Un derivado implicito que no sea una opciéon (como un contrato a término
o uno de permuta financiera implicitos) se separa del contrato anfitrion
teniendo en cuenta sus condiciones sustantivas, ya sean explicitas o
implicitas, de forma que tenga un valor razonable nulo al ser reconocido
inicialmente. Un derivado implicito basado en opciones (como una opcion
implicita de venta, de compra, con limite superior o inferior, o una opcion
sobre una permuta de tasas de interés), se separa del contrato anfitrion
sobre la base de las condiciones establecidas de las caracteristicas de la
opcion. El importe en libros inicial del contrato anfitrion es el importe
residual que queda después de la separacion del derivado implicito.

Generalmente, los derivados implicitos multiples en un instrumento
individual son tratados como un unico derivado implicito compuesto. Sin
embargo, los derivados implicitos que se clasifican como instrumentos
patrimonio (véase la NICSP 28), se contabilizan de forma separada de los
que han sido clasificados como activos o pasivos. Ademds, si un
instrumento tiene mas de un derivado implicito, y esos derivados se
relacionan con diferentes exposiciones al riesgo y son facilmente
separables e independientes uno de otro, se contabilizaran cada uno por
separado.

Las caracteristicas econdmicas y riesgos de un derivado implicito no estan
estrechamente relacionadas con el contrato anfitrion [véase el parrafo
12(a)] en los ejemplos siguientes. En estos ejemplos, suponiendo que se
cumplen las condiciones establecidas en el parrafo 12(b) y (c), una entidad
contabilizara el derivado implicito independientemente del contrato
principal.

(a)  Una opcién de venta implicita en un instrumento, que permite al
tenedor requerir al emisor que vuelva a comprar el instrumento por
un importe en efectivo u otros activos, que varia en funcion de los
cambios en un precio o un indice, correspondientes a instrumentos
de patrimonio o materias primas cotizadas, no esta estrechamente
relacionada con el instrumento de deuda anfitrion.

(b)  Una opcion de compra implicita en un instrumento de patrimonio
que habilita al emisor a volver a comprarlo a un precio especificado
no estd estrechamente relacionada con el instrumento de
patrimonio anfitrion desde la perspectiva del tenedor (desde la
perspectiva del emisor, la opcion de compra es un instrumento de
patrimonio siempre que cumpla las condiciones para ser clasificada
como tal de acuerdo con la NICSP 28, en cuyo caso esta excluida
del alcance de esta Norma).
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(c)

(d)

(e)

®

(@

Una opcidn para prorrogar o una clausula de prorroga automatica
del plazo de vencimiento de un instrumento de deuda no estin
estrechamente relacionadas con el instrumento de deuda anfitrion, a
menos que en el mismo momento de la prorroga exista un ajuste
simultaneo a la tasa corriente de interés de mercado aproximado. Si
una entidad emite un instrumento de deuda y el tenedor de éste
emite una opcion de compra sobre el instrumento de deuda a favor
de un tercero, el emisor considerara la opcion de compra como la
prorroga del plazo de vencimiento del instrumento de deuda,
siempre que dicho emisor pueda ser requerido para que participe o
facilite la nueva comercializacion del instrumento de deuda como
resultado del ejercicio de la opcion de compra.

Los pagos del principal o intereses indexados a un instrumento de
patrimonio que estén implicitos en un instrumento de deuda
anfitrion o en un contrato de seguro anfitrion — mediante los
cuales el importe de los intereses o del principal quedan indexados
al valor de instrumentos de patrimonio — no estan estrechamente
relacionados con el instrumento anfitrion, porque los riesgos
inherentes al contrato anfitrion y al derivado implicito son
diferentes.

Los pagos de principal o interés indexados a una materia prima
cotizada, que estén implicitos en un instrumento de deuda anfitrion
0 en un contrato de seguro anfitrion —y produzcan el efecto de que
el importe del interés o del principal queden indexados al precio de
una materia prima cotizada (como por ejemplo el petrdleo)— no
estan estrechamente relacionados con el instrumento anfitrion,
porque los riesgos inherentes al contrato anfitrion y al derivado
implicito son diferentes.

Un componente de conversion en instrumentos de patrimonio,
implicito en un instrumento de deuda convertible, no esta
estrechamente relacionado con el instrumento de deuda anfitrion
desde la perspectiva del tenedor del instrumento (desde la
perspectiva del emisor, la opcion de conversion en instrumentos de
patrimonio es un instrumento de patrimonio y estd fuera del
alcance de esta Norma, siempre que cumpla las condiciones para
dicha clasificacion de acuerdo con la NICSP 28).

Una opcion de compra, de venta o de pago anticipado implicita en
un contrato de deuda anfitrién o en un contrato de seguro anfitrion,
no esta estrechamente relacionada con dicho contrato anfitrion a
menos que el precio de ejercicio de la opcidn sea, en cada fecha de
gjercicio, aproximadamente igual al costo amortizado del
instrumento de deuda anfitrion o al importe en libros del contrato
de seguro anfitrion. Desde la perspectiva del emisor de un
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instrumento de deuda convertible con un componente implicito de
opcion de compra o venta, la evaluacion de si la opcion de compra
o venta esta estrechamente relacionada con el instrumento de deuda
anfitrion, se realiza antes de la separacion del elemento de activos
netos/patrimonio de acuerdo con la NICSP 28.

(h)  Los derivados crediticios que estan implicitos en un instrumento de
deuda anfitrion y permiten que una parte (el “beneficiario”)
transfiera el riesgo de crédito de un activo de referencia particular,
el cual puede no pertenecerle, a otra parte (el “garante”), no estan
estrechamente relacionados con el instrumento de deuda anfitrion.
Dichos derivados de crédito permiten al garante la asuncion del
riesgo crediticio asociado con el activo de referencia sin poseerlo
directamente.

Un ejemplo de un instrumento hibrido es un instrumento financiero que da
al tenedor el derecho a revenderlo al emisor a cambio de un importe, en
efectivo u otros activos financieros, que varia segun los cambios en un
indice de instrumentos de patrimonio o de materias primas cotizadas que
puede aumentar o disminuir (que se puede denominar “instrumento con
opcion de venta”). A menos que el emisor, al efectuar el reconocimiento
inicial, designe al instrumento con opciéon de venta como un pasivo
financiero al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro), se requiere la separacion del derivado implicito (es decir, el
pago del principal indexado) de acuerdo con el parrafo 12, porque el
contrato anfitrion es un instrumento de deuda de acuerdo con el parrafo
GAA40, y el pago del principal indexado no esta estrechamente relacionado
con un instrumento de deuda anfitrién de acuerdo con el parrafo GA43(a).
Como el pago del principal puede aumentar o disminuir, el derivado
implicito es un derivado distinto de una opcion cuyo valor esta indexado a
una variable subyacente.

En el caso de un instrumento con opcion de venta que pueda ser revendido
en cualquier momento, por un importe en efectivo igual a una cuota
proporcional del valor de los activos netos de una entidad (como las
participaciones en un fondo de inversion abierto o algunos productos de
inversion vinculados a inversiones), el efecto de la separaciéon de un
derivado implicito y de la contabilizacion de cada componente es el de
medir el instrumento compuesto al valor de rescate pagadero al final del
periodo sobre el que se informa si el tenedor ejerciera su derecho de
revender el instrumento al emisor.

En los ejemplos que siguen, las caracteristicas economicas y los riesgos
de un derivado implicito estan estrechamente relacionados con los de un
contrato anfitrion. En estos ejemplos, una entidad no contabilizara el
derivado implicito por separado del contrato anfitrion.
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(a)

(b)

(©)

(d)

Un derivado implicito en que el subyacente es una tasa de interés o
un indice de tasas de interés, cuyo efecto es que puede cambiar el
importe de los intereses que en otro caso serian pagados o recibidos
en un contrato de deuda anfitrién que acumule (devengue) intereses
o en un contrato de seguro, esta estrechamente relacionado con el
contrato anfitrion, a menos que el instrumento combinado pueda
ser liquidado de forma tal que el tenedor no recupere de manera
sustancial la inversion que haya reconocido o que el derivado
implicito pueda, por lo menos, duplicar la tasa de rentabilidad
inicial del tenedor sobre el contrato anfitrion de forma que dé lugar
a una tasa de rentabilidad que sea, por lo menos, el doble del
rendimiento en el mercado por un contrato con las mismas
condiciones que el contrato anfitrion.

Una opcidn implicita que establezca un limite maximo o minimo
sobre la tasa de interés de un contrato de deuda o de un contrato de
seguro, estara estrechamente relacionada con el contrato anfitrion,
siempre que, en el momento de emision del instrumento, el limite
maximo no esté por debajo de la tasa de interés de mercado y el
limite minimo no esté por encima de ella y que ninguno de los dos
limites esté apalancado en relacion con el instrumento anfitrion. De
manera similar, las clausulas incluidas en el contrato de compra o
venta de un activo (por ejemplo, de una materia prima cotizada)
que establezcan un limite maximo o minimo al precio que se va a
pagar o a recibir por el activo, estaran estrechamente relacionadas
con el contrato anfitrion si tanto el limite maximo como el minimo
son desfavorables al inicio, y no estan apalancados.

Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una
corriente de pagos por principal o interés denominados en una
moneda extranjera y se encuentra implicito en un instrumento de
deuda anfitrion (por ejemplo, un bono en dos divisas) esta
estrechamente relacionado con el instrumento de deuda anfitrion.
Tal derivado no se separa del instrumento anfitrion porque la
NICSP 4 requiere que las ganancias o pérdidas de cambio sobre las
partidas monetarias se reconozcan en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato
anfitrion, que es un contrato de seguro o no es un instrumento
financiero (como un contrato para la compra o venta de partidas no
financieras, cuyo precio estd denominado en moneda extranjera),
estard estrechamente relacionado con el contrato anfitrién siempre
que no esté apalancado, no contenga un componente de opcion y
requiera pagos denominados en una de las siguientes monedas:
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(1) la moneda funcional de cualquier parte sustancial de ese
contrato;

(i) la moneda en la cual el precio del bien o servicio
relacionado que se adquiere o entrega estd habitualmente
denominado para transacciones comerciales en todo el
mundo (tal como el dolar estadounidense para las
operaciones con petroleo crudo); o

(i) una moneda que se utiliza cominmente en los contratos de
compra o venta de partidas no financieras en el entorno
economico en el que la transaccion tiene lugar (por ejemplo,
una moneda relativamente estable y liquida que se utiliza
comunmente en las transacciones locales o en el comercio
exterior).

(¢) Una opcion de pago anticipado implicita en un instrumento
segregado representativo del principal o del interés, estara
estrechamente relacionada con el contrato anfitrion siempre que
éste: (i) inicialmente sea el resultado de la separacion del derecho a
recibir flujos de efectivo contractuales de un instrumento financiero
que, en y por si mismo, no contenga un derivado implicito; (ii) no
contenga ninguna condiciéon que no esté también presente en el
contrato de deuda anfitrion original.

(f)  Un derivado implicito en un contrato de arrendamiento anfitrion
estara estrechamente relacionado con éste si es (i) un indice
relacionado con la inflacion, como por ejemplo un indice de pagos
por arrendamiento que esté incluido en el indice de precios al
consumo (siempre que el arrendamiento no esté apalancado y el
indice se refiera a la inflacion del entorno econémico propio de la
entidad), (ii) un conjunto de cuotas de arrendamiento contingentes
basadas en las ventas relacionadas, o (iii) un conjunto de cuotas de
arrendamiento contingentes basadas en tasas de interés variables.

(g Un componente implicito, dentro de un instrumento financiero
anfitrion o de un contrato de seguro anfitrion, que esté vinculado a
las unidades de participacion en un fondo de inversion, estard
estrechamente relacionado con el instrumento anfitrion o con el
contrato anfitrion si los pagos, denominados en unidades de
participacion en el citado fondo, se miden en términos de valores
corrientes de esas unidades, que reflejen los valores razonables de
los activos del fondo. Un componente vinculado a las unidades de
participacion en un fondo de inversion es una condicion contractual
que requiere que los pagos se denominen en unidades de
participacion de un fondo de inversion interno o externo.
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(h) Un derivado implicito en un contrato de seguro estara
estrechamente relacionado con el contrato de seguro anfitrion si
ambos tienen tal grado de interdependencia que la entidad no puede
medir el derivado implicito de forma separada (esto es, sin
considerar el contrato anfitrion).

Instrumentos que contienen derivados implicitos

GA47.

GA48.

Cuando una entidad se convierte en parte de un instrumento hibrido
(combinado) que contenga uno o mas derivados implicitos, el parrafo 12
requiere que la entidad identifique estos derivados implicitos, evalte si es
obligatorio separarlos del contrato anfitrion y en aquéllos casos en que sea
asi, mida dichos derivados por su valor razonable, tanto en el momento
del reconocimiento inicial como posteriormente. Estos requerimientos
pueden ser mas complejos, o dar lugar a mediciones menos fiables que la
medicién de todo el instrumento al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro). Por ello, esta Norma permite que todo el
instrumento se designe como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro).

Esta designacion podria ser utilizada tanto cuando el parrafo 12 requiera
la separacion de los derivados implicitos del contrato anfitrién, como
cuando la prohiba. No obstante, el parrafo 13 no justificaria la designacion
del instrumento hibrido (combinado) como al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) en los casos establecidos en el
parrafo 12(a) y (b), porque al hacerlo no se reduciria la complejidad ni se
incrementaria la fiabilidad.

Reconocimiento y baja en cuentas (parrafos 16 a 44)

Reconocimiento inicial (parrafo 16)

GA49.

GA50.

Como consecuencia del principio establecido en el parrafo 16, una entidad
reconocera en su estado de situacion financiera todos sus derechos y
obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos,
respectivamente, excepto los derivados que impiden que una transferencia
de activos financieros sea contabilizada como una venta (véase el parrafo
GA64). Si una transferencia de activos financieros no cumple con los
requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no
reconoce el activo transferido como un activo (véase el parrafo GA65).

Los siguientes son ejemplos de aplicacion del principio establecido en el
parrafo 16:

(a) Las cuentas por cobrar o por pagar de forma incondicional se
reconocen como activos o pasivos cuando la entidad se convierte
en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho
legal a recibir efectivo o la obligacion legal de pagarlo.
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(b)  Los activos a ser adquiridos y los pasivos a ser incurridos como
resultado de un compromiso en firme de comprar o vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna
de las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por
ejemplo, una entidad que recibe un pedido en firme generalmente
no lo reconoce como un activo (y la entidad que solicita el pedido
no lo reconoce como un pasivo) en el momento del compromiso
sino que, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o servicios
pedidos hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la
prestacion. Si un compromiso en firme de compra o venta de
elementos no financieros estd dentro del d&mbito de aplicacion de
esta Norma, de acuerdo con los parrafos 4 a 6, su valor razonable
neto se reconocera como un activo o pasivo en la fecha del
compromiso [véase el apartado (c) siguiente]. Ademas, si un
compromiso en firme no reconocido previamente se designa como
partida cubierta en una cobertura del valor razonable, cualquier
cambio en el valor razonable neto atribuible al riesgo cubierto se
reconocera como activo o pasivo desde el inicio de la cobertura
(véanse los parrafos 104 y 105).

(¢)  Un contrato a término que esta dentro del alcance de esta Norma
(véanse los parrafos 2 a 6) se reconoce como activo o pasivo a la
fecha del compromiso, y no en la fecha en la que la liquidacion
tiene lugar. Cuando una entidad se convierte en parte en un
contrato a término, los valores razonables de los derechos y
obligaciones son frecuentemente iguales, asi que el valor razonable
neto del contrato a término es cero. Si el valor razonable neto de
los derechos y obligaciones es distinto de cero, el contrato se
reconocera como un activo o pasivo.

(d) Los contratos de opcion, que estén dentro del alcance de esta
Norma (véanse los parrafos 2 a 6), se reconoceran como activos o
pasivos cuando el tenedor o el emisor se conviertan en parte del
contrato.

(¢) Las transacciones futuras planeadas, no importa con qué
probabilidad, no son activos ni pasivos porque la entidad no se ha
convertido en una de las partes de ningtin contrato.

Baja en cuentas de un activo financiero (parrafos 17 a 39)

GAS51.  Elsiguiente diagrama ilustra cuando y en qué medida se registra la baja en
cuentas de un activo financiero.
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Consolidar todas las entidades controladas
[parrafo 17]

!

Determinar si los principios siguientes, para dar
de baja en cuentas, son aplicables a todo o parte
de un activo (o grupo de activos similares)

(Ha transferido sustancialmente la
entidad todos los riesgos y
recompensas? [parrafo 22(a)l

Dar de baja en
cuentas el activo

(Ha transferido la entidad su
derecho a recibir los flujos de
efectivo del activo? [parrafo 20(a)]

No

(Ha asumido la entidad una
obligacion de pagar los flujos de
efectivo procedentes de un activo que

Continuar
reconociendo el

cumple las condiciones establecidas

~ At s ~ AnA

(Conserva sustancialmente la
entidad todos los riesgos y
recompensas? [parrafo 22(b)]

Dar de baja en
cuentas el activo

(Ha retenido la entidad el
control del activo? [parrafo
22(c)]

Continuar
reconociendo el

(Ha retenido la entidad el
control del activo? [parrafo

AN

Dar de baja en cuentas
el activo

Continuar reconociendo el activo en la
medida de la implicacién continuada de la
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Acuerdos bajo los cuales una entidad conserva los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero,
pero asume una obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo
a uno o mas perceptores [parrafo 20(b)]

La situacion descrita en el parrafo 20(b) (cuando una entidad conserva los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero, pero asume una obligacion contractual de pagar los flujos de
efectivo a uno o mas perceptores) puede tener lugar, por ejemplo, si la
entidad es un fideicomiso y emite a favor de los inversores derechos de
participacion en beneficios sobre los activos financieros subyacentes que
posee, suministrando también el servicio de administracion de aquellos
activos financieros. En ese caso, los activos financieros cumpliran los
requisitos para la baja en cuentas siempre que se verifiquen las
condiciones establecidas en los parrafos 21 y 22.

Al aplicar el parrafo 21, la entidad puede ser, por ejemplo, quien ha
originado el activo financiero, o puede ser un grupo que incluye una
entidad controlada que haya adquirido el activo financiero y transfiera los
flujos de efectivo a inversores que son terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y recompensas de la
propiedad (parrafo 22)

Ejemplos de cudndo una entidad ha transferido de forma sustancial todos
los riesgos y recompensas de la propiedad son:

(a)  una venta incondicional de un activo financiero;

(b)  una venta de un activo financiero junto con una opciéon para su
recompra por su valor razonable en el momento de la recompra; y

(c)  unaventa de un activo financiero junto con una opciéon de compra
o venta cuyo precio de ejercicio fuera muy desfavorable (es decir,
una opcidn que tiene un precio de ejercicio tan desfavorable que es
altamente improbable que sea favorable antes de que expire el
plazo).

Ejemplos de cuando una entidad ha conservado de forma sustancial todos
los riesgos y recompensas de la propiedad son:

(a)  una transaccion de venta con recompra posterior, cuando el precio
de recompra es un precio fijo o el precio de venta mas la
rentabilidad normal del prestamista;

(b)  un contrato de préstamo de valores;

(c) una venta de un activo financiero junto con una permuta de
rendimientos totales que devuelve a la entidad la exposicion al
riesgo de mercado;
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(d)  una venta de un activo financiero junto con una opcion de compra
o venta que es muy favorable (es decir, una opcion cuyo precio de
ejercicio es tan favorable, que es altamente improbable que sea
desfavorable antes de la expiracion del contrato); y

()  unaventa de cuentas por cobrar a corto plazo en las cuales la
entidad garantiza que compensara al receptor de la transferencia
por pérdidas crediticias que es probable que ocurran.

Si una entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha
transferido de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la
propiedad del activo transferido, no reconocera el activo transferido
nuevamente en un periodo futuro, a menos que vuelva a adquirir dicho
activo en una nueva transaccion.

Evaluacion de la transferencia del control

Una entidad no habra conservado el control de un activo transferido si el
receptor de la transferencia tiene la capacidad practica de vender el activo
transferido. Una entidad habra retenido el control de un activo transferido
si el receptor de la transferencia no tiene la capacidad practica de vender
el activo transferido. El receptor de la transferencia tendra la capacidad
practica de vender un activo transferido si se negocia en un mercado
activo, porque el receptor de la transferencia puede volver a comprar el
activo transferido en el mercado si fuera necesario devolver el activo a la
entidad. Por ejemplo, el receptor de la transferencia puede tener la
capacidad practica de vender un activo transferido si este activo estd
sujeto a una opcion que permite a la entidad volver a comprarlo, pero el
receptor de la transferencia puede obtener facilmente el activo en el
mercado si la opcion fuera ejercida. El receptor de la transferencia no
tiene la capacidad practica de vender un activo transferido si la entidad
retiene dicha opcidn, y el receptor de la transferencia no puede obtener
facilmente el activo transferido en el mercado cuando la entidad
transferidora ejercite su opcion.

El receptor de la transferencia solo tiene la capacidad practica de vender el
activo transferido si puede venderlo en su integridad a un tercero no
relacionado, y es capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente, sin
restricciones adicionales impuestas en la transferencia. La cuestion clave
es lo que el receptor de la transferencia sea capaz de hacer en la practica,
no qué derechos contractuales tiene el receptor de la transferencia respecto
a lo que pueda hacer con el activo transferido o qué prohibiciones
contractuales puedan existir. En particular:

(@)  Un derecho contractual de vender o disponer por otra via del activo
transferido tiene poco efecto practico si no existe mercado para el
activo transferido; y
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(b)  la capacidad para disponer del activo transferido tiene poco efecto
practico si no puede ser libremente ejercida. Por esa razon:

(1) la capacidad del receptor de la transferencia para vender o
disponer por otra via del activo transferido debe ser
independiente de las acciones de otros (es decir, debe ser
una capacidad unilateral); y

(i) el receptor de la transferencia debe ser capaz de disponer del
activo transferido sin necesidad de incorporar condiciones
restrictivas o clausulas limitativas a la transferencia (por
ejemplo, condiciones sobre la administraciéon de un activo
por préstamo o una opcidon que otorgue al receptor de la
transferencia el derecho a volver a comprar el activo).

Que sea improbable que el receptor de la transferencia pueda vender el
activo transferido no significa, por si mismo, que el transferidor ha
conservado el control del activo transferido. Sin embargo, si la existencia
de una opcion de venta o una garantia impiden al receptor de la
transferencia la venta del activo transferido, el transferidor habra
conservado el control del activo transferido. Por ejemplo, una opcioén de
venta o una garantia que sea suficientemente valiosa impedira al receptor
de la transferencia la venta del activo transferido porque el receptor no
venderia, en la practica, el activo transferido a un tercero sin incluir una
opcion similar u otras condiciones restrictivas. En vez de ello, el receptor
de la transferencia mantendria el activo transferido con el fin de obtener
los pagos de acuerdo con la garantia o la opcion de venta. Bajo estas
circunstancias, el transferidor habra conservado el control sobre el activo
transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

Una entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por
intereses sobre los activos transferidos, como compensaciéon de la
administracion de esos activos. La parte de los pagos por intereses a los
cuales la entidad renunciaria, en el momento de la resoluciéon o
transferencia del contrato de administracion de los activos transferidos, se
asigna al activo o pasivo por administracion del activo transferido. La
parte de los pagos por intereses a los cuales no renunciaria, es una cuenta
por cobrar representativa del interés que se ha segregado. Por ejemplo, si
una entidad no renunciara a ningiin pago por interés en el momento de la
resolucion o transferencia del contrato por administracién del activo
transferido, el diferencial de intereses total es una cuenta por cobrar
representativa del interés segregado. Al objeto de aplicar el parrafo 29, los
valores razonables del activo por administracion y de la partida por cobrar
representativa del interés segregado se utilizaran para distribuir el importe
en libros de la partida por cobrar, entre la parte del activo que se da de
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baja y la parte que se contintia reconociendo. Si no se ha especificado
ninguna comision por administracion del activo transferido, o no se espera
que la comision a recibir compense adecuadamente a la entidad por el
desarrollo de esta administracion, el pasivo por la obligacion de
administrar el activo transferido se reconoce a su valor razonable.

Al estimar los valores razonables de la parte que se da de baja en cuentas
y de la parte que contintia reconociéndose, al efecto de aplicar el parrafo
29, la entidad aplicara los requerimientos de medicion al valor razonable
establecidos en los parrafos 50 a 52 y GA101 a GAl15, ademas del
parrafo 30.

Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja en cuentas

Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 31.
Si una garantia otorgada por la entidad por pérdidas por incumplimiento
sobre el activo transferido impide la baja en cuentas de éste porque la
entidad ha conservado de forma sustancial los riesgos y recompensas de la
propiedad del mismo, el activo transferido continuara reconociéndose en
su integridad y la contraprestacion recibida se registrard como un pasivo.

Implicacion continuada en activos transferidos

Los siguientes son ejemplos de cémo una entidad medird el activo
transferido y el pasivo asociado, de acuerdo con el parrafo 32.
Para todos los activos

(a)  Si la garantia suministrada por una entidad para pagar pérdidas por
incumplimiento sobre un activo transferido impide que el activo
transferido sea dado de baja en cuentas en la medida de su
implicacion continuada, el activo transferido se medira en la fecha
de la transferencia al menor entre (i) el importe en libros del activo,
y (ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida en la
transferencia que la entidad puede ser requerida a devolver (“el
importe garantizado”). El pasivo asociado se medird inicialmente al
importe garantizado mas el valor razonable de la garantia (el cual
es normalmente la contraprestacion recibida por la garantia).
Posteriormente, el valor razonable inicial de la garantia se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo en
proporcion a una base temporal (véase la NICSP 9) y el importe en
libros del activo se reducira por cualquier pérdida por deterioro.

Activos medidos al costo amortizado

(b)  Siuna obligacion por una opcion de venta emitida por la entidad o
un derecho por una opcion de compra poseida impiden dar de baja
un activo transferido, y la entidad mide el activo transferido al
costo amortizado, el pasivo asociado se medira a su costo (es decir,
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la contraprestacion recibida) ajustado por la amortizacion de
cualquier diferencia entre ese costo y el costo amortizado del activo
transferido en la fecha de vencimiento de la opcion. Por ejemplo,
puede suponerse que el costo amortizado y el importe el libros del
activo en la fecha de la transferencia es 98 um. y que la
contraprestacion recibida es de 95 u.m. El costo amortizado del
activo en la fecha de ejercicio de la opcion sera de 100 u.m. El
importe en libros inicial del pasivo asociado sera de 95 u.m. y la
diferencia entre las 95 y las 100 u.m. se reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Si se ejercita la opcion, cualquier diferencia entre
el importe en libros del pasivo asociado y el precio de ejercicio,
sera reconocida en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Activos medidos al valor razonable

(¢)  Si el derecho por una opcion de compra conservada por la entidad
impide dar de baja al activo transferido y la entidad mide este
activo transferido al valor razonable, dicho activo continuara
medido al valor razonable. El pasivo asociado se medira (i) por el
precio de ejercicio de la opcion menos el valor temporal de la
misma, si dicha opcidn tiene precio de ejercicio favorable o
indiferente, respectivamente, o (ii) por el valor razonable del activo
transferido menos el valor temporal de la opcidn, si dicha opcion
tiene precio de ejercicio desfavorable. El ajuste en la medicion del
pasivo asociado asegura que el importe en libros neto del activo y
del pasivo asociado sea el valor razonable del derecho de opcion de
compra. Por ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente es
de 80 u.m., el precio de ejercicio de la opcion es 95 u.m. y el valor
temporal de la opcion es de 5 u.m., el importe en libros del pasivo
asociado sera de 75 um. (80 um. — 5 u.m.), mientras que el
importe en libros del activo transferido sera de 80 u.m. (es decir, su
valor razonable).

(d)  Siunaopcion de venta emitida por una entidad impide que se dé de
baja al activo transferido y la entidad lo mide por su valor
razonable, el pasivo asociado se medira al precio de ejercicio de la
opcion mas el valor temporal de la misma. La mediciéon de un
activo al valor razonable se limita al menor entre el valor razonable
y el precio de ejercicio de la opcidon, puesto que la entidad no tiene
derecho a los incrementos en el valor razonable del activo
transferido por encima del precio de ejercicio de la opcion. Esto
asegura que el importe en libros neto del activo transferido y del
pasivo asociado sea el valor razonable de la obligacion por la
opcion de venta. Por ejemplo, si el valor razonable del activo
subyacente es de 120 u.m., el precio de ejercicio de la opcion es de
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100 u.m. y el valor temporal de la opcion es de 5 u.m., el importe
en libros del pasivo asociado sera de 105 u.m. (100 + 5), mientras
que el importe en libros del activo sera de 100 u.m. (en este caso, el
precio de ejercicio de la opcion).

Si un contrato que asegure un precio que esté entre un maximo y minimo,
resultante de la combinacion de una opcion de compra adquirida y una
opcion de venta emitida, impide que se dé de baja en cuentas un activo
transferido, y la entidad mide ese activo al valor razonable, continuara
midiendo el activo por su valor razonable. El pasivo asociado se medira
por (i) la suma del precio de ejercicio de la opcion de compra y del valor
razonable de la opcion de venta menos el valor temporal de la opcion de
compra, si la opcién de compra tiene un precio de ejercicio favorable o
indiferente, o (ii) la suma del valor razonable del activo y del valor
razonable de la opcion de venta menos el valor temporal de la opcion de
compra, si la opcion de compra tiene un precio de ejercicio desfavorable.
El ajuste efectuado en la medicion del pasivo asociado asegura que los
importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al
valor razonable de las opciones compradas y emitidas por la entidad. Por
ejemplo, supongase que una entidad transfiere un activo financiero, que se
mide por su valor razonable, mientras que simultdneamente adquiere una
opcion de compra con precio de ejercicio de 120 u.m. y emite una opcion
de venta con un precio de ejercicio de 80 u.m. Supongase también que el
valor razonable del activo en la fecha de la transferencia es de 100 u.m.
Los valores temporales de las opciones de venta y de compra sonde 1y 5
u.m., respectivamente. En este caso, la entidad reconoce un activo por 100
u.m. (el valor razonable del activo) y un pasivo asociado por 96 u.m.
[(100 u.m. + 1 u.m.) - 5 u.m.]. Esto da un valor del activo neto de 4 u.m.,
que es el valor razonable de las opciones compradas y emitidas por la
entidad.

Todas las transferencias

En la medida que la transferencia de un activo financiero no cumpla los
requisitos para la baja en cuentas, los derechos u obligaciones
contractuales del transferidor relativos a la transferencia no se
contabilizaran separadamente como derivados si del reconocimiento, tanto
del derivado como del activo transferido o del pasivo surgido de la
transferencia, resultara el registro por duplicado de los mismos derechos y
obligaciones. Por ejemplo, una opcién de compra retenida por el
transferidor puede impedir que una transferencia de activos financieros se
contabilice como una venta. En este caso, la opcion de compra no se
reconoce separadamente como un activo derivado.

En la medida en que una transferencia de un activo financiero no cumpla
con los requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no
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reconocera el activo transferido como un activo. El receptor de la
transferencia dara de baja el efectivo o la contraprestacion pagada, y
reconocera una cuenta por cobrar del transferidor. Si el transferidor tiene
tanto el derecho como la obligacion de adquirir de nuevo el control del
activo transferido en su integridad por un importe fijo (tal como en un
acuerdo de recompra) el transferidor puede contabilizar su derecho de
cobro dentro de la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Ejemplos

Los siguientes ejemplos muestran la aplicacion de los principios de baja
en cuentas de esta Norma.

(a)

(b)

(©)

Acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si un activo
financiero es vendido en un acuerdo que implique su recompra a un
precio fijo, o al precio de venta mas la rentabilidad normal del
prestamista, o si se ha prestado con el acuerdo de devolverlo al
transferidor, no se darad de baja en cuentas porque el transferidor
conserva de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la
propiedad. Si el receptor de la transferencia obtiene el derecho a
vender o pignorar el activo, el transferidor reclasificard el activo,
en su estado de situacion financiera, por ejemplo, como un activo
prestado o una cuenta por cobrar por recompra de activos.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores—activos que son
sustancialmente iguales. Si un activo financiero se vende seglin un
acuerdo para volver a comprar ese activo u otro sustancialmente
igual, a un precio fijo o a un precio de venta mas la rentabilidad
normal del prestamista, o si el activo financiero es obtenido en
préstamo o prestado junto un acuerdo de devolver el mismo o
sustancialmente el mismo activo al transferidor, no se dard de baja
en cuentas porque el transferidor conserva de manera sustancial
todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores—derechos de
sustitucion. Siun acuerdo de recompra a un precio de recompra fijo
0 a un precio igual al precio de venta mas la rentabilidad normal
del prestamista, o una transaccion de préstamo de valores que sea
similar a las anteriores, otorga el derecho al receptor de la
transferencia a sustituir activos que son similares y de valor
razonable igual al del activo transferido en la fecha de recompra, el
activo vendido o prestado en dicha recompra o transaccion de
préstamo de valores no se dard de baja en cuentas porque el
transferidor conserva de manera sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad.
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(d)

(e)

®

(@

(h)

Derecho a la primera opcion de recompra al valor razonable. Si una
entidad vende un activo financiero y conserva solo el derecho a la
primera opcion para recomprar el activo transferido por su valor
razonable, si el receptor de la transferencia lo vende
posteriormente, la entidad dara de baja en cuentas el activo porque
ha transferido de manera sustancial todos los riesgos y
recompensas la propiedad.

Transaccion de venta y recompra inmediata. La recompra de un
activo financiero poco después de haberlo vendido se denomina a
veces venta y recompra inmediata. Dicha recompra no excluye la
baja en cuentas, siempre que la transaccion original cumpliera los
requisitos para producir la baja en cuentas. Sin embargo, si el
acuerdo para vender el activo financiero se realiza de manera
simultanea a un acuerdo para volver a comprar ese mismo activo, a
un precio fijo o por su precio de venta mas la rentabilidad normal
del prestamista, entonces el activo no se dara de baja en cuentas.

Opciones de venta y de compra que son muy favorables. Si un
activo financiero transferido se puede volver a comprar por el
transferidor y la opcion de compra tiene un precio de ejercicio que
es muy favorable, la transferencia no cumple con los requisitos
para la baja en cuentas, porque el transferidor ha conservado de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.
De forma similar, si un activo financiero puede ser vendido
nuevamente por el receptor de la transferencia y la opcion de venta
tiene un precio de ejercicio que es muy favorable, dicha
transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas
porque el transferidor ha conservado de manera sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad.

Opciones de compra y venta que son muy desfavorables. Un activo
financiero que se transfiere sujeto a una opcion de venta a favor del
receptor de la transferencia que tiene un precio de ejercicio muy
desfavorable, 0 a una opciéon de compra a favor del transferidor que
tienen un precio de ejercicio muy desfavorable, se dara de baja
cuentas. Esto es asi porque el transferidor ha transferido de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

Activos que se pueden conseguir facilmente, sujetos a una opcion
de compra cuyo precio de ejercicio no es ni muy favorable ni muy
desfavorable. Si una entidad tiene una opcion de compra sobre un
activo que se puede conseguir facilmente en el mercado, y la
opcion no tiene un precio de ejercicio ni muy favorable ni muy
desfavorable, el activo se dara de baja en cuentas. Esto es asi
porque la entidad (i) no ha conservado ni transferido de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad, y (ii)
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no ha conservado el control. No obstante, si el activo no se pudiera
conseguir facilmente en el mercado, se impide la baja en cuentas en
la cuantia del importe del activo que esté sujeta a la opcion de
compra, porque la entidad ha conservado el control de dicho activo.

(1) Un activo que no se puede conseguir facilmente y esta sujeto a una
opcion de venta emitida por una entidad, que no tiene un precio de
ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si una entidad
transfiere un activo financiero que no se puede conseguir
facilmente en el mercado, y emite una opcion de venta que no tiene
un precio de ejercicio muy desfavorable, la entidad ni conserva ni
transfiere de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de
la propiedad, a causa de la opcion de venta emitida. La entidad
habra conservado el control del activo si la opcion de venta es lo
suficientemente valiosa para impedir al receptor de la transferencia
la venta del activo, en cuyo caso el activo continuard siendo
reconocido en la medida de la implicacion continuada del
transferidor (véase el parrafo GA64). La entidad transferira el
control del activo si la opcién de venta no es lo suficientemente
valiosa para impedir al receptor de la transferencia la venta del
activo, en cuyo caso ¢éste se dara de baja en cuentas.

()  Activos sujetos a una opcion de compra o venta al valor razonable,
0 a un acuerdo de recompra a término al valor razonable. La
transferencia de un activo financiero que estd sujeta inicamente a
una opcion de compra o venta, o a un acuerdo de recompra a
término con un precio de ejercicio o precio recompra igual al valor
razonable del activo financiero en el momento de la recompra,
conlleva la baja en cuentas a causa de la transferencia de forma
sustancial de todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

(k)  Opciones de compra o venta a liquidar en efectivo. Una entidad
evaluara la transferencia de un activo financiero, que esté sujeta a
una opcidén de compra o de venta o a un acuerdo de recompra a
término que sera liquidada en efectivo, para determinar si ha
transferido o conservado de forma sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad. Si la entidad no ha conservado de
forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad
del activo transferido, procedera a determinar si ha conservado el
control del activo transferido. Que la opcion de compra o venta o el
acuerdo de recompra a término se liquiden por el neto en efectivo
no significa de manera automatica que la entidad haya transferido
el control [véanse los parrafos GAS9 y los apartados (g), (h) e (i)
anteriores].

(I)  Clausula de reclamacion de cuentas. La existencia de una clausula
de reclamacion de cuentas es una opcion de recompra (o de
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(m)

(n)

(0)

compra) incondicional, que otorga a la entidad el derecho a
reclamar los activos transferidos con sujecion a algunas
restricciones. Siempre que dicha opcion implique que la entidad no
ha conservado ni ha transferido de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad, su existencia impedira la
baja en cuentas, pero solo en la medida correspondiente al importe
sujeto a la recompra (suponiendo que el receptor de la transferencia
no pueda vender los activos). Por ejemplo, si el importe en libros y
el ingreso recibido por la transferencia de activos por préstamos es
de 100.000 u.m. y cualquier préstamo individual puede ser vuelto a
comprar pero el importe agregado de los préstamos recomprados
no puede exceder de 10.000 u.m., 90.000 u.m. de los préstamos
cumplirian los requisitos para la baja en cuentas.

Opciones de liquidacion de cuentas. Una entidad, que puede ser un
transferidor que administra activos transferidos, puede tener una
opcion de liquidacion de cuentas, que le permite comprar activos
transferidos residuales cuando el importe de los activos pendientes
de cobro descienda a un nivel determinado, al cual el costo de
administracion de dichos activos se convierte en una carga en
relacion con los beneficios que pueda producir su administracion.
Siempre que dicha opcion de liquidacion de cuentas suponga que la
entidad no conserva ni transfiere de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad, y el receptor de la
transferencia no pueda vender los activos, su existencia impedira la
baja en cuentas, pero solo en la medida del importe que esté sujeto
a la opcion de compra.

Participaciones subordinadas retenidas y garantias crediticias. Una
entidad puede conceder al receptor de la transferencia mejoras
crediticias mediante la subordinacion de la totalidad o de una parte
de sus participaciones retenidas en el activo transferido. De forma
alternativa, una entidad puede conceder al receptor de la
transferencia mejoras crediticias en forma de garantias crediticias,
que podrian ser ilimitadas o limitadas a un importe especificado. Si
la entidad conserva de forma sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad del activo transferido, el activo
continuara reconociéndose en su integridad. Si la entidad conserva
algunos, pero no sustancialmente todos, los riesgos y recompensas
de la propiedad y ha conservado el control, se impide la baja en
cuentas en la cuantia del importe de efectivo u otros activos que la
entidad pueda ser requerida a pagar.

Permuta de rendimientos totales. Una entidad puede vender un
activo financiero a un receptor de la transferencia y llevar a cabo
con ¢l un acuerdo de permuta de rendimientos totales, mediante la
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cual todos los flujos de efectivo por pago por intereses procedentes
del activo subyacente se envian a la entidad a cambio de un pago
fijo o de un pago a tasa de interés variable, de forma que cualquier
incremento o disminucion en el valor razonable del activo
subyacente quedara absorbido por la entidad. En tal caso, estara
prohibida la baja en cuentas de la totalidad del activo.

(p) Permuta de tasas de interés. Una entidad puede transferir al
receptor de la transferencia un activo financiero a tasa fija y
realizar con €l un acuerdo de permuta de tasas de interés, para
recibir una tasa de interés fija y pagar una tasa de interés variable
basada en un importe teérico, que es igual al principal del activo
financiero transferido. La permuta de tasas de interés no impide la
baja en cuentas del activo transferido, siempre que los pagos de la
permuta financiera no estén condicionados a los pagos realizados
sobre el activo transferido.

(q)  Permuta de tasas de interés con principales que se van amortizando.
Una entidad puede transferir a un receptor de una transferencia un
activo financiero a tasa fija que se va amortizando con el tiempo, y
realizar un acuerdo de permuta de tasas de interés con dicho
receptor que tenga en cuenta la amortizacion de los principales, de
forma que reciba una tasa de interés fija y pague una tasa de interés
variable sobre un importe teodrico. Si el importe tedrico de la
permuta financiera se amortiza de forma que iguale el importe
principal del activo financiero transferido pendiente en cualquier
momento del tiempo, la permuta financiera podria implicar, por lo
general, que la entidad conserva de forma sustancial el riesgo de
pago anticipado, en cuyo caso podra continuar reconociendo el
total del activo transferido o continuar reconociendo éste solo en la
medida de su implicacion continuada. Por el contrario, si la
amortizacion del importe tedrico de la permuta financiera no esta
vinculada al importe del principal pendiente del activo transferido,
dicha permuta financiera no implicaria que la entidad conserva el
riesgo de pago anticipado del activo. Por lo tanto, la existencia de
este tipo de permuta financiera no impedira la baja en cuentas del
activo transferido, siempre que los pagos de la permuta no estén
condicionados a los pagos por interés realizados en el activo
transferido, y la permuta financiera no conlleve que la entidad
conserva cualquier otro riesgo o ventaja significativos inherentes a
la propiedad del activo transferido.

GA67.  Este parrafo ilustra la aplicacion del enfoque de la implicacion continuada
cuando dicha implicacion continuada de la entidad se centra en una parte
del activo financiero.
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Supoéngase que una entidad tiene una cartera de préstamos con posibilidad de pago
anticipado cuyo cupén y tasa de interés efectiva es del 10 por ciento, y cuyo importe
principal y costo amortizado son 10.000 u.m. Realiza una transaccion en la cual, a
cambio de un pago de 9.115 u.m., el receptor de la transferencia obtiene el derecho a
9.000 u.m. de cualquiera de los cobros de principal mas intereses al 9,5 por ciento. La
entidad conserva el derecho a 1.000 u.m. de cobros de principal mas intereses al 10 por
ciento, mas el exceso correspondiente al diferencial del 0,5 por ciento sobre los 9.000
restantes de principal. Los cobros procedentes de pagos anticipados se distribuyen
proporcionalmente entre la entidad y el receptor de la transferencia en la proporcion de 1
a 9, pero cualquier incumplimiento se deduce de la participacion de la entidad de 1.000
u.m., hasta que dicha participacion se agote. El valor razonable de los préstamos en la
fecha de la transaccion es de 10.100 u.m. y el valor razonable estimado del exceso
correspondiente al diferencial de 0,5 por ciento es 40 u.m.

La entidad determina que ha transferido algunos riesgos y recompensas significativas de
la propiedad (por ejemplo, el riesgo significativo de pago anticipado) pero también ha
conservado algunos riesgos y recompensas significativos de la propiedad (a causa de la
participacion subordinada retenida) y ha conservado el control. Por lo tanto, aplica el
enfoque de la implicacion continuada.

Para aplicar esta Norma, la entidad analiza la transacciéon como (a) la retencion de una
participacion retenida completamente proporcional en lo que se refiere a las 1.000 u.m.,
mas (b) la subordinacion de la participacion retenida que otorga mejoras crediticias al
receptor de la transferencia por pérdidas crediticias.

La entidad calcula que 9.090 um. (el 90 por ciento de 10.100 u.m.) de la
contraprestacion recibida de 9.115 u.m. representa la contraprestacion recibida por la
porcion del 90 por ciento completamente proporcional. El resto de la contraprestacion
recibida (25 u.m.) representa la contraprestacion recibida por subordinar su participacion
retenida a conceder mejoras crediticias al receptor de la transferencia para compensarle
de pérdidas crediticias. Ademas, el exceso correspondiente al diferencial de 0,5 por
ciento representa la contraprestacion recibida por la mejora crediticia. Por consiguiente,
la contraprestacion total recibida por la mejora crediticia es de 65 u.m. (25 u.m. + 40
u.m.).

La entidad calcula la ganancia o pérdida de la venta de la parte del 90 por ciento de los
flujos de efectivo. Suponiendo que los valores razonables separados de la parte del 90
por ciento transferida y de la parte del 10 por ciento retenida no estan disponibles en la
fecha de transferencia, la entidad distribuye el importe en libros del activo, de acuerdo
con el parrafo 30, como sigue:

Valor razonable Importe en libros

estimado Porcentaje asignado

Parte transferida 9.090 90% 9.000
Parte retenida 1.010 10% 1.000
Total 10.100 10.000

La entidad computa su ganancia o pérdida en la venta de la parte correspondiente al 90
por ciento de los flujos de efectivo, deduciendo el importe en libros distribuido a la parte
transferida de la contraprestacion recibida, es decir 90 u.m. (9.090 u.m. — 9.000 u.m.). El
importe en libros de la parte retenida por la entidad es de 1.000 u.m.

Ademas, la entidad reconoce la implicacion continuada que resulta de la subordinacion
de la participacion retenida por pérdidas crediticias. Por consiguiente, reconoce un activo
de 1.000 u.m. (el importe maximo de los flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo a
la subordinacién) y un pasivo asociado de 1.065 u.m. (que es el importe maximo de los
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flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo con la subordinacion, es decir, 1.000 u.m.
mas el valor razonable de la subordinacion que es de 65 u.m.). La entidad utiliza toda la
informacion anteriormente mencionada para contabilizar la transaccién de la forma
siguiente:

Debe Haber
Activo original - 9.000
Activo reconocido por la subordinacion 1.000 -
de la participacion residual
Activo por la contraprestacion recibida en 40 -
forma de diferencial restante
Resultado (ahorro o desahorro) (ganancia B 90
por la transferencia)
Pasivo - 1.065
Efectivo recibido 9.115 -
Total 10.155 10.155

Inmediatamente después de la transaccion, el importe en libros del activo es de 2.040
u.m., que comprenden 1.000 u.m., que representan el importe distribuido a la parte
retenida, y 1.040 u.m., que representan la implicacion continuada adicional de la entidad,
procedente de la subordinacion de la participacion retenida por pérdidas crediticias (que
incluye el exceso correspondiente al diferencial de 40 u.m.).

En periodos posteriores, la entidad reconocera la contraprestacion recibida por la mejora
crediticia (65 u.m.) en proporcioén a una base temporal, acumulara (devengard) intereses
sobre el activo reconocido utilizando el método de la tasa de interés efectiva y reconocera
cualquier deterioro crediticio sobre los activos reconocidos. Como un ejemplo de lo
anterior, supongase que en el siguiente afio hay una pérdida por deterioro crediticio en
los préstamos subyacentes de 300 u.m. La entidad reducira su activo reconocido en 600
u.m. (300 u.m. relativas a la participacion retenida y otras 300 u.m. relativas a la
implicaciéon continuada adicional que surge de la subordinacién de su participacion
retenida por pérdidas crediticias) y reducira su pasivo reconocido en 300 u.m. El
resultado neto es un cargo al resultado (ahorro o desahorro) del periodo por deterioro del
crédito por importe de 300 u.m.

Compra o venta convencional de un activo financiero (parrafo 40)

GAG68.

GA69.

Una compra o venta convencional de activos financieros se puede
reconocer utilizando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacion, como se describe en los parrafos
GA70 y GA71. El método elegido se utilizard de manera uniforme para
todas las compras y ventas de activos financieros que pertenezcan a la
misma categoria de activos financieros definida en el parrafo 10. A este
objeto, los activos mantenidos para negociar forman una categoria
separada de los activos que se hayan designado para contabilizar al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Un contrato que requiera o permita la liquidacién neta del cambio en el
valor de lo que se ha contratado no es un contrato convencional. Por el
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contrario, dicho contrato se contabilizara como un derivado durante el
periodo entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion.

La fecha de contratacion es la fecha en la que una entidad se compromete
a comprar o vender un activo. La contabilidad de la fecha de contratacion
hace referencia a (a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo a
pagar en la fecha de contratacion, y (b) la baja en cuentas del activo que se
vende, el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida en la
disposicion y el reconocimiento de una cuenta por cobrar procedente del
comprador en la fecha de contratacion. Por lo general, los intereses no
comienzan a acumularse (devengarse) sobre el activo y el correspondiente
pasivo hasta la fecha de liquidacion, cuando el titulo se transfiere.

La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo se entrega a o por una
entidad. La contabilizacion a la fecha de liquidacion hace referencia a (a)
el reconocimiento del activo en el dia en que lo recibe la entidad, y (b) la
baja en cuentas del activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o
pérdida por la disposicion en el dia en que se produce su entrega por parte
de la entidad. Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion,
una entidad contabilizara cualquier cambio en el valor razonable del
activo a recibir, que se produzca durante el periodo que va desde la fecha
de contratacion hasta la fecha de liquidacion, de la misma forma en que
contabiliza el activo adquirido. En otras palabras, el cambio en el valor no
se reconocera en los activos registrados al costo o al costo amortizado; se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo para los
activos clasificados como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), y se reconocera en los activos
netos/patrimonio para activos clasificados como disponibles para la venta.

Baja en cuentas de un pasivo financiero (parrafos 41 a 44)

GAT2.

GAT73.

Un pasivo financiero (o una parte del mismo) se cancelard cuando el
deudor:

(a)  cumpla con la obligacién contenida en el pasivo (o en una parte del
mismo) pagando al acreedor, normalmente en efectivo, en otros
activos financieros, en bienes o en servicios; o

(b)  esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo (o en una parte del mismo) ya sea por un
proceso judicial o por el acreedor. (Si el deudor ha prestado una
garantia esta condicion puede ser atin cumplida).

Si el emisor de un instrumento de deuda compra de nuevo ese
instrumento, la deuda quedara cancelada, incluso en el caso de que el
emisor fuera un creador de mercado para ese instrumento o tenga la
intencién de volver a venderlo en un futuro inmediato.

1367 NICSP 29 GUIA DE APLICACION



GAT74.

GATS.

GAT76.

GATT.

GAT8.

GAT9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

El pago a un tercero, incluyendo un fideicomiso (a veces denominado
“revocacion en esencia”), no libera por si mismo al deudor de su
responsabilidad principal con el acreedor, excepto que haya obtenido una
liberacion legal de su obligacion.

Si un deudor paga a un tercero por asumir la obligacion y notifica al
acreedor que dicho tercero ha asumido su deuda, el deudor no dara de baja
la deuda a menos que se cumpla la condicioén establecida en el parrafo
GAT72(b). Si el deudor paga a un tercero por asumir una obligacion y
obtiene una liberacion legal por parte del acreedor, habra cancelado la
deuda. No obstante, si el deudor acordase realizar pagos sobre la deuda al
tercero o hacerlos directamente a su acreedor original, el deudor
reconocera una nueva obligacion de deuda con el tercero.

Si un tercero asume una obligacion de una entidad, y la entidad no
proporciona a dicho tercero contraprestacion a cambio o ésta es simbolica,
una entidad aplicara los requerimientos de baja en cuentas de esta Norma,
asi como los parrafos 84 a 87 de la NICSP 23.

A veces los prestamistas renuncian a su derecho a cobrar una deuda
incurrida por una entidad del sector publico, por ejemplo, un gobierno
nacional puede cancelar un préstamo adeudado por un gobierno local.
Esta condonacion de la deuda constituird una liberacion legal de la deuda
que el prestatario adeudaba al prestamista. Cuando se ha condonado las
obligaciones de una entidad como parte de una transacciéon sin
contraprestacion se aplicaran los requerimientos de baja en cuentas de esta
Norma, asi como los parrafos 84 a 87 de la NICSP 23.

Aunque la existencia de una liberacion legal, ya sea judicial o del propio
acreedor, conlleve la baja en cuentas de un pasivo, la entidad podria tener
que reconocer un nuevo pasivo si no se cumpliesen, para los activos
financieros transferidos, los criterios de baja en cuentas recogidos en los
parrafos 17 a 39. Si esos criterios no se cumplen, los activos transferidos
no se daran de baja en cuentas, y la entidad reconocera un nuevo pasivo
relacionado con los activos transferidos.

Al objeto de aplicar el parrafo 42, las condiciones seran sustancialmente
diferentes si el valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo
las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de
cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento la tasa
de interés efectiva original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor
presente descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo
financiero original. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una
modificacidon de las condiciones se contabilizan como una cancelacion, los
costos o comisiones incurridos se reconoceran como parte de la ganancia
o pérdida procedente de la extincion. Si el intercambio o la modificacion
citados no se contabilizasen como una cancelacion, los costos y
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comisiones ajustaran el importe en libros del pasivo, y se amortizaran a lo
largo de la vida restante del pasivo modificado.

En algunos casos, un acreedor libera a un deudor de su obligacion actual
de realizar pagos, pero el deudor asume una garantia por la obligacion de
pago en caso de que la parte que asume la responsabilidad principal
incumpla su compromiso de pago. En esta circunstancia el deudor:

(a)  reconocera un nuevo pasivo financiero basado en el valor razonable
de su obligacion por la garantia; y

(b)  reconocera una ganancia o pérdida basada en la diferencia entre (i)
cualquier pago realizado y (ii) el importe en libros del pasivo
financiero original menos el valor razonable del nuevo pasivo
financiero.

Medicion (parrafos 45 a 86)

Transacciones con ingresos sin contraprestacion

GASI.

El reconocimiento y medicion inicial de los activos y pasivos procedentes
de transacciones con ingresos sin contraprestacion se trata en la NICSP
23. Los activos procedentes de transacciones con ingresos sin
contraprestacion pueden surgir de acuerdos contractuales y no
contractuales (véanse los parrafos GA20 y GA 21 de la NICSP 28).
Cuando estos activos surgen al margen de acuerdos contractuales y por lo
demas cumplen con la definicion de un instrumento financiero, son:

(a)  reconocidos inicialmente de acuerdo con la NICSP 23;
(b)  medidos inicialmente:

(1) al valor razonable utilizando los principios de la NICSP 23;
y

(ii))  teniendo en cuenta los costos de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero de acuerdo con el parrafo 45 de esta Norma,
cuando el activo se mide posteriormente de forma diferente
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro).

(Véanse los parrafos EI46 a EIS0 que acompafian a esta Norma).

Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros (parrafo 45)

GAR2.

El valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de transaccion (es decir,
el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida, véase también
el parrafo GA108). No obstante, si parte de la contraprestacion entregada
o recibida es por alguna causa diferente al instrumento financiero, el valor

1369 NICSP 29 GUIA DE APLICACION



GAS3.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

razonable del instrumento financiero se estima recurriendo a una técnica
de valoracion (véanse los parrafos GA106 a GA112). Por ejemplo, el
valor razonable de un préstamo o cuenta por cobrar a largo plazo, que no
acumula (devenga) intereses puede estimarse como el valor presente de
todos los cobros de efectivo futuros descontados utilizando la tasa o tasas
de interés de mercado vigente para instrumentos similares (similares en
cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros factores) con
calificaciones crediticias similares. Todo importe adicional prestado sera
un gasto o un menor ingreso, a menos que cumpla los requisitos para su
reconocimiento como algun otro tipo de activo.

Si una entidad origina un préstamo que acumula (devenga) una tasa de
interés que esta por debajo de la del mercado (por ejemplo, un 5 por
ciento cuando la tasa de interés de mercado para préstamos similares es
del 8 por ciento) y recibe una comision por adelantado como
compensacion, la entidad reconocera el préstamo por su valor razonable,
es decir, neto de cualquier comision que reciba. La entidad incluira el
descuento en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, de acuerdo al
método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos en condiciones favorables

GAR4.

GASS.

GAS6.

Los préstamos en condiciones favorables se conceden a o reciben por una
entidad por debajo de las condiciones de mercado. Los ejemplos de
préstamos en condiciones favorables concedidos por entidades incluyen
préstamos a paises en desarrollo, granjas pequefias, préstamos a
estudiantes para estudiantes que cumplen las condiciones para la
universidad o educacion superior y préstamos hipotecarios concedidos a
familias con ingresos reducidos. Las entidades pueden recibir préstamos
en condiciones favorables, por ejemplo, de agencias de desarrollo y otras
entidades gubernamentales.

La concesioén o recepcion de un préstamo en condiciones favorables se
diferencia de la condonacion de la deuda por o a una entidad. La
distincion es importante porque afecta a si las condiciones por debajo del
mercado se consideran en el reconocimiento o medicion inicial de
préstamo en lugar de como parte de la mediciéon posterior o baja en
cuentas.

La intencion de un préstamo en condiciones favorables desde el comienzo
es proporcionar o recibir recursos por debajo de las condiciones del
mercado. Una condonacion de una deuda surge de préstamos inicialmente
concedidos o recibidos en condiciones de mercado en los que la intencion
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de alguna de las partes del préstamo ha cambiado posteriormente a su
emision o recepcion inicial. Por ejemplo, un gobierno puede prestar dinero
a una entidad sin animo de lucro con la intenciéon de que el dinero se
reembolse por completo en condiciones de mercado. Sin embargo, el
gobierno puede posteriormente dar de baja parte del préstamo. Esto no es
un préstamo en condiciones favorables dado que la intencion del préstamo
en su inicio era proporcionar crédito a una entidad a tasa de interés de
mercado. La entidad podra tratar posteriormente la baja en cuentas del
préstamo como una condonacion de la deuda y aplicar los criterios de baja
en cuentas de la NICSP 29.

Dado que los préstamos en condiciones favorables se conceden o reciben
por debajo de las condiciones de mercado, el precio de transaccion en el
reconocimiento inicial del préstamo puede no ser su valor razonable. En el
reconocimiento inicial, una entidad analizara la sustancia del préstamo
concedido o recibido en cada una de sus partes integrantes, y contabilizara
dichas partes integrantes utilizando los principios de los parrafos GA88 y
GA 89 siguientes.

Una entidad primero evaluara si la sustancia del préstamo en condiciones
favorables es de hecho un préstamo, una subvencion, una aportacion de
los propietarios o una combinacion de estos, aplicando los principios de la
NICSP 28 y los parrafos 42 a 58 de la NICSP 23. Si una entidad ha
determinado que la transaccion, o parte de la transaccion, es un préstamo,
evaluara si el precio de la transaccion representa el valor razonable del
préstamo en el reconocimiento inicial. Una entidad determinara el valor
razonable del préstamo utilizando los principios de los parrafos GA101 a
GA115. Cuando una entidad no pueda determinar el valor razonable por
referencia a un mercado activo, utilizara una técnica de valoracion. El
valor razonable utilizando una técnica de valoracion puede determinarse
descontando todos los flujos de efectivo futuros utilizando una tasa de
interés de mercado para préstamos similares (véase el parrafo GA82).

Cualquier diferencia entre el valor razonable del préstamo y el precio de
transaccion (el importe del préstamo) se tratard como sigue:

(a)  cuando el préstamo es recibido por una entidad, la diferencia se
contabiliza de acuerdo con la NICSP 23.

(b)  cuando el préstamo es concedido por una entidad, la diferencia se
trata como un gasto en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo en su reconocimiento inicial, excepto cuando el préstamo
es una transaccion con los propietarios, en su condicion de tales.
cuando el préstamo es una transaccion con los propietarios en su
condicion de tales, por ejemplo, cuando una entidad controladora
proporciona un préstamo en condiciones favorables a una entidad
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controlada, la diferencia puede representar una aportacion de
capital, es decir, una inversion en una entidad en lugar de un gasto.

Los Ejemplo Ilustrativos se proporcionan en el parrafo GI54 de la NICSP
23, asi como en los parrafos EI40 y EI 41 que acompafian a esta Norma.

Después de su reconocimiento inicial, una entidad debera realizar la
medicion posterior de los préstamos en condiciones favorables utilizando
las categorias de instrumentos financieros definidas en el parrafo 10.

Transacciones con ingresos sin contraprestacion

GA91.

[Eliminado]

Valoracion de garantias financieras emitidas a través de una transaccion sin
contraprestacion

GA92.

GA93.

GA9%4.

Solo las garantias financieras contractuales (o las garantias que son en
esencia contractuales) estan dentro del alcance de esta Norma (véanse los
parrafos GA3 y GA4 de la NICSP 28). Las garantias no contractuales no
estan dentro del alcance de esta Norma, dado que no cumplen la
definicion de instrumento financiero. Esta Norma solo establece
requerimientos de reconocimiento y medicion para los emisores de
contratos de garantia financiera.

El parrafo 10 define un “contrato de garantia financiera” como un
“contrato que exige que el emisor efectue pagos especificos para
reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago conforme a las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.” Los
requerimientos de esta Norma requieren que los contratos de garantia
financiera, al igual que otros activos financieros y pasivos financieros, se
reconozcan inicialmente al valor razonable. Los parrafos 50 a 52 de esta
Norma, complementados con los parrafos GA101 a GA115 de la Guia de
aplicacion, proporcionan comentarios y guias para determinar el valor
razonable. La medicion posterior de un contrato de garantia financiera se
realiza por el mayor entre el importe determinado de acuerdo con la
NICSP 19 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y el
importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con la NICSP 9 Ingresos de
Transacciones con Contraprestacion.

En el sector publico, con frecuencia las garantias se otorgan a través de
transacciones sin contraprestacion, es decir, con una contraprestacion nula
o simbolica. Este tipo de garantia se otorga generalmente para favorecer
los objetivos econdémicos y sociales de la entidad. Dichos propositos
incluyen apoyar proyectos de infraestructuras, apoyar a entidades
empresariales en tiempos de crisis, garantizar emisiones de bonos de otros
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niveles del gobierno y los préstamos a los empleados para comprar
vehiculos que se utilizaran para llevar a cabo sus obligaciones como
empleados. Cuando hay una contraprestacion por una garantia financiera,
la entidad determinara si la contraprestacion surge de una transaccion con
contraprestacion y si dicha contraprestacion representa el valor razonable.
Si la contraprestacion representa el valor razonable, las entidades deben
reconocer la garantia financiera por el importe de la contraprestacion. La
medicion posterior debe ser por el mayor entre el importe determinado de
acuerdo con la NICSP 19 y el importe inicialmente reconocido menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con la
NICSP 9. Cuando la entidad establezca que la contraprestaciéon no es su
valor razonable, determinara el valor en libros en el reconocimiento inicial
de la misma forma que si no se hubiese pagado una contraprestacion.

En el reconocimiento inicial, cuando no se cargue una comision o cuando
la contraprestacion no es al valor razonable, la entidad considerara
primero si hay precios de cotizacion disponibles en un mercado activo
para contratos de garantia financiera directamente equivalentes al contrato
realizado. La evidencia de un mercado activo incluye transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas
realizadas que actien en condiciones de independencia mutua, y
referencias al valor razonable actual de otro contrato de garantia
financiera  sustancialmente igual al proporcionado con una
contraprestacion nula o simbolica por el emisor. El hecho de que se
realice un contrato de garantia financiera sin contraprestacion por el
deudor al emisor no es, por si mismo, evidencia concluyente de la
ausencia de un mercado activo. Las garantias pueden estar disponibles
procedentes de emisores comerciales, aunque una entidad publica decida
realizar un contrato de garantia financiera por determinadas razones no
comerciales. Por ejemplo, si un deudor no puede permitirse una comisiéon
comercial, y puede ponerse en riesgo el inicio de un proyecto para el
cumplimiento de uno de los objetivos sociales o politicos de la entidad a
menos que se emita un contrato de garantia financiera, puede pedir que
una entidad del sector ptblico o gobierno emita un contrato de garantia
financiera.

Cuando no existe un mercado activo para un equivalente directo del
contrato de garantia; la entidad considerara si hay disponible una técnica
de valoracion distinta a la observacion de un mercado activo que
proporcione una medicion fiable del valor razonable. Dicha técnica de
valoracion puede estar basada en modelos matematicos que evaluen el
riesgo financiero. Por ejemplo, el Gobierno Nacional W garantiza una
emision de bonos realizada por el Municipio X. Dado que el Municipio X
tiene una garantia gubernamental respaldando la emision de bonos, sus
bonos tienen un cupon menor que si no estuvieran asegurados por una
garantia gubernamental. Esto se debe a que la garantia disminuye el perfil
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de riesgo de los bonos para los inversores. La comision de la garantia
podra determinarse utilizando el diferencial de crédito entre la tasa del
cupén que habria tenido la emision no respaldada por una garantia
gubernamental y la tasa con la garantia. Cuando se puede obtener un valor
razonable por observacion de un mercado activo o a través de otra técnica
de valoracion, la entidad reconocera la garantia financiera por ese valor
razonable en el estado de situacion financiera y reconocera un gasto por
un importe equivalente en el estado de rendimiento financiero. Cuando se
utilice una técnica de valoracion que no esta basada en la observacion de
un mercado activo, una entidad necesita demostrar que el resultado de
cualquier modelo es fiable y comprensible.

Si no existe una medida fiable para determinar el valor razonable, por
observacion directa de un mercado activo o a través de otra técnica de
valoracion, una entidad debe aplicar los principios de la NICSP 19 para el
reconocimiento inicial del contrato de garantia financiera. La entidad
evaluard si ha surgido una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado relacionado con un contrato de garantia financiera, si es
probable que dicha obligacion presente de lugar a la salida de efectivo de
acuerdo con las condiciones del contrato y si puede realizarse una
estimacion fiable de dicha salida de efectivo. Es posible que surja una
obligacion presente relacionada con un contrato de garantia financiera en
el reconocimiento inicial cuando, por ejemplo, una entidad realiza un
contrato de garantia financiera para garantizar préstamos a un gran
nimero de pequefias empresas y, que experiencias pasadas, permitan
conocer la proporcion de dichas empresas que no cumpliran.

Medicion posterior de activos financieros (parrafos 47 y 48)

GA98.

GA99.

Si un instrumento financiero que estaba reconocido previamente como un
activo financiero se mide al valor razonable y éste cae por debajo de cero,
serd un pasivo financiero de acuerdo con el parrafo 49.

El siguiente ejemplo muestra la contabilizaciéon de los costos de
transaccidon en la medicion inicial y posterior de un activo disponible para
la venta. Un activo se adquiere por 100 u.m., mas una comision de compra
de 2 u.m. Inicialmente, el activo se reconoce por 102 u.m. El final del
periodo sobre el que se informa se produce al dia siguiente, en esa fecha el
precio de mercado cotizado del activo es de 100 u.m. Si el activo fuera
vendido, se pagaria una comisioén de 3 u.m. En esa fecha, el activo se mide
a 100 u.m. (sin tener en cuenta la posible comisién de venta) y se registra
una pérdida de 2 u.m. en los activos netos/patrimonio. Si el activo
financiero disponible para la venta tiene pagos fijos o determinables, los
costos de transaccion se amortizan en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva. Si el activo
financiero disponible para la venta no tiene pagos fijos o determinables,
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los costos de transaccion se reconocen en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo cuando el activo sea dado de baja o se experimente
un deterioro del valor.

Los instrumentos que se clasifiquen como préstamos y cuentas por cobrar
se mediran al costo amortizado, con independencia de la intencion de la
entidad de mantenerlos hasta vencimiento.

Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable (parrafos 50 a 52)

GA101.

GA102.

GA103.

En la definicion de valor razonable subyace la presunciéon de que una
entidad es un negocio en marcha, sin ninguna intencién o necesidad de
liquidar, reducir de forma significativa la escala de sus operaciones o de
celebrar transacciones en términos desfavorables para la misma. Por lo
tanto, el valor razonable no es el importe que la entidad recibiria o pagaria
en una transaccion forzada, liquidaciéon involuntaria o venta urgente. No
obstante, el valor razonable refleja la calidad crediticia del instrumento.

Esta Norma utiliza los términos “precio comprador” y “precio vendedor”
(a veces denominado “precio corriente de oferta”) en el contexto de
precios de mercado cotizados, y el término “diferencial de precios
comprador y vendedor” para incluir solo los costos de transaccion. Otros
ajustes a realizar para llegar al valor razonable (por ejemplo, para reflejar
el riesgo de crédito de la contraparte) no estan incluidos en el término
“diferencial de precios comprador y vendedor”.

Mercado activo: precio cotizado

Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado
activo si los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a
través de wuna bolsa, de intermediarios financieros (corredores),
comisionistas, de una institucion sectorial, de un servicio de fijacion de
precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones
de mercado reales que se producen regularmente, entre partes que actuan
en situacion de independencia mutua. El valor razonable se define en
términos del precio que se acordaria entre un comprador y un vendedor
interesados en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. El objetivo de determinar el valor razonable de un instrumento
financiero que se negocia en un mercado activo, es obtener el precio al
cual se produciria la transaccion con ese instrumento al final del periodo
sobre el que se informa (es decir, sin modificar o reorganizar de diferente
forma el instrumento en cuestion), dentro del mercado activo mas
ventajoso al cual tenga acceso inmediato la entidad. No obstante, la
entidad ajustard el precio de mercado mas ventajoso para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo de crédito de la contraparte entre los
instrumentos habitualmente negociados y aquél que esta siendo valorado.
La existencia de precios de cotizacion publicados en el mercado activo es
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la mejor evidencia del valor razonable y, cuando existen, se utilizan para
medir el activo financiero o el pasivo financiero.

El precio de mercado cotizado adecuado para un activo poseido o pasivo a
emitir es habitualmente el precio comprador actual, y para un activo a
comprar o un pasivo poseido, el precio vendedor actual. Cuando una
entidad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre
si, se pueden utilizar precios de mercado medios como una base para
establecer los valores razonables para las posiciones de riesgo
compensadas, y aplicar el precio comprador o vendedor para la posicion
abierta neta, segun resulte adecuado. Cuando los precios comprador y
vendedor actuales no estan disponibles, el precio de la transaccion mas
reciente suministra evidencia del valor razonable actual siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas
desde el momento de la transaccion. Si las condiciones han cambiado
desde el momento de la transaccion (por ejemplo, un cambio en la tasa de
interés libre de riesgo posterior al precio cotizado mas reciente de un bono
gubernamental) el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones
en referencia a precios o tasas actuales para instrumentos financieros
similares, segiin sea adecuado a cada caso. De forma similar, si la entidad
puede demostrar que el precio de la ultima transaccion no es el valor
razonable (por ejemplo, porque refleja el importe que una entidad recibiria
0 pagaria en una transaccion forzada, liquidacion involuntaria o venta
urgente), se ajustara ese precio. El valor razonable de una cartera de
instrumentos financieros es el producto del nimero de unidades del
instrumento financiero por su precio de mercado cotizado. Si los precios
de cotizacion publicados en un mercado activo no se refiere al
instrumento financiero en su integridad, pero existe un mercado activo
para sus componentes, el valor razonable se determinara sobre la base de
los precios de mercado relevantes de dichos componentes.

Si lo que se cotiza en el mercado activo es una tasa (en lugar de un
precio), la entidad utilizara la tasa cotizada de mercado como un dato a
introducir en la técnica de valoracion correspondiente, para determinar el
valor razonable. Si la tasa de mercado cotizada no incluye riesgo de
crédito u otros factores que los participantes en el mercado incluirian en la
valoracion del instrumento, la entidad realizara un ajuste para tener en
cuenta estos factores.

Mercado no activo: técnicas de valoracion

Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoraciéon. Entre
las técnicas de valoracién se incluye el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actiien en
condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, las
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referencias al valor razonable actual de otro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de
fijacion de precios de opciones. Si existiese una técnica de valoracion
comunmente utilizada por los participantes en el mercado para fijar el
precio de ese instrumento, y se hubiera demostrado que proporciona
estimaciones fiables de los precios obtenidos en transacciones reales de
mercado, la entidad utilizara esa técnica.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual habria
sido en la fecha de medicion, el precio de una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua y motivada por las consideraciones
operativas normales. El valor razonable se estima sobre la base de los
resultados de una técnica de valoracion que utilice en la mayor medida
posible datos procedentes del mercado y minimice la utilizacion de datos
aportados por la entidad. Se puede esperar que una técnica de valoracion
llegue a una estimacion realista del valor razonable si (a) refleja de forma
razonable como podria esperarse que el mercado fijara el precio al
instrumento, (b) los datos utilizados por la técnica de valoracion
representan de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los
factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.

Por consiguiente, cualquier técnica de valoracion utilizada (a) incorporara
todos los factores que los participantes en el mercado considerarian al
establecer un precio, (b) sera coherente con las metodologias econémicas
aceptadas para el establecimiento de precios a los instrumentos
financieros. Periddicamente, una entidad revisara la técnica de valoracion
y comprobara su validez utilizando precios procedentes de cualquier
transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento
(es decir, sin modificaciones ni cambios de estructura), o que estén
basados en cualquier dato de mercado observable y disponible. Una
entidad obtendra los datos de mercado de forma coherente en el mismo
mercado donde fue originado o comprado el instrumento. La mejor
evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el
momento de su reconocimiento inicial, en wuna transaccién con
contraprestacion, es el precio de la transaccion (es decir, el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida) a menos que el
valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto
mediante la comparacion con otras transacciones recientes y observables
de mercado sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificaciones ni
cambios de estructura) o mediante una técnica de valoracién cuyas
variables incluyan solamente datos de mercados observables.

La medicion posterior del activo financiero o del pasivo financiero y el
consiguiente reconocimiento de las ganancias y pérdidas, sera coherente
con los requerimientos de esta Norma. La aplicacion del parrafo GA108
podria dar lugar a que no se registrase ninguna pérdida o ganancia en el
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reconocimiento inicial de un activo financiero o pasivo financiero. En ese
caso, la NICSP 29 requiere que la pérdida o ganancia se registre después
del reconocimiento inicial solamente si surgiese de la variacion en un
factor (incluido el tiempo), que los participes en el mercado tendrian en
cuenta al establecer un precio.

GA110. La adquisicion inicial o el proceso de originar un activo financiero, asi
como el proceso por el que se incurre en un pasivo financiero es una
transaccion de mercado, que suministra las bases para la estimacion del
valor razonable del instrumento. En particular, si el instrumento financiero
es un instrumento de deuda (por ejemplo, un préstamo), su valor
razonable se puede determinar por referencia a las condiciones de
mercado que existian en su fecha de adquisicion u origen, asi como por las
condiciones actuales de mercado o tasas de interés actuales cargadas por
la entidad o por terceros para instrumentos de deuda similares (es decir,
con vida restante, patrones del flujos de efectivo, moneda, riesgo de
crédito, garantias o bases de fijacion de intereses que sean similares). De
forma alternativa, siempre que no haya habido un cambio en el riesgo de
crédito del deudor y en los diferenciales por riesgo de crédito aplicables
tras el origen del instrumento de deuda, se puede hacer una estimacion de
la tasa de interés de mercado actual utilizando una tasa de interés de
referencia que refleje una mejor calidad crediticia que la del instrumento
de deuda subyacente, manteniendo el diferencial por riesgo de crédito
constante y ajustando el cambio en la tasa de interés de referencia desde la
fecha en que se origino el instrumento. Si las condiciones han cambiado
desde la transaccion de mercado mas reciente, el cambio correspondiente
en el valor razonable del instrumento financiero que esta siendo valorado
se determina por referencia a precios o tasas de interés actuales para
instrumentos financieros similares, ajustando en su caso por cualquier
diferencia existente con el instrumento que esta siendo valorado.

GA111. Podria ocurrir que la misma informacion no estuviera disponible en cada
una de las fechas de medicion. Por ejemplo, en la fecha en que una
entidad concede un préstamo o adquiere un instrumento de deuda que no
se negocia de forma activa, la entidad tiene un precio de transaccion que
es también un precio de mercado. No obstante, puede ser que no disponga
de ninguna informacién nueva sobre transacciones al llegar la proxima
fecha de medicion y, aunque la entidad puede determinar el nivel general
de las tasas de interés de mercado, podria desconocer qué nivel de riesgo
de crédito o de otros riesgos de mercado considerarian los participantes al
establecer el precio del instrumento financiero en esa fecha. Una entidad
puede no tener informacion sobre transacciones recientes para determinar
el diferencial de crédito adecuado, a utilizar sobre la tasa de interés basica
para determinar la tasa de descuento en un calculo de valor presente. Seria
razonable presumir que, en ausencia de evidencias contrarias, no ha tenido
lugar ningin cambio en el diferencial que existia en la fecha en que el
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préstamo fue concedido. No obstante, es de esperar que la entidad realice
esfuerzos razonables para determinar si hay evidencia de algiin cambio en
dichos factores. Cuando dicha evidencia exista, la entidad considerara los
efectos del cambio en la determinacion del valor razonable del
instrumento financiero.

Al aplicar el analisis de flujos de efectivo descontados, una entidad
utilizard una o mas tasas de descuento iguales a las tasas de rentabilidad
vigentes para instrumentos financieros que tengan sustancialmente las
mismas condiciones y caracteristicas, incluyendo la calidad crediticia del
instrumento, el periodo restante en el que la tasa de interés contractual es
fija, los plazos de devolucion del principal y la moneda en la cual se
realizan los pagos. Las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo, sin tasa
de interés establecida, se pueden medir por el importe de la factura
original si el efecto del descuento carece de importancia relativa.

Mercado no activo: instrumentos de patrimonio

El valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio que
no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado activo, asi como
los derivados que estan vinculados a ellos y que deban ser liquidados
mediante la entrega de dicho instrumentos de patrimonio no cotizado
[véanse los parrafos 48(c) y 49] se mide de manera fiable si (a) la
variabilidad en el rango de estimaciones razonables de valor razonable no
es significativa para ese instrumento o (b) las probabilidades de las
diversas estimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente
evaluadas y utilizadas al estimar el valor razonable.

Existen muchas situaciones en las que la variabilidad en el rango de
estimaciones razonables del valor razonable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio que no tienen un precio de mercado cotizado,
y de los derivados que estan vinculados a ellos y que deben ser liquidados
por entrega de dicho instrumento de patrimonio [véanse los parrafo 48(c)
y 49] es probable que no sea significativa. Normalmente es posible
estimar el valor razonable de un activo financiero que una entidad ha
adquirido de un tercero. No obstante, si el rango de estimaciones
razonables del valor razonable es significativo y las probabilidades de las
diversas estimaciones no pueden ser evaluadas razonablemente, una
entidad esta excluida de medir el instrumento al valor razonable.

Datos para técnicas de valoracion

Toda técnica apropiada para estimar el valor razonable de un instrumento
financiero particular incorporara datos de mercado observables sobre las
condiciones de mercado y otros factores que probablemente vayan a
afectar al valor razonable del instrumento. El valor razonable de un

1379 NICSP 29 GUIA DE APLICACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

instrumento financiero estara basado en uno o mas de los siguientes
factores (y quizas en otros distintos).

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

El valor temporal del dinero (es decir, la tasa de interés basica o
libre de riesgo). Las tasas de interés basicas pueden habitualmente
deducirse de los precios observables de los bonos gubernamentales
y se difunden de forma habitual en las publicaciones financieras.
Estas tasas de interés varian generalmente con las fechas esperadas
para los flujos de efectivo proyectados, segun el comportamiento
de la curva de rendimientos de las tasas de interés para diferentes
horizontes temporales. Por razones practicas, una entidad puede
utilizar como tasa de referencia una tasa de interés generalmente
aceptada y facilmente observable, como la tasa de las permutas
financieras. (Si la tasa de interés utilizada no esta libre de riesgo, el
ajuste adecuado por riesgo de crédito de un instrumento financiero
particular se determina tras la consideracion de su riesgo de crédito
en relacion al riesgo de crédito asumido por la tasa de interés de
referencia). En algunos paises, los bonos del gobierno central
pueden tener un riesgo de crédito significativo, y por ello pudieran
no suministrar una tasa de interés basica de referencia para
instrumentos denominados en esa divisa. En estos paises, puede
haber entidades con una mejor posicion crediticia y una tasa de
interés de captacion de financiacion inferior a la del gobierno
central. En tal caso, las tasas de interés basicas pueden
determinarse de forma mas apropiada por referencia a las tasas de
interés para los bonos empresariales con mejor calificacion
crediticia emitidos en la moneda de esa jurisdiccion.

Riesgo de crédito. El efecto sobre el valor razonable del riesgo de
crédito (es decir, la prima por riesgo de crédito sobre la tasa de
interés basica) puede deducirse de los precios de mercado
observables para instrumentos negociados de diferente calidad
crediticia, o bien a partir de las tasas de interés observables fijadas
por prestamistas para préstamos con diferentes calificaciones
crediticias.

Tasas de cambio. Existen mercados de divisas activos para la
mayoria de las monedas principales, y los precios cotizan
diariamente en las publicaciones financieras.

Precios de materias primas cotizadas. Existen precios de mercado
observables para muchas materias primas cotizadas.

Precios de instrumentos de patrimonio. Los precios (y los indices
de precios) de instrumentos de patrimonio negociados son
facilmente observables en algunos mercados. Pueden utilizarse
técnicas basadas en el valor presente para estimar el precio actual
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de mercado de los instrumentos de patrimonio para los que no
existan precios observables.

(f)  Volatilidad (es decir, la magnitud de los futuros cambios en el
precio del instrumento financiero u otro elemento). Las mediciones
de la volatilidad de elementos negociados activamente pueden ser
normalmente estimadas de forma razonable, a partir de la serie de
datos historicos del mercado, o bien utilizando las volatilidades
implicitas en los precios de mercado actuales.

(g) Riesgo de pago anticipado y riesgo de rescate. Los
comportamientos de pago anticipado esperados para los activos
financieros, asi como los comportamientos de rescate esperados
para los pasivos financieros pueden estimarse a partir de las series
de datos historicos. (El valor razonable de un pasivo financiero que
puede ser rescatado por la contraparte no puede ser inferior al valor
presente del importe rescatado—véase el parrafo 52).

(h)  Costos de administracion de un activo financiero o un pasivo
financiero. Los costos de administracion pueden estimarse
mediante comparaciones con las comisiones actuales fijadas por
otros participantes en el mercado. Si los costos de administracion
de un activo financiero o un pasivo financiero son significativos y
otros participantes en el mercado afrontarian costos comparables, el
emisor los considerara al determinar el valor razonable de ese
activo financiero o pasivo financiero. Es probable que el valor
razonable inicial del derecho contractual a las comisiones futuras
sea igual a los costos pagados por originar esos derechos, a menos
que las comisiones futuras y los costos relacionados estén fuera de
la linea seguida por los comparables en el mercado.

Ganancias y pérdidas (parrafos 64 a 66)

GAll6.

Una entidad aplicara la NICSP 4 a los activos financieros y pasivos
financieros que sean partidas monetarias de acuerdo con la NICSP 4, y
estén denominados en moneda extranjera. De acuerdo con la NICSP 4,
cualquier ganancia o pérdida por diferencias de cambio en moneda
extranjera sobre activos o pasivos monetarios se reconoce en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo. Una excepcidn es una partida monetaria
que ha sido designada como instrumento de cobertura, ya sea en una
cobertura de flujos de efectivo (véanse los parrafos 106 a 112) o en una
cobertura de la inversidn neta (véase el parrafo 113). Al objeto de
reconocer las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio en moneda
extranjera de acuerdo con la NICSP 4, un activo financiero monetario
clasificado como disponible para la venta se trata como si se contabilizase
a costo amortizado en la moneda extranjera. En consecuencia, para dicho
activo financiero, las diferencias de cambio resultantes de cambios en el
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costo amortizado se reconocen en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo, mientras que los otros cambios en el importe en libros se
reconocen de acuerdo con el parrafo 64(b). Para activos financieros no
monetarios clasificados como disponibles para la venta de acuerdo a la
NICSP 4 (por ejemplo, instrumentos de patrimonio), la ganancia o pérdida
que se reconoce directamente en los activos netos/patrimonio de acuerdo
con el parrafo 64(b) incluira cualquier componente relacionado con la
variacion de la tasa de cambio. Si existe una relacion de cobertura entre un
activo monetario que no sea un derivado y un pasivo monetario que
también sea distinto de un derivado, los cambios en el componente de
moneda extranjera de esos instrumentos financieros se reconoceran en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Deterioro e incobrabilidad de activos financieros (parrafos 67 a 79)

GA117.

GAL118.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado (parrafos 72 a
74)

El deterioro de un activo financiero contabilizado al costo amortizado se
medirad utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento
financiero, puesto que descontar a la tasa de interés actual de mercado
impondria, de facto, la medicion al valor razonable en aquellos activos
financieros que en otro caso se contabilizarian al costo amortizado. Si las
condiciones de un préstamo, cuenta por cobrar o inversidon mantenida
hasta el vencimiento son renegociadas o modificadas de otra forma a
causa de dificultades financieras del prestatario o emisor, el deterioro se
medird utilizando la tasa de interés efectiva original anterior a la
modificacion de las condiciones. Los flujos de efectivo relativos a las
cuentas por cobrar a corto plazo no se descontaran si el efecto del
descuento carece de importancia relativa. Si un préstamo, cuenta por
cobrar o inversion mantenida hasta el vencimiento tiene una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro de acuerdo con el parrafo 72, serd la tasa o tasas de interés
efectivas actuales, determinadas de acuerdo al contrato. Como recurso
practico, el acreedor puede medir el deterioro de un activo financiero, que
contabilice a costo amortizado, a partir del valor razonable de un
instrumento utilizando un precio de mercado observable. El célculo del
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados de un activo
financiero con garantia reflejara los flujos de efectivo que podrian resultar
por la ejecucion de la misma, menos los costos de obtencion y de venta de
la garantia, con independencia de que la ejecucion de ésta sea probable o
no lo sea.

El proceso de estimaciéon del deterioro tendra en cuenta todas las
exposiciones crediticias, no solo las que tengan baja calidad crediticia. Por
ejemplo, si una entidad utiliza un sistema interno de graduacion crediticia,
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considerara todos los grados de la escala que utilice, no solamente
aquéllos que reflejen un deterioro crediticio severo.

El proceso de estimacion del importe de una pérdida por deterioro puede
resultar en un Unico importe o en un rango de posibles importes. En
ultimo caso, la entidad reconocera una pérdida por deterioro igual a la
mejor estimacion dentro del rango teniendo en cuenta toda la informacion
relevante de que disponga, antes de la emision de los estados financieros,
concernientes a las condiciones existentes al final del periodo sobre el que
se informa (el parrafo 47 de la NICSP 19 contiene guias sobre como
determinar la mejor estimacion en un rango de posibles resultados).

Al objeto de realizar una evaluacion colectiva del deterioro, los activos
financieros se agruparan en funcion de la similitud en las caracteristicas
relativas al riesgo de crédito, indicativas de la capacidad del deudor de
pagar todos los importes, de acuerdo con las condiciones del contrato (por
ejemplo, sobre la base de una evaluacion del riesgo de crédito o de un
proceso de graduacion que considere la clase de activo, el sector, la
localizacion geografica, el tipo de garantia, el estado de morosidad y otros
factores relevantes). Las caracteristicas elegidas seran las relevantes para
la estimacion de los flujos de efectivo futuros para grupos de dichos
activos, que habran de ser indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes debidos, de acuerdo con las condiciones
contractuales del activo que estd siendo evaluado. No obstante, las
probabilidades y otras estadisticas de pérdida diferiran seglin se trate de
uno de los dos siguientes grupos: (a) activos que han sido evaluados por
deterioro de manera individual y no se ha encontrado ningun deterioro en
ellos y (b) activos que no han sido individualmente evaluados por
deterioro, para los que se podria requerir una cuantificacion diferente del
mismo. Cuando una entidad no cuente con un grupo de activos con
caracteristicas de riesgo similares no realizara la evaluacion adicional.

Las pérdidas por deterioro reconocidas de forma grupal representan un
paso provisional hasta la identificacion de las pérdidas por deterioro de los
activos individuales del grupo de activos financieros cuyo deterioro se
evalta de forma colectiva. Tan pronto como se disponga de informacion
que identifique de forma especifica deterioros individuales de los activos
que integran un grupo, se los excluira del mismo.

Al evaluar colectivamente el deterioro de un grupo de activos financieros,
los flujos de efectivo futuros se estimaran sobre la base de la experiencia
de la pérdidas historicas para activos con caracteristicas de riesgo de
crédito similares a las del grupo. Las entidades cuya experiencia propia de
pérdidas sea inexistente o insuficiente, utilizaran las experiencias de
grupos similares de activos financieros que puedan ser comparables. La
experiencia de pérdidas historicas se ajustard sobre la base de datos
observables actuales, a fin de reflejar los efectos de las condiciones
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actuales que no afectaron al periodo del que se ha extraido la experiencia
historica, asi como para suprimir los efectos de condiciones del periodo
historico que no existen en la actualidad. Las estimaciones de los cambios
en los flujos de efectivo futuros reflejaran y seran coherentes con las
direcciones de los cambios producidos en datos observables relacionados
que se vayan produciendo periodo a periodo (tales como cambios en las
tasas de desempleo, precios de los inmuebles, precios de las materias
primas cotizadas, evolucion de los pagos u otros factores que son
indicativos de la existencia de pérdidas incurridas en el grupo y de su
magnitud). La metodologia y las hipotesis utilizadas para estimar los
flujos de efectivo futuros se revisaran periddicamente, con el fin de
reducir cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia
de pérdidas reales.

A modo de ejemplo de aplicacion del parrafo GA122, una entidad puede
determinar, sobre la base de la experiencia historica, que una de las
principales causas de incumplimiento en los saldos deudores por
préstamos es el fallecimiento del prestatario. La entidad puede observar
que la tasa de mortalidad no ha variado de un afio a otro. Sin embargo,
algunos de los prestatarios en el grupo de saldos deudores por préstamos
de la entidad pueden haber muerto en ese aflo, indicando que ha ocurrido
una pérdida por deterioro en esos préstamos, incluso si, al final del afio, la
entidad todavia no tiene noticia de qué prestatarios concretos han
fallecido. Seria adecuado reconocer una pérdida por deterioro para esas
pérdidas “incurridas pero no conocidas todavia”. No obstante, no sera
adecuado reconocer una pérdida por deterioro debido a fallecimientos que
se espera que ocurran en un periodo futuro, porque el suceso necesario
para que se produzca la pérdida (la muerte del prestatario) todavia no ha
ocurrido.

Cuando se utilizan tasas de pérdidas historicas en la estimacion de los
flujos de efectivo futuros, es importante que la informacion sobre dichas
tasas se aplique a los grupos que se han definido, de manera coherente con
los grupos para los cuales las tasas historicas han sido observadas. Por
consiguiente, el método utilizado deberia posibilitar que cada grupo
estuviese asociado con informacion sobre la experiencia de la pérdida
pasada en grupos de activos con similares caracteristicas de riesgo de
crédito, asi como con datos relevantes observables que reflejen las
condiciones actuales.

Los enfoques basados en formulas o en métodos estadisticos pueden ser
empleados para determinar las pérdidas por deterioro en un grupo de
activos financieros (por ejemplo para préstamos con saldos pequefios)
siempre que sean coherentes con los requerimientos establecidos en los
parrafos 72 a 74 y GA120 a GAI124. Cualquier modelo utilizado
incorporara el efecto del valor del dinero en el tiempo, considerara los
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flujos de efectivo para toda la vida restante del activo (no solo para el
proximo afio), considerara la antigiiedad de los préstamos dentro de la
cartera y no podra dar lugar a una pérdida por deterioro en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

Ingresos por intereses después del reconocimiento del deterioro

Una vez que el valor del activo financiero o del grupo de activos
financieros similares ha sido disminuido como consecuencia de una
pérdida por deterioro, los ingresos por intereses se reconoceran a partir de
entonces utilizando la tasa de interés aplicada al descuento de los flujos de
efectivo futuros con el proposito de medir la pérdida por deterioro.

Coberturas (parrafos 80 a 113)

Instrumentos de cobertura (parrafos 81 a 86)

GA127.

GA128.

GA129.

GA130.

Instrumentos que cumplen los requisitos (parrafos 81 y 82)

La pérdida potencial en una opcion emitida por la entidad podria ser
significativamente mas elevada que la ganancia potencial en valor de la
partida cubierta relacionada. En otras palabras, una opcion emitida no es
efectiva para reducir la exposicion al superavit o déficit de la partida
cubierta. Por consiguiente, una opcion emitida no cumple con los
requisitos de instrumento de cobertura a menos que se designe para
compensar una opcién comprada, incluyendo una opciéon que esté
implicita en otro instrumento financiero (por ejemplo, una opcion de
compra emitida utilizada para cubrir un pasivo rescatable). En contraste,
una opcidén comprada tiene ganancias potenciales iguales o mayores que
las pérdidas y, por tanto, tiene la posibilidad de reducir la exposicion a los
superavits o déficits procedentes de cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo. En consecuencia, puede cumplir con los requisitos para
ser instrumento de cobertura.

Una inversion mantenida hasta el vencimiento contabilizada al costo
amortizado puede ser designada como instrumento de cobertura dentro de
una cobertura del riesgo de moneda extranjera.

La inversion en un instrumento de patrimonio no cotizado, que no se
contabiliza al valor razonable porque éste no puede ser medido con
fiabilidad, o la inversion en un derivado que se encuentre vinculado a ese
instrumento no cotizado y deba ser liquidado mediante la entrega del
mismo [véanse los parrafos 48(c) y 49], no podran ser designadas como
instrumentos de cobertura.

Los instrumentos de patrimonio propios de la entidad no son activos o
pasivos financieros de la entidad, y por consiguiente no pueden ser
designados como instrumentos de cobertura.
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Partidas cubiertas (parrafos 87 a 94)

GAI131.

GA132.

GA133.

Partidas que cumplen los requisitos (parrafos 87 a 89)

Un compromiso en firme para adquirir una entidad o integrar un conjunto
de actividades, en una combinacion del sector publico, no puede ser una
partida cubierta, con la excepcion del componente de riesgo de tasa de
cambio, porque los otros riesgos a cubrir no pueden ser identificados y
medidos de forma especifica. Estos otros riesgos son riesgos generales de
las operaciones.

Una inversion contabilizada por el método de la participacion no puede
ser una partida cubierta en una cobertura del valor razonable, porque el
método de la participacion reconoce en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo la participacion del inversor en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo de la entidad asociada, no los cambios en el valor
razonable de la inversion. Por una razon similar, una inversion en una
entidad controlada consolidada no puede ser una partida cubierta en una
cobertura del valor razonable, porque la consolidacion reconoce en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo la parte del resultado (ahorro o
desahorro) del periodo de la entidad controlada, no los cambios en el valor
razonable de la inversion. La cobertura de una inversién neta en un
negocio en el extranjero es diferente, porque se trata una cobertura de la
exposicion a la moneda extranjera, no una cobertura del valor razonable
del cambio en el valor de la inversion.

El parrafo 89 establece que en los estados financieros consolidados, el
riesgo de moneda extranjera de una transaccion prevista altamente
probable dentro de la entidad econdmica, podria cumplir los requisitos
para ser una partida cubierta en una cobertura de los flujos de efectivo,
siempre que la transaccion se denomine en una moneda distinta a la
moneda funcional de la entidad que haya realizado la transaccion y que el
riesgo de moneda extranjera afecte al resultado (ahorro o desahorro)
consolidado del periodo. Para este proposito, una entidad podria ser una
entidad controladora, entidad controlada, asociada, negocio conjunto o
sucursal. Si el riesgo de moneda extranjera de una transaccion prevista
dentro de la entidad economica no afectase al resultado (ahorro o
desahorro) consolidado del periodo, la transaccion no cumple los
requisitos para ser una partida cubierta. Generalmente, este es el caso de
los pagos por regalias, pagos por intereses o cargos por servicios de
gestion entre miembros de la misma entidad econdmica, a menos que
exista una transaccion externa vinculada con ellos. Sin embargo, cuando
el riesgo de moneda extranjera de una transaccion prevista dentro de la
entidad economica afecte al resultado (ahorro o desahorro) consolidado
del periodo, la transaccion puede cumplir los requisitos para ser una
partida cubierta. Un ejemplo serian las compras o ventas de inventarios
previstas entre miembros de la misma entidad econdmica, si
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posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno a la entidad econémica. De
forma similar, una venta prevista de propiedades, planta y equipo dentro
de la entidad economica por parte de la entidad que construye a la entidad
que utilizara las propiedades, planta y equipo en sus operaciones puede
afectar al resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo. Esto
podria ocurrir, por ejemplo, porque la planta y equipo seran depreciados
por la entidad adquirente y el importe inicialmente reconocido para la
planta y equipo pudiera variar si la transaccion prevista dentro de la
entidad econdmica se denominase en una moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad adquirente.

Si la cobertura de una transaccion prevista dentro de la entidad econdomica
cumpliese los requisitos de la contabilidad de coberturas, cualquier
ganancia o pérdida reconocida directamente en los activos
netos/patrimonio, de acuerdo con el parrafo 106(a), se reclasificara en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo en el mismo periodo o periodos
durante los cuales el riesgo de moneda extranjera de la transaccion
cubierta afectase al resultado (ahorro o desahorro) consolidado del
periodo.

Una entidad puede designar todos los cambios en los flujos de efectivo o
en el valor razonable de una partida cubierta en una relacion de cobertura.
Una entidad puede también designar solo los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de una partida cubierta por encima o por
debajo de un precio especificado u otra variable (un riesgo unilateral). El
valor intrinseco de un instrumento de cobertura del tipo de una opcion
comprada (suponiendo que tiene las mismas condiciones principales que
el riesgo designado), pero no su valor temporal, refleja un riesgo unilateral
en una partida cubierta. Por ejemplo, una entidad puede designar como
cubierta la variabilidad de los flujos de efectivo futuros procedentes del
incremento del precio de una compra prevista de una materia prima
cotizada. En esta situacion, se designaran solo las pérdidas de flujos de
efectivo que procedan de un incremento en el precio por encima del nivel
especificado. El riesgo cubierto no incluye el valor en el tiempo de una
opcion comprada, porque el valor en el tiempo no es un componente de la
transaccion prevista que afecte al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo [parrafo 96(b)].

Designacion de elementos financieros como partidas cubiertas
(parrafos 90 y 91)

Si se designa como partida cubierta a una parte de los flujos de efectivo de
un activo financiero o pasivo financiero, la parte designada deberd ser
menor que los flujos de efectivo totales del activo o el pasivo
correspondiente. Por ejemplo, en el caso de un pasivo cuya tasa de interés
efectiva esté por debajo de la tasa de interés relacionada de mercado, una
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entidad no podra designar como partida cubierta (a) una parte del pasivo
igual al principal mas un interés a una tasa de interés relacionada de
mercado y (b) la parte residual considerada como flujos negativos. No
obstante, la entidad podra designar todos los flujos de efectivo del activo
financiero o del pasivo financiero completo como partida cubierta y
cubrirlos solo para un riesgo en particular (por ejemplo, contra los
cambios que sean atribuibles a las variaciones en la tasa de mercado). Por
ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuya tasa de interés efectiva
estd 100 puntos basicos por debajo de la tasa de mercado, una entidad
puede designar como partida cubierta el pasivo completo (es decir, el
principal mas los intereses calculados segun la tasa de mercado menos
100 puntos basicos), y cubrirla del cambio en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del total del pasivo que son atribuibles a las variaciones
en la tasa de mercado. La entidad podria también escoger una ratio de
cobertura distinta de uno a uno, para mejorar la efectividad de la cobertura
descrita en el parrafo GA140.

Ademas, si un instrumento financiero con tasa fija es cubierto algin
tiempo después del momento en que se origind, y las tasas de interés han
cambiado desde entonces, la entidad puede designar una parte igual a una
tasa de referencia que sea mayor que la tasa contractual pagada por la
partida. La entidad podria hacer esto suponiendo que la tasa de referencia
es menor que la tasa de interés efectiva calculada bajo el supuesto de que
ha comprado el instrumento el dia que lo designa como partida cubierta.
Por ejemplo, supongase que la entidad origina un activo financiero a tasa
fija por 100 u.m., que tiene una tasa de interés efectiva del 6 por ciento, en
el momento en que la tasa de mercado esta en el 4 por ciento. Comienza a
cubrir ese activo algun tiempo después, cuando la tasa de mercado ha
crecido hasta el 8 por ciento y el valor razonable del instrumento ha
descendido hasta 90 u.m. La entidad calcula que si hubiera comprado el
activo en la fecha que lo designd por primera vez como partida cubierta
por las 90 u.m., el rendimiento efectivo habria sido del 9,5 por ciento.
Puesto que la tasa de mercado es menor que este rendimiento efectivo, la
entidad puede designar una parte de la tasa de mercado al 8 por ciento,
que comprende, por una parte, los flujos de efectivo por los intereses
contractuales, y por otra parte la diferencia entre el valor razonable actual
(es decir, 90 u.m.) y el importe a reembolsar en el vencimiento (es decir,
100 u.m.).

El parrafo 90 permite a una entidad designar algo distinto a la variacion
total del valor razonable o a la variabilidad de los flujos de efectivo de un
instrumento financiero. Por ejemplo:

(a)  todos los flujos de efectivo de un instrumento financiero pueden ser
designados por flujos de efectivo o por cambios en el valor
razonable atribuibles a algunos riesgos (pero no a todos); o
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(b)  algunos (pero no todos) de los flujos de efectivo de un instrumento
financiero pueden ser designados para cambios de los flujos de
efectivo o del valor razonable atribuibles a todos o solo a algunos
riesgos (es decir, puede designarse una “parte” de los flujos de
efectivo del instrumento financiero para cambios atribuibles a la
totalidad o solo a algunos riesgos).

Para cumplir los requisitos de la contabilidad de coberturas, los riesgos y
porciones designados deben ser componentes identificables por separado
del instrumento financiero, y los cambios en los flujos de efectivo o en el
valor razonable del instrumento financiero completo que procedan de las
variaciones en los riesgos y porciones designado deben poder ser medidos
con fiabilidad. Por ejemplo:

(a) Para un instrumento financiero a tasa fija cubierto frente a los
cambios en el valor razonable atribuibles a variaciones en una tasa
de interés de referencia o libre de riesgo, la tasa de referencia o
libre de riesgo es normalmente considerada como un componente
identificable por separado del instrumento financiero, que es
susceptible de ser medida con fiabilidad.

(b) La inflacion no es identificable por separado, ni susceptible de
medicion con fiabilidad, y no puede designarse como un riesgo o
una parte de un instrumento financiero, a menos que se cumplan
los requerimientos del apartado (c).

Una parte de inflacion especificada contractualmente de los flujos de
efectivo de un bono contabilizado vinculado al indice de inflacion
(suponiendo que no existe el requerimiento de contabilizar por separado
un derivado implicito) es identificable por separado y susceptible de
medicion con fiabilidad en la medida en que otros flujos de efectivo del
instrumento no se vean afectados por esa parte de inflacion.

Designacion de partidas no financieras como partidas cubiertas
(parrafo 92)

Los cambios en el precio de un ingrediente o componente de un activo no
financiero o pasivo no financiero no tienen, por lo general, un efecto
predecible y medible separadamente sobre el precio del elemento que sea
comparable al efecto que tiene un cambio, por ejemplo, en las tasas de
interés de mercado sobre el precio de un bono. Asi, un activo no
financiero o pasivo no financiero podra ser una partida cubierta solo en su
integridad, o bien para el riesgo de tasa de cambio. Si existe una
diferencia entre las condiciones de la partida cubierta y del instrumento de
cobertura (como para la cobertura de una compra prevista de petroleo
Crudo Brent utilizando un contrato a término para adquirir petréleo Crudo
Dulce Ligero en condiciones, por lo demas, similares), la relacion de
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cobertura podria cumplir, no obstante, con los requisitos de una relacion
de cobertura siempre que se cumpliesen todas las condiciones del parrafo
98, incluyendo la de esperar que la cobertura sea altamente eficaz. A este
objeto, el importe del instrumento de cobertura puede ser mayor o menor
que el de la partida cubierta, si mejora la eficacia de la relacion de
cobertura. Por ejemplo, podria haberse desarrollado un andlisis de
regresion para establecer la relacion estadistica entre la partida cubierta
(por ejemplo, una transaccion en petréleo Crudo Brent) y el instrumento
de cobertura (por ejemplo, una transaccion en petroleo Crudo Dulce
Ligero). Si existe una relacion estadistica valida entre las dos variables (es
decir, entre el precio unitario del petréleo Crudo Brent y el del petréleo
Crudo Dulce Ligero), la pendiente de la curva de regresion puede
utilizarse para establecer la ratio de cobertura que maximice la eficacia
esperada. Por ejemplo, si la pendiente de la curva de regresion es 1,02,
una ratio de cobertura basada en 0,98 partes de partida cubierta por cada
1,00 parte del instrumento de cobertura, maximizara la eficacia esperada.
No obstante, la relacion de cobertura puede dar lugar a ineficacia, que se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo mientras dure
la relacion de cobertura.

Designacion de grupos de elementos como partidas cubiertas
(parrafos 93 y 94)

La cobertura de una posicion global neta (por ejemplo, el importe neto de
todos los activos y pasivos a tasa fija con vencimientos similares), en
lugar de una partida cubierta especifica, no cumple con los requisitos para
la contabilidad de coberturas. No obstante, en la contabilidad de
coberturas de este tipo de relacion de cobertura se puede conseguir casi el
mismo efecto sobre el resultado (ahorro o desahorro) del periodo
designando a una parte de los elementos subyacentes como partida
cubierta. Por ejemplo, si un banco tiene 100 u.m. de activos y 90 u.m. de
pasivos con riesgos y condiciones de naturaleza similar, y cubre la
exposicion neta de 10 u.m., puede designar como partida cubierta 10 u.m.
de aquellos activos. Esta designacion puede utilizarse si dichos activos y
pasivos son de interés fijo, en cuyo caso es una cobertura del valor
razonable, o de tasa variable, en cuyo caso es una cobertura de flujos de
efectivo. De manera similar, si una entidad tiene un compromiso en firme
para realizar una compra en divisas por 100 u.m. y un compromiso en
firme para realizar una venta en esa divisa por 90 u.m., puede cubrir el
importe neto de 10 u.m. adquiriendo un derivado y designandolo como
instrumento de cobertura asociado con 10 u.m. del compromiso en firme
de compra de 100 u.m.

Contabilidad de coberturas (parrafos 95 a 113)
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Un ejemplo de cobertura del valor razonable es una cobertura de
exposicion a los cambios en el valor razonable de un instrumento de
deuda a tasa fija, como consecuencia de cambios en las tasas de interés.
Dicha cobertura puede ser contratada por el emisor o por el tenedor.

Un ejemplo de cobertura de flujos de efectivo es la utilizacion de una
permuta financiera para cambiar deuda a interés variable por deuda a tasa
fija (es decir, la cobertura de una transaccion futura donde los flujos de
efectivo futuros a cubrir son los pagos futuros por intereses).

La cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, una cobertura del
cambio en el precio del combustible relativo a un compromiso contractual
no reconocido por una empresa eléctrica para comprar combustible a un
precio fijo) es una cobertura de una exposicion a cambios en el valor
razonable. Como consecuencia, dicha cobertura es una cobertura del valor
razonable. No obstante, de acuerdo con el parrafo 97, la cobertura del
riesgo de moneda extranjera de un compromiso en firme puede ser
contabilizada alternativamente como una cobertura de flujos de efectivo.

Evaluacion de la eficacia de la cobertura

Una cobertura se considerard altamente eficaz si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

(a) Al inicio de la cobertura y en los periodos siguientes, se espera que
ésta sea altamente eficaz para conseguir compensar los cambios en
el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto, durante el periodo para el que se haya designado la
cobertura. Tal expectativa puede demostrarse de varias formas,
entre las que se incluye la realizaciéon de una comparacion de los
cambios pasados en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura, que sean atribuibles al riesgo
cubierto, con los cambios que hayan experimentado en el pasado
este valor razonable o los flujos de efectivo, respectivamente; asi
como la demostracion de una elevada correlacion estadistica entre
el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta y
los que corresponden al instrumento de cobertura. La entidad puede
escoger una ratio de cobertura distinta de uno a uno, con el fin de
mejorar la eficacia de la cobertura, como se ha descrito en el
parrafo GA140.

(b)  Los resultados reales de la cobertura estan en un rango del 80 al
125 por ciento. Por ejemplo, si los resultados reales son tales que la
pérdida en el instrumento de cobertura es de 120 u.m., mientras que
la ganancia en los instrumentos de efectivo es de 100 u.m., el grado
de compensacion puede medirse como 120/100, lo que dard un 120
por ciento, o bien como 100/120, lo que dard un 83 por ciento. En
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este ejemplo, suponiendo que la cobertura cumple la condicién
establecida en el apartado (a) anterior, la entidad podria concluir
que la cobertura ha sido altamente eficaz.

La eficacia se evalua, como minimo, en cada uno de los momentos en que
una entidad prepare sus estados financieros anuales.

Esta Norma no especifica un Unico método para evaluar la eficacia de las
coberturas. El método que la entidad adopte para evaluar la eficacia de las
coberturas depende de su estrategia de gestion del riesgo. Por ejemplo, si
la estrategia de gestion del riesgo de la entidad consiste en ajustar el
importe del instrumento de cobertura de forma periddica, de forma que
refleje los cambios en la posicion cubierta, la entidad necesitara demostrar
por qué espera que la cobertura sea altamente eficaz, pero solo para el
periodo que resta hasta el proximo ajuste del importe del instrumento de
cobertura. En algunos casos, la entidad puede adoptar métodos diferentes
para diferentes clases de coberturas. La documentacion sobre la estrategia
de cobertura seguida por la entidad incluird los procedimientos para
evaluar la eficacia. Esos procedimientos estableceran si la evaluacion
comprende toda la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura, o si
se excluye el valor temporal del instrumento.

Si la entidad cubriese menos del 100 por cien de la exposicion de una
partida, por ejemplo un 85 por ciento, designara que la partida cubierta es
un 85 por ciento de la exposicion, y medira la ineficacia basandose en el
cambio en esta exposicion del 85 por ciento que ha designado. No
obstante, cuando proceda a cubrir este 85 por ciento designado, la entidad
puede utilizar una ratio de cobertura distinta de uno a uno, si con ello se
mejora la eficacia esperada de la cobertura, tal como se ha descrito en el
parrafo GA140.

Si las condiciones principales de un instrumento de cobertura y del activo,
pasivo, compromiso en firme o transaccion prevista altamente probable
que se cubre son las mismas, es probable que los cambios en el valor
razonable y en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto se
compensen completamente, tanto en el momento de efectuar la cobertura
como posteriormente. Por ejemplo, es muy probable que una permuta de
tasas de interés sea una cobertura eficaz si los importes teorico y principal,
el plazo total, las fechas de revision de los intereses, las fechas de pagos y
cobros del principal e intereses y las bases para medir las tasas de interés
son las mismas, tanto para el instrumento de cobertura como para la
partida cubierta. Ademas, es probable que la cobertura de una compra
prevista altamente probable de una materia prima cotizada, a través de un
contrato a término, sea altamente eficaz si:
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(a) el contrato a término es para la compra de la misma cantidad de la
misma materia prima cotizada, al mismo tiempo y con la misma
localizacion que la compra prevista cubierta;

(b) el valor razonable del contrato a término al comienzo es nulo; y

(c) el cambio en la prima o el descuento del contrato a término se
excluye de la valoracion de la eficacia y se reconoce en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo, o el cambio en los flujos de
efectivo esperados de la transaccion altamente prevista se basa en
el precio a término de la materia prima cotizada.

A veces el instrumento de cobertura compensa solo parte del riesgo
cubierto. Por ejemplo, una cobertura no seria completamente eficaz si el
instrumento de cobertura y la partida cubierta estan denominados en
monedas diferentes que no varian de forma similar. Asimismo, una
cobertura del riesgo de tasa de interés utilizando un derivado no seria
completamente eficaz si parte del cambio en el valor razonable del
derivado es atribuible al riesgo de crédito de la contraparte.

Para cumplir con los requisitos de la contabilidad de coberturas, la
cobertura debe referirse a un riesgo especificamente designado e
identificado, y no simplemente a los riesgos generales de las operaciones,
y debe en ultima instancia afectar al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo de la entidad. La cobertura del riesgo de obsolescencia de un
activo fisico o del riesgo de cambios legislativos relativos a la
rehabilitacion de dafios al medioambiente, no cumple los requisitos
necesarios requeridos por la contabilidad de cobertura; ya que su eficacia
no puede ser medida porque esos riesgos no se pueden medir con
fiabilidad.

El parrafo 83(a) permite a una entidad separar el valor intrinseco y el
valor en el tiempo de un contrato de opcion y designar como instrumento
de cobertura solo el cambio en el valor intrinseco del contrato de opcion.
Esta designacion puede dar lugar a una relacion de cobertura que sea
perfectamente eficaz para compensar los cambios en los flujos de efectivo
atribuibles a un riesgo unilateral cubierto de una transaccion prevista, si
las condiciones principales de la transaccion prevista y del instrumento de
cobertura son las mismas.

Si una entidad designase una opcion comprada en su totalidad como el
instrumento de cobertura de un riesgo unilateral que surge de una
transaccion prevista, la relacion de cobertura no sera perfectamente eficaz.
Esto es asi porque la prima pagada por la opcion incluye el valor en el
tiempo y, como se sefiala en el parrafo GA135, un riesgo unilateral
designado no incluye el valor en el tiempo de una opcion. Por ello, en esta
situacion, no habra compensacion entre los flujos de efectivo que se
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relacionan con el valor en el tiempo de la prima de la opcion pagada y el
riesgo cubierto designado.

En el caso del riesgo de tasa de interés, la eficacia de la cobertura puede
evaluarse preparando un calendario de vencimientos para los activos
financieros y los pasivos financieros, que muestre la exposicion neta a la
tasa de interés para cada periodo, siempre que la exposicion neta esté
asociada con un activo o pasivo especifico (o con un grupo de activos o
pasivos especificos, o bien con una parte especifica de los mismos) dando
lugar a la exposicion neta, y la eficacia de la cobertura se evalta con
referencia a ese activo o pasivo.

Al evaluar la eficacia de una cobertura, la entidad considerara por lo
general el valor del dinero en el tiempo. No es necesario que la tasa de
interés fija de una partida cubierta coincida exactamente con la tasa de
interés fija de una permuta financiera designada para una cobertura del
valor razonable. Tampoco es necesario que la tasa de interés variable en
un activo o pasivo con intereses sea igual a la tasa de interés
correspondiente a la permuta financiera designada para una cobertura de
flujos de efectivo. El valor razonable de una permuta financiera se deduce
a partir de sus liquidaciones netas. Las tasas de interés fijas y variables de
una permuta financiera pueden ser cambiadas sin afectar a la liquidacion
neta, siempre que ambas se intercambien por el mismo importe.

Cuando una entidad no cumpla con los requisitos de la eficacia de la
cobertura, suspenderd la aplicacion de la contabilidad de coberturas desde
la ultima fecha en que demostr6 conformidad con los requisitos de la
eficacia de la cobertura. No obstante, si la entidad identifica el suceso o
cambio en las circunstancias que causo que la relacion de cobertura dejase
de cumplir con los criterios de eficacia, y demuestra que la cobertura era
eficaz antes de que se produjera el suceso o el cambio en las
circunstancias, suspendera la aplicacion de la contabilidad de coberturas
desde la misma fecha del suceso o del cambio en las circunstancias.

Contabilizacion de la cobertura del valor razonable en una cartera
cubierta por el riesgo de tasa de interés

En el caso de la cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
asociado con una cartera de activos financieros o pasivos financieros, la
entidad cumplird con los requerimientos de esta Norma si observa los
procedimientos establecidos en los apartados (a) hasta (i), y los parrafos
GA158 a GA175 siguientes.

(@) Como parte de sus procesos de gestion de riesgos, la entidad
identificara la cartera de partidas cuyo riesgo de tasa de interés
desea cubrir. La cartera puede contener solo activos, solo pasivos o
tanto activos como pasivos. La entidad puede identificar dos o mas
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(@

carteras (por ejemplo, la entidad podria agrupar sus activos
financieros disponibles para la venta en una cartera separada), en
cuyo caso aplicara las guias siguientes a cada una de las carteras
por separado.

La entidad desglosara la cartera en periodos de revisiones de
intereses, basandose en las fechas esperadas para las mismas, en
lugar de las contractuales. El desglose de los periodos de revision
de intereses puede ser realizado de varias formas, entre las que se
incluye la de distribuir los flujos de efectivo entre los periodos en
los que se espera que se produzcan, o distribuyendo los importes
principales tedricos en todos los periodos hasta el momento en que
se espere que ocurra la revision.

A partir de este desglose, la entidad decidira el importe que desea
cubrir. La entidad designara como partida cubierta un importe de
activos o pasivos (pero no un importe neto) de la cartera
identificada, que sea igual al importe que desea designar como
cubierto. Este importe determina también la medida porcentual que
se utilizard para verificar la eficacia, de acuerdo con el parrafo
GA169(b).

La entidad designara el riesgo de tasa de interés que esta cubriendo.
Este riesgo podria consistir en una parte del riesgo de tasa de
interés de cada una de las partidas de la posicion cubierta, tal como
por e¢jemplo una tasa de interés de referencia (por
ejemplo, una permuta financiera de tasas).

La entidad designara uno o mas instrumentos de cobertura para
cada periodo de revision de intereses.

Utilizando las designaciones realizadas en los apartados (c) a (e)
anteriores, la entidad evaluara, tanto al comienzo como en los
periodos posteriores, si se puede esperar que la cobertura sea
altamente eficaz a lo largo del periodo para el cual se la ha
designado.

Periodicamente, la entidad medira el cambio en el valor razonable
de la partida cubierta [segun la designacion hecha en el apartado
()] que es atribuible al riesgo cubierto [segun la designacion hecha
en el apartado (d)], tomando como base las fechas esperadas de
revision de intereses determinadas en el apartado (b). Suponiendo
que se haya determinado que la cobertura realmente ha sido
altamente eficaz utilizando el método de evaluacion de la eficacia
documentado por la entidad, la entidad reconocera el cambio en el
valor razonable de la partida cubierta como una ganancia o una
pérdida en resultado (ahorro o desahorro) del periodo, asi como en
una de las dos partidas del estado de situacion financiera descritas
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en el parrafo 100. El cambio en el valor razonable no es necesario
que sea distribuido entre activos o pasivos individuales.

(h) La entidad medira el cambio en el valor razonable del instrumento
o instrumentos de cobertura [segin la designacion hecha en el
apartado (e)], y lo reconocera como una ganancia o una pérdida en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. El valor razonable
del instrumento o instrumentos de cobertura se reconocera como un
activo o un pasivo en el estado de situacion financiera.

(i)  Cualquier ineficacia sera reconocida en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo como diferencia entre el cambio en los
valores razonables indicados en los apartados (g) y (h) anteriores
(la eficacia se mide utilizando las mismas consideraciones sobre la
importancia relativa que en otras NICSP).

Este enfoque se desarrolla con mas detalle a continuacion. El
procedimiento solo sera aplicado a la cobertura del valor razonable del
riesgo de tasa de interés asociado con una cartera de activos o pasivos
financieros.

La cartera identificada en el parrafo GA157(a) podria contener activos y
pasivos. Alternativamente, podria ser una cartera que contuviera solo
activos o solo pasivos. La cartera se utiliza para determinar el importe de
los activos o pasivos que la entidad desea cubrir. No obstante, la cartera
en si no es objeto de designacion como partida cubierta.

Al aplicar el parrafo GA157(b), la entidad determina la fecha esperada de
revision de intereses de una partida como la que esté mas proxima en el
tiempo de entre la fecha esperada de vencimiento de dicha partida y la
fecha en que se revisara a las tasas de mercado. Las fechas esperadas de
revision de intereses se estiman al comienzo de la cobertura y a lo largo
del plazo que dure la misma, basandose en la experiencia pasada y en otra
informacion disponible, donde se incluyen tanto la informacién como las
expectativas relativas a los pagos anticipados, tasas de interés y la
interaccion que existe entre ellos. Las entidades que no tienen experiencia
especifica o sea insuficiente, utilizaran la experiencia en grupos similares
de instrumentos financieros que puedan ser comparables. Estas
estimaciones se revisaran periodicamente y se actualizaran a la luz de la
experiencia. En el caso de una partida con interés fijo que admita pago
anticipado, la fecha esperada de revision de intereses sera la fecha en que
se espera recibir el pago anticipado, salvo que la revision a las tasas de
mercado se deba efectuar en una fecha anterior. Para los grupos de
partidas similares, el desglose en periodos de tiempo sobre la base de
fechas de revision de intereses esperadas puede tomar la forma de
distribucion de porcentajes del grupo, y no de las partidas individuales, a
cada uno de los periodos. Una entidad puede aplicar otras metodologias
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para realizar la distribucion anterior. Por ejemplo, podria utilizar un
multiplicador que reflejara la tasa de pagos anticipados para distribuir los
préstamos amortizables a los diferentes periodos que se hayan
conformado a partir de las fechas esperadas de revision de intereses. Sin
embargo, la metodologia para tal distribucion debe estar de acuerdo con
los procedimientos y objetivos de gestion del riesgo de la entidad.

Como ejemplo de la designacion establecida en el parrafo GA157(c), si en
el periodo que corresponde una revision de intereses determinada, una
entidad estimase que tiene activos a una tasa fija por 100 u.m. y pasivos a
una tasa fija por 80 u.m. y decidiese cubrir toda la posicion neta de 20
u.m., designa como partida cubierta activos por el importe de 20 u.m. (se
designa una parte de los activos, dado que la Norma permite a una entidad
designar cualquier importe de los activos o pasivos disponibles que
cumplen las condiciones, es decir, en este ejemplo cualquier importe de
activos entre 0 y 100 u.m.). La designacion se expresa como un “importe
de una moneda” (por ejemplo, un importe en dolares, euros, libras o
rands) y no en términos de activos individuales. De lo anterior se deduce
que todos los activos (o pasivos) de los que se extraiga el importe
cubierto—es decir, el total de 100 u.m. de activos del ejemplo anterior—
deben ser:

(a)  partidas cuyo valor razonable cambie en respuesta a cambios en la
tasa de interés que se esté cubriendo; y

(b) partidas que, habrian cumplido los requisitos para la
contabilizacion de las coberturas del valor razonable, de haber sido
designadas como cubiertas de forma individual. En particular,
puesto que el parrafo 52 de la Norma especifica que el valor
razonable de un pasivo financiero con una caracteristica de
exigibilidad a peticién (como, por ejemplo, los depodsitos a la vista
o algunos tipos de depositos a plazo) no sera inferior al importe a
pagar al convertirse en exigible a voluntad del acreedor,
descontado desde la primera fecha en que pueda ser requerido el
pago de dicho importe, tal pasivo financiero no puede cumplir las
condiciones de la contabilizacion de las coberturas del valor
razonable en ninglin periodo posterior al plazo mas corto en que el
tenedor pueda requerir su pago. En el ejemplo anterior, la posicion
cubierta es un importe de activos. Por tanto, esos pasivos no
forman parte de la partida designada como cubierta, pero la entidad
los utiliza para determinar el importe del activo que se designa
como objeto de cobertura. Si la posicion que la entidad desea cubrir
fuera un importe de pasivos, el importe que represente a la partida
designada como cubierta deberia extraerse de los pasivos a interés
fijo distintos de aquéllos que la entidad puede ser requerida para
reembolsar en un plazo mas corto, y la medida porcentual utilizada
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para evaluar la eficacia de la cobertura, de acuerdo con el parrafo
GA169(b), se calcularia como un porcentaje de esos otros pasivos.
Por ejemplo, suponiendo que la entidad estimase que en un
determinado periodo de revision de intereses va a tener pasivos a
interés fijo por 100 u.m., que se componen de 40 u.m. de depositos
a la vista y 60 u.m. de pasivos que no tienen la caracteristica de ser
exigibles a peticion, y activos a interés fijo por importe de 70 u.m.
Si la entidad decidiese cubrir toda la posicion neta por importe de
30 u.m., designaria como partida cubierta pasivos por importe de
30 u.m. o el 50 por ciento [30 u.m. / (100 u.m. — 40 u.m.) = 50 por
ciento] de los pasivos sin caracteristicas de exigibilidad inmediata.

GA162. La entidad también cumplira con los demas requerimientos de
designacion y documentacion establecidos en el parrafo 98(a). Para una
cartera cubierta por el riesgo de tasa de interés, estos requerimientos y
documentacion especifican la politica que sigue la entidad para todas las
variables que se utilizan al identificar el importe que se cubre y como
mide la eficacia, incluyendo los siguientes extremos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

Qué activos y pasivos se incluyen en la cartera de cobertura, asi
como los criterios que se utilizaran para eliminarlos de dicha
cartera.

Cémo estima la entidad las fechas de revision de intereses,
incluyendo las hipotesis sobre las tasas de interés que subyacen en
las estimaciones de las tasas de pago anticipado, asi como las bases
para cambiar dichas estimaciones. El mismo método se utilizara
para realizar tanto las estimaciones iniciales, hechas en el momento
de incluir el activo o pasivo en la cartera cubierta, como para las
revisiones posteriores de tales estimaciones.

El niimero y la duracién de los periodos donde tienen lugar las
revisiones de intereses.

La frecuencia con que la entidad comprobara la eficacia, asi como
cual de los dos métodos del parrafo GA169 sera utilizado.

La metodologia utilizada por la entidad para determinar el importe
de los activos o pasivos que se designaran como partidas cubiertas
y, por consiguiente, la medida porcentual utilizada cuando la
entidad comprueba la eficacia utilizando el método descrito en el
parrafo GA169(b).

Cuando la entidad compruebe la eficacia utilizando el método
descrito en el parrafo GA169(b), procedera a comprobar la eficacia
de forma individual para cada periodo correspondiente a la
revision, para todos los periodos agregados o mediante una
combinacion de ambos.
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Las politicas especificadas al designar y documentar la relacion de
cobertura estaran de acuerdo con los objetivos y procedimientos que la
entidad siga para gestionar el riesgo. Los cambios en las politicas no se
efectuaran de forma arbitraria. En su caso, los cambios se justificaran
sobre la base de las variaciones en las condiciones de mercado y otros
factores y estar fundamentados en congruencia con los objetivos y
procedimientos de gestion de riesgos de la entidad.

El instrumento de cobertura al que se refiere el parrafo GA157(e) puede
ser un unico derivado o una cartera de derivados, todos los cuales
contendran exposicion al riesgo de tasa de interés cubierto designado
segun el parrafo GA157(d). Esta cartera de derivados puede contener, a su
vez, posiciones de riesgo compensadas entre si. No obstante, no podra
incluir opciones emitidas u opciones emitidas netas, puesto que el parrafo
86 de la Norma y el parrafo GA127 no permiten que tales opciones sean
designadas como instrumentos de cobertura (salvo en el caso de designar
una opcién emitida para compensar una opcion comprada). Si el
instrumento de cobertura cubriera el importe designado en el parrafo
GA157(c), para mas de un periodo de revision de intereses, se distribuira
entre todos los periodos que cubra. No obstante, la totalidad del
instrumento de cobertura debe ser distribuido entre aquellos periodos de
revision, puesto que el parrafo 84 de la Norma no permite designar una
relacion de cobertura solamente para una parte del periodo durante el cual
permanece en circulacion el instrumento de cobertura.

Cuando la entidad mide el cambio en el valor razonable de una partida
que admite pagos anticipados de acuerdo con el parrafo GA157(g), un
cambio en la tasa de interés afectara al valor razonable de la partida que
admite pagos anticipados de dos formas: afecta al valor razonable de los
flujos de efectivo contractuales y al valor razonable de la opcion de pago
anticipado que contiene la partida que permite esta posibilidad. El parrafo
90 de la Norma permite que una entidad designe como partida cubierta a
una parte de un activo financiero o un pasivo financiero, que comparta
una exposicion al riesgo comun, como la partida cubierta, siempre que la
eficacia pueda ser medida. En el caso de las partidas que pueden ser
pagadas anticipadamente, el parrafo 91 permite lograrlo mediante la
designacion de la partida cubierta en términos del cambio en el valor
razonable que sea atribuible a cambios en la tasa de interés designada,
sobre la base de las fechas de revision de intereses esperadas, no de las
contractuales. No obstante, el efecto que los cambios en la tasa de interés
cubierta tienen sobre esas fechas de revision esperadas se tendra en cuenta
al determinar el cambio en el valor razonable de la partida cubierta. En
consecuencia, si las fechas esperadas de revision de intereses son
revisadas (por ejemplo, para reflejar un cambio en los pagos anticipados
esperados), o si las fechas de revision reales difieren de las esperadas,
podria aparecer ineficiencia tal como se describe en el parrafo GA169. Por
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el contrario, los cambios en las fechas de revision esperadas que (a)
claramente surjan por factores distintos del cambio en la tasa de interés
cubierta, (b) no se relacionen con cambios en la tasa de interés cubierta y
(c) puedan separarse de forma fiable de los cambios cubiertos que sean
atribuibles a la tasa de interés cubierta (por ejemplo, cambios en las tasas
de pagos anticipados que estén causadas claramente por variaciones en
factores demograficos o regulaciones fiscales mas que por cambios en las
tasas de interés), seran excluidos al determinar el cambio en el valor
razonable de la partida cubierta, puesto que no son atribuibles al riesgo
cubierto. Si hay incertidumbre respecto al factor que da lugar al cambio en
las fechas esperadas de revision de intereses, o la entidad no es capaz de
separar de forma fiable los cambios que proceden de la tasa de interés
cubierta de los que proceden de otros factores, se supondra que dicho
cambio en las fechas de revision se debe a cambios en la tasa de interés
cubierta.

La Norma no especifica las técnicas a utilizar para determinar el importe
al que hace referencia el parrafo GA157(g), esto es el cambio en el valor
razonable de la partida cubierta que es atribuible al riesgo cubierto. Si con
tal propésito se utilizan estadisticas u otras técnicas de estimacion, la
gerencia debe esperar que el resultado obtenido se aproxime
estrechamente al que se habria obtenido por la medicion de todos los
activos o pasivos individuales que constituyen la partida cubierta. No es
adecuado suponer que los cambios en el valor razonable de la partida
cubierta igualan a los cambios en el valor del instrumento de cobertura.

El parrafo 100 requiere que, si la partida cubierta para un determinado
periodo de revision de intereses es un activo, el cambio en su valor se
presente en una partida separada dentro de los activos. Por el contrario, si
la partida cubierta para un determinado periodo de revision de intereses
fuera un pasivo, el cambio en su valor se presentard en una partida
separada dentro de los pasivos. Estas son las partidas separadas a las que
hace referencia el parrafo GA157(g). No se requiere la distribucion
especifica a los activos (o pasivos) individuales.

El parrafo GA157(i) sefiala que aparece ineficacia en la medida que el
cambio en el valor razonable de la partida cubierta, que sea atribuible al
riesgo cubierto, difiera del cambio en el valor razonable del derivado
utilizado como cobertura. Tal diferencia puede surgir por varias razones,
entre las que se encuentran:

(a)  que las fechas reales de revision de intereses sean diferentes de las
esperadas, o que se hayan reconsiderado las fechas de revision
esperadas;

(b)  que las partidas en la cartera que se esta cubriendo sufran deterioro
o sean dadas de baja;
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(¢)  que las fechas de pago del instrumento de cobertura sean diferentes
que las correspondientes a la partida cubierta; y

(d)  otras causas (por ejemplo, cuando algunas de las partidas cubiertas
tienen intereses a una tasa menor que la de referencia para la que
habian sido designadas como cubiertas, y la ineficacia resultante no
es tan grande que impida que la cartera en su conjunto deje de
cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas).

Dicha ineficacia (aplicando las mismas consideraciones sobre la
importancia relativa que en otras NICSP) debera identificarse y
reconocerse en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Por lo general, la eficacia de la cobertura se vera mejorada:

(a)  Si la entidad organiza las partidas con caracteristicas diferentes
respecto a la posibilidad de pago anticipado de manera que tenga
en cuenta las diferencias en el comportamiento de anticipacion en
los pagos.

(b) Cuanto mas grande sea el niimero de partidas que componen la
cartera. Cuando la cartera contiene solo unas pocas partidas, es
probable que se obtenga una ineficacia relativamente alta si una de
las partidas tiene pagos anticipados antes o después de lo esperado.
Por el contrario, cuando la cartera contiene muchas partidas, el
comportamiento de anticipacion en los pagos puede predecirse con
mayor exactitud.

(¢)  Utilizando periodos mas cortos de revision de intereses (por
ejemplo, periodos de un mes en lugar de tres en la revision de
intereses). Los periodos mas cortos de revision de intereses reducen
el efecto de la falta de correspondencia entre las fechas de revision
y las de pago (dentro de dichos periodos de revision de intereses)
tanto para la partida cubierta como para el instrumento de
cobertura.

(d) Cuanto mas frecuentes sean los ajustes de las revisiones del
importe del instrumento de cobertura, para reflejar los cambios en
la partida cubierta (por ejemplo, a causa de cambios en las
expectativas referentes a los pagos anticipados).

Una entidad comprobara periddicamente la eficacia. Si las estimaciones
de las fechas de revision de intereses cambian entre una de las fechas en
que la entidad realiza la evaluacion de la eficacia y la siguiente, debera
calcular el importe de la eficacia utilizando uno de los dos procedimientos
siguientes:

(a) Como la diferencia entre el cambio en el valor razonable del
instrumento de cobertura [véase el parrafo GA157(h)] y el cambio
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en el valor de la totalidad de la partida cubierta que sea atribuible a
variaciones en la tasa de interés cubiertas (incluyendo el efecto que
tales cambios en la tasa de interés cubiertos tengan sobre el valor
razonable de cualquier opcion de pago anticipado implicita); o

(b)  Utilizando el siguiente procedimiento de aproximacion. La entidad:

(1)  Calculara el porcentaje cubierto de los activos (o pasivos) en
cada periodo relacionado con la revision de intereses, a
partir de las fechas de revision de intereses estimadas en la
ultima fecha en que comprobd la eficacia.

(i)  Aplicara este porcentaje a su estimacion revisada del
importe en dicho periodo de revision de intereses, con el fin
de calcular el importe de la partida cubierta a partir de dicha
estimacion revisada.

(iii)  Calculara el cambio en el valor razonable de su estimacion
revisada de la partida cubierta que sea atribuible al riesgo
cubierto y lo presentara como se establece en el parrafo
GA157(g).

(iv) Reconocerd una ineficacia igual a la diferencia entre el
importe determinado en (iii) y el cambio en el valor
razonable del instrumento cubierto [véase el parrafo
GA157(h)].

Al medir la eficacia, la entidad distinguira las revisiones de las fechas
estimadas de revision de intereses de los activos (o pasivos) existentes, de
las que correspondan a los nuevos activos (o pasivos) originados, ya que
solo los primeros daran lugar a ineficacia. Todas las revisiones de las
fechas de revision estimadas (distintas de las que se hayan excluido de
acuerdo con el parrafo GA164), incluyendo cualquier redistribuciones de
las partidas existentes entre periodos, se incluirdn al reconsiderar el
importe estimado en cada periodo de acuerdo con el parrafo GA169(b)(ii)
y, por tanto, al medir la eficacia. Una vez se haya reconocido la
ineficiencia como se ha establecido anteriormente, la entidad procedera a
realizar una nueva estimacion de los activos (o pasivos) totales en cada
periodo correspondiente a una revision, incluyendo los nuevos activos (o
pasivos) que se hayan originado desde la ultima comprobacion de
eficacia, y designara el nuevo importe como partida cubierta, asi como el
nuevo porcentaje como porcentaje cubierto. Los procedimientos
establecidos en el parrafo GA169(b) se repetiran en la siguiente fecha en
que se compruebe la eficacia.

Algunas partidas que fueron asignadas originalmente a un periodo de
revision de intereses, pueden ser dadas de baja por causa de un pago
anticipado anterior a lo esperado o por bajas en cuentas producidas por
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deterioro del valor o venta. Cuando esto ocurra, el importe del cambio en
el valor razonable incluido en la partida separada a que hace referencia el
parrafo GA157(g) que esté relacionado con la partida dada de baja debe
ser eliminado del estado de situacion financiera e incluido en la ganancia
o pérdida procedente de la baja en cuentas de la partida. Para este
proposito, es necesario conocer el periodo o periodos de revision de
intereses a los que se habian asignado las partidas dadas de baja, porque
esto determina el periodo o periodos de los cuales se ha de eliminar la
partida y, por tanto, el importe a eliminar de la partida separada a que hace
referencia el parrafo GA157(g). Cuando se da de baja una partida, si se
puede determinar el periodo en el que fue incluida, se eliminara desde ese
periodo concreto. Si no se puede determinar este periodo en concreto, se
eliminara del periodo mas antiguo en el caso de que la baja en cuentas se
deba de unos pagos anticipados mayores que los previstos, o bien se
distribuira entre todos los periodos que contuvieran la partida que se ha
dado de baja en cuentas, utilizando un criterio sistematico y racional, si la
partida en cuestion hubiera sido vendida o si su valor se hubiera
deteriorado.

Ademas, los importes relacionados con un periodo en particular que no
hayan sido dados de baja cuando éste expire, se reconoceran en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo en ese mismo periodo (véase el
parrafo 100). Por ejemplo, supongase que la entidad programa partidas en
tres periodos correspondientes a sendas revisiones de intereses. En la
redesignacion anterior, el cambio en el valor razonable presentado en la
partida separada correspondiente del estado de situacion financiera fue un
activo por 25 u.m. Dicha cantidad representa importes atribuibles a los
periodos 1, 2 y 3 de 7 um., 8 um. y 10 u.m., respectivamente. En la
siguiente redesignacion, los activos atribuidos al periodo 1 han sido o bien
realizados o reprogramados en otros periodos. Por tanto, las 7 u.m. se dan
de baja en cuentas en el estado de situacion financiera y se reconocen en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Ahora, las 8 u.m. y 10 u.m.
son atribuibles a los periodos 1 y 2, respectivamente. En esos periodos
restantes se producira el ajuste, en la medida que sea necesario, por los
cambios en el valor razonable que se describen en el parrafo GA157(g).

Como ilustracion de los requerimientos de los dos parrafos anteriores,
supongase que una entidad programa los activos asignando un porcentaje
de la cartera a cada periodo de revision de intereses. Supongase también
que, como resultado de lo anterior, se han programado 100 u.m. en cada
uno de los dos primeros periodos. Cuando expira el primer periodo de
revision de intereses, se dan de baja 110 u.m de activos, por causa de los
pagos esperados y de los inesperados. En este caso, todo el importe
contenido en la partida separada a que hace referencia el parrafo
GA157(g) que se relaciona con el primer periodo se eliminara del estado
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de situacion financiera, mas un 10 por ciento del importe que se relaciona
con el segundo periodo.

Si el importe cubierto correspondiente a un periodo de revision de
intereses se redujera sin que fueran dados de baja los activos (o pasivos)
relacionados, el importe incluido en la partida separada a que hace
referencia el parrafo GA157(g), que se relaciona con la reduccion, sera
amortizado de acuerdo con lo establecido en el parrafo 104.

Una entidad podria desear aplicar el procedimiento establecido en los
parrafos GA157 a GA174 a una cartera de cobertura anteriormente
contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con la
NICSP 29. En tal caso, la entidad revocaria la designacion previa hecha
para la cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafo 112(d) de
la Norma, y aplicaria los requerimientos establecidos en dicho parrafo.
También podria redesignar la cobertura como una del valor razonable y
aplicar el enfoque establecido en los parrafos GA157 a GA174, de forma
prospectiva para los periodos contables posteriores.
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Apéndice B

Nueva evaluacion de derivados implicitos
Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 29.

Introduccion

3

B1. El parrafo 11 de la NICSP 29 describe un derivado implicito como “un
componente de un instrumento financiero hibrido (combinado) que también
incluye un contrato anfitrion no derivado, cuyo efecto es que algunos de los
flujos de efectivo del instrumento combinado varian de forma similar a un
derivado considerado de forma independiente”.

B2. El parrafo 12 de la NICSP 29 requiere que el derivado implicito se separe del
contrato anfitrion y se contabilice como un derivado cuando, y solo cuando:

(a)  Las caracteristicas econdmicas y los riesgos inherentes al derivado
implicito no estén relacionados estrechamente con los correspondientes
al contrato anfitrion;

(b)  Un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado
implicito cumpliria con la definicién de instrumento derivado; y

(c)  El instrumento hibrido (combinado) no se mide al valor razonable con
cambios en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (es decir, un
derivado que se encuentre implicito en un activo financiero o pasivo
financiero al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro), no se separard).

B3. La NICSP 29 requiere que una entidad, cuando se convierta por primera vez
en parte de un contrato, evalte si ha de separar cualquier derivado implicito
de su contrato anfitrién y si ha de contabilizarlo como un derivado segun
dicha Norma. Este Apéndice trata si:

(@)  La NICSP 29 requiere que esta evaluacion se realice solamente cuando
la entidad se convierta, por primera vez, en parte del contrato, o debe
esa evaluacion ser reconsiderada durante la vida del contrato.

(b)  Una entidad que adopta por primera vez las NICSP debe realizar esta
evaluacion basandose en las condiciones que existian cuando la entidad
se convirtid, por primera vez, en parte del contrato, o en las
prevalecientes cuando la entidad adopte esta Norma por primera vez.

B4. Este Apéndice se aplica a todos los derivados implicitos dentro del alcance de
la NICSP 29, excepto la adquisicion de contratos con derivados implicitos en
una combinacién del sector publico o su posible nueva evaluaciéon en la fecha
de adquisicion.

Aplicacion de la NICSP 29 a la nueva evaluacion de derivados implicitos
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Cuando se convierta por primera vez en parte del contrato, una entidad
evaluara si es necesario que un derivado implicito se separe de su contrato
anfitrion y se contabilice como un derivado. Se prohibe realizar nuevas
evaluaciones con posterioridad a menos que haya (a) un cambio en las
condiciones del contrato que modifique de forma significativa los flujos de
efectivo que de otra forma serian exigidos de conformidad con el contrato o
(b) una reclasificacion de un activo financiero desde la categoria de al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), en cuyos casos se
requiere volver a realizar la evaluacion. Una entidad determinard si la
modificacion de los flujos de efectivo es significativa, teniendo en cuenta la
forma en que los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado
implicito, con el contrato anfitrién o con ambos, han variado y si ese cambio
es significativo en relacion con los flujos de efectivo esperados inicialmente
del contrato.

La evaluacion de si es necesario separar un derivado implicito del contrato
anfitrion y contabilizarlo como un derivado en el momento de la
reclasificacion de un activo financiero, desde la categoria de al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con el
parrafo B3, se realizara sobre la base de las circunstancias que existian cuando
la entidad se convirtié por primera vez en parte del contrato.

Una entidad que adopta por primera vez la NICSP 29 evaluara si es necesario
que un derivado implicito se separe de su contrato anfitrion y se contabilice
como un derivado basandose en las condiciones existentes en la fecha en que
la entidad se convirtio, por primera vez, en parte del contrato o en la fecha en
que se requiera una nueva evaluacion segun el parrafo BS, si ésta fuese
posterior.
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Apéndice C

Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero

Este Apéndice es parte integrante de la NICSP 29.

Introduccion

CI.

C2.

C3.

C4.

Muchas entidades que publican estados financieros tienen inversiones en
negocios en el extranjero (como se definen en el parrafo 10 de la NICSP 4).
Esos negocios en el extranjero pueden ser entidades controladas, asociadas,
negocios conjuntos o sucursales. La NICSP 4 requiere que una entidad
determine la moneda funcional de cada uno de sus negocios en el extranjero
como la moneda del entorno econémico principal de ese negocio. Cuando se
conviertan los resultados y la situacion financiera de un negocio en el
extranjero a la moneda de presentacion, la entidad debera reconocer las
diferencias de cambio directamente en los activos netos/patrimonio hasta la
disposicion del negocio en el extranjero.

La contabilidad de coberturas del riesgo moneda extranjera que surge de una
inversion neta en un negocio en el extranjero, solo se aplicard cuando los
activos netos de ese negocio en el extranjero estén incluidos en los estados
financieros. Este serd el caso de estados financieros consolidados, estados
financieros en los que inversiones tales como asociadas o negocios conjuntos
se contabilizan utilizando el método de la participacion y estados financieros
que incluyen una sucursal u operaciones conjuntas como se definen en la
NICSP 37. La partida cubierta con respecto al riesgo de moneda extranjera
que surge de la inversion neta en un negocio en el extranjero puede ser un
importe de activos netos igual, o menor, al importe en libros de los activos
netos del negocio en el extranjero.

En una relacion de contabilidad de coberturas, la NICSP 29 requiere la
designacion de una partida cubierta elegible y de instrumentos de cobertura
elegibles. Si hay una relacion de cobertura designada, en el caso de una
cobertura de la inversidn neta, la ganancia o pérdida del instrumento de
cobertura que se determine como cobertura eficaz de la inversién neta se
reconocerd directamente en los activos netos/patrimonio, y se incluirad con las
diferencias de cambio que surjan en la conversion de los resultados y de la
situacion financiera del negocio en el extranjero.

Este apéndice seréd de aplicacion para cualquier entidad que cubra el riesgo de
moneda extranjera que surja de sus inversiones netas en negocios en el
extranjero y quiera cumplir los requisitos de la contabilidad de coberturas de
acuerdo con la NICSP 29. No se aplicard por analogia a otros tipos de
contabilidad de coberturas. Este apéndice hace referencia a dicha entidad
como una entidad controladora, y a los estados financieros en los que se
incluyen los activos netos de los negocios en el extranjero como estados
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financieros consolidados. Todas las referencias a una entidad controladora se
aplicaran igualmente a una entidad que tenga una inversion neta en un
negocio en el extranjero, ya sea un negocio conjunto, una asociada o una
sucursal.

Este apéndice proporciona una guia para:

(a)

(b)

Identificar los riesgos de moneda extranjera que cumplen los requisitos
para considerarse como un riesgo cubierto en la cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero, dado que una entidad con
varios negocios en el extranjero puede estar expuesta a una serie de
riesgos de moneda extranjera. Especificamente aborda:

(1)

(i)

si la entidad controladora puede designar como riesgo cubierto
solo las diferencias de cambio que surjan de la diferencia entre
las monedas funcionales de la entidad controladora y sus
negocios en el extranjero, o si también puede designar como
riesgo cubierto, las diferencias de cambio que surjan de la
diferencia entre la moneda de presentacion de los estados
financieros consolidados de la entidad controladora y la moneda
funcional del negocio en el extranjero; y

si la entidad controladora posee el negocio en el extranjero
indirectamente, si el riesgo cubierto puede incluir solo las
diferencias de cambio que surjan de las diferencias entre las
monedas funcionales del negocio en el extranjero y de su entidad
controladora inmediata, o si el riesgo cubierto puede también
incluir cualquier diferencia de cambio entre la moneda funcional
del negocio en el extranjero y la de cualquier entidad
controladora intermedia o ltima (es decir, si el hecho de que la
inversion neta en el negocio en el extranjero se mantenga a
través de una controladora intermedia afecta al riesgo econdmico
de la entidad controladora ultima).

Si puede mantenerse el instrumento de cobertura en una entidad
economica. Especificamente aborda:

(i)

(i)

La NICSP 29 permite que una entidad designe un instrumento
financiero derivado o un instrumento financiero no derivado (o
una combinacion de instrumentos financieros derivados y no
derivados) como instrumentos de cobertura del riesgo de tasa de
cambio. Este apéndice aborda si la naturaleza del instrumento de
cobertura (derivado o no derivado) o el método de consolidacion
afectan a la evaluacion de la eficacia de la cobertura.

Este apéndice también trata cuando, dentro de una entidad
economica, los instrumentos de cobertura que sean cobertura de
una inversion neta en un negocio en el extranjero pueden
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mantenerse para cumplir los requisitos de la contabilidad de
coberturas, es decir, si una relacion que cumple las condiciones
de la contabilidad de coberturas unicamente puede establecerse
cuando la entidad que cubre su inversion neta es una de las
partes que intervienen en el instrumento de cobertura, o si
cualquier entidad dentro de la entidad econdmica,
independientemente de su moneda funcional, puede mantener el
instrumento de cobertura.

El modo en que una entidad deberia determinar el importe de la
ganancia o pérdida reconocida en los activos neto/patrimonio que debe
reconocerse directamente en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo tanto del instrumento de cobertura como de la partida cubierta,
ya que la NICSP 4 y la NICSP 29 requieren que los importes
acumulados reconocidos directamente en los activos netos/patrimonio,
relacionados tanto con las diferencias de cambio que surjan de la
conversion de los resultados y de la situacion financiera del negocio en
el extranjero como con la ganancia o pérdida procedente del
instrumento de cobertura que se determine que sea una cobertura eficaz
de la inversion neta, se reconozcan directamente cuando la entidad
controladora disponga el negocio en el extranjero. Especificamente
aborda:

(1) cuando se dispone un negocio en el extranjero que estaba
cubierto, qué importes de la reserva de conversion de moneda
extranjera de la entidad controladora relativos al instrumento de
cobertura y a ese negocio en el extranjero deben reconocerse en
los resultados (ahorro o desahorro) del periodo de los estados
financieros consolidados de la entidad controladora; y

(i)  si el método de consolidacion afecta a la determinacion de los
importes a reconocer en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo.

Aplicacion de la NICSP 29 a las coberturas de una inversién neta en un negocio
en el extranjero

Naturaleza del riesgo cubierto e importe de la partida cubierta para el que puede
designarse una relacion de cobertura

Cé6.

C7.

La contabilidad de coberturas solo puede aplicarse a las diferencias de cambio
que surgen entre la moneda funcional del negocio en el extranjero y la
moneda funcional de la entidad controladora.

En una cobertura del riesgo de moneda extranjera que surge de una inversion
neta en un negocio en el extranjero, la partida cubierta puede ser un importe
de activos netos igual o menor al importe en libros de los activos netos del
negocio en el extranjero que figura en los estados financieros consolidados de
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la entidad controladora. El importe neto en libros de los activos de un negocio
en el extranjero que pueda designarse como partida cubierta en los estados
financieros consolidados de una entidad controladora depende de si cualquier
entidad controladora de nivel inferior del negocio en el extranjero ha aplicado
la contabilidad de coberturas para todos o parte de los activos netos de ese
negocio en el extranjero, y dicha contabilidad se ha mantenido en los estados
financieros consolidados de la controladora.

C8.  Se puede designar como riesgo cubierto, a la exposicion a la tasa de cambio
que surge entre la moneda funcional del negocio en el extranjero y la moneda
funcional de cualquier entidad controladora de dicho negocio en el extranjero
(ya sea entidad controladora inmediata, intermedia o ltima). El hecho de que
la inversion neta se mantenga a través de una entidad controladora intermedia
no afecta a la naturaleza del riesgo econdémico que surge de la exposicion a la
tasa de cambio de la entidad controladora tltima.

C9. Una exposicion al riesgo de moneda extranjera que surge de una inversion
neta en un negocio en el extranjero puede cumplir los requisitos para la
contabilidad de coberturas solamente una vez incluida en los estados
financieros consolidados. Por ello, si los mismos activos netos de un negocio
en el extranjero estan cubiertos por mas de una entidad controladora dentro de
la entidad econémica respecto al mismo riesgo (por ejemplo, por una entidad
controladora directa y una indirecta), solo una de esas relaciones de cobertura
cumplird los requisitos para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados de la entidad controladora ultima. Una relacion de
cobertura designada por una entidad controladora en sus estados financieros
consolidados no es necesario que se mantenga en otra entidad controladora de
nivel superior. Sin embargo, si no se mantiene en la entidad controladora de
nivel superior, la contabilidad de coberturas aplicada por la de nivel inferior
debera revertirse antes de que la entidad controladora de nivel superior
registre la contabilidad de coberturas.

Donde puede mantenerse el instrumento de cobertura

C10. Un instrumento financiero derivado o no derivado (o una combinacién de
instrumentos derivados y no derivados) puede designarse como instrumento
de cobertura en una cobertura de una inversiéon neta en un negocio en el
extranjero. Cualquier entidad o entidades dentro de la entidad econdémica
(excepto el negocio en el extranjero que esté siendo cubierto), puede mantener
el (los) instrumento(s) de cobertura siempre que se satisfagan los
requerimientos sobre designacion, documentacion y eficacia establecidos en el
parrafo 98 de la NICSP 29 que hacen referencia a la cobertura de una
inversion neta. En concreto, la estrategia de cobertura de la entidad econémica
debe estar claramente documentada, ya que existe la posibilidad de distintas
designaciones en niveles diferentes de la entidad econdmica.
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A efectos de evaluar la eficacia, el cambio en el valor del instrumento de
cobertura con respecto al riesgo de tasa de cambio se calculara con referencia
a la moneda funcional de la entidad controladora contra cuya moneda
funcional se mide el riesgo cubierto, de acuerdo con la documentacion de la
contabilidad de coberturas. Dependiendo de donde se mantenga el
instrumento de cobertura, en ausencia de contabilidad de coberturas el cambio
total en el valor se podria reconocer en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo, directamente en los activos netos/patrimonio, o en ambos. En
cualquier caso, la evaluacion de la eficacia no se vera afectada porque el
cambio en el valor del instrumento de cobertura se reconozca en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo, o directamente en los activos
netos/patrimonio. Como parte de la aplicacion de la contabilidad de
coberturas, la parte efectiva total del cambio se incluye directamente en los
activos netos/patrimonio. La evaluacion de la eficacia no se vera afectada
porque el instrumento de cobertura sea o no un instrumento derivado, ni por el
método de consolidacion aplicado.

Disposicion de un negocio en el extranjero cubierto

C12. Cuando se disponga de un negocio en el extranjero que estaba cubierto, el

Cl13.

Cl4.

importe reclasificado al resultado (ahorro o desahorro) del periodo desde la
reserva de conversion de moneda extranjera en los estados financieros
consolidados de la entidad controladora correspondiente al instrumento de
cobertura, es el importe que el parrafo 113 de la NICSP 29 requiere que sea
identificado. Ese importe es la ganancia o pérdida acumulada del instrumento
de cobertura que se determind como cobertura eficaz.

El importe reconocido en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo como
resultado de la transferencia desde la reserva de conversion de moneda
extranjera en los estados financieros consolidados de la entidad controladora
correspondiente a la inversion neta en el negocio en el extranjero, de acuerdo
con el parrafo 57 de la NICSP 4, es el importe incluido en dicha reserva de
conversion de moneda extranjera de la entidad controladora correspondiente a
ese negocio en el extranjero. En los estados financieros consolidados de la
entidad controladora ultima, la suma del importe neto reconocido en la reserva
de conversién de moneda extranjera correspondiente a todos los negocios en
el extranjero no se verd afectada por el método de consolidacion. Sin
embargo, si la controladora tultima utiliza el método de consolidacién directo o
el de por etapas, podria afectar al importe incluido en su reserva de conversion
de moneda extranjera correspondiente a un negocio en el extranjero concreto.

El método directo es el método de consolidacién en el que los estados
financieros del negocio en el extranjero se convierten directamente a la
moneda funcional de la entidad controladora ultima. El método por etapas es
el método de consolidacion por el cual los estados financieros del negocio en
el extranjero se convierten en primer lugar, a la moneda funcional de alguna
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(o algunas) entidad(es) controladora(s) intermedia(s) y, seguidamente, se
convierten a la moneda funcional de la entidad controladora ultima (o a la
moneda de presentacion si fuese diferente).

C15. El uso del método de consolidacion por etapas podria dar lugar a que se
reconozca en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo un importe
diferente al utilizado para determinar la eficacia de la cobertura. Esta
diferencia puede eliminarse mediante la determinacion del importe
relacionado con ese negocio en el extranjero que habria surgido, si se hubiese
utilizado el método directo de consolidacion. La NICSP 4 no requiere la
realizacion de este ajuste. No obstante, seria una eleccion de politica contable
que deberia seguirse congruentemente para todas las inversiones netas.

Ejemplo

C16. El siguiente ejemplo ilustra la aplicacion de los parrafos anteriores utilizando
la estructura de la entidad ilustrada mas adelante. En todos los casos, deberia
de comprobarse la eficacia de las relaciones de cobertura descritas de acuerdo
con la NICSP 29, aunque esta evaluacion no se discute. La Entidad
Controladora D, que es la entidad controladora ultima, presenta sus estados
financieros consolidados en euros, su moneda funcional (EUR). Cada una de
las entidades controladas, es decir la Entidad Controlada A, Entidad
Controlada B y Entidad Controlada C, estd participada en su totalidad. La
inversion neta de 500 millones de libras esterlinas de la Entidad Controladora
D en la Entidad Controlada B [moneda funcional: libras esterlinas (GBP)]
incluye el equivalente a 159 millones de libras esterlinas de la inversion neta
de 300 millones de doélares USA de la Entidad Controlada B en la Entidad
Controlada C [moneda funcional: délares estadounidenses (USD)]. En otras
palabras, los activos netos de la Entidad Controlada B distintos de su
inversion en la Entidad Controlada C, son 341 millones de libras esterlinas.

Entidad Controladora D
Moneda funcional EUR

400.000 millones JPY, 00 millones GBP
Entidad Controlada A Entidad Controlada B
Moneda funcional JPY Moneda funcional GBP

300 millones
USD (159
millones GBP)

auivalentes)
T 7

Entidad Controlada C
Moneda funcional USD
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Naturaleza del riesgo cubierto para el cual puede designarse una relacion de
cobertura (parrafos C6—C9)

Cl17.

La Entidad Controladora D puede cubrir su inversion neta en cada una de las
Entidades Controladas A, B y C para el riesgo de tasa de cambio entre sus
respectivas monedas funcionales (yen japonés (JPY), libra esterlina y dolar
estadounidense) y el euro. Ademas, la Entidad Controladora D puede cubrir el
riesgo de tasa de cambio USD/GBP entre las monedas funcionales de la
Entidad Controlada B y la Entidad Controlada C. En sus estados financieros
consolidados, la Entidad Controlada B puede cubrir su inversion neta en la
Entidad Controlada C respecto al riesgo de tasa de cambio entre sus monedas
funcionales dolares USA y libras esterlinas. En los siguientes ejemplos, el
riesgo designado es el riesgo de tasa de cambio al contado ya que los
instrumentos de cobertura no son derivados. Si los instrumentos de cobertura
fuesen contratos a término, la Entidad Controladora D podria designar el
riesgo de tasa de cambio a plazo.

Importe de la partida cubierta para el cual puede designarse una relacion de
cobertura (parrafos C6—C9)

CI18.

CI9.

C20.

La Entidad Controladora D desea cubrir el riesgo de tasa de cambio de su
inversion neta en la Entidad Controlada C. Supongamos que la Entidad
Controlada A tiene un préstamo externo de 300 millones de dolares
estadounidenses. Los activos netos de la Entidad Controlada A al comienzo
del periodo sobre el que se informa son de 400.000 millones de yenes
japoneses, incluyendo el importe del préstamo externo de 300 millones de
dolares estadounidenses.

La partida cubierta puede ser un importe de activos netos igual o inferior al
importe en libros de la inversion neta de la Entidad Controladora D en la
Entidad Controlada C en sus estados financieros consolidados (300 millones
de dolares estadounidenses). En sus estados financieros consolidados, la
Entidad Controladora D puede designar el préstamo externo de 300 millones
de doélares estadounidenses en la Entidad Controlada A como una cobertura
del riesgo de tasa de cambio al contado EUR/USD asociado con su inversion
neta de 300 millones de doélares USA en los activos netos de la Entidad
Controlada C. En este caso, tras la aplicacion de la contabilidad de coberturas,
tanto la diferencia de cambio EUR/USD del préstamo externo de 300 millones
de dolares estadounidenses en la Entidad Controlada A como la diferencia de
cambio EUR/USD de la inversion neta de 300 millones de dolares
estadounidenses en la Entidad Controlada C, se incluiran en la reserva de
conversion de moneda extranjera en los estados financieros consolidados de la
Entidad Controladora D.

En ausencia de contabilidad de coberturas, la diferencia de tasa de cambio
USD/EUR total sobre el préstamo externo de 300 millones de dodlares
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estadounidenses de la Entidad Controlada A se reconoceria en los estados
financieros consolidados de la Entidad Controladora D de la siguiente forma:

° la variacién de la tasa de cambio al contado USD/JPY, convertida a
euros, en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, y

° la variacion de la tasa de cambio al contado JPY/EUR, directamente en
los activos netos/patrimonio.

En lugar de la designacion del parrafo C19, la Entidad Controladora D podria
designar, en sus estados financieros consolidados, el préstamo externo de 300
millones de dodlares estadounidenses de la Entidad Controlada A, como una
cobertura del riesgo de tasa de cambio al contado GBP/USD entre la Entidad
Controlada C y la Entidad Controlada B. En este caso, la diferencia de tasa de
cambio USD/EUR total sobre el préstamo externo de 300 millones de dolares
estadounidenses de la Entidad A se reconoceria en su lugar, en los estados
financieros de la Entidad Controlada D, de la siguiente forma:

° la variacion de la tasa de cambio al contado GBP/USD, en la reserva de
conversion de moneda extranjera correspondiente a la Entidad
Controlada C;

° la variacién de la tasa de cambio al contado USD/JPY, convertida a

euros, en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, y

° la variacion de la tasa de cambio al contado JPY/EUR, directamente en
los activos netos/patrimonio.

La Entidad Controladora D no puede designar el préstamo externo de 300
millones de dolares estadounidenses de la Entidad Controlada A como una
cobertura de ambos riesgos, es decir, del riesgo de tasa de cambio al contado
EUR/USD vy del riesgo de tasa de cambio al contado GBP/USD, en sus
estados financieros consolidados. Un tnico instrumento de cobertura puede
cubrir el mismo riesgo designado solo una vez. La Entidad Controlada B no
puede aplicar la contabilidad de coberturas en sus estados financieros
consolidados porque el instrumento de cobertura se mantiene fuera de la
entidad econémica que comprende a la Entidad Controlada B y a la Entidad
Controlada C.

¢ Qué entidad dentro de la entidad economica puede mantener el instrumento de
cobertura (parrafos C10y Cl11)?

C22. Como se sefialo en el parrafo C20, en ausencia de contabilidad de coberturas,

la variacion total en el valor del préstamo externo de 300 millones de dolares
estadounidenses de la Entidad Controlada A relacionado con el riesgo de tasa
de cambio, deberia registrarse en los estados financieros consolidados de la
Entidad Controladora D, tanto en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo
(riesgo al contado USD/JPY) como directamente en los activos
netos/patrimonio (riesgo al contado EUR/JPY). Ambos importes se incluyen a
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efectos de evaluar la eficacia de la cobertura designada en el parrafo C19
porque tanto el cambio en el valor del instrumento de cobertura como en el de
la partida cubierta se calculan con referencia al euro, moneda funcional de la
Entidad Controladora D, frente al dolar estadounidense, moneda funcional de
la Entidad Controlada C, seglin la documentacion de la cobertura. El método
de consolidacion (es decir, el método directo o el método por etapas) no afecta
a la evaluacion de la eficacia de la cobertura.

Importes reconocidos en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo en la
disposicion de un negocio en el extranjero (parrafos C12 y C13)

C23. Cuando se disponga la Entidad Controlada C, el importe en los estados
financieros consolidados de la Entidad Controladora D que se reconocera en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo como resultado de la
transferencia desde la reserva de conversion de moneda extranjera (RCME)
sera:

(a)  con respecto al préstamo de 300 millones de ddlares estadounidenses
de la Entidad Controlada A, el importe que la NICSP 29 requiere que
sea identificado, es decir, la variacion total del valor relativo al riesgo
de tasa de cambio que fue directamente reconocida en los activos
netos/patrimonio como la parte eficaz de la cobertura; y

(b) con respecto a la inversion neta de 300 millones de dolares
estadounidenses en la Entidad Controlada C, el importe determinado
mediante el método de consolidaciéon de la entidad. Si la Entidad
Controladora D utiliza el método directo, su RCME en relacion a la
Entidad Controlada C se calculard directamente mediante la tasa de
cambio EUR/USD. Si la Entidad Controladora D utiliza el método por
etapas, su RCME en relacion a la Entidad Controlada C se determinara
a partir de la RCME reconocida por la Entidad Controlada B que
refleja la tasa de cambio GBP/USD, la cual serd convertida a la
moneda funcional de la Entidad Controladora D utilizando la tasa de
cambio EUR/GBP. La aplicacion en ejercicios anteriores del método de
consolidacién por etapas por la Entidad Controladora D, ni le obliga ni
le impide que, al determinar el importe de la RCME a reconocer en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando se disponga de la
Entidad Controlada C, éste sea el importe que se habria reconocido si
hubiera utilizado siempre el método directo, dependiendo de su politica
contable.

Cobertura de mas de un negocio en el extranjero (parrafos C7, C9, y C11)

C24. Los siguientes ejemplos muestran que en los estados financieros consolidados
de la Entidad Controladora D, el riesgo que puede ser cubierto es siempre el
riesgo entre su moneda funcional (euro) y las monedas funcionales de las
Entidades Controladas B y C. No importa coémo se designen las coberturas,
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los importes maximos que pueden ser coberturas eficaces a incluir en la
reserva de conversion de moneda extranjera en los estados financieros
consolidados de la Entidad Controladora D cuando ambos negocios en el
extranjero estan cubiertos son: 300 millones de dolares estadounidenses para
el riesgo EUR/USD y 341 millones de libras esterlinas para el riesgo
EUR/GBP. Cualquier otro cambio de valor resultante de las variaciones en las
tasas de cambio se incluira en el resultado (ahorro o desahorro) consolidado
del periodo de la Entidad Controladora D. Por supuesto, la entidad
controladora D podria designar 300 millones de dolares estadounidenses solo
para variaciones en la tasa de cambio al contado USD/GBP, o 500 millones de
libras esterlinas solo para variaciones en la tasa de cambio al contado
GBP/EUR.

La Entidad D mantiene ambos instrumentos de cobertura en délares
estadounidenses y libras esterlinas

C25. La Entidad Controladora D puede desear cubrir el riesgo de tasa de cambio
relativo a su inversion neta en la Entidad Controlada B, asi como el relativo a
la Entidad Controlada C. Supongamos que la Entidad Controladora D posee
instrumentos de cobertura adecuados denominados en dolares estadounidense
y en libras esterlinas que podria designar como coberturas de sus inversiones
netas en la Entidad Controlada B y en la Entidad Controlada C. Las
designaciones que puede hacer la Entidad Controladora D en sus estados
financieros consolidados incluyen pero no se limitan a las siguientes:

(a)  Instrumento de cobertura de 300 millones de délares estadounidenses
designado como cobertura de la inversion neta de 300 millones de
dolares estadounidenses en la Entidad Controlada C, siendo el riesgo,
la exposiciéon a la tasa de cambio al contado (EUR/USD) entre la
Entidad Controladora D y la Entidad Controlada C, y un instrumento
de cobertura de hasta 341 millones de libras esterlinas designado como
cobertura de la inversion neta de 341 millones de libras esterlinas en la
Entidad Controlada B, siendo el riesgo, la exposiciéon a la tasa de
cambio al contado (EUR/GBP) entre la Entidad Controladora D y la
Entidad Controlada B.

(b)  Instrumento de cobertura de 300 millones de ddlares estadounidenses
designado como cobertura de la inversion neta de 300 millones de
dolares estadounidenses en la Entidad Controlada C, siendo el riesgo,
la exposicion a la tasa de cambio al contado (GBP/USD) entre la
Entidad Controlada B y la Entidad Controlada C, y un instrumento de
cobertura de hasta 500 millones de libras esterlinas designado como
cobertura de la inversion neta de 500 millones de libras esterlinas en la
Entidad Controlada B, siendo el riesgo, la exposicion a la tasa de
cambio al contado (EUR/GBP) entre la Entidad Controladora D y la
Entidad Controlada B.
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El riesgo EUR/USD procedente de la inversion neta de la Entidad
Controladora D en la Entidad Controlada C, es un riesgo diferente del
procedente del riesgo EUR/GBP de la inversion neta de la Entidad
Controladora D en la Entidad Controlada B. Sin embargo, en el caso descrito
en el apartado (a) del parrafo C25, por la designacion del instrumento de
cobertura en dolares estadounidenses que posee, la Entidad Controladora D ya
tiene completamente cubierto el riesgo EUR/USD procedente de su inversion
neta en la Entidad Controlada C. Si la Entidad Controladora D también
hubiese designado un instrumento que mantuviera en libras esterlinas como
cobertura de su inversion neta de 500 millones de libras esterlinas en la
Entidad Controlada B, 159 millones de libras esterlinas de dicha inversion
neta, que representan el equivalente en libras esterlinas de su inversion neta en
dolares estadounidenses en la Entidad Controlada C, estarian cubiertos dos
veces por el riesgo GBP/EUR en los estados financieros consolidados de la
Entidad Controladora D.

En el caso descrito en el apartado (b) del parrafo C25, si la Entidad
Controladora D designase como riesgo cubierto la exposicion a la tasa de
cambio al contado (GBP/USD) entre la Entidad Controlada B y la Entidad
Controlada C, solo la parte GBP/USD del cambio en el valor de su
instrumento de cobertura de 300 millones de dolares USA se incluird en la
reserva de conversion de moneda extranjera de la Entidad Controladora D
relativa a la Entidad Controlada C. La variacién restante (equivalente al
cambio GBP/EUR sobre 159 millones de libras esterlinas) se incluird en el
resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo de la Entidad
Controladora D, como en el parrafo C20. Puesto que la designacion del riesgo
USD/GBP entre las Entidades Controladas B y C no incluye el riesgo
GBP/EUR, la Entidad Controladora D también podra designar hasta 500
millones de libras esterlinas de su inversion neta en la Entidad Controlada B,
siendo el riesgo, la exposicion a la tasa de cambio al contado (GBP/EUR)
entre la Entidad Controladora D y la Entidad Controlada B.

La Entidad B mantiene el instrumento de cobertura en doélares
estadounidenses

Supongamos que la Entidad Controlada B mantiene una deuda externa de 300
millones de dolares estadounidenses y que el importe obtenido por la misma
se transfiri6 a la Entidad Controladora D mediante un préstamo entre
entidades denominado en libras esterlinas. Puesto que sus activos y pasivos se
incrementaron en 159 millones de libras esterlinas, los activos netos de la
Entidad Controlada B no cambian. La Entidad Controlada B podria designar
la deuda externa como cobertura del riesgo GBP/USD de su inversion neta en
la Entidad Controlada C en sus estados financieros consolidados. La Entidad
Controladora D podria mantener el mismo instrumento de cobertura
designado por la Entidad Controlada B como cobertura de su inversion neta
de 300 millones de dolares estadounidenses en la Entidad Controlada C frente

1417 NICSP 29 APENDICE C



C29.

C30.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

al riesgo GBP/USD (véase el parrafo C9) y la Entidad Controladora D podria
designar el instrumento de cobertura de GBP que mantiene como cobertura
del total de 500 millones de libras esterlinas de inversion neta en la Entidad
Controlada B. La primera cobertura, designada por la Entidad Controlada B,
se evaluaria tomando como referencia la moneda funcional de la Entidad
Controlada B (libras esterlinas) y la segunda cobertura, designada por la
Entidad Controladora D, se evaluaria tomando como referencia la moneda
funcional de la Entidad Controladora D (el euro). En este caso, solo el riesgo
GBP/USD que procede de la inversion neta de la Entidad Controladora D en
la Entidad Controlada C hubiera sido cubierto en los estados financieros
consolidados de la Entidad Controladora D mediante el instrumento de
cobertura en dolares estadounidenses, pero no el riesgo total EUR/USD. Por
lo tanto, el riesgo total EUR/GBP procedente de la inversion neta de 500
millones de libras esterlinas de la Entidad Controladora D en la Entidad
Controlada B puede ser cubierto en los estados financieros consolidados de la
Entidad Controladora D.

No obstante, también debe considerarse la contabilizacion del préstamo a
pagar de 159 millones de libras esterlinas por la Entidad Controladora D a la
Entidad Controlada B. Si el préstamo a pagar por la Entidad Controladora D
no se considerase parte de su inversion neta en la Entidad Controlada B
porque no satisface las condiciones del parrafo 18 de la NICPS 4, las
diferencias de tasa de cambio GBP/EUR que surgieran de la conversion,
deberian incluirse en el resultado (ahorro o desahorro) consolidado del
periodo de la Entidad Controladora D. Si el préstamo de 159 millones de
libras esterlinas a pagar a la Entidad Controlada B se considerase parte de la
inversion neta de la controladora, dicha inversion neta seria solo de 341
millones de libras esterlinas y el importe que la Entidad Controladora D
podria designar como partida cubierta por el riesgo GBP/EUR deberia
reducirse, por consiguiente, de 500 millones de libras esterlinas a 341
millones.

Si la Entidad Controladora D revirtiese la relacion de cobertura designada por
la Entidad Controlada B, la Entidad Controladora D podria designar el
préstamo externo de 300 millones de dolares estadounidenses mantenido por
la Entidad Controlada B como cobertura de su inversion neta de 300 millones
de dolares estadounidenses en la Entidad Controlada C para el riesgo
EUR/USD, y designar el instrumento de cobertura en libras esterlinas que
mantiene como de cobertura Unicamente hasta los 341 millones de libras
esterlinas de la inversion neta en la Entidad Controlada B. En este caso, la
eficacia de ambas coberturas se valoraria por referencia a la moneda funcional
de la Entidad Controladora D (euros). Por consiguiente, tanto el cambio
USD/GBP en el valor del préstamo externo que mantiene la Entidad
Controlada B como el cambio GBP/EUR en el valor del préstamo a pagar por
la Entidad Controladora D a la Entidad Controlada B (equivalente en total a
USD/EUR) deberian incluirse en la reserva de conversion de moneda
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extranjera en los estados financieros consolidados de la Entidad Controladora
D. Puesto que la Entidad Controladora D ya tiene completamente cubierto el
riesgo EUR/USD procedente de su inversion neta en la Entidad Controlada C,
solo podria cubrir hasta 341 millones de libras esterlinas por el riesgo
EUR/GBP de su inversion neta en la Entidad Controlada B.
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Apéndice D

Modificaciones a otras NICSP
[Eliminado]
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Fundamentos de las conclusiones

Estos Fundamentos de las conclusiones acomparian a la NICSP 29, pero no son
parte de la misma.

Introduccion

FCI.

FC2.

FC3.

FC4.

Estos Fundamentos de las conclusiones resumen las consideraciones del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico
(IPSASB) para llegar a las conclusiones en la NICSP 29, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Como esta Norma se basa en la
NIC 39, Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medicion emitida por
el IASB, los Fundamentos de las conclusiones indican solo aquellas areas
donde la NICSP 29 se diferencia de los principales requerimientos de la
NIC 39.

Este proyecto sobre instrumentos financieros forma parte del programa de
convergencia del IPSASB, cuyo objetivo es la convergencia entre las
NICSP y las NIIF. El IPSASB reconoce que hay determinados aspectos de
los instrumentos financieros, que dado que estan relacionados con el sector
publico, no son tratados en la NIC 39. Dichos aspectos seran tratados en
proyectos futuros del IPSASB. En particular, el IPSASB reconoce que los
proyectos futuros deben tratar:

. ciertas transacciones llevadas a cabo por bancos centrales; y

o cuentas por cobrar y por pagar que surgen de acuerdos que, en
esencia, son similares y tienen los mismos efectos econdomicos que
los instrumentos financieros, pero no tienen una naturaleza
contractual.

En el desarrollo de esta Norma, el IPSASB decidiéo mantener el texto de la
NIC 39 siempre que fuese coherente con las NICSP existentes, y tratar
ciertos aspectos especificos del sector publico a través de guias de
aplicacion adicionales.

En septiembre de 2007, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 1,
Presentacion de Estados Financieros, introduciendo el “resultado integral”
en la presentacion de estados financieros. Dado que el IPSASB todavia no
ha considerado el resultado integral, asi como otras modificaciones
propuestas a la NIC 1, dichas modificaciones no se han incluido en la
NICSP 29. Se ha incluido en el texto de la NICSP 29, el texto de la NIC 39
publicado a 31 de diciembre de 2008, incluyendo ciertas modificaciones
hechas por el IASB a la NIC 39 en abril de 2009 como parte de su proyecto
de mejoras. El IPSASB reconoce que la NIIF 9 [nstrumentos Financieros
fue emitida en noviembre de 2009. El IPSASB también reconoce que el
IASB tiene planificadas mas modificaciones significativas de la NIC 39.
Por tanto, el IPSASB ha decidido considerar cualquier modificacion de los

NIC&P129 FUNDAMENTOS DE LAS CONCLUSIONES



Alcance

FCs.

FCeé.

FC7.

FCS.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

requerimientos del IASB sobre instrumentos financieros como parte de un
proyecto futuro.

Los activos y pasivos pueden surgir de transacciones con ingresos sin
contraprestacion contractuales. El reconocimiento y medicion inicial de los
activos y pasivos que surgen de transacciones con ingresos sin
contraprestacion se trata en la NICSP 23 Ingresos de Transacciones sin
Contraprestacion (Impuestos y Transferencias). La NICSP 23 no
proporciona requerimientos y guias para la medicion posterior o baja en
cuentas de dichos activos y pasivos. El IPSASB consider6 la interrelacion
entre esta Norma y la NICSP 23 para los activos y pasivos que surgen de
transacciones con ingresos sin contraprestacion que cumplen la definicion
de activos financieros y pasivos financieros.

El IPSASB acordd que cuando un activo adquirido en una transaccion sin
contraprestacion es un activo financiero, la entidad:

° reconoce inicialmente el activo utilizando la NICSP 23; y

° mide inicialmente el activo utilizando la NICSP 23, pero utilizara los
requerimientos de esta Norma para determinar el tratamiento
apropiado para cualquier costo de transaccion en el que se incurra
para adquirir el activo.

Como la NICSP 23 no establece requerimientos para la medicién posterior
o baja en cuentas para los activos adquiridos a través de transacciones sin
contraprestacion, se aplica esta Norma a dichos activos si son activos
financieros.

Para los pasivos, el IPSASB acord6 que los pasivos que surjan de las
condiciones impuestas a una transferencia de recursos de acuerdo con la
NICSP 23, se reconoceran y mediran inicialmente utilizando dicha NICSP,
dado que dichos pasivos habitualmente no cumplen con la definicion de
pasivo financiero en el reconocimiento inicial (véase la NICSP 28).
Después del reconocimiento inicial, si las circunstancias indican que el
pasivo es un pasivo financiero, una entidad evaluard si debe darse de baja en
cuentas el pasivo reconocido de acuerdo con la NICSP 23 y reconocerse un
pasivo financiero de acuerdo con esta Norma.

El IPSASB acordd que otros pasivos que surgen de transacciones con
ingresos sin contraprestacion, por ejemplo, la devolucion de recursos basada

En enero de 2015 el IPSASB introdujo el concepto de entidades de inversion en la NICSP 35 y
requiri6 que las entidades de inversion, tal como se definen en esa Norma, midan sus inversiones
en entidades controladas, distintas de las que prestan servicios o actividades relacionados con
inversiones, al valor razonable con cambios en el resultado (ahorro o desahorro).
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en una restriccion en el uso de un activo, se reconoceran y mediran
inicialmente de acuerdo con esta Norma si cumplen la definicion de pasivo
financiero.

Medicion inicial

FCO.

FCI10.

El IPSASB reconocid que existe una interrelacion entre la NICSP 23 y esta
Norma para los activos adquiridos a través de transacciones sin
contraprestacion que cumplen la definicion de activo financiero. La NICSP
23 requiere medir inicialmente al valor razonable los activos adquiridos en
transacciones con ingresos sin contraprestacion. Esta Norma requiere medir
inicialmente los activos financieros al valor razonable, mas los costos de
transaccion, siempre que los activos posteriormente no se midan al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro). Los dos
procedimientos de medicion son ampliamente coherentes, excepto por el
tratamiento de los costos de la transaccion.

El TPSASB concluydé que hubiese sido inapropiado que los activos
financieros que surgen de transacciones sin contraprestacion fuesen
medidos de forma diferente a los que surgen de transacciones con
contraprestacion. En consecuencia, el IPSASB acorddé que los activos
adquiridos en transacciones sin contraprestacion debian ser medidos
inicialmente al valor razonable utilizando los criterios de la NICSP 23, pero
que debe considerarse esta Norma cuando se incurra en costos de
transaccion para adquirir el activo.

Préstamos en condiciones favorables

FCI11.

Una entidad puede conceder o recibir préstamos en condiciones favorables.
Dichos préstamos tienen aspectos particulares de contabilizacion porque sus
condiciones no estan relacionadas con el mercado. Por tanto, el IPSASB
consideré como debe contabilizarse la parte por debajo del mercado de un
préstamo en condiciones favorables. En el Proyecto de Norma 38, el
IPSASB propuso que una entidad debe contabilizar los préstamos en
condiciones favorables analizando la esencia de la transaccion en cada una
de las partes que la componen y contabilizando cada componente por
separado y por tanto, el IPSASB determind que la parte por debajo del
mercado de un préstamo en condiciones favorables debe contabilizarse
como sigue:

. el emisor de un préstamo en condiciones favorables contabiliza la
parte del préstamo por debajo del mercado como un gasto el afio en
que se emite el préstamo; y

. el receptor de un préstamo en condiciones favorables contabiliza la
parte del préstamo por debajo del mercado de acuerdo con la NICSP
23.
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FC12. Algunos de los que respondieron al Proyecto de Norma 38 discreparon con el

FCI13.

FC14.

FCI5.

tratamiento propuesto para los préstamos en condiciones favorables porque
no creian que el valor razonable fuese una base de medicion apropiada,
mientras que otros discreparon con el tratamiento propuesto de gasto para la
parte por debajo del mercado de los préstamos en condiciones favorables.

Los que respondieron que discrepaban con la base de medicion del valor
razonable citaron dificultades conceptuales y practicas en la medicion de los
préstamos en condiciones favorables al valor razonable. A nivel conceptual,
se indicd que algunos préstamos en condiciones favorables emitidos por
entidades del sector publico podrian no estar disponibles en un mercado
organizado como consecuencia de los perfiles de riesgo de los prestatarios,
por ejemplo, préstamos a pequeiias empresas, o préstamos garantizados por
el gobierno en su condicion de prestamista de ultimo recurso. Para los
préstamos que no se encontrarian habitualmente en un mercado organizado,
los que respondieron argumentaron que aunque fuese posible obtener el
valor razonable, dicho valor razonable no proporciona una representacion
fiel de la transaccion. Ellos argumentaron que dado que no existe un
mercado organizado para dichas transacciones, el precio de la transaccion
en la medicién inicial representa el valor razonable del préstamo. Aquellos
que respondieron que citaron dificultades practicas en la determinacion del
valor razonable indicaron que debido a dichas dificultades los valores
razonables se determinan habitualmente utilizando estimaciones. Segun su
punto de vista, la utilizacion de dichas estimaciones podria convertir a la
informacion en potencialmente carente de fiabilidad. Como via para superar
estas dificultades practicas, los que respondieron sugirieron que, como
alternativa al valor razonable, debe utilizarse como base de medicion el
costo nominal o la tasa de interés del prestamista.

El IPSASB adopta la opinion de que la utilizacion del valor razonable
permite una representacion mas fiel de la determinacion del elemento de
condicion favorable de un préstamo en condiciones favorables. Ademas,
dado que los préstamos concedidos sin intereses o con intereses reducidos
no son unicos del sector publico, no persuadieron al IPSASB de que
existiese una razon especifica en el sector publico para abandonar los
principios de valor razonable de la NIC 39. También indicaron que la
NICSP 30 requiere informacion a revelar especifica sobre la medicion de
instrumentos financieros incluyendo aquellos casos donde se han utilizado
datos de mercado no observables. En consecuencia, el IPSASB decidio
mantener el valor razonable como base de medicion para los préstamos en
condiciones favorables.

Los que respondieron que no estaban de acuerdo con contabilizar como
gasto la parte por debajo del mercado de los préstamos en condiciones
favorables, indicaron que ya que dicha parte representa un subsidio podria
ser mas apropiado reconocer inicialmente un activo y reconocer
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posteriormente un gasto a través de la reduccion de dicho activo conforme y
cuando las condiciones del subsidio se cumplen o en proporcion a una base
temporal. Sin embargo, el IPSASB consideré que la concesion inicial del
préstamo da lugar a un compromiso de recursos, en forma de un préstamo y
un subsidio, desde el primer dia. El punto de vista del IPSASB era que el
reconocimiento inicial de este subsidio como un gasto al reconocer la
transaccion, proporciona informacion mas util para fines de rendicion de
cuentas.

Garantias financieras emitidas a través de transacciones sin contraprestacion

FCl6.

FCI17.

El IPSASB reconocid que en el sector publico es habitual que los contratos
de garantia financiera se emitan a través de transacciones sin
contraprestacion, es decir, se emiten sin contraprestacion o por una
contraprestacion simbolica, generalmente para conseguir los amplios
objetivos de las politicas sociales del emisor, en lugar de con fines
comerciales. Aunque las entidades pueden emitir garantias por debajo de su
valor razonable en el sector privado, no es habitual y es por razones
comerciales, como cuando una entidad controladora emite una garantia al
tenedor en nombre de la entidad controlada. En el sector publico, la méxima
exposicion al riesgo de crédito de dichas garantias puede ser
extremadamente elevada. Dichas garantias se emiten generalmente porque
no existe un mercado activo y, en algunos casos, seria imposible que un
emisor del sector privado proporcionase la garantia por la amplitud de la
exposicion al riesgo de crédito. E1 IPSASB consider6 el enfoque de la
medicion inicial y mediciones posteriores para dichos contratos de garantia
financiera.

El IPSASB considero si cuando se realiza un contrato de garantia financiera
con contraprestacion debe considerarse como valor razonable el importe de
dicha contraprestacion. La Guia de aplicacion de la NIC 39 establece que
“el valor razonable de un instrumento financiero, en el momento de
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion”. En el
sector publico el IPSASB considerd que en muchos casos el precio de la
transaccion relacionado con un contrato de garantia financiera no reflejaria
el valor razonable y que el reconocimiento de dicho importe seria un reflejo
inexacto y engafioso de la exposicion del emisor al riesgo financiero. El
IPSASB concluyé que cuando wuna garantia financiera tiene
contraprestacion, una entidad debe determinar si la contraprestacion surge
de una transaccion con contraprestacion y por tanto representa su valor
razonable. Si la contraprestacion representa el valor razonable, el IPSASB
concluyd que las entidades deben reconocer la garantia financiera por el
importe de la contraprestacion y las mediciones posteriores deben ser por el
importe mayor entre el importe determinado de acuerdo con la NICSP 19
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y el importe
inicialmente reconocido, menos, cuando corresponda, la amortizacion
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acumulada reconocida de acuerdo con la NICSP 9 Ingresos de
Transacciones con Contraprestacion. Cuando el precio de la transaccion no
es su valor razonable, debe requerirse a la entidad en el reconocimiento
inicial determinar la medicion de la misma forma que si no se hubiese
pagado contraprestacion.

Por tanto, el IPSASB considerod el enfoque para determinar la medicion en
el reconocimiento inicial de los contratos de garantia financiera sin
contraprestacion o por una contraprestacion distinta al valor razonable. El
IPSASB identifico que podia utilizarse una jerarquia de valoracion para la
medicion inicial de los contratos de garantia financiera sin contraprestacion
o por una contraprestacion distinta al valor razonable:

. una entidad evalua si puede determinarse el valor razonable de un
contrato de garantia financiera observando el precio en un mercado
activo;

. cuando el precio no pueda determinarse observando el precio en un

mercado activo, la entidad utiliza una técnica de valoracion; y

. si el valor razonable para un contrato de garantia financiera no puede
determinarse, la entidad mide el contrato de garantia financiera en el
reconocimiento inicial y posterior de acuerdo con la NICSP 19.

Puede haber casos en los que exista un mercado activo para contratos de
garantia financiera equivalentes o similares a los emitidos. En dichos casos
el valor razonable debe estimarse a través de la observacion de dicho
mercado activo. Cuando no existe un mercado activo, el IPSASB considero
si debe requerirse a la entidad cambiar inmediatamente al enfoque basado
en al NICSP 19. El IPSASB indic6 que muchas técnicas de valoraciéon son
de gran complejidad y, tal como se indica en los parrafos GA107 y GA108,
pueden dar lugar a una variedad de resultados. Es discutible que el costo de
desarrollar dichas técnicas exceda los beneficios proporcionados a los
usuarios de la informacion. Un enfoque basado en la NICSP 19 puede
proporcionar una medicion mas fiable y comprensible de la exposicion al
riesgo del emisor como resultado de formalizar un contrato de garantia
financiera. El IPSASB también reconocié que cuando una entidad no
reconoce un pasivo de acuerdo con la NICSP 19, la entidad revela la
informacion requerida sobre pasivos contingentes en la NICSP 19 a menos
que la salida de recursos sea remota. La informacion proporcionada a los
usuarios sobre la exposicion al riesgo relacionada con las garantias
financieras proporcionadas con contraprestacion nula o simbolica también
incluye informaciones a revelar sobre el riesgo de crédito en la NICSP 30
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. Por el contrario, el
IPSASB reconoci6é que actualmente hay NICSP que requieren la utilizacion
de expertos, como actuarios, para desarrollar técnicas de valoracion que son
intrinsecamente complejas (por naturaleza), como la NICSP 39 Beneficios a
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los Empleados. Considerando ambos aspectos el IPSASB concluyo que, en
ausencia de un mercado activo, debe permitirse a las entidades utilizar una
técnica de valoracion no basada en un mercado observable cuando estén
convencidas de que dicha técnica proporciona un método fiable y
comprensible para determinar el valor razonable de un contrato de garantia
financiera formalizado por un emisor a través de una transaccion sin
contraprestacion. Particularmente, este es el caso de garantias no estandar
en las que hay disponibilidad limitada de datos sobre incumplimientos y
riesgo de crédito.

Revision de la NICSP 29 como resultado de Aplicabilidad de las NICSP del
IPSASB emitida en 2016

FC20.

El IPSASB emiti6 La Aplicabilidad de las NICSP en abril de 2016. Este
pronunciamiento modifica las referencias a todas las NICSP de la forma
siguiente:

(a)  elimina los parrafos estandar sobre la aplicabilidad de las NICSP a
"entidades del sector publico distintas de las EP" de la seccion de
alcance de cada Norma;

(b)  sustituye el término "EP" por el término " entidades comerciales del
sector publico, cuando procede; y

(c)  modifica el parrafo 10 del Prologo a las Normas Internacionales de
Contabilidad del Sector Publico proporcionando una descripcion
positiva de las entidades del sector publico para las que se han
disenado las NICSP.

Las razones de estos cambios se establecen en los Fundamentos de las
Conclusiones de la NICSP 1.

NIC&P729 FUNDAMENTOS DE LAS CONCLUSIONES



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

Guia de implementacion
Esta guia acomparia a la NICSP 29, pero no es parte de la misma.
Seccion A: Alcance

A.1  Prdactica de liquidacion por el importe neto: contrato a término para comprar
una materia prima cotizada

La Entidad XYZ realiza un contrato a término a precio fijo para comprar un
millon de litros de petréleo de acuerdo con sus necesidades de utilizacion
esperadas. El contrato permite a XYZ recibir la entrega fisica de petrdleo al
final de los doce meses o pagar o recibir una liquidacion por el neto en efectivo,
en funcion del cambio en el valor razonable del petréleo. ;Se contabilizara el
contrato como un derivado?

Aunque el contrato cumple la definicion de derivado, no necesariamente se
contabiliza como un derivado. El contrato es un instrumento derivado porque no hay
inversion neta inicial, el contrato esta basado en el precio del petroleo, y se liquidara
en una fecha futura. Sin embargo, si XYZ tiene la intencion de liquidar el contrato a
través de la entrega y no tiene costumbre de liquidar contratos similares por el neto
en efectivo o de escoger la entrega del petroleo y venderlo en un corto periodo de
tiempo después de la entrega con el propodsito de generar un beneficio por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen del distribuidor, el contrato
no se contabiliza como un derivado segun la NICSP 29. En su lugar, se contabiliza
como un contrato pendiente de ejecucion.

A.2  Opcion de vender un activo no financiero

La Entidad XYZ posee un edificio de oficinas. XYZ contrata una opcién de
venta con un inversor que permite a XYZ vender el edificio al inversor por 150
millones de u.m. El valor actual del edificio es 175 millones de u.m. La opcion
expira en cinco afios. La opcion, si se ejercita, puede liquidarse a través de la
entrega fisica o por el neto en efectivo, a elecciéon de XYZ. ;Cémo contabilizan
la opcion tanto XYZ como el inversor?

La contabilizacion de XYZ depende de su intencion y de su practica pasada de
liquidacién. Aunque el contrato cumpla la definicién de derivado, XYZ no lo
contabilizara como un derivado si XYZ tiene la intencidon de liquidar el contrato con
la entrega del edificio, si XYZ ejercita su opcion y no hay practica pasada de liquidar
por el neto (NICSP 29, parrafo 4 y NICSP 29, parrafo GA22).

El inversor, sin embargo, no puede concluir que se contratd la opcion para cumplir
los requerimientos de compra, venta o utilizacion esperados porque el inversor no
tiene la capacidad de requerir la entrega (NICSP 29, parrafo 6). Ademas, la opcion
puede ser liquidada por el neto en efectivo. Por lo tanto, el inversor tiene que
contabilizar el contrato como un derivado. Independientemente de las practicas
pasadas, la intencion del inversor no afecta a si la liquidacion se hara mediante
entrega o en efectivo. El inversor ha emitido una opcidn, y una opcion emitida en la
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que el tenedor tiene la opcion de liquidacion fisica o por el neto en efectivo nunca
puede cumplir el requerimiento de entrega normal para la exencioén de la NICSP 29
porque el emisor de la opcion no tiene la capacidad para requerir la entrega.

Sin embargo, si el contrato fuera un contrato a término en lugar de una opcion, y si el
contrato requiriese la entrega fisica y la entidad que informa no tuviese practica
pasada de liquidar por el neto en efectivo o de elegir la entrega del edificio para
venderlo en un periodo corto tras la entrega con el proposito de generar un beneficio
por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o margen del distribuidor, el contrato
no podria contabilizarse como un derivado.

Seccion B: Definiciones
B.1  Definicion de un derivado: ejemplos de derivados y subyacentes

.Cuales son los ejemplos de contratos derivados comunes y los subyacentes
identificados?

La NICSP 29 define un derivado de la siguiente forma:

Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato dentro del alcance de
esta Norma que tiene las tres caracteristicas siguientes:

(a) su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés
especificada, en el precio de un instrumento financiero, en el de una
materia prima cotizada, en una tasa de cambio, en un indice de precios o
de tasas de interés, en una calificacion o indice de caracter crediticio o en
funcion de otra variable, que en el caso de no ser financiera no sea
especifica para una de las partes del contrato (a veces se denomina
“subyacente” a esta variable);

(b) no requiere una inversion inicial neta, o bien requiere una inversion
inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se
podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado; y

(c)  seliquida en una fecha futura.

Principal variable de precio-liquidacion
Tipo de contrato (variable subyacente)

Permuta de tasas de interés Tasas de interés

Permuta de divisas (permuta de diferencias de ~ Tasas de cambio

cambio)

Permuta de materias primas cotizadas Precios de materias primas cotizadas

Permuta de instrumentos patrimonio Precios del patrimonio (instrumentos de
patrimonio de otra entidad)

Permuta financiera de créditos Calificacion crediticia, indice crediticio o
precio de los créditos

Permuta total de rendimientos Valor razonable total del activo de referencia y

tasas de interés
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Tipo de contrato

Opciodn sobre bonos del tesoro comprada o
emitida (de compra o venta)

Opciodn sobre divisas comprada o emitida (de
compra o venta)

Opciodn sobre materia prima cotizada
comprada o emitida (de compra o venta)

Opciodn sobre acciones comprada o emitida
(de compra o venta)

Futuros de tasa de interés vinculados a deuda
estatal (instrumentos a término del tesoro)

Futuros de divisas
Futuros de materia prima cotizada

Contratos a término de tasa de interés
vinculados a deuda estatal (instrumentos a
plazo del tesoro)

Contrato a término de divisas
Contrato a término de materia prima cotizada

Contrato a término de patrimonio

Principal variable de precio-liquidacién
(variable subyacente)

Tasas de interés

Tasas de cambio

Precios de materias primas cotizadas

Precios del patrimonio (instrumentos de
patrimonio de otra entidad)

Tasas de interés

Tasas de cambio
Precios de materias primas cotizadas

Tasas de interés

Tasas de cambio
Precios de materias primas cotizadas

Precios del patrimonio (instrumentos de

patrimonio de otra entidad)

La lista anterior contiene ejemplos de contratos que normalmente se califican como
derivados segun la NICSP 29. La lista no es exhaustiva. Cualquier contrato que tenga
un subyacente puede ser un derivado. Ademas, incluso si un instrumento cumple la
definicion de un contrato derivado, pueden ser de aplicacion las disposiciones
especiales de la NICSP 29, por ejemplo, si es un derivado climatico (véase NICSP
29.GAS), un contrato para compra o vender partidas no financieras como materias
primas cotizadas (véanse NICSP 29.4 y NICSP 29.GA22), o un contrato liquidado
con acciones propias de la entidad (véase NICSP 28.25 a NICSP 28.29). Por lo tanto,
una entidad debe evaluar el contrato para determinar si estdn presentes el resto de
caracteristicas de un derivado y si se aplican disposiciones especiales.

B.2  Definicion de un Derivado: Liquidacion en una Fecha Futura, Permuta
Financiera de tasas de interés con liquidacion en términos netos o brutos

Para el propoésito de determinar si una permuta de tasas de interés es un
instrumento financiero derivado segin la NICSP 29, ;se produce alguna
diferencia si las partes se pagan entre si los intereses (liquidacion en bruto) o
liquidan por el neto?

No. La definicion de derivado no depende de si la liquidacion se realiza en términos
brutos o netos.

Como ilustracion: La Entidad ABC contrata una permuta financiera de tasas de
interés con una contraparte (XYZ) que requiere que ABC pague una tasa de interés
fija de un 8 por ciento y reciba un importe variable en funcion del LIBOR a tres
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meses, revisado trimestralmente. Los importes fijos y variables se determinan en
base a un importe teorico de 100 millones de u.m. ABC y XYZ no intercambian el
importe teérico. ABC paga o recibe el importe neto en efectivo cada trimestre segun
la diferencia entre el 8 por ciento y el LIBOR a tres meses. Alternativamente, la
liquidacion puede ser en términos brutos.

El contrato cumple la definicion de derivado independientemente de si la liquidacion
es en términos netos o brutos porque su valor cambia en respuesta a los cambios en
la variable subyacente (LIBOR), no hay inversion neta inicial, y las liquidaciones
tienen lugar en fechas futuras.

B.3  Definicion de un derivado: pago anticipado de permuta financiera de tasas de
interés (pago anticipado de la obligacion de pagos fijos al inicio o
posteriormente)

Si una parte paga por anticipado al inicio su obligacién en una permuta de tasas
de interés en la que paga fijo y recibe variable, ;es la permuta financiera un
instrumento derivado?

Si.

Como ilustracion: La Entidad S contrata con la contraparte C una permuta de tasas
de interés con un importe nocional de 100 millones de u.m. a cinco afios en la que
paga fijo y recibe variable. La tasa de interés de la parte variable de la permuta se
revisa trimestralmente con referencia al LIBOR a tres meses. La tasa de interés de la
parte fija de la permuta financiera es el 10 por ciento anual. La Entidad S paga por
anticipado al comienzo su obligacion fija de 50 millones de u.m. (100 millones de
u.m. x 10 por ciento x 5 afios) segun la permuta financiera, descontados utilizando
las tasas de interés de mercado, mientras mantiene su derecho a recibir pagos por
intereses sobre los 100 millones de u.m. en funcién del LIBOR a tres meses a lo
largo de la vida de la permuta financiera.

La inversion neta inicial en la permuta de tasas de interés es significativamente
menor que el importe tedrico segun el cual se calculan los pagos variables de la parte
variable. El contrato requiere una inversion neta inicial inferior de la que se
requeriria para otros tipos de contratos en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado, como un bono a tasa de interés
variable. Por lo tanto, el contrato cumple la disposicion de la NICSP 29 de “no
inversion neta inicial o bien una inversioén neta inicial inferior a la que se requeriria
para otros tipos de contratos de los que se podria esperar tuvieran una respuesta
similar ante los cambios en las condiciones de mercado”. Aunque la Entidad S no
tiene que desempefiar obligaciones futuras, la liquidacion final del contrato es en una
fecha futura y el valor del contrato cambia en respuesta a cambios en el indice
LIBOR. Por consiguiente, el contrato se considera como un contrato derivado.

;Cambiaria la respuesta si la obligacion de pago a interés fijo se paga por
anticipado posteriormente al reconocimiento inicial?
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Si se paga por anticipado la parte fija durante el plazo, podria considerarse como la
terminacion de una permuta financiera antigua y el nacimiento de un nuevo
instrumento que se evaluaria segin la NICSP 29.

B.4  Definicion de derivado: pago anticipado de permuta financiera de tasas de
interés paga variable, recibe fijo

Si una parte paga por anticipado al inicio o después su obligacién en una
permuta de tasas de interés en la que paga variable y recibe fijo, ;es la permuta
financiera un instrumento derivado?

No. Un pago anticipado en una permuta de tasas de interés en la que se paga variable
y se recibe fijo no es un derivado si se paga anticipadamente al inicio y no seguird
siendo un derivado si se paga anticipadamente después del inicio porque da lugar a
una rentabilidad del importe prepagado (invertido) comparable a la rentabilidad de
un instrumento de deuda con flujos de efectivo fijos. El importe prepagado no
cumple el criterio de derivado de “no inversion neta inicial, o bien una inversion
inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria
esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado”.

Como ilustracion: La Entidad S realiza con la Contraparte C una permuta de tasas de
interés con un importe nocional de 100 millones de u.m. a cinco afios en la que paga
variable y recibe fijo. La parte variable de la permuta se revisa trimestralmente con
referencia a la tasa LIBOR a tres meses. Los pagos a interés fijo de la permuta
financiera se calculan al 10 por ciento del importe tedrico de la permuta financiera,
es decir 10 millones de u.m al afio. La Entidad S paga anticipadamente su obligacion
como parte variable de la permuta financiera al inicio segun las tasas de interés de
mercado actuales, mientras que mantiene el derecho a recibir pagos por intereses
fijos del 10 por ciento de 100 millones de u.m. al afio.

Las entradas de efectivo del contrato son equivalentes a las de un instrumento
financiero con una corriente fija anual ya que la Entidad S sabe que recibira 10
millones de u.m. al afio a lo largo de la vida de la permuta financiera. Por lo tanto,
manteniendo todo lo demas igual, la inversioén inicial en el contrato debe ser igual
que la de otros instrumentos financieros que consistan en anualidades fijas. De esta
forma, la inversion neta inicial en la permuta de tasas de interés paga variable, recibe
fijo es igual a la inversiéon que requeriria un contrato no derivado que tiene una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado. Por esta razon, el
instrumento no cumple el criterio de la NICSP 29 de “no inversion neta inicial, o
bien una inversion inferior a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los
que se podria esperar una respuesta similar antes cambios en las condiciones de
mercado”. Por lo tanto, el contrato no se contabiliza como un derivado segun la
NICSP 29. Al atender la obligacion de pagar los pagos a tasa de interés variable, la
Entidad S en la practica da un préstamo a la Contraparte C.

B.5  Definicion de derivado: compensacion de préstamos
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La Entidad A concede un préstamo a cinco afios a tasa de interés fija a la
Entidad B, al mismo tiempo B concede un préstamo a cinco afios a tasa de
interés variable por el mismo importe a A. No hay transferencia del principal al
inicio de los préstamos ya que A y B tienen un acuerdo de compensacion. ;Es un
derivado segin la NICSP 29?

Si. Cumple la definicion de un derivado (es decir, hay una variable subyacente, no
inversion neta inicial o bien una inversion neta inicial inferior a la que se requeriria
para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante
cambios en las condiciones de mercado, y liquidacion futura). El efecto contractual
de los préstamos es equivalente a un acuerdo de permuta de tasas de interés sin
inversion neta inicial. Las transacciones sin derivados se agregan y se tratan como un
derivado cuando las transacciones dan lugar, en esencia, a un derivado. Indicadores
de ello serian:

. son realizadas en el mismo momento y se tienen en cuenta la una a la otra;

. tienen la misma contraparte;

. estan relacionados con el mismo riesgo; y

. no hay una necesidad econémica aparente ni propodsito de negocio sustantivo

para estructurar las transacciones por separado que no podrian tampoco
haberse llevado a cabo en una tinica transaccion.

La misma respuesta se aplicaria si la Entidad A y la Entidad B no tuvieran un
acuerdo de compensacion, porque la definicion de instrumento derivado en la NICSP
29.10 no requiere una liquidacion por el neto.

B.6  Definicion de derivado: opcion que no se espera ejercitar

La definicion de derivado en la NICSP 29.10 establece que el instrumento “se
liquidara en una fecha futura”. ;Se cumple este criterio aun cuando se espera
no ejercitar una opcion, por ejemplo, porque tiene un precio desfavorable?

Si. Una opcion se liquida cuando se ejercita o a su vencimiento. Expirar al
vencimiento es una forma de liquidaciéon aunque no haya ningin intercambio
adicional que considerar.

B.7  Definicion de derivado: contrato en moneda extranjera basado en el volumen
de ventas

Una entidad surafricana, Entidad XYZ, cuya moneda funcional es el rand
surafricano, vende electricidad a Mozambique en ddlares estadounidenses. XYZ
realiza un contrato con un banco de inversion para convertir délares
estadounidenses en rands surafricanos a una tasa de cambio fija. El contrato
requiere que XYZ remita rands en funciéon de su volumen de ventas en
Mozambique a cambio de ddlares estadounidenses a una tasa fija de cambio de
6,00. ;Es ese contrato un derivado?
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Si. El contrato tiene dos variables subyacentes (la tasa de cambio y el volumen de
ventas), no inversion neta inicial o bien una inversion neta inicial inferior a la que se
requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado y una provisiéon de pago. La
NICSP 29 no excluye de su alcance los derivados que se basan en el volumen de
ventas.

B.8  Definicion de derivado: pago anticipado de contrato a término

Una entidad realiza un contrato a término para comprar acciones a un afo al
precio del mercado a plazo. Paga por anticipado al inicio basandose en el precio
actual de las acciones. ;Es el contrato a término un derivado?

No. El contrato a término no cumple la prueba para un derivado de “no una inversion
neta inicial, o bien una inversion neta inicial inferior a la que se requeriria para otros
tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en
las condiciones de mercado”.

Como ilustracion: La Entidad XYZ realiza un contrato a término para comprar un
millon de acciones ordinarias de T a un afo. El precio actual de mercado de T es de
50 u.m por accidn; el precio del contrato a término de T a un afio es de 55 u.m por
accion. Se requiere que XYZ pague por anticipado al inicio el contrato a término con
un pago de 50 millones de u.m. La inversion inicial en el contrato a término de 50
millones de u.m. es menor que el importe tedrico aplicable al subyacente, un millén
de acciones al precio del contrato a término de 55 u.m por accion, es decir, 55
millones. Sin embargo, la inversién neta inicial se aproxima a la inversiéon que se
requeriria para otros tipos de contratos en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado porque las acciones de T podrian
comprarse al inicio al mismo precio de 50 u.m. Por consiguiente, el contrato a
término pagado por anticipado no cumple el criterio de la inversion neta inicial de un
instrumento derivado.

B.9  Definicion de derivado: inversion neta inicial

Muchos instrumentos derivados, como los contratos de futuros y el intercambio
de opciones emitidas negociadas, requieren cuentas de margen. ;Es la cuenta de
margen parte de la inversion neta inicial?

No. La cuenta de margen no es parte de la inversion neta inicial de un instrumento
derivado. Las cuentas de margen son una forma de garantia de la contraparte o
camara de compensacion y pueden ser en efectivo, valores y otros activos
especificos, habitualmente activos liquidos. Las cuentas de margen son activos
independientes que se contabilizan por separado.

B.10 Definicion de mantenido para negociar: cartera con un patron reciente real
de obtencion de resultados a corto plazo
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La definicion de un activo financiero o pasivo financiero mantenido para
negociar establece que “un activo financiero o pasivo financiero se clasificara
como mantenido para negociar si ... es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que se gestionan conjuntamente y para la cual existe
evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo”.
.Qué es una “cartera” para los efectos de aplicacion de esta definicion?

Aunque el término “cartera” no estd definido explicitamente en la NICSP 29, el
contexto en el que se utiliza sugiere que una cartera es un grupo de activos
financieros o pasivos financieros que se gestionan como parte de ese grupo (NICSP
29.10). Si existe evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo en los instrumentos financieros incluidos en dicha cartera, dichos
instrumentos financieros cumplen los requisitos de mantenidos para negociar aunque
un instrumento financiero individual pueda, de hecho, mantenerse por un periodo
mas largo de tiempo.

B.11 Definicion de mantenido para negociar: equilibrar una cartera

La Entidad A tiene una cartera de inversion integrada por instrumentos de
deuda y de patrimonio. Las guias de gestion de la cartera documentadas
especifican que la exposicion al patrimonio de la cartera debe estar limitada
entre el 30 y el 50 por ciento del valor total de la cartera. El gestor de la
inversion en la cartera esta autorizado a equilibrar la cartera dentro de las
guias designadas a través de la compra y venta de instrumentos de patrimonio y
deuda. ;Tiene permitido la Entidad A clasificar los instrumentos como
disponibles para la venta?

Dependera de las intenciones y las practicas pasadas de la Entidad A. Si el gestor de
la cartera estd autorizado a comprar y vender instrumentos para equilibrar los riesgos
de la cartera, pero no hay intencion de negociar y no hay practicas pasadas de
negociacién para obtenciéon de beneficios a corto plazo, los instrumentos pueden
clasificarse como disponibles para la venta. Si el gestor de la cartera compra y vende
activamente instrumentos para generar beneficios a corto plazo, los instrumentos
financieros de la cartera se clasifican como mantenidos para negociar.

B.12  Definicion de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: principal
ligado a un indice

La Entidad A compra un pagaré a cinco afios vinculado a un indice de
patrimonio con un precio de emision original de 10 u.m. a un precio de mercado
en el momento de la compra de 12 u.m. El pagaré no requiere pagos por
intereses antes del vencimiento. Al vencimiento, el pagaré requiere el pago del
precio de emision original de 10 u.m mas un importe suplementario de rescate
que depende de si el indice de precios de acciones especificado excede un nivel
predeterminado a la fecha de vencimiento. Si el indice de acciones no supera o
es igual al nivel predeterminado, no se pagara ningin importe de rescate
suplementario. Si el indice de acciones excede el nivel predeterminado, el
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importe de rescate suplementario sera igual a 1,15 por la diferencia entre el
nivel del indice de acciones al vencimiento y el nivel del indice de acciones
cuando el pagaré fue emitido dividido por el nivel del indice de acciones en el
momento de la emision. La Entidad A tiene la intencion efectiva y la capacidad
de mantener el pagaré hasta el vencimiento. ;Puede la Entidad A clasificar el
pagaré como una inversion mantenida hasta el vencimiento?

Si. El pagaré puede clasificarse como inversion mantenida hasta el vencimiento
porque tiene un pago fijo de 10 u.m. y un vencimiento fijo y la Entidad A tiene la
intencion efectiva y la capacidad de mantenerla hasta el vencimiento (NICSP 29.10).
Sin embargo, la caracteristica del indice de patrimonio es una opcion de compra no
relacionada estrechamente con la deuda anfitriona, la cual debe separarse como un
derivado implicito segun la NICSP 29.12. El precio de compra de 12 um se
distribuye entre el instrumento de deuda anfitrion y el derivado implicito. Por
ejemplo, si el valor razonable de la opcion implicita en la adquisicion es de 4 u.m., el
instrumento de deuda anfitrién se mide en el reconocimiento inicial por 8§ u.m. En
este caso, el descuento de 2 u.m que esta implicito en el bono anfitrion (principal de
10 u.m menos el importe en libros original de 8 u.m.) se amortizara en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo a lo largo del periodo hasta el vencimiento del
pagaré utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

B.13  Definicion de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: interés
ligado a un indice

,Puede un bono con un pago fijo al vencimiento y una fecha fija de vencimiento
clasificarse como inversion mantenida hasta el vencimiento si los pagos de
intereses del bono estian indexados al precio de una materia prima cotizada, y la
entidad tiene la intencion efectiva y capacidad de mantener el bono hasta el
vencimiento?

Si. Sin embargo, los pagos de intereses indexados a una materia prima cotizada dan
lugar a un derivado implicito que se separa y contabiliza como un derivado al valor
razonable (NICSP 29.12). La NICSP 29.14 no es aplicable ya que la inversion en la
deuda anfitriona (el pago fijo al vencimiento) debe separarse inmediatamente del
derivado implicito (los pagos de intereses vinculados a un indice).

B.14 Definicion de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: venta a
continuacion de una rebaja en la calificacion crediticia

.Una venta de una inversion mantenida hasta el vencimiento a continuacion de
una rebaja en la calificacion crediticia del emisor por parte de una agencia
suscitaria dudas sobre la intencion de la entidad de mantener otras inversiones
hasta el vencimiento?

No necesariamente. Una rebaja es probable que indique una caida en la solvencia del
emisor. La NICSP 29 especifica que una venta debida a un deterioro significativo en
la solvencia del emisor podria cumplir la condicion en la NICSP 29 y por lo tanto no
suscitar dudas sobre la intencion de la entidad de mantener otras inversiones hasta el
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vencimiento. Sin embargo, el deterioro de la solvencia debe ser significativo con
referencia a la calificacion crediticia en el reconocimiento inicial. Ademas, la rebaja
en la calificacion no debe haber sido razonablemente anticipada cuando la entidad
clasifico la inversidon como mantenida hasta el vencimiento para cumplir la condicién
de la NICSP 29. Una rebaja crediticia de un grado dentro de una clase o de una clase
crediticia a la clase inmediatamente posterior puede normalmente considerarse como
razonablemente anticipada. Si la rebaja en la calificacion junto con otra informacion
da lugar a una evidencia de deterioro del valor, el deterioro en la solvencia del
deudor suele considerarse como significativo.

B.15 Definicion de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. ventas
permitidas

Las ventas de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento debido a un
cambio en la gerencia comprometen la clasificacion de otros activos financieros
como mantenidos hasta el vencimiento?

Si. Un cambio en la gerencia no se identifica segun la NICSP 29.GA35 como un
caso donde las ventas o transferencias de mantenidos hasta el vencimiento no
comprometan la clasificaciéon de mantenidos hasta el vencimiento. Por tanto, las
ventas como respuesta a dicho cambio en la gerencia cuestionarian la intencion de la
entidad de mantener las inversiones hasta el vencimiento.

Como ilustracién: La Entidad X tiene una cartera de activos financieros que esta
clasificada como mantenida hasta el vencimiento. En el periodo corriente, bajo la
direccion del consejo de administracion, el equipo de altos cargos ha sido
reemplazado. La nueva gerencia quiere vender una parte de los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento para llevar a cabo una estrategia de expansion
designada y aprobada por el consejo de administracién. Aunque el equipo gerente
anterior hubiese estado desde el inicio de la entidad y la Entidad X nunca antes
hubiese llevado a cabo una reestructuracion importante, la venta, no obstante, pone
en duda la intencion de la Entidad X de mantener los activos financieros restantes
hasta el vencimiento.

B.16 Definicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento: ventas en
respuesta a requerimientos especificos de capital de la entidad

En algunos paises, los reguladores de bancos u otras industrias pueden
establecer requerimientos de capital para entidades especificas que se basan en
una evaluacion del riesgo en dicha entidad particular. La NICSP 29.GA35(e)
indica que una entidad que venda inversiones mantenidas hasta el vencimiento
en respuesta a un incremento significativo no anticipado por parte del
regulador de los requerimientos de capital de la industria puede hacerlo segiin
la NICSP 29 sin que necesariamente se susciten dudas sobre su intencion de
mantener otras inversiones hasta el vencimiento. ;Las ventas de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento que se deben a un incremento significativo en
los requerimientos de capital de una entidad especifica impuestos por los
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reguladores (es decir, requerimientos de capital aplicables a una entidad
particular, pero no a la industria) suscitarian esa duda?

Si, dichas ventas “contaminan” la intencion de la entidad de mantener otros activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento a menos que pueda demostrarse que la
venta cumple la condicion de la NICSP 29.10 de tener su origen en un incremento en
los requerimientos de capital, el cual es un suceso aislado que esta fuera del control
de la entidad, que no es recurrente y que no podria haber sido razonablemente
anticipado por la entidad.

B.17 Definicion de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: garantia
colateral pignorada, acuerdos de recompras (repos) y acuerdos de préstamos
de valores

Una entidad no puede tener una capacidad demostrada de mantener una
inversion hasta el vencimiento si esta sujeta a restricciones que pueden frustrar
su intencién de mantener el activo financiero hasta el vencimiento. ;Significa
esto que un instrumento de deuda que ha sido pignorado como garantia
colateral, o transferido a otra parte segiin una repo o transaccién de préstamo
de valores, y continiia reconociéndose no puede clasificarse como inversion
mantenida hasta el vencimiento?

No. La intenciéon y capacidad de una entidad de mantener instrumentos de deuda
hasta el vencimiento no estd necesariamente restringida porque dichos instrumentos
hayan sido pignorados como garantia colateral o estén sujetos a una acuerdo de
recompra o a un acuerdo de préstamo de valores. Sin embargo, una entidad no tiene
la intencion efectiva y capacidad de mantener instrumentos de deuda hasta el
vencimiento si no espera ser capaz de mantener o recuperar el acceso a dichos
instrumentos.

B.18 Definicion de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento:
“contaminacion”

En respuesta a una oferta al tenedor no solicitada, la Entidad A vende una
cantidad significativa de activos financieros clasificados como mantenidos hasta
el vencimiento en términos econémicos favorables. La Entidad A no clasifica
ningin activo financiero adquirido después de la fecha de venta como
mantenido hasta el vencimiento. Sin embargo, no reclasifica las inversiones
restantes mantenidas hasta el vencimiento ya que sostiene que todavia tiene
intencion de mantenerlas hasta el vencimiento. ;Cumple la Entidad A con la
NICSP 29?

No. Siempre que una venta o transferencia de un importe no insignificante de activos
financieros clasificados como mantenidos hasta el vencimiento (MHV) resulte en
que no se cumplan las condiciones de la NICSP 29.10 y NICSP 29.GA35, no debe
clasificarse ningin instrumento en dicha categoria. Por consiguiente, todos los
activos MHV restantes se reclasificaran como activos financieros disponibles para la
venta. La reclasificacion se registra en el periodo sobre el que se informa en el que
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hayan tenido lugar dichas ventas o transferencias y se contabiliza como un cambio en
la clasificacion segun la NICSP 29.60. La NICSP 29.10 deja claro que al menos
deben pasar dos ejercicios completos antes que la entidad pueda clasificar otra vez
activos financieros como MHV.

B.19 Definicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento: establecimiento
de sub-categorias con el proposito de aplicar la regla de “contaminacion”

,Puede aplicar una entidad las condiciones de la clasificacion de mantenidos
hasta el vencimiento de la NICSP 29.10 de forma separada para diferentes
categorias de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, tales como
instrumentos de deuda denominados en délares estadounidenses e instrumentos
de deuda denominados en euros?

No. La “regla de la contaminacién” de la NICSP 29.10 es clara. Si una entidad ha
vendido o reclasificado un importe no insignificante de inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, no puede clasificar ningin activo financiero como activo financiero
mantenido hasta el vencimiento.

B.20 Definicion de inversiones mantenidas hasta el vencimiento: aplicacion de la
regla de “contaminacion” en la consolidacion

JPuede una entidad aplicar las condiciones de la NICSP 29.10 de forma
separada para activos financieros mantenidos hasta el vencimiento poseidos por
diferentes entidades en una entidad econémica, por ejemplo, si las entidades
separadas estan en diferentes paises con diferentes entornos legales y
economicos?

No. Si una entidad ha vendido o reclasificado un importe no insignificante de las
inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento en los estados
consolidados, no puede clasificar ninglin activo financiero como mantenido hasta el
vencimiento en los estados financieros consolidados a menos que se cumplan las
condiciones de la NICSP 29.10.

B.21 Definicion de préstamos y cuentas por cobrar: instrumento de patrimonio

JPuede el tenedor de un instrumento de patrimonio, como pueden ser las
acciones preferentes, con pagos fijos o determinables, clasificarlo dentro de los
préstamos y cuentas por cobrar?

Si. Si un instrumento de patrimonio no derivado es registrado como un pasivo por el
emisor, y tiene pagos fijos o determinables y no cotiza en un mercado activo, puede
ser clasificado por el tenedor dentro de los préstamos y cuentas por cobrar, a
condicion de que por lo demas se cumpla la definicion. Los parrafos 13 a 27 de la
NICSP 27 proporcionan una guia sobre la clasificacion de un instrumento financiero
como pasivo o como instrumento de patrimonio desde la perspectiva del emisor del
instrumento financiero. Si un instrumento cumple la definicion de un instrumento de
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patrimonio segun la NICSP 28, no puede clasificarse dentro de préstamos y cuentas
por cobrar por el tenedor.

B.22 Definicion de préstamos y cuentas por cobrar: depositos bancarios en otros
bancos

Los bancos hacen depoésitos a plazo con un banco central o con otros bancos. En
ocasiones, el comprobante del depésito es negociable, en otras no. Incluso
cuando es negociable, el banco depositante puede tener o no intencion de
venderlo. ;Se incluiria dicho depdsito dentro de préstamos y cuentas por cobrar
segiin la NICSP 29.10?

Dicho depdsito cumple la definicion de préstamos y cuentas por cobrar,
independientemente de que el comprobante del deposito sea o no negociable, a
menos que el banco depositante tenga intencion de vender el instrumento
inmediatamente o en un plazo proéximo, en cuyo caso el deposito se clasifica como
un activo financiero mantenido para negociar.

B.23 Definicion de costo amortizado: instrumentos de deuda perpetiia con tasa fija
o variable basada en el mercado

En ocasiones las entidades compran o emiten instrumentos de deuda que
requieren una medicion al costo amortizado y con respecto a las cuales el emisor
no tiene la obligacion de devolver el importe principal. Debe pagarse un interés
a tasa de interés fija o variable. ;Deberia amortizase inmediatamente en el
reconocimiento inicial la diferencia entre el importe inicial pagado o recibido y
cero (“el valor de reembolso en el vencimiento”) con el propdsito de determinar
el costo amortizado si la tasa de interés es fija o especificada en base a una tasa
variable de mercado?

No. Puesto que no hay devoluciones de principal, no hay amortizacion de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento si la tasa
de interés es fija o especificada en base a una tasa de interés variable de mercado.
Dado que los pagos de intereses son fijos o estan basados en el mercado y se pagaran
en perpetuidad, el costo amortizado (el valor presente de la corriente de pagos de
efectivo futuros descontados a una tasa de interés efectiva) es igual al importe
principal en cada periodo (NICSP 29.10).

B.24 Definicion de costo amortizado: instrumentos de deuda perpetua con tasa de
interés decreciente

Si la tasa de interés establecida en un instrumento de deuda perpetiia disminuye
a lo largo del tiempo, ;seria el costo amortizado igual al importe del principal
en cada periodo?

No. Desde una perspectiva econémica, algunos o todos los pagos de intereses son
reembolsos del importe principal. Por ejemplo, la tasa de interés puede ser del 16 por
ciento durante los primeros diez afios y del cero por ciento en los periodos
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subsiguientes. En este caso, el importe inicial se amortiza a cero durante los primeros
10 afios utilizando el método de la tasa de interés efectiva, dado que una parte de los
pagos por intereses representan un reembolso del importe principal. El costo
amortizado es cero después de 10 afios porque el valor presente de la corriente de
pagos de efectivo futuros para los siguientes periodos es cero (no hay mas pagos en
efectivo ni de principal ni de intereses en los periodos posteriores).

B.25 Ejemplo de cdlculo del costo amortizado: activo financiero

Los activos financieros que se excluyen de la valoracion al valor razonable y
tienen un vencimiento fijo deben medirse al costo amortizado. ;Cémo se calcula
el costo amortizado?

Segun la NICSP 29, el costo amortizado se calcula utilizando el método de la tasa
interés efectiva. La tasa de interés efectiva inherente a un instrumento financiero es
la tasa de interés que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados
asociados con el instrumentos financiero a lo largo de su vida esperada o, cuando sea
aplicable, en un periodo mas corto con el importe neto en libros del reconocimiento
inicial. El célculo incluye todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion directamente
atribuibles y cualquier otra prima o descuento.

El siguiente ejemplo ilustra como se calcula el costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. La Entidad A compra un instrumento de deuda a falta
de cinco afios para su vencimiento, por su valor razonable de 1.000 u.m. (incluyendo
los costos de transaccion). El instrumento tiene un importe principal de 1.250 u.m. y
conlleva un interés fijo del 4,7 por ciento que se paga anualmente (1.250u.m. x 4,7
por ciento = 59 u.m al afio). El contrato también especifica que el prestatario tiene la
opcion de pagar por anticipado el instrumento y que no hay una penalizacion para los
pagos por anticipado. En el momento inicial, la entidad no espera que el prestatario
pague por anticipado.

Como puede verse, para distribuir los cobros de intereses y el descuento inicial a lo
largo del plazo del instrumento de deuda a una tasa de interés constante sobre el
importe en libros, se deben acumular (devengar) a una tasa de interés del 10 por
ciento anual. La siguiente tabla contiene informaciéon sobre el costo amortizado,
ingreso por intereses y flujos de efectivo del instrumento de deuda en cada periodo
sobre el que se informa.

Aiio (@) (b=ax10%) (o) (d=a+b-c¢)
Costo amortizado

al principio del Ingresos por Flujos de  Costo amortizado

ano intereses efectivo al final del afio

20X0 1.000 100 59 1.041

20X1 1.041 104 59 1.086

20X2 1.086 109 59 1.136
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20X3 1.136 113 59 1.190
20X4 1.190 119 1.250 + 59 -

El primer dia del 20X2 la entidad revisa sus flujos de efectivo estimados. Ahora
espera que el 50 por ciento del principal se pagara por anticipado al final de 20X2 y
el 50 por ciento restante al final de 20X4. De acuerdo con la NICSP 29.GA20, se
debe ajustar el balance de apertura del instrumento de deuda en 20X2. El importe
ajustado se calcula descontando el importe que la entidad espera recibir en 20X2 y
aflos posteriores utilizando la tasa de interés efectiva original (10 por ciento). Esto
dard lugar a un nuevo balance de apertura en 20X2 de 1.138 u.m. El ajuste de 52
um. (1.138 um. — 1.086 u.m.) se registra en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo en 20X2. La siguiente tabla contiene informacién sobre el costo amortizado,
ingresos por intereses y flujos de efectivo tal como se hubieran ajustado teniendo en
cuenta el cambio en la estimacion.

NICSP 29 GUiA DE IMPLEMENTACION 1442



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

Ao (a) (b=2ax10%) (c) (d=a+b-¢)
Costo amortizado

al principio del Ingresos por Flujos de  Costo amortizado

afio intereses efectivo al final del afio

20X0 1.000 100 59 1.041
20X1 1.041 104 59 1.086
20X2 1.086 + 52 114 625+ 59 568
20X3 568 57 30 595
20X4 595 60 625 +30 -

Si el instrumento de deuda sufre un deterioro en su valor, por ejemplo, al final de
20X3, la pérdida por deterioro del valor se calcula como la diferencia entre el
importe en libros (595 u.m.) y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa de interés efectiva original (10 por ciento).

B.26 Ejemplo de calculo del costo amortizado: instrumentos de deuda con pagos
de intereses escalonados

En ocasiones las entidades compran o emiten instrumentos de deuda con una
tasa de interés predeterminada que aumenta o disminuye progresivamente
(“intereses escalonados”) a lo largo del plazo del instrumento de deuda. Si un
instrumento de deuda con intereses escalonados y sin derivados implicitos se
emite a 1.250 u.m. y tiene un importe al vencimiento de 1.250 u.m., ;seria el
costo amortizado igual a 1.250 u.m. en cada periodo sobre el que se informa a lo
largo del plazo del instrumento de deuda?

No. Aunque no hay diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, la
entidad utiliza el método de la tasa de interés efectiva para distribuir los pagos por
intereses a lo largo del plazo del instrumento de deuda para lograr una tasa de interés
constante sobre el importe en libros (NICSP 29.10).

El siguiente ejemplo ilustra como se calcula el costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva para un instrumento con una tasa de interés
predeterminada que aumenta o disminuye a lo largo del plazo del instrumento de
deuda (“intereses escalonados™).

El 1 de enero de 2000, la Entidad A emite un instrumento de deuda por un precio de
1.250 u.m. El importe del principal es 1.250 u.m. y el instrumento de deuda se
reembolsara el 31 de diciembre de 2004. La tasa de interés se especifica en el
contrato de deuda como un porcentaje del importe principal que se explica a
continuacion: 6,0 por ciento en 2000 (75 u.m.), 8,0 por ciento en 2001 (100 u.m.),
10,0 por ciento en 2002 (125 u.m.), 12,0 por ciento en 2003 (150 u.m.), y 16,4 por
ciento en 2004 (205 u.m.). En este caso, la tasa de interés que exactamente descuenta
la corriente de futuros pagos en efectivo hasta el vencimiento es del 10 por ciento.
Por lo tanto, los pagos por intereses en efectivo se redistribuyen a lo largo del plazo
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del instrumento de deuda con el proposito de determinar el costo amortizado en cada
periodo. En cada periodo, el costo amortizado al principio del periodo se multiplica
por la tasa de interés efectiva del 10 por ciento y se afiade al costo amortizado.
Cualquier pago en efectivo en el periodo se deduce del importe resultante. Por
consiguiente, el costo amortizado en cada periodo es el siguiente:

Ao (a) (b=2ax10%) (c) (d=a+b-¢)
Costo amortizado

al principio del Ingresos por Flujos de  Costo amortizado

afio intereses efectivo al final del afio

20X0 1.250 125 75 1.300
20X1 1.300 130 100 1.330
20X2 1.330 133 125 1.338
20X3 1.338 134 150 1.322
20X4 1.322 133 1,250 + 205 -

B.27 Contratos convencionales: mercado no establecido

,Puede un contrato para comprar un activo financiero considerarse un contrato
convencional si no hay un mercado establecido para negociar dicho contrato?

Si. La NICSP 29.10 hace referencia a las condiciones que requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente. Un mercado, tal como se utiliza el
término en la NICSP 29.10, no se limita a una bolsa de valores formal o un mercado
no regulado organizado. En su lugar, hace referencia al entorno en que el activo
financiero se intercambia habitualmente. Un periodo de tiempo aceptable seria el
periodo razonable y habitualmente requerido por las partes para completar la
transaccion y preparar y ejecutar los documentos de cancelacion.

Por ejemplo, un mercado para la emision privada de instrumentos financieros puede
ser un mercado.

B.28 Contratos convencionales: contrato a término

La Entidad ABC realiza un contrato a término para comprar un millén de
acciones ordinarias de M en dos meses a un precio de 10 u.m. la accion. El
contrato no se efectiia a través de una bolsa de valores. El contrato requiere que
ABC reciba la entrega fisica de las acciones y pague a la contraparte 10 millones
de u.m. en efectivo. Las acciones de M se negocian en un mercado publico activo
a una media de 100.000 acciones al dia. La entrega convencional es de tres dias.
2Se considera el contrato a término un contrato convencional?

No. El contrato debe contabilizarse como un derivado porque no se liquida en el
modo establecido por la regulacion o convencion en el mercado correspondiente.
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B.29 Contratos convencionales: ;qué condiciones de liquidacion habituales son
aplicables?

Si los instrumentos financieros de una entidad se negocian en mas de un
mercado activo, y las condiciones de liquidacion difieren en los distintos
mercados activos, ;qué condiciones se aplican para evaluar si un contrato de
compra de dichos instrumentos financieros es un contrato convencional?

Las condiciones que se aplican son aquellas correspondientes al mercado en el que
realmente tiene lugar la compra.

Como ilustracion: la Entidad XYZ compra un millon de acciones de la Entidad ABC
en la bolsa de valores de Estados Unidos, por ejemplo, a través de un intermediario.
La fecha de liquidacion del contrato sera seis dias habiles después. Habitualmente, la
negociacion de instrumentos de patrimonio en la bolsa de Estados Unidos se liquida
en tres dias habiles. Como la negociacion se liquida en seis dias habiles, no cumple
la exencidn de negociacion convencional.

Sin embargo, si XYZ hubiese hecho la misma transaccion en un mercado extranjero
que habitualmente liquidase en un periodo de seis dias habiles, el contrato hubiera
cumplido la exencion de negociacion convencional.

B.30 Contratos convencionales: compra de acciones a través de opcion de compra

La Entidad A compra una opcion de compra en un mercado publico que le
permite comprar 100 acciones de la Entidad XYZ en cualquier momento dentro
de los proximos tres meses a un precio de 100 u.m. por accion. Si la Entidad A
ejercita esta opcion, tiene 14 dias para liquidar la transaccion de acuerdo con la
regulacion o convencion del mercado de opciones. Las acciones de XYZ se
negocian en un mercado piblico activo que requiere tres dias para la
liquidacién. ;Es la compra de acciones a través del ejercicio de la opciéon una
compra de acciones convencional?

Si. La liquidacion de una opcion se rige por la regulacion o la convencion en el
mercado de opciones y, por lo tanto, cuando se ejercita se deja de contabilizar como
un derivado porque la liquidacion mediante la entrega de las acciones en 14 dias es
una transaccion convencional.

B.31 Reconocimiento y baja en cuentas de pasivos financieros aplicando la
contabilidad de la fecha de contratacion o de la fecha de liquidacion

La NICSP 29 contiene reglas especiales sobre el reconocimiento y baja en
cuentas de activos financieros en los que se utiliza la contabilidad de la fecha de
contratacion o de la fecha de liquidacién. ;Son aplicables dichas reglas a las
transacciones con instrumentos financieros que se clasifican como pasivos
financieros, tales como las transacciones en pasivos por depdsitos y pasivos
negociables?
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No. La NICSP 29 no contiene ningtin requerimiento especifico sobre la contabilidad
de la fecha de contratacion y la contabilidad de la fecha de liquidacion en el caso de
transacciones con instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros.
Por lo tanto, se aplicaran los requerimientos generales de reconocimiento y baja en
cuentas de la NICSP 29.18 y NICSP 29.41. La NICSP 29.16 establece que los
pasivos financieros se reconocen en la fecha en que la entidad “se convierta en parte
de las clausulas contractuales del instrumento”. Dichos contratos generalmente no se
reconocen a menos que haya sido ejecutado por una de las partes o que el contrato
sea un contrato derivado no exento del alcance de la NICSP 29. La NICSP 29.41
especifica que los pasivos financieros se dan de baja en cuentas solo cuando se
extinguen, es decir, cuando la obligacion especificada en el contrato se liquida o
cancela o ha caducado.

Seccion C: Derivados Implicitos
C.1  Derivados implicitos: separacion del instrumento de deuda anfitrion

Si se requiere que un derivado implicito que no sea una opcion sea separado del
instrumento de deuda anfitrion, ;como se identifican las condiciones del
instrumento de deuda anfitrion y del derivado implicito? Por ejemplo, ;seria el
instrumento de deuda anfitrion un instrumento a tasa fija, un instrumento a
tasa variable o un instrumento de cupo6n cero?

Las condiciones del instrumento de deuda anfitrion reflejan las condiciones
sustantivas establecidas o implicitas del instrumento hibrido. En ausencia de
condiciones implicitas o establecidas, la entidad hard sus propios juicios sobre las
condiciones. Sin embargo, una entidad puede no identificar un componente que no
esta especificado o puede no establecer las condiciones del instrumento de deuda
anfitrién de forma que podria dar lugar a la separacion de un derivado implicito que
no estd todavia claramente presente en el instrumento hibrido, es decir, no puede
crear un flujo de efectivo donde no lo hay. Por ejemplo, si un instrumento de deuda a
cinco afios tiene pagos de intereses fijos de 40.000 u.m. al afio y un pago del
principal al vencimiento de 1.000.000 u.m. multiplicado por el cambio en un indice
de precios de patrimonio, seria inapropiado identificar un contrato anfitrién a tasa de
interés variable y una permuta de instrumentos de patrimonio implicita que tiene una
parte de compensacion a tasa de interés variable en lugar de identificar un anfitriéon a
tasa de interés fija. En dicho ejemplo, el contrato anfitrion es un instrumento de
deuda a tasa de interés fija que paga 40.000 u.m. anuales, ya que no hay flujos de
efectivo a tasa de interés variable en el instrumento hibrido.

Ademas, las condiciones de un derivado implicito que no es una opcién, como puede
ser un contrato a término o una permuta financiera, deben determinarse para dar
lugar a un derivado implicito con valor razonable cero al inicio del instrumento
hibrido. Si estuviera permitido separar el derivado implicito que no es una opcion en
otras condiciones, un Unico instrumento hibrido podria ser descompuesto en una
infinita variedad de combinaciones de instrumentos de deuda anfitriones y derivados
implicitos, por ejemplo, al separar derivados implicitos con condiciones que den
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lugar a apalancamiento, asimetria u otras exposiciones al riesgo que no estaban
todavia presentes en el instrumento hibrido. Por lo tanto, no seria apropiado separar
un derivado implicito que no sea una opcion en condiciones que den lugar a un valor
razonable distinto de cero en el inicio del instrumento hibrido. La determinacion de
las condiciones del derivado implicito estd basada en las condiciones existentes
cuando se emiti6 el instrumento financiero.

C.2  Derivados implicitos: separacion de la opcion implicita

La respuesta a la Pregunta C.1 establece que las condiciones de un derivado
implicito que no es una opcién deben determinarse para dar lugar a un
derivado implicito que tenga valor razonable cero en el reconocimiento inicial
del instrumento hibrido. Cuando un derivado implicito basado en una opcion se
separa, ;deben determinarse las condiciones de la opcién implicita para dar
lugar a un derivado implicito que tenga valor razonable cero o un valor
intrinseco de cero (es decir tiene un precio de ejercicio indiferente) al inicio del
contrato hibride?

No. El comportamiento econdmico de un instrumento hibrido con un derivado
implicito basado en una opcion depende principalmente del precio de ejercicio (o
tasa de ejercicio) especificado para el componente de opcion en el instrumento
hibrido, como se discute a continuacidén. Por lo tanto, la separacion del derivado
implicito basado en una opcién (incluyendo los componentes que el instrumento
hibrido contenga relacionados con las opciones de venta, de compra, de precio
minimo, de precio madximo y minimo, de opcién sobre una tasa maxima o minima o
de opcién sobre una permuta de tasas) debe basarse en las condiciones establecidas
del componente de opcion tal como esté documentado en el instrumento hibrido.
Como resultado, el derivado implicito no tendria necesariamente que tener valor
razonable o intrinseco igual a cero en el momento del reconocimiento inicial del
instrumento hibrido.

Si se requiere a una entidad que identifique las condiciones de un derivado implicito
basado en una opcion de forma que se logre que el valor razonable del derivado
implicito sea cero, el precio de ejercicio (o tasa de ejercicio) especificado
generalmente tendria que determinarse para dar lugar a una opcidén que sea
infinitamente desfavorable. Esto implicaria una probabilidad cero de que el
componente de la opcion fuera ejercitado. Sin embargo, dado que la probabilidad de
que el componente de la opcidon en un instrumento hibrido sea ejercitado
generalmente no es cero, asumir un valor razonable inicial de cero podria resultar
incongruente con el comportamiento econdmico probable del instrumento hibrido.
Del mismo modo, si se requiere a una entidad que identifique las condiciones de un
derivado implicito basado en opciones para lograr un valor intrinseco de cero para el
derivado implicito, el precio de ejercicio (o tasa de ejercicio) especificado tendria
que ser igual al precio (o tasa) de la variable subyacente en el momento del
reconocimiento inicial del contrato hibrido. En este caso, el valor razonable de la
opcion consistiria solo de valor temporal. Sin embargo, asumir esto no seria
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congruente con el comportamiento econdémico probable del instrumento hibrido,
considerando la probabilidad de que el componente de la opcion fuera ejercitado, a
menos que el precio de ejercicio acordado fuera verdaderamente igual al precio (o
tasa) de la variable subyacente en el momento del reconocimiento inicial del
instrumento hibrido.

La naturaleza econémica de un derivado implicito basado en una opcion difiere de
forma fundamental de un derivado implicito basado en un contrato a término
(incluyendo tanto contratos a término como permutas financieras), porque las
condiciones de un contrato a término son tales que tendra lugar un pago basado en la
diferencia entre el precio del subyacente y el precio del contrato a término en una
fecha especifica, mientras que las condiciones de una opcion son tales que un pago
basado en la diferencia entre el precio del subyacente y el precio de ejercicio de la
opcion puede tener o no lugar dependiendo de la relacion entre el precio de ejercicio
acordado y el precio del subyacente en la fecha o fechas especificadas en el futuro.
Por tanto, los ajustes del precio de ejercicio de un derivado implicito basado en una
opcion alteran la naturaleza del instrumento hibrido. Por otro lado, si las condiciones
de un derivado implicito distinto de una opcién en un instrumento de deuda anfitrién
se determinan para dar lugar a un valor razonable de cualquier importe distinto de
cero al inicio del contrato hibrido, dicho importe representaria esencialmente otorgar
un préstamo o tomar fondos prestados. Por consiguiente, como se argumentaba en la
respuesta a la Pregunta C.1, no es apropiado separar un derivado implicito distinto de
una opcion en un instrumento de deuda anfitridon en unas condiciones que den lugar a
un valor razonable distinto de cero en el momento del reconocimiento inicial del
instrumento hibrido.

C.3  Derivados implicitos: contabilizacion de bonos convertibles

,Cual es el tratamiento contable de una inversion en un bono (activo financiero)
que es convertible en instrumentos de patrimonio de la entidad emisora o de
otra entidad antes del vencimiento?

Una inversion en un bono convertible que es convertible antes del vencimiento
generalmente no puede clasificarse como inversion mantenida hasta el vencimiento
porque no seria congruente pagar por el componente de conversion —el derecho a
convertirlo en instrumentos de patrimonio antes del vencimiento.

Una inversion en un bono convertible puede clasificarse como activo financiero
disponible para la venta siempre que no sea comprado con propositos de
negociacion. La opcion de conversion en patrimonio es un derivado implicito.

Si el bono se clasifica como disponible para la venta (es decir, con los cambios en el
valor razonable reconocidos en los activos neto/patrimonio hasta que se venda el
bono), la opcion de convertir en patrimonio (el derivado implicito) debe separarse. El
importe pagado por el bono se divide entre el instrumento de deuda sin la opciéon de
conversion y la opcion de conversion en patrimonio. Los cambios en el valor
razonable de la opcion de conversion en patrimonio se reconocen en el resultado
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(ahorro o desahorro) del periodo a menos que la opcion sea parte de una relacion de
cobertura de flujos de efectivo.

Si el bono convertible se mide al valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo no se permite separar el
derivado implicito del bono anfitrion.

C.4  Derivados implicitos: bonificacion en acciones

En determinadas circunstancias, las entidades de capital-riesgo que conceden
préstamos subordinados acuerdan que la entidad de capital-riesgo tenga
derecho a recibir acciones de la entidad prestataria sin costo o a un precio muy
bajo (una “bonificacion en acciones”) ademas de los intereses y el reembolso del
principal, siempre y cuando las acciones del prestatario comiencen a cotizar en
una bolsa de valores. Como resultado del componente de bonificacion en
acciones, el interés del préstamo subordinado es inferior al que hubiese sido de
otro modo. Si suponemos que el préstamo subordinado no se mide al valor
razonable con los cambios en el valor razonable reconocidos en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.12(c)), ;cumple el componente de
la bonificaciéon en acciones la definicién de derivado implicito aunque dependa
de la futura cotizacion del prestatario?

Si. Las caracteristicas econémicas y riesgos del reembolso en patrimonio no estan
estrechamente relacionadas con las caracteristicas econdmicas y riesgos del
instrumento de deuda anfitrion (NICSP 29.12(a)). La bonificacion en acciones
satisface la definicion de derivado porque su valor cambia en respuesta a los cambios
en el precio de las acciones del prestatario, no requiere ninguna inversion neta
inicial, o bien una inversion neta inferior a la que se requeriria para otros tipos de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado y se liquida en un fecha futura (NICSP 29.12(b) y NICSP
29.10(a)). El componente de la bonificacion en acciones satisface la definicion de
derivado aun cuando el derecho a recibir acciones dependa de la futura cotizacion del
prestatario. La NICSP 29.GA21 establece que un derivado puede requerir un pago
como resultado de un suceso futuro que no esté relacionado con el importe tedrico.
El componente de la bonificacién en acciones es similar a dicho derivado excepto
que no da derecho a recibir un pago fijo, sino a un derecho de opcioén, si se produce
el suceso futuro.

C.5  Derivados implicitos: identificacion de instrumentos de deuda o de
patrimonio como contratos anfitriones

La Entidad A compra un instrumento de “deuda” a cinco afios emitido por la
Entidad B con un importe principal de 1 millon de u.m. que esta indexado al
precio de las acciones de la Entidad C. Al vencimiento, la Entidad A recibira de
la Entidad B el importe principal mas o menos la variacion del valor razonable
de 10.000 acciones de la Entidad C. El precio actual de las acciones es 110 u.m.
La Entidad B no realiza ningun pago por intereses de forma separada. El precio
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de compra es de 1 millon de u.m. La Entidad A clasifica el instrumento de
deuda como disponible para la venta. La Entidad A concluye que el instrumento
es un instrumento hibrido con un derivado implicito porque el principal esta
indexado a un instrumento de patrimonio. ;Para el propésito de separar el
derivado implicito, el contrato anfitriéon es un instrumento de patrimonio o un
instrumento de deuda?

El contrato anfitrion es un instrumento de deuda porque el instrumento hibrido tiene
un vencimiento establecido, es decir, no cumple la definicion de instrumento de
patrimonio (NICSP 28.9 y NICSP 28.14). Se contabiliza como un instrumento de
deuda de cupdn cero. De esta forma, en la contabilizacion del instrumento anfitrion,
la Entidad A imputa intereses sobre 1 millon de u.m. a lo largo de los cinco afios
utilizando la tasa de interés de mercado aplicable en el reconocimiento inicial. El
derivado implicito que no es una opcion se separa de forma que tenga un valor
razonable inicial de cero (ver la pregunta C.1).

C.6  Derivados implicitos: instrumentos sintéticos

La Entidad A adquiere un instrumento de deuda a cinco afios con tasa de
interés variable emitido por la Entidad B. Al mismo tiempo, contrata una
permuta financiera a cinco afios con la Entidad C en la que paga unos intereses
a una tasa variable y los recibe a una tasa fija. La Entidad A considera la
combinacion del instrumento de deuda y la permuta financiera como un
instrumento sintético a tasa de interés fija y clasifica el instrumento como
inversion mantenida hasta el vencimiento, dado que tiene la intencion efectiva y
capacidad de mantenerla hasta el vencimiento. La Entidad A sostiene que la
contabilizacién por separado de la permuta financiera es inapropiada dado que
la NICSP 29.GA46(a) requiere que un instrumento derivado se clasifique junto
con su instrumento anfitrion si el derivado esta vinculado a una tasa de interés
que puede cambiar el importe de los intereses que de otro modo se pagaria o
recibiria por el contrato de deuda anfitrion. ;Es correcto el analisis de la
entidad?

No. Los instrumentos derivados implicitos son términos y condiciones que se
incluyen en contratos anfitriones no derivados. Por lo general resulta inapropiado
tratar dos o mas instrumentos financieros separados como un Unico instrumento
combinado (contabilidad de “instrumentos sintéticos™) a efectos de aplicacion de la
NICSP 29. Cada uno de los instrumentos financieros tiene sus propios términos y
condiciones y cada uno debe ser transferido o liquidado por separado. Por lo tanto, el
instrumento de deuda y la permuta financiera se clasifican por separado. Las
transacciones descritas aqui difieren de las transacciones discutidas en la pregunta
B.5, que no tienen sustancia mas alld de la permuta de tasas de interés resultante.

C.7  Derivados implicitos: contratos de compra o venta en instrumentos en
moneda extranjera
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Un contrato de suministro proporciona pagos en una moneda distinta de (a) la
moneda funcional de cualquiera de las partes del contrato, (b) la moneda en la
cual el producto estd habitualmente denominado para transacciones
comerciales en todo el mundo y (c¢) la moneda que se utiliza cominmente en los
contratos para adquirir o vender elementos no financieros en el entorno
economico donde tiene lugar la transaccion. ;Existe un derivado implicito que
deberia separarse de acuerdo con la NICSP 29?

Si. Como ilustracion: una entidad noruega acuerda vender petréleo a una entidad en
Francia. El contrato de petréleo se denomina en francos suizos, aunque
habitualmente los contratos de petroleo se denominan en dolares estadounidenses
para transacciones comerciales en todo el mundo, mientras las coronas noruegas se
utilizan cominmente para adquirir o vender elementos no financieros en Noruega.
Ninguna entidad realiza actividades significativas en francos suizos. En este caso, la
entidad noruega considera el contrato de suministro como un contrato anfitrién con
un derivado implicito en moneda extranjera a término para comprar francos suizos.
La entidad francesa considera el contrato de suministro como un contrato anfitriéon
con un derivado implicito en moneda extranjera a término para vender francos
suizos. Cada entidad incluird los cambios en el valor razonable del contrato a
término en moneda extranjera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo a
menos que la entidad que informa designe dicho contrato como un instrumento de
cobertura de flujos de efectivo, si resultara adecuado.

C.8  Derivados implicitos en moneda extranjera: provision sobre moneda
extranjera no relacionada

La Entidad A, que mide las partidas de sus estados financieros en euros (su
moneda funcional), realiza un contrato con la Entidad B, que utiliza la corona
noruega como su moneda funcional, para adquirir petréleo dentro de seis meses
por 1.000 dolares estadounidenses. El contrato anfitrion de petroleo no esta
dentro del alcance de la NICSP 29 porque se celebrd, y se mantiene, con el
objetivo de entregar un elemento no financiero de acuerdo con las compras,
ventas o necesidades de utilizacién esperadas de la entidad (NICSP 29.4 y
NICSP 29.GA22). El contrato de petroéleo incluye una provision apalancada en
moneda extranjera que establece que las partes, ademas de la provision y del
pago del petroleo, intercambiarin un importe equivalente a la fluctuacién en la
tasa de cambio del délar estadounidense y la corona noruega aplicada a un
importe teérico de 100.000 dodlares estadounidenses. De acuerdo con la NICSP
29.12, ;se considera ese derivado implicito (la provisién apalancada en moneda
extranjera) como estrechamente relacionado con el contrato anfitrion de
petréleo?

No, esa provision apalancada en moneda extranjera se separara del contrato anfitrion
de petroleo porque no estd estrechamente relacionada con el contrato anfitriéon de
petrdleo (NICSP 29.GA46(d)).
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La provision de pago de 1.000 dolares estadounidenses establecida en el contrato
anfitrion de petroleo puede considerarse como un derivado en moneda extranjera
porque el délar estadounidense no es la moneda funcional ni de la Entidad A ni de la
Entidad B. El derivado en moneda extranjera no se separaria porque de la NICSP
29.GA45(d) se deriva que un contrato de petroleo crudo que requiere el pago en
dolares estadounidenses no se considerara como un contrato anfitrion con un
derivado en moneda extranjera.

La provision apalancada en moneda extranjera que establece que las partes
intercambiaran un importe equivalente a la fluctuacion en la tasa de cambio del dolar
estadounidense y la corona noruega aplicada a un importe teérico de 100.000 ddlares
estadounidenses es adicional al pago requerido para la transaccion de petroleo. No
esta relacionada con el contrato anfitrion de petrdleo y, por lo tanto, se separara del
contrato anfitrion de petroleo y se contabilizara como un derivado implicito de
acuerdo con la NICSP 29.12.

C.9  Derivados implicitos en moneda extranjera: moneda de comercio
internacional

La NICSP 29.GA46(d) hace referencia a la moneda en la cual el precio de los
bienes o servicios relacionados esta habitualmente denominado para
transacciones comerciales en todo el mundo. ;Podria ser una moneda que se
utiliza para un determinado producto o servicio en las transacciones
comerciales dentro del area local de una de las partes sustanciales del contrato?

No. La moneda en la cual el precio de los bienes o servicios relacionados esta
habitualmente denominado para transacciones comerciales en todo el mundo
Unicamente es aquella moneda que se utiliza para transacciones similares en todo el
mundo, no solamente en un area local. Por ejemplo, si las transacciones de gas
natural entre paises norteamericanos se denominan habitualmente en dodlares
estadounidenses y en Europa tales transacciones habitualmente se denominan en
euros, ni el dolar estadounidense ni el euro es una moneda en la cual los bienes o
servicios estan habitualmente denominados para transacciones comerciales en todo el
mundo.

C.10 Derivados implicitos: tenedor autorizado, pero no obligado, a liquidar sin
recuperar sustancialmente todas sus inversiones reconocidas

Si las condiciones de un instrumento combinado permiten, pero no requieren,
que el tenedor liquide dicho instrumento combinado de manera tal que no
recupere de manera sustancial toda su inversion reconocida y el emisor no
tenga tal derecho (por ejemplo, un instrumento de deuda con opcion de venta),
Jsatisface el contrato la condicion establecida en la NICSP 29.GA46(a) de que el
tenedor no recupere de manera sustancial toda su inversion reconocida?

No. La condicién de que “el tenedor no recupere de manera sustancial toda su
inversion reconocida” no se satisface si las condiciones del instrumento combinado
permiten, pero no requieren, que el inversor liquide dicho instrumento combinado de
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manera tal que no recupere de manera sustancial toda su inversion reconocida y el
emisor no tenga tal derecho. Por consiguiente, un contrato anfitrion que devenga
intereses con un derivado implicito de tasa de interés que presente tales condiciones
se considerard que esta estrechamente relacionado con el contrato anfitrion. La
condicion de que “el tenedor no recupere de manera sustancial toda su inversion
reconocida” se aplica a situaciones en las que el tenedor puede ser forzado a aceptar
la liquidacion por un importe que haga que el tenedor no recupere de manera
sustancial toda su inversion reconocida.

C.11 Derivados implicitos: determinacion fiable del valor razonable

Si un derivado implicito que requiere ser separado no puede medirse de forma
fiable porque sera liquidado por un instrumento de patrimonio no cotizado
cuyo valor razonable no puede medirse de forma fiable, ;se mide dicho
derivado implicito al costo?

No. En este caso, la totalidad del contrato combinado se trata como un instrumento
financiero mantenido para negociar (NICSP 29.14). Si el valor razonable del
instrumento combinado puede medirse de forma fiable, el contrato combinado se
mide por su valor razonable. La entidad podria concluir, sin embargo, que el
componente de patrimonio del instrumento combinado puede ser suficientemente
significativo como para impedir la obtencién de una estimacion fiable para la
totalidad del instrumento. En tal caso, el instrumento combinado se medira al costo
menos el deterioro del valor.

Seccion D: Reconocimiento y baja en cuentas
D.1  Reconocimiento inicial
D.1.1  Reconocimiento: garantia colateral monetaria

La Entidad B transfiere efectivo a la Entidad A como garantia colateral para
otra transaccion con la Entidad A (por ejemplo, una transaccién de préstamo de
valores). El efectivo no se mantiene legalmente segregado del resto de activos de
la Entidad A. ;Debe reconocer la Entidad A la garantia colateral monetaria que
ha recibido como un activo?

Si. La realizacion ultima de un activo financiero es su conversion en efectivo y, por
lo tanto, no se requiere ninguna transformacion adicional antes de que los beneficios
economicos del efectivo transferido por la Entidad B puedan ser realizados por la
Entidad A. Por lo tanto, la Entidad A reconoce el efectivo como un activo y una
cuenta por pagar a la Entidad B mientras que la Entidad B da de baja el efectivo y
reconoce una cuenta por cobrar de la Entidad A.

D.2  Compra o venta convencional de un activo financiero

D.2.1 Fecha de negociacion versus fecha de liquidacion: importes a
registrar en una compra
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,Como se aplican los principios de contabilidad de la fecha de contratacion y de
la fecha de liquidacion establecidos en la Norma a una compra de un activo
financiero?

El siguiente ejemplo ilustra la aplicacion de los principios de contabilidad de la fecha
de contratacion y de la fecha de liquidacion establecidos en la Norma para la compra
de un activo financiero. El 29 de diciembre de 20X1, una entidad se compromete a
adquirir un activo financiero por 1.000 u.m., que es su valor razonable en la fecha del
compromiso (contratacion). Los costos de transaccion no poseen un valor
significativo. El 31 de diciembre de 20X1 (final del periodo contable) y el 4 de enero
de 20X2 (fecha de liquidacion) el valor razonable del activo es de 1.002 u.m y 1.003
u.m, respectivamente. Los importes a registrar para el activo dependeran de como se
clasifica y de si se utiliza la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion, tal como
se muestra en las dos tablas siguientes.

Contabilidad de la fecha de liquidacién

Activos al valor
razonable con

Saldos

cambios en
resultados
(ahorro o
Activos desahorro)
disponibles para medidos
la venta medidos nuevamente por
Inversiones nuevamente por su valor

mantenidas hasta
el vencimiento
que se
contabilizan al
costo amortizado

su valor
razonable con
cambios en los
activos
netos/patrimonio

razonable con
cambios en el
resultado (ahorro
o desahorro) del
periodo

29 diciembre 20X1
Activo financiero

Pasivo financiero

31 diciembre 20X1
Cuentas por cobrar
Activo financiero
Pasivo financiero

Activos netos/patrimonio
(ajuste al valor razonable)

Resultado (ahorro o
desahorro) acumulado del
periodo

)

4 de enero de 20X2

Cuentas por cobrar

Activo financiero

1.000
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Contabilidad de la fecha de liquidacién

Inversiones
mantenidas hasta
el vencimiento
que se

Activos
disponibles para
la venta medidos
nuevamente por

su valor

razonable con
cambios en los

Activos al valor
razonable con
cambios en
resultados
(ahorro o
desahorro)
medidos
nuevamente por
su valor
razonable con
cambios en el
resultado (ahorro

contabilizan al activos o desahorro) del
Saldos costo amortizado netos/patrimonio periodo
Pasivo financiero - - -
Activos netos/patrimonio 3) -
(ajuste al valor razonable)
Resultado (ahorro o - - 3)

desahorro) acumulado del
periodo
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Contabilidad de la fecha de contratacion

Saldos

Inversiones
mantenidas hasta
el vencimiento
que se
contabilizan al
costo amortizado

Activos
disponibles para
la venta medidos
nuevamente por

su valor

razonable con
cambios en los
activos
netos/patrimonio

Activos al valor
razonable con
cambios en
resultados
(ahorro o
desahorro)
medidos
nuevamente por
su valor
razonable con
cambios en el
resultado (ahorro
o desahorro) del
periodo

29 diciembre 20X1
Activo financiero

Pasivo financiero

1.000
(1.000)

1.000
(1.000)

1.000
(1.000)

31 diciembre 20X1
Cuentas por cobrar
Activo financiero
Pasivo financiero

Activos netos/patrimonio
(ajuste al valor razonable)

Resultado (ahorro o
desahorro) acumulado del
periodo

1.000
(1.000)

1.002
(1.000)

)

1.002
(1.000)

)

4 de enero de 20X2
Cuentas por cobrar

Activo financiero

1.000

1.003

1.003

Pasivo financiero

Activos netos/patrimonio
(ajuste al valor razonable)

3)

Resultado (ahorro o
desahorro) acumulado del
periodo

3)

D.2.2

registrar en una venta

Fecha de negociacion versus fecha de liquidacion: importes a

,Como se aplican a la venta de un activo financiero los principios de
contabilidad de la fecha de contratacion y de la fecha de liquidacion
establecidos en 1a Norma?
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El siguiente ejemplo ilustra la aplicacion de los principios de contabilidad de la fecha
de contratacion y de la fecha de liquidacion establecidos en la Norma para la venta
de un activo financiero. El 29 de diciembre de 20X2 (fecha de contratacion) una
entidad realiza un contrato para vender un activo financiero por su valor razonable
actual de 1.010 u.m. El activo fue adquirido un afio antes por 1.000 u.m y su costo
amortizado es 1.000 u.m. El 31 de diciembre de 20X2 (final del periodo contable), el
valor razonable del activo es 1.012 um. El 4 de enero de 20X3 (fecha de
liquidacioén), el valor razonable es 1.013 u.m. Los importes a registrar dependeran de
como se clasifique el activo y de si se utiliza la fecha de contratacion o la fecha de
liquidaciéon, tal como se muestra en las dos tablas siguientes (se ha ignorado
cualquier interés del activo que se hubiera podido acumular (devengar)).

Cualquier cambio en el valor razonable de un activo financiero que se vende de
forma convencional no se registrara en los estados financieros entre la fecha de
contratacion y la fecha de liquidacion aun cuando la entidad aplique la contabilidad
de la fecha de liquidacion porque el derecho del vendedor respecto a los cambios en
el valor razonable cesa en la fecha de contratacion.

Contabilidad de la fecha de liquidacién

Activos al valor
razonable con
cambios en
Activos disponibles | resultados (ahorro o
para la venta desahorro) medidos
medidos nuevamente | nuevamente por su
Inversiones por su valor valor razonable con
mantenidas hasta el razonable con cambios en el
vencimiento que se cambios en los resultado (ahorro o
contabilizan al costo activos desahorro) del
Saldos amortizado netos/patrimonio periodo
29 de diciembre de 20X2
Cuentas por cobrar - - -
Activo financiero 1.000 1.010 1.010
Activos netos/patrimonio _ 10 _
(ajuste al valor razonable)
Resultado (ahorro o - - 10
desahorro) acumulado del
periodo
31 de diciembre de 20X2
Cuentas por cobrar - - -
Activo financiero 1.000 1.010 1.010
Activos netos/patrimonio - 10 -
(ajuste al valor razonable)
Resultado (ahorro o - - 10
desahorro) acumulado del
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Contabilidad de la fecha de liquidacién

Inversiones
mantenidas hasta el
vencimiento que se

Activos disponibles
para la venta
medidos nuevamente
por su valor
razonable con
cambios en los

Activos al valor
razonable con
cambios en
resultados (ahorro o
desahorro) medidos
nuevamente por su
valor razonable con
cambios en el
resultado (ahorro o

contabilizan al costo activos desahorro) del
Saldos amortizado netos/patrimonio periodo
periodo
4 de enero de 20X3
Activos netos/patrimonio - - -
(ajuste al valor razonable)
Resultado (ahorro o 10 10 10

desahorro) acumulado del
periodo
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Contabilidad de la fecha de contratacion

Saldos

Inversiones
mantenidas hasta
el vencimiento
que se
contabilizan al
costo amortizado

Activos
disponibles para
la venta medidos
nuevamente por

su valor

razonable con
cambios en los
activos
netos/patrimonio

Activos al valor
razonable con
cambios en
resultados
(ahorro o
desahorro)
medidos
nuevamente por
su valor
razonable con
cambios en el
resultado (ahorro
o desahorro) del
periodo

29 de diciembre de 20X2
Cuentas por cobrar
Activo financiero

Patrimonio (ajuste del valor
razonable)

Resultado (ahorro o
desahorro) acumulado del
periodo

1.010

10

1.010

10

1.010

10

31 de diciembre de 20X2

Cuentas por cobrar
Activo financiero

Activos netos/patrimonio
(ajuste al valor razonable)

Resultado (ahorro o
desahorro) acumulado del
periodo

1.010

10

1.010

10

1.010

10

4 de enero de 20X3

Activos netos/patrimonio
(ajuste al valor razonable)

Resultado (ahorro o
desahorro) acumulado del
periodo

10

10

10

D.23

Contabilidad de la fecha de liquidacidn: intercambio de activos
financieros distintos al efectivo

Si una entidad reconoce las ventas de activos financieros utilizando la
contabilidad de la fecha de liquidacion, ;se reconoceran de acuerdo con la
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NICSP 29.66, los cambios en el valor razonable de un activo financiero que
recibira a cambio del activo no financiero que se ha vendido?

Depende. Cualquier cambio en el valor razonable del activo financiero a recibir se
contabilizaria de acuerdo con la NICSP 29.66 si la entidad aplica la contabilidad de
la fecha de liquidacion para esa categoria de activos financieros. Sin embargo, si la
entidad clasifica el activo financiero a recibir en una categoria para la cual aplica la
contabilidad de la fecha de contratacion, el activo a recibir se reconocera en la fecha
de contratacion tal como se describe en la NICSP 29.GA70. En tal caso, la entidad
reconocera un pasivo por un importe igual al importe en libros del activo financiero
que se va a entregar en la fecha de liquidacion.

Como ilustracion: el 29 de diciembre de 20X2 (fecha de contratacion) la Entidad A
realiza un contrato para vender un Efecto Comercial A, el cual se contabiliza por su
costo amortizado, a cambio del Bono B, el cual se clasificara como mantenido para
negociar y se medira por su valor razonable. El 29 de diciembre ambos activos tienen
un valor razonable de 1.010 u.m., mientras que el costo amortizado del Efecto
Comercial A es 1.000 um. La Entidad A utiliza la contabilidad de la fecha de
liquidacion para los préstamos y cuentas por cobrar y la contabilidad de la fecha de
contratacion para los activos mantenidos para negociar. El 31 de diciembre de 20X2
(final del periodo contable), el valor razonable del Efecto Comercial A es 1.012 u.m.
y el valor razonable del Bono B es 1.009 u.m. El 4 de enero de 20X3, el valor
razonable del Efecto Comercial A es 1.013 u.m y el valor razonable del Bono B es
1.007 u.m. Se realizan los siguientes asientos contables:

29 de diciembre de 20X2

Dr Bono B 1.010 u.m.
Cr  Importe por pagar 1.010 u.m.

31 de diciembre de 20X2

Dr Pérdida de negociacion 1 um.

Cr Bono B 1 um.

4 de enero de 20X3

Dr Importe por pagar 1.010 u.m.

Dr Pérdida de negociacion 2 um.
Cr  Efecto Comercial A 1.000 u.m.
Cr BonoB 2 u.m.
Cr  Ganancia de realizacion 10 u.m.

Seccion E: Medicion
E.1  Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros

E.1.1  Medicion inicial: costos de transaccion
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Los costos de transaccion deben incluirse en la medicion inicial de los activos
financieros y pasivos financieros distintos de aquéllos que se miden al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro). ;Como debe
aplicarse este requerimiento en la practica?

Para los activos financieros, los costos incrementales que sean directamente
atribuibles a la compra del activo, por ejemplo honorarios y comisiones, se sumaran
al importe originalmente reconocido. Para los pasivos financieros, los costos
directamente relacionados con la emision de la deuda se deduciran del importe de la
deuda originalmente reconocido. Para los pasivos financieros que se midan al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), los costos de transaccion
no se sumaran a la medicion del valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial.

Para los instrumentos financieros que se contabilizan al costo amortizado, tales como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, y
pasivos financieros que no se miden al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro), los costos de transaccion se incluiran en el calculo del costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo y, en efecto, se amortizaran a
través del resultado (ahorro o desahorro) del periodo a lo largo de la vida del
instrumento.

Para los activos financieros disponibles para la venta, los costos de transaccion se
reconoceran en otros activos netos/patrimonio como parte de un cambio en el valor
razonable en el momento de la siguiente nueva medicion. Si un activo financiero
disponible para la venta tiene pagos fijos o determinables y no tiene una vida
indefinida, los costos de transaccion se amortizan en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si un
activo financiero disponible para la venta no tiene pagos fijos o determinables y tiene
una vida indefinida, los costos de transaccion se reconoceran en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo cuando el activo sea dado de baja o se deteriore.

Los costos de transaccion que se espera incurrir en la transferencia o disposicion de
un instrumento financiero no se incluyen en la medicion del instrumento financiero.

E.2  Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable

E.2.1 Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable de
los fondos de inversion

La NICSP 29.GA104 establece que, normalmente, el precio comprador actual es
el precio adecuado a utilizar en la medicion del valor razonable de un activo
mantenido. Las normas aplicables a algunos fondos de inversion requieren que
se informe a los inversores de los valores de los activos netos sobre la base de
precios medios de mercado. En estas circunstancias, ;seria apropiado que un
fondo de inversion midiese sus activos en base a los precios medios de mercado?
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No. La existencia de normas que requieran una medicion diferente para propositos
especificos no justifica una desviacion del requerimiento general establecido en la
NICSP 29.GA104 de utilizar el precio comprador actual en ausencia de una posicion
de pasivo correlacionada. En sus estados financieros, un fondo de inversion mide sus
activos por sus precios compradores actuales. Al informar a los inversores del valor
de su activo neto, un fondo de inversion puede desear proporcionar una conciliacion
entre los valores razonables reconocidos en su estado de situacion financiera y los
precios utilizados para el calculo del valor del activo neto.

E.2.2  Medicion del valor razonable: participacion importante

La Entidad A posee el 15 por ciento del capital en acciones de la Entidad B. Las
acciones cotizan publicamente en un mercado activo. El precio de cotizacion
actual es de 100 u.m. El volumen de negociacion diario es el 0,1 por cien de las
acciones en circulacion. Como la Entidad A cree que el valor razonable de las
acciones que posee de la Entidad B, si se vendieran como un paquete, seria
mayor que el precio de mercado cotizado, la Entidad A realiza varias
estimaciones independientes del precio que obtendria si vendiera su
participacion. Dichas estimaciones indican que la Entidad A podria obtener un
precio de 105 u.m., es decir, una prima del 5 por ciento sobre el precio cotizado.
.Qué cifra debe utilizar la Entidad A para medir su participacion al valor
razonable?

De acuerdo con la NICSP 29.GA103, el precio de cotizaciéon publicado en un
mercado activo es la mejor estimacion del valor razonable. Por lo tanto, la Entidad A
utilizara el precio de cotizacion publicado (100 u.m). La Entidad A no puede dejar de
aplicar el precio de mercado cotizado Unicamente porque estimaciones
independientes indiquen que la Entidad A obtendria un precio mayor (o menor)
vendiendo la participacion como un paquete.

E.3  Ganancias y pérdidas

E.3.1 Activos financieros disponibles para la venta: intercambio de
acciones

La Entidad A posee un numero reducido de acciones de la Entidad B. Las
acciones se clasifican como disponibles para la venta. El 20 de diciembre de
20X0, el valor razonable de las acciones es de 120 u.m. y la ganancia acumulada
en los activos netos/patrimonio es de 20 u.m. En la misma fecha, la Entidad B es
adquirida por la Entidad C. Como resultado, la Entidad A recibe acciones de la
Entidad C a cambio de las que tenia de la Entidad B y por el mismo valor
razonable. Segun la NICSP 29.64(b), ;deberia la Entidad A reclasificar al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo la ganancia acumulada de 20 u.m.
reconocida en los activos netos/patrimonio?

Si. La transaccion cumple los requisitos para la baja en cuentas establecidos en la
NICSP 29. La NICSP 29.64(b) exige que la ganancia o pérdida acumulada de un
activo financiero disponible para la venta reconocida en los activos netos/patrimonio
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se reconozca en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando el activo sea
dado de baja. En el intercambio de acciones, la Entidad A ha dispuesto las acciones
que poseia de la Entidad B y recibe acciones de la Entidad C.

E.3.2 NICSP 29 y NICSP 4 Activos financieros disponibles para la
venta: separacion del componente de moneda extranjera

Para un activo financiero monetario disponible para la venta, la entidad
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo los cambios en el
importe en libros relacionados con las variaciones en las tasas de cambio de
acuerdo con la NICSP 4.27(a) y la NICSP 4.32 y en los activos netos/patrimonio
el resto de cambios en el importe en libros de acuerdo con la NICSP 29. ;Cémo
se determina la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en los activos
netos/patrimonio?

Es la diferencia entre el costo amortizado (ajustado por el deterioro, en su caso) y el
valor razonable del activo financiero monetario disponible para la venta en la
moneda funcional de la entidad que informa. Para los propositos de aplicacion de la
NICSP 4.32, el activo sera tratado como un activo medido por su costo amortizado
en la moneda extranjera.

Como ilustracion: el 31 de diciembre de 20X1 la Entidad A adquiere un bono
denominado en una moneda extranjera (ME) por su valor razonable de 1.000 ME. Al
bono le restan cinco afios hasta el vencimiento, tiene un importe principal de 1.250
ME, devenga un interés fijo del 4,7 por cien pagadero anualmente (1.250 ME x 4,7
por ciento = 59 ME por afio), y tiene una tasa de interés efectiva del 10 por ciento.
La Entidad A clasifica el bono como disponible para la venta y, por tanto, reconoce
las ganancias y pérdidas en los activos netos/patrimonio. La moneda funcional de la
entidad es su moneda local (ML). La tasa de cambio es 1 ME por 1,5 ML y el
importe en libros del bono es 1.500 ML (=1.000 ME x 1,5).

Dr Bono 1.500 ML
Cr Efectivo 1.500 ML

El 31 de diciembre de 20X2 la moneda extranjera se ha apreciado y la tasa de
cambio es 1 ME por 2 ML. El valor razonable del bono es 1.060 ME y, por tanto, el
importe en libros es 2.120 ML= (1.060 ME x 2). El costo amortizado es 1.041 ME (=
2.082 ML). En este caso, la ganancia o pérdida acumulada que ha de ser reconocida
y acumulada en los activos netos/patrimonio es la diferencia entre el valor razonable
y el costo amortizado el 31 de diciembre de 20X2, es decir 38 ML (= 2.120 ML —
2.082 ML).

Los intereses recibidos por el bono el 31 de diciembre de 20X2 son 59 ME (= 118
ML). El ingreso por intereses determinado de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva es de 100 ME (= 1.000 x 10 por ciento). La tasa de cambio media
durante el ejercicio ha sido 1 ME por 1,75 ML. Para el propdsito que nos ocupa, se
supone que la utilizacion de la tasa de cambio media proporciona una aproximacion
fiable de las tasas de cambio de contado aplicables para la acumulacion (devengo) de
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ingresos por intereses durante el afio (NICSP 4.25). De esta manera, el ingreso por
intereses presentado es de 175 ML (= 100 ME x 1,75) incluyendo la adicion del
descuento inicial de 72 ML (= [100 ME — 59 ME] x 1,75). En consecuencia, la
diferencia de cambio en el bono que se reconoce en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo es de 510 ML (= 2.082 ML — 1.500 ML — 72 ML). Ademas, hay una
ganancia por diferencias de cambio en los intereses a cobrar del ejercicio de 15 ML
(=59 ME % [2,00 —1,75]).

Dr Bono 620 ML

Dr Efectivo 118 ML
Cr  Ingresos por intereses 175 ML
Cr  Ganancia por diferencias de cambio 525 ML

Cr Cambio en el valor razonable en los

. . . 38 ML
activos netos/patrimonio

El 31 de diciembre de 20X3 la moneda extranjera se ha apreciado adicionalmente y
la tasa de cambio es 1 ME por 2,5 ML. El valor razonable del bono es 1.070 ME vy,
por tanto, el importe en libros es 2.675 ML (= 1.070 ME x 2,50). El costo
amortizado es 1.086 ME (= 2.715 ML). La ganancia o pérdida que ha de ser
acumulada en los activos netos/patrimonio es la diferencia entre el valor razonable y
el costo amortizado el 31 de diciembre de 20X3, es decir una pérdida de 40 ML (=
2.675 ML — 2.715 ML). Por lo tanto, el importe reconocido en los activos
netos/patrimonio equivale al cambio de la diferencia durante 20X3 de 78 ML (= 40
ML + 38 ML).

Los intereses recibidos por el bono el 31 de diciembre de 20X3 son 59 ME (= 148
ML). El ingreso por intereses determinado de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva es de 104 ME (= 1.041 x 10 por ciento). La tasa de cambio media
durante el ejercicio ha sido 1 ME por 2,25 ML. Para el propdsito que nos ocupa, se
supone que la utilizacion de la tasa de cambio media proporciona una aproximacion
fiable de las tasas de cambio de contado aplicables para la acumulacion (devengo) de
ingresos por intereses durante el afio (NICSP 4.25). De esta manera, el ingreso por
intereses reconocido es de 234 ML (= 104 ME x 2,25) incluyendo la adicion del
descuento inicial de 101 ML (= [104 ME — 59 ME] x 2,25). En consecuencia, la
diferencia de cambio en el bono que se reconoce en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo es de 532 ML (= 2.715 ML — 2.082 ML — 101 ML). Ademas, hay una
ganancia por diferencias de cambio en los intereses a cobrar del ejercicio de 15 ML
(=59 ME x [2,50 —2,25]).
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Dr Bono 555 ML
Dr Efectivo 148 ML
Dr Cambio en el valor razonable en los 78 ML

activos netos/patrimonio
Cr  Ingresos por intereses 234 ML

Cr  Ganancia por diferencias de cambio 547 ML

E.3.3  NICSP 29 y NICSP 4 Diferencias de cambio que surgen en la
conversion de entidades extranjeras: ;activos netos/patrimonio o
resultado (ahorro o desahorro) del periodo?

La NICSP 4.37 y la NICSP 4.57 establecen que todas las diferencias de cambio
resultantes de la conversion de los estados financieros de un negocio en el
extranjero deben reconocerse en los activos neto/patrimonio hasta la disposicion
de la inversion neta. Esto incluiria las diferencias de cambio surgidas de
instrumentos financieros contabilizados segiin su valor razonable, lo cual
incluye tanto a activos financieros clasificados como al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) como activos financieros
disponibles para la venta.

La NICSP 29.64 requiere que los cambios en el valor razonable de los activos
financieros clasificados como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) deben reconocerse en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo y que los cambios en el valor razonable de las inversiones
disponibles para la venta deben reconocerse en los activos netos/patrimonio.

Si el negocio en el extranjero es una entidad controlada cuyos estados
financieros se consolidan con los de su entidad controladora, ;jcémo se aplican
la NICSP 29.64 y la NICSP4.44 en los estados financieros consolidados?

La NICSP 29 se aplica en la contabilizacién de instrumentos financieros en los
estados financieros de un negocio en el extranjero y la NICSP 4 se aplica en la
conversion de los estados financieros de un negocio en el extranjero para su
incorporacion a los estados financieros de la entidad que informa.

Como ilustracion: la Entidad A estd domiciliada en el Pais X y su moneda funcional
y moneda de presentacion son la moneda local del Pais X (MLX). A tiene una
entidad controlada extranjera (Entidad B) en el Pais Y cuya moneda funcional es la
moneda local del Pais Y (MLY). B es el propietario de un instrumento de deuda, que
se mantiene para negociar y, por lo tanto, se contabiliza por su valor razonable de
acuerdo con la NICSP 29.

En los estados financieros de B para el afio 20X0, el valor razonable e importe en
libros del instrumento de deuda es 100 MLY en la moneda local del Pais Y. En los
estados financieros consolidados de A, el activo se convierte a la moneda local del
Pais X utilizando la tasa de cambio de contado correspondiente al final del periodo
sobre el que se informa (2,00). Por lo tanto, el importe en libros en los estados
financieros consolidados es de 200 MLX (= 100 MLY x 2,00).
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Al final del afio 20X1, el valor razonable del instrumento de deuda ha aumentado a
110 MLY en la moneda local del Pais Y. B reconoce el activo de negociacion por
110 MLY en su estado de situacion financiera y reconoce una ganancia de valor
razonable de 10 MLY en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Durante el
aflo, la tasa de cambio de contado se ha incrementado de 2,00 a 3,00 resultando en un
incremento del valor razonable del instrumento de 200 MLX a 330 MLX (= 110
MLY x 3,00) en la moneda local del Pais X. Por tanto, la Entidad A reconoce el
activo de negociacion por 330 MLX en sus estados financieros consolidados.

La Entidad A convierte el estado de cambios en los activos netos/patrimonio de B
“utilizando las tasas de cambio de la fecha de las transacciones” (NICSP 4.44(Db)).
Puesto que la ganancia de valor razonable se ha acumulado (devengado) durante el
aflo, A utiliza la tasa media como una aproximacion practica [(3,00 + 2,00) / 2 =
2,50, de acuerdo con el parrafo 25 de la NICSP 4]. Por lo tanto, aunque el valor
razonable del activo de negociacion se ha incrementado en 130 MLX (= 330 MLX —
200 MLX), la Entidad A tnicamente reconoce 25 MLX (= 10 MLY x 2,5) de este
incremento en su resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo de
conformidad con la NICSP 4.44(b). La diferencia de cambio resultante, es decir, el
restante incremento del valor razonable del instrumento de deuda (130 MLX — 25
MLX = 105 MLX), se acumula en los activos netos/patrimonio hasta la disposicién
de la inversion neta en el negocio en el extranjero de acuerdo con la NICSP 4.57.

E.3.4 NICSP 29 y NICSP 4: Interaccion entre la NICSP 29 y la NICSP
4

La NICSP 29 incluye requerimientos acerca de la medicion de los activos
financieros y los pasivos financieros y el reconocimiento de ganancias y pérdidas
de la nueva medicion en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. La
NICSP 4 incluye reglas sobre la presentacion de partidas en moneda extranjera
y el reconocimiento de las diferencias de cambio en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo. ;En qué orden se aplican la NICSP 4 y la NICSP 29?

Estado de situacion financiera

Generalmente, la medicion de un activo financiero o pasivo financiero por su valor
razonable, costo o costo amortizado se determina en primer lugar en la moneda
extranjera en la que se denomina tal partida de acuerdo con la NICSP 29. A
continuacion, el importe en moneda extranjera se convertird a la moneda funcional
utilizando la tasa de cambio de cierre o una tasa historica de acuerdo con la NICSP 4
(NICSP 29.GA116). Por ejemplo, si un activo financiero monetario (tal como un
instrumento de deuda) se contabiliza por su costo amortizado de acuerdo con la
NICSP 29, el costo amortizado se calculard en la moneda de denominacion de dicho
activo financiero. A continuacion, el importe en la moneda extranjera se reconocera
en los estados financieros de la entidad utilizando la tasa de cambio de cierre (NICSP
4.27). Esto es de aplicacion con independencia de si la partida monetaria se mide al
costo, al costo amortizado o al valor razonable en la moneda extranjera (NICSP
4.28). Un activo financiero no monetario (tal como una inversion en un instrumento
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de patrimonio) se convertira utilizando la tasa de cambio de cierre si se contabiliza
por el valor razonable en la moneda extranjera (NICSP 4.27(c)) y utilizando una tasa
de cambio historica si no se contabiliza por su valor razonable segin la NICSP 29
porque su valor razonable no puede ser medido de forma fiable (NICSP 4.27(b) y
NICSP 29.48).

Como excepcion, si el activo financiero o pasivo financiero se designa como una
partida cubierta en una cobertura del valor razonable de la exposicion a cambios en
las tasas de cambio de moneda extranjera de acuerdo con la NICSP 29, la partida
cubierta se vuelve a medir por los cambios en las tasas de cambio de moneda
extranjera incluso si en cualquier caso se hubiera reconocido utilizando una tasa de
cambio historica de acuerdo con la NICSP 4 (NICSP 29.99), es decir, el importe en
moneda extranjera se reconocera utilizando la tasa de cambio de cierre. Esta
excepcion se aplica a partidas no monetarias que se contabilizan por su costo
historico en la moneda extranjera y que se cubren contra la exposicion a las tasas de
cambio de moneda extranjera (NICSP 4.27(b)).

Resultado (ahorro o desahorro) del periodo

El reconocimiento en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo de un cambio en
el importe en libros de un activo financiero o pasivo financiero depende de varios
factores, incluyendo si se trata de una diferencia de cambio u otro cambio en el
importe en libros, si ha surgido en una partida monetaria (por ejemplo, la mayoria de
los instrumentos de deuda) o no monetaria (como la mayoria de las inversiones en el
patrimonio de otras entidades), si el activo o pasivo asociado se designa como una
cobertura de flujos de efectivo de una exposicion a cambios en las tasas de cambio
de moneda extranjera, y si resulta de la conversion de los estados financieros de un
negocio en el extranjero. El asunto del reconocimiento de los cambios en el importe
en libros de un activo financiero o pasivo financiero mantenido por un negocio en el
extranjero se trata en una pregunta separada (véase la Pregunta E.3.3).

Cualquier diferencia de cambio derivada del reconocimiento de una partida
monetaria a una tasa distinta de la tasa a la cual fue inicialmente reconocida en el
periodo, o en los estados financieros previos, se reconoce en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo o en los activos netos/patrimonio de acuerdo con la NICSP 4
(NICSP 29.GA116, NICSP 4.32 y NICSP 4.37), a menos que la partida monetaria se
designe como una cobertura de flujos de efectivo de una transaccion prevista en
moneda extranjera altamente probable, en cuyo caso se aplican los requerimientos
para el reconocimiento de ganancias y pérdidas en coberturas de flujos de efectivo
establecidos en la NICSP 29 (NICSP 29.106). Las diferencias derivadas del
reconocimiento de una partida monetaria por un importe en moneda extranjera
distinto al que fue reconocido previamente se contabilizaran de modo similar, puesto
que todos los cambios en el importe en libros relacionados con los movimientos de la
moneda extranjera deben ser tratados de manera congruente. Todos los demas
cambios en el estado de medicion de la situacion financiera de una partida monetaria
se reconoceran en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo o en los activos
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netos/patrimonio de acuerdo con la NICSP 29. Por ejemplo, aunque una entidad
reconozca las ganancias y pérdidas de los activos financieros monetarios disponibles
para la venta en los activos netos/patrimonio (NICSP 29.64(b)), la entidad, no
obstante, reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo los cambios en
el importe en libros relacionados con los cambios en las tasas de cambio de moneda
extranjera (NICSP 4.27(a)).

Cualquier cambio en el importe en libros de una partida no monetaria se reconocera
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo o en los activos netos/patrimonio de
acuerdo con la NICSP 29 (NICSP 29.GA116). Por ejemplo, para los activos
financieros disponibles para la venta, el cambio total en el importe en libros,
incluyendo el efecto de los cambios en las tasas de cambio de moneda extranjera, se
reconocera en los activos netos/patrimonio. Si la partida no monetaria se designa
como una cobertura de flujos de efectivo de un compromiso en firme no reconocido
o de una transaccion prevista en moneda extranjera altamente probable, se aplican
los requerimientos para el reconocimiento de ganancias y pérdidas en coberturas de
flujos de efectivo establecidos en la NICSP 29 (NICSP 29.106).

Cuando una parte del cambio en el importe en libros se reconoce en los activos
netos/patrimonio y otra parte se reconoce en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo, por ejemplo, si el costo amortizado de un bono en moneda extranjera
clasificado como disponible para la venta ha aumentado en la moneda extranjera
(dando lugar a una ganancia en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo) pero su
valor razonable ha disminuido en la moneda funcional (dando lugar a una pérdida en
los activos netos/patrimonio), una entidad no puede compensar ambos componentes
con el fin de determinar las ganancias o pérdidas que deben reconocerse en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo o en los activos netos/patrimonio.

E.4  Deterioro e incobrabilidad de activos financieros
E.4.1 Evidencia objetiva del deterioro de valor

JRequiere la NICSP 29 que una entidad sea capaz de identificar un tnico suceso
causante pasado bien diferenciado para concluir que es probable que se haya
incurrido en una pérdida por deterioro del valor en un activo financiero?

No. La NICSP 29.68 establece que “podria no ser posible identificar un inico suceso
que de forma individual sea la causa del deterioro”. Méas bien, el deterioro podria
haber sido causado por el efecto combinado de varios sucesos. Ademas, la NICSP
29.69 establece que “la rebaja en la calificacion crediticia de una entidad tampoco es,
por si sola, una evidencia de deterioro del valor, aunque puede ser indicativa del
deterioro cuando se considera junto con otra informacion disponible”. Otros factores
que una entidad considera al determinar si posee evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro del valor incluyen la informacion sobre la
liquidez de los deudores o emisores, solvencia y exposiciones al riesgo de negocio y
financiero, niveles y tendencias en la morosidad para activos financieros similares,
tendencias y condiciones en la economia nacional y local, y el valor razonable de
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garantias colaterales y avales. Estos y otros factores pueden, bien individualmente o
de forma agrupada, proporcionar suficiente evidencia objetiva de que se ha incurrido
en una pérdida por deterioro del valor en un activo financiero o grupo de activos
financieros.

E.4.2  Deterioro de valor: pérdidas futuras

JPermite la NICSP 29 el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor
mediante el establecimiento de una correccion de valor para pérdidas futuras
cuando se concede el préstamo? Por ejemplo, si la Entidad A presta 1.000 u.m.
al Cliente B, ;puede reconocer una pérdida inmediata por deterioro del valor de
10 u.m., si la entidad A, basandose en la experiencia pasada, espera que el 1 por
ciento del importe del principal de los préstamos concedidos no sera
recuperado?

No. La NICSP 29.45 requiere que un activo financiero se mida inicialmente por su
valor razonable. Para un activo por préstamo, el valor razonable es el importe de
efectivo prestado ajustado por las comisiones y costos (a menos que una parte del
importe prestado sea en compensacion de otros privilegios o derechos establecidos o
implicitos). Ademas, la NICSP 29.67 requiere que una pérdida por deterioro del
valor se reconozca Unicamente si existe evidencia objetiva de deterioro del valor
como resultado de un suceso pasado que haya ocurrido después del reconocimiento
inicial. Por consiguiente, no es congruente con la NICSP 29.45 y la NICSP 29.67
reducir el importe en libros de un activo por préstamo en el momento del
reconocimiento inicial mediante el reconocimiento de una pérdida inmediata por
deterioro del valor.

E.4.3  Evaluacion del Deterioro del valor: principal e intereses

Como consecuencia de las dificultades financieras del Cliente B, la Entidad A
teme que este Cliente B no sea capaz de realizar, en tiempo y forma, todos los
pagos de principal e intereses relacionados con un préstamo. La Entidad A
negocia una reestructuracion del préstamo. La Entidad A espera que el Cliente
B sea capaz de cumplir sus obligaciones segin los términos reestructurados.
JReconoceria la Entidad A una pérdida por deterioro del valor si los términos
reestructurados son los que se reflejan en alguno de los siguientes casos?

(a) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo
original cinco afios después de la fecha de vencimiento original, pero no
pagara los intereses debidos segun las condiciones originales.

(b) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo
original en la fecha de vencimiento original, pero no pagara los intereses
debidos segun las condiciones originales.

(c) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo
original en la fecha de vencimiento original, con los intereses a una tasa
de interés inferior a la tasa de interés inherente en el préstamo original.
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(d) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo
original cinco afios después de la fecha de vencimiento original y todos los
intereses acumulados o devengados durante el plazo original del
préstamo, pero no los intereses por el periodo ampliado.

(e) El Cliente B pagara el total del importe del principal del préstamo
original cinco afios después de la fecha de vencimiento original y todos los
intereses, incluyendo los intereses tanto para el plazo original del
préstamo como para el plazo ampliado.

La NICSP 29.67 indica que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor si
hay una evidencia objetiva de deterioro del valor. El importe de la pérdida por
deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros del préstamo y el valor actual de los pagos futuros de
principal e intereses descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo.
En los casos (a) a (d) anteriores, el valor presente de los pagos futuros de principal e
intereses descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo sera inferior
al importe en libros del préstamo. Por tanto, en esos casos se reconocera una pérdida
por deterioro del valor.

En el caso (¢), aunque el calendario de pagos haya cambiado, el prestamista recibira
intereses sobre los intereses, y el valor presente de los pagos futuros de principal e
intereses descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo sera igual al
importe en libros del préstamo. Por lo tanto, no habra pérdida por deterioro. Sin
embargo, este supuesto es poco probable dadas las dificultades financieras del
Cliente B.

E.4.4  Evaluacion del deterioro del valor: cobertura del valor razonable

Un préstamo con pagos a tasa de interés fija se cubre contra la exposicion al
riesgo de tasa de interés mediante una permuta de tasas de interés en la que
recibe variable y paga fijo. La relacion de cobertura cumple las condiciones
para la contabilidad de coberturas del valor razonable y se informa como una
cobertura del valor razonable. De este modo, el importe en libros del préstamo
incluye un ajuste por los cambios en el valor razonable atribuibles a los
movimientos en las tasas de interés. ;Deberia una evaluacion del deterioro del
valor en el préstamo tener en cuenta los ajustes del valor razonable por el riesgo
de tasa de interés?

Si. La tasa de interés efectiva original del préstamo antes de la cobertura resulta
irrelevante una vez que el importe en libros del préstamo se ajusta por cualquier
cambio en su valor razonable atribuible a los movimientos de las tasas de interés. Por
lo tanto, la tasa de interés efectiva original y el costo amortizado del préstamo se
ajustan para tener en cuenta los cambios reconocidos en el valor razonable. La tasa
de interés efectiva ajustada se calcula utilizando el importe en libros ajustado del
préstamo.
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Una pérdida por deterioro en el préstamo cubierto se calcula como la diferencia entre
su importe en libros tras el ajuste por cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo cubierto y los flujos de efectivo futuros estimados para el préstamo
descontados a la tasa de interés efectiva ajustada. Cuando un préstamo se incluye en
una cartera cubierta por el riesgo de tasa de interés, la entidad debe distribuir el
cambio en el valor razonable de la cartera cubierta a los préstamos (o grupos de
préstamos similares) para los que se esta evaluando el deterioro, utilizando un
criterio sistematico y racional.

E.4.5 Deterioro de valor: matriz de provision

Una entidad calcula el deterioro del valor de la parte no garantizada de sus
préstamos y cuentas por cobrar sobre la base de una matriz de provision que
especifica tasas fijas de provision segiin el niimero de dias transcurridos desde
que el préstamo ha sido clasificado como incumplido (cero por ciento para
menos de 90 dias, 20 por ciento entre 90 y 180 dias, S0 por ciento entre 181 y
365 dias y 100 por ciento para mas de 365 dias). ;Pueden estos resultados
considerarse apropiados para el propdsito de calcular la pérdida por deterioro
para los préstamos y cuentas por cobrar segiin la NICSP 29.72?

No necesariamente. La NICSP 29.72 requiere que las pérdidas por deterioro o
pérdidas por deudas incobrables se calculen como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento financiero.

E.4.6  Deterioro de valor: exceso de pérdidas

JPermite la NICSP 29 que una entidad reconozca pérdidas por deterioro o por
deudas incobrables por encima de las pérdidas por deterioro que se determinan
a partir de evidencia objetiva acerca del deterioro en activos financieros
individuales identificados o grupos identificados de activos financieros
similares?

No. La NICSP 29 no permite que una entidad reconozca pérdidas por deterioro o por
deudas incobrables adicionales a aquellas que puedan atribuirse a activos financieros
individualmente identificados o grupos identificados de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo de crédito (NICSP 29.73) a partir de la evidencia
objetiva acerca de la existencia de deterioro del valor en esos activos (NICSP 29.67).
Los importes que una entidad podria querer cargar al resultado (ahorro o desahorro)
del periodo por posibles deterioros del valor adicionales en activos financieros, tales
como reservas que no pueden justificarse por la evidencia objetiva acerca del
deterioro, no se reconocen como pérdidas por deterioro o por deudas incobrables de
acuerdo con la NICSP 29. No obstante, si una entidad determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente,
sea o no significativo, incluira el activo en un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo de crédito (IPSAS 29.73).
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E.4.7 Reconocimiento del Deterioro de Valor de una Cartera

La NICSP 29.72 requiere que el deterioro se reconozca en los activos financieros
contabilizados al costo amortizado. La NICSP 29.73 establece que el deterioro
del valor puede medirse y reconocerse individualmente o con criterios de
cartera para un grupo de activos financieros similares. Si un activo en el grupo
esta deteriorado pero el valor razonable de otro activo en el grupo es superior a
su costo amortizado, ;permite la NICSP 29 que no se reconozca el deterioro del
primer activo?

No. Si una entidad sabe que un activo financiero individual contabilizado por su
costo amortizado esta deteriorado, la NICSP 29.72 requiere que debe reconocerse el
deterioro de dicho activo. La Norma establece: “el importe de la pérdida se medira
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en
las que no se haya incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero” (cursiva afadida). La medicion del deterioro del valor con
criterios de cartera de acuerdo con la NICSP 29.73 puede aplicarse a grupos de
partidas con saldos pequefios y a activos financieros que se evaltan individualmente
y que se ha determinado que no estan deteriorados, cuando existen indicios de
deterioro del valor en un grupo de activos similares y el deterioro no puede
identificarse con un activo individual en ese grupo.

E.4.8 Deterioro de valor: reconocimiento de garantias colaterales

Si un activo financiero deteriorado esta garantizado por una garantia colateral
que no cumple los criterios de reconocimiento para activos en otras Normas, ;se
reconocera la garantia colateral como un activo separado del activo financiero
deteriorado?

No. La medicion del activo financiero deteriorado refleja el valor razonable de la
garantia colateral. La garantia colateral no se reconocera como un activo separado
del activo financiero deteriorado a menos que cumpla los criterios de reconocimiento
para un activo en otra Norma.

E.4.9 Deterioro del valor de activos financieros no monetarios
disponibles para la venta

Si se deteriora el valor de un activo financiero no monetario, tal como un
instrumento de patrimonio, medido al valor razonable con ganancias y pérdidas
reconocidas en los activos netos/patrimonio, ;deberia reclasificarse de los
activos netos/patrimonio al resultado (ahorro o desahorro) del periodo, la
pérdida neta acumulada reconocida en los activos netos/patrimonio, incluyendo
la parte atribuible a los cambios en la moneda extranjera, como un ajuste por
reclasificacion?

Si. La NICSP 29.76 establece que cuando un descenso en el valor razonable de un
activo financiero disponible para la venta haya sido reconocido en los activos
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netos/patrimonio y exista evidencia objetiva de que el activo esta deterioro, la
pérdida neta acumulada que haya sido reconocida en los activos netos/patrimonio
debe reconocerse en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, aunque el activo
no haya sido dado de baja. Cualquier parte de la pérdida neta acumulada atribuible a
cambios en la moneda extranjera de ese activo que haya sido reconocida en los
activos netos/patrimonio también se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo. Cualquier pérdida posterior, incluyendo cualquier parte atribuible a
cambios en la moneda extranjera, también se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo hasta que el activo sea dado de baja.

E.4.10 Deterioro del valor: posibilidad de que la reserva por disponible
para la venta en los activos netos/patrimonio sea negativa

La NICSP 29 requiere que las ganancias y pérdidas provenientes de cambios en
el valor razonable de activos financieros disponibles para la venta se reconozcan
en los activos netos/patrimonio. Si el valor razonable agregado de dichos activos
es menor que su importe en libros, ;debe reconocerse en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo la pérdida neta agregada que ha sido reconocida en los
activos netos/patrimonio?

No necesariamente. El criterio relevante no es si el valor razonable agregado es
menor al importe en libros, sino si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos esta deteriorado. Una entidad evaluara, al final de cada
periodo sobre el que se informa, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de ellos pueden estar deteriorados, de acuerdo con la NICSP
29.68-70. La NICSP 29.69 establece que una rebaja en la calificacion crediticia de
una entidad tampoco es, por si sola, una evidencia de deterioro del valor, aunque
puede ser indicativa del deterioro cuando se considera junto con otra informacion
disponible. Ademads, un descenso del valor razonable de un activo financiero por
debajo de su costo o costo amortizado, no es necesariamente evidencia de deterioro
del valor (por ejemplo, un descenso en el valor razonable de una inversiéon en un
instrumento de deuda como consecuencia de un incremento en la tasa de interés
basica libre de riesgo).

Seccion F: Cobertura
F.1  Instrumentos de cobertura

F.1.1  Cobertura de la exposicion del valor razonable de un bono
denominado en una moneda extranjera

La Entidad J, cuya moneda funcional es el yen japonés, ha emitido una deuda
de 5 millones de délares estadounidenses a cinco afios a una tasa fija. Ademas,
posee un bono de 5 millones de délares estadounidenses a tasa fija a cinco afios
que ha clasificado como disponible para la venta. ;Puede designar la Entidad J
su pasivo en dodlares estadounidenses como un instrumento de cobertura en una
cobertura del valor razonable de la exposicion total al valor razonable de su
bono en délares estadounidenses?
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No. La NICSP 29.81 permite que un instrumento no derivado se utilice como
instrumento de cobertura Gnicamente en el caso de cobertura del riesgo de moneda
extranjera. El bono de la Entidad J tiene una exposicion al valor razonable de la
moneda extranjera y a los cambios en las tasas de interés y riesgo de crédito.

Alternativamente, ;puede el pasivo en do6lares estadounidenses designarse como
una cobertura del valor razonable o cobertura de flujos de efectivo del
componente de moneda extranjera del bono?

Si. Sin embargo, la contabilidad de coberturas no es necesaria porque tanto el costo
amortizado del instrumento de cobertura como la partida cubierta se vuelven a medir
utilizando las tasas de cierre. Con independencia de si la Entidad J designa la
relacion como una cobertura de flujos de efectivo o como una cobertura del valor
razonable, el efecto en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo es el mismo.
Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura no derivado designado
como una cobertura de flujos de efectivo se reconocera inmediatamente en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo para coincidir con el reconocimiento del
cambio en la tasa de contado de la partida cubierta en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo tal como requiere la NICSP 4.

F.1.2  Cobertura con un activo o pasivo financiero no derivado

La moneda funcional de la Entidad J es el yen japonés. Dicha entidad ha
emitido un instrumento de deuda a tasa fija con pagos por intereses semestrales
que vence dentro de dos afios con un principal a pagar a vencimiento de 5
millones de ddlares estadounidenses. También ha acordado un compromiso de
venta a precio fijo de cinco millones de délares estadounidenses que vence
dentro de dos afios y que no se contabiliza como un derivado porque cumple la
excepcion para ventas normales del parrafo 4. ;Puede la Entidad J designar su
pasivo en dolares estadounidenses como una cobertura del valor razonable de la
exposicion total al valor razonable de su compromiso de venta a precio fijo y
cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas?

No. La NICSP 29.81 permite que un activo o pasivo no derivado se utilice como
instrumento de cobertura unicamente en el caso de cobertura del riesgo de moneda
extranjera.

Alternativamente, ;puede designar la Entidad J su pasivo en délares
estadounidenses como una cobertura de flujos de efectivo de la exposicién a la
moneda extranjera asociada con la recepcion futura de délares estadounidenses
por el compromiso de venta a precio fijo?

Si. La NICSP 29 permite la designacion de un activo o pasivo no derivado como un
instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura
del valor razonable de la exposicion a cambios en las tasas de cambio de moneda
extranjera de un compromiso en firme (NICSP 29.97). Cualquier ganancia o pérdida
en el instrumento de cobertura no derivado que se reconozca en los activos
netos/patrimonio durante el periodo anterior a la venta futura se reconocera en el
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resultado (ahorro o desahorro) del periodo en el momento en que tenga lugar la venta
(NICSP 29.106).

Alternativamente, ;puede designar la Entidad J el compromiso de venta como
el instrumento de cobertura en lugar de la partida cubierta?

No. Solo un instrumento derivado o un activo o pasivo financiero no derivado puede
ser designado como instrumento de cobertura dentro de una cobertura de riesgo en
moneda extranjera. Un compromiso en firme no puede ser designado como un
instrumento de cobertura. Sin embargo, si se requiere separar el componente de
moneda extranjera del compromiso de venta como un derivado implicito de acuerdo
con la NICSP 29.12 y la NICSP 29.GA46(d), podria designarse como un instrumento
de cobertura en una cobertura de la exposicion a cambios en el valor razonable del
importe al vencimiento de la deuda atribuibles al riesgo de moneda extranjera.

F.1.3  Contabilizacion de la cobertura: utilizacion de opciones emitidas
en instrumentos de cobertura combinados

Problema (a) — ;Impide la NICSP 29.GA127 la utilizacién como instrumento de
cobertura de un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima u
otro instrumento derivado que combine un componente de opcién emitida y
otro componente de opcion comprada?

Depende. Un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima, u otro
instrumento derivado que incluya una opcion emitida, no puede ser designado como
instrumento de cobertura si se trata de una opciéon emitida neta, porque la NICSP
29.GA127 impide la utilizacion de una opcién emitida como instrumento de
cobertura a menos que se designe para compensar una opcién comprada. Sin
embargo, un contrato que asegure unas tasas de interés maxima y minima, u otro
instrumento derivado que incluya una opcién emitida, puede ser designado como
instrumento de cobertura si la combinaciéon es una opcién comprada neta o un
contrato a costo cero que asegure un precio que esté entre un maximo y minimo.

Problema (b) — ;Qué factores indican que un contrato que asegure unas tasas de
interés maxima y minima, u otro instrumento derivado que combine un
componente de opcion emitida y un componente de opcion comprada, no es una
opcion emitida neta?

Los siguientes factores considerados de manera conjunta sugieren que un contrato
que asegure unas tasas de interés maxima y minima, u otro instrumento derivado que
incluya una opcién emitida, no es una opcion emitida neta.

(a)  No se recibe una prima neta ya sea al comienzo o a lo largo de la vida de la
combinacion de opciones. La caracteristica distintiva de una opcidon emitida es
la recepcion de una prima para compensar al emisor por el riesgo incurrido.

(b)  Excepto por los precios de ejercicio, los plazos y condiciones fundamentales
del componente de la opcién emitida y del componente de la opcion comprada
son los mismos (incluyendo la variable o variables subyacentes, moneda de
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denominacién y fecha de vencimiento). También, el importe tedrico del
componente de opcién emitida no es mayor que el importe tedrico del
componente de opcion comprada.

F.1.4  Coberturas internas

Algunas entidades utilizan contratos derivados internos (coberturas internas)
para transferir exposiciones al riesgo entre distintas entidades dentro de una
entidad econémica o divisiones pertenecientes a una unica entidad legal.
Prohibe la NICSP 29.82 la contabilidad de coberturas en esos casos?

Si, si los contratos derivados son internos para la entidad sobre la que se informa. La
NICSP 29 no especifica como una entidad debe gestionar su riesgo. Sin embargo,
establece que las transacciones de cobertura internas no cumplen las condiciones
para la contabilidad de coberturas. Esto se aplica (a) en los estados financieros
consolidados para transacciones de cobertura dentro de la entidad econémica, y (b)
en los estados financieros individuales o separados de una entidad legal para las
transacciones de cobertura entre divisiones de la entidad. Los principios de
preparacion de estados financieros consolidados establecidos en la NICSP 35.40
requieren que una entidad controladora “Elimine en su totalidad los activos y
pasivos, activos netos/patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo de la entidad
econdmica relacionados con transacciones entre entidades de la entidad economica”.

Por otro lado, una transaccion de cobertura dentro de una entidad econémica puede
designarse como una cobertura en los estados financieros individuales o separados de
una entidad individual, si la transaccidon es una transaccion externa desde la
perspectiva de la entidad econdmica. Ademas, si el contrato interno se compensa con
una parte externa, el contrato externo podria considerarse como el instrumento de
cobertura y la relacion de cobertura podria cumplir las condiciones para la
contabilidad de coberturas.

Lo siguiente resume la aplicacion de la NICSP 29 a las transacciones de cobertura
internas.

. La NICSP 29 no impide que una entidad utilice contratos derivados internos
para propositos de gestion del riesgo y no impide que los derivados internos
se acumulen en el departamento de tesoreria u otro emplazamiento a nivel
central de forma que el riesgo pueda gestionarse para la entidad en su
conjunto o a otro nivel superior al de la division o entidad legal separada.

. Los contratos derivados internos entre dos entidades separadas dentro de una
entidad econdmica pueden cumplir las condiciones para la contabilidad de
coberturas en los estados financieros individuales o separados de esas
entidades, aunque los contratos internos no estén compensados con contratos
derivados con una parte externa a la entidad econdmica.

. Los contratos derivados internos entre dos divisiones separadas dentro de la
misma entidad legal pueden cumplir las condiciones para la contabilidad de
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coberturas en los estados financieros individuales o separados de esa entidad
legal solo si esos contratos se compensan con contratos derivados con una
parte externa a la entidad legal.

° Los contratos derivados internos entre divisiones separadas dentro de la
misma entidad legal y entre entidades separadas dentro de la entidad
economica pueden cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas
en los estados financieros consolidados solo si los contratos internos se
compensan con contratos derivados con una parte externa a la entidad
econdmica.

. Si los contratos derivados internos no se compensan con contratos derivados
con partes externas, la utilizacion de la contabilidad de coberturas por
entidades individuales y divisiones utilizando contratos internos debe
revertirse en la consolidacion.

Como ilustracion: la division de tesoreria de la Entidad A realiza una permuta de
tasas de interés interna con otra division de la misma entidad. El propdsito es cubrir
la exposicion al riesgo de tasa de interés de un préstamo (o grupo de préstamos
similares) de la cartera de préstamos. Segin la permuta financiera, la division de
tesoreria realiza pagos a la division comercial a una tasa de interés fija y, a cambio,
recibe pagos a tasa de interés variable.

Si un instrumento de cobertura no se adquiere de una parte externa, la NICSP 29 no
permite el tratamiento de contabilidad de coberturas para la transaccion de cobertura
realizada por la division de tesoreria y otras divisiones. La NICSP 29.82 indica que
solo los derivados que involucren a una parte externa de la entidad pueden ser
designados como instrumentos de cobertura y, ademas, que cualquier ganancia o
pérdida en transacciones dentro de la entidad econémica o dentro de las entidades
individuales deben eliminarse en la consolidacidén. Por lo tanto, las transacciones
entre diferentes divisiones dentro de la Entidad A no cumplen las condiciones para el
tratamiento de contabilidad de coberturas en los estados financieros de la Entidad A.
De forma similar, las transacciones entre diferentes entidades dentro de una entidad
economica no cumplen las condiciones para el tratamiento de contabilidad de
coberturas en los estados financieros consolidados.

Sin embargo, si en el ejemplo anterior, ademas de la permuta financiera interna, la
division comercial realiza una permuta de tasas de interés u otro contrato con una
parte externa que compense la exposicion cubierta en la permuta financiera interna,
estara permitida la contabilidad de coberturas segun la NICSP 29. Para los propdsitos
de la NICSP 29, la partida cubierta es el préstamo (o grupo de préstamos similares)
en la division de tesoreria y el instrumento de cobertura es la permuta externa de
tasas de interés u otro contrato.

La division comercial puede agregar varias permutas financieras internas o porciones
de ellas que no se compensen entre si y realizar un unico contrato derivado con una
tercera parte que compense la exposicion agregada. Segin la NICSP 29, estas
transacciones de cobertura externas pueden cumplir las condiciones para el
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tratamiento de contabilidad de coberturas siempre que las partidas cubiertas en la
division de tesoreria estén identificadas y se cumplan el resto de condiciones para la
contabilidad de coberturas. Debe sefialarse, sin embargo, que la NICSP 29.88 no
permite el tratamiento de contabilidad de coberturas para inversiones mantenidas
hasta el vencimiento si el riesgo cubierto es la exposicion a cambios en las tasas de
interés.

F.1.5 Compensacion de contratos de derivados internos utilizados para
gestionar el riesgo de tasa de interés

Si una funcién central de tesoreria celebra contratos derivados internos con
entidades controladas y varias divisiones dentro de la entidad econémica para
gestionar el riesgo de tasa de interés a nivel central, ;pueden dichos contratos
cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados si, antes de repartir el riesgo, los contratos internos se
compensan primero entre si y solo la exposicion neta es compensada en el
mercado con contratos derivados externos?

No. Un contrato interno designado como cobertura a nivel de la entidad controlada o
por una division conlleva el reconocimiento en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo de los cambios en el valor razonable de la partida cubierta (una cobertura del
valor razonable) o el reconocimiento en los activos netos/patrimonio de los cambios
en el valor razonable del derivado interno (cobertura de flujos de efectivo). No
existen criterios para cambiar el atributo de medicién de la partida cubierta en una
cobertura del valor razonable salvo que la exposicion se compense con un derivado
externo. Tampoco existen criterios para reconocer la ganancia o pérdida del derivado
interno en los activos netos/ patrimonio de una entidad y reconocerla en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo de la otra entidad salvo que se compense con un
derivado externo. En los casos en los que dos o mas derivados internos se utilizan
para gestionar el riesgo de tasa de interés en activos o pasivos a nivel de una entidad
controlada o de una divisién y esos derivados internos se compensan en el nivel de
tesoreria, el efecto de designar los derivados internos como instrumentos de
cobertura es que las exposiciones no derivadas cubiertas a nivel de la entidad
controlada o de la division se utilizardn para compensarse entre si en la
consolidacién. Por consiguiente, puesto que la NICSP 29.81 no permite designar
instrumentos no derivados como instrumentos de cobertura, excepto para
exposiciones en moneda extranjera, el resultado de la contabilidad de coberturas por
la utilizacion de derivados internos a nivel de la entidad controlada o de la division
que no se reparten entre partes externas debe revertirse en la consolidacion.

Sin embargo, debe sefalarse que la reversion del efecto de la contabilidad de
coberturas en la consolidacion de derivados internos que se compensan entre si a
nivel consolidado no tendra efecto en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo ni
en los activos netos/patrimonio si éstos se utilizan en el mismo tipo de relacion de
cobertura a nivel de la entidad controlada o de la division y, en el caso de coberturas
de flujos de efectivo, cuando las partidas cubiertas afectan al resultado (ahorro o
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desahorro) del mismo periodo. Del mismo modo que los derivados internos se
compensan en el nivel de tesoreria, su utilizacion como coberturas del valor
razonable por dos entidades separadas o divisiones dentro del grupo consolidado
también resultara en la compensacion de los importes del valor razonable
reconocidos en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, y su utilizacion como
coberturas de flujos de efectivo por dos entidades separadas o divisiones dentro de la
entidad econdémica también resultard en los importes del valor razonable que se
compensan entre si en los activos netos/patrimonio. Sin embargo, puede haber un
efecto en las partidas individuales tanto del estado consolidado de cambios en los
activos netos/patrimonio como en el estado consolidado de situacion financiera, por
ejemplo, cuando los derivados internos que cubren activos (o pasivos) en una
cobertura del valor razonable se compensan por derivados internos que se utilizan
como coberturas del valor razonable de otros activos (o pasivos) que se reconocen en
una partida diferente del estado de situacion financiera o del estado cambios en los
activos netos/patrimonio. Ademas, en la medida que uno de los contratos internos se
utilice como cobertura de flujos de efectivo y el otro se utilice en una cobertura del
valor razonable, las ganancias y pérdidas reconocidas no se compensarian puesto que
la ganancia (o pérdida) en el derivado interno utilizado como una cobertura del valor
razonable se reconoceria en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo y la
correspondiente pérdida (o ganancia) en el derivado interno utilizado como cobertura
de flujos de efectivo se reconoceria en los activos netos/patrimonio.

La pregunta F.1.4 describe la aplicacion de la NICSP 29 a las transacciones de
cobertura internas.

F.1.6  Compensacion de contratos derivados internos utilizados para
gestionar el riesgo de moneda extranjera

Si una funcién central de tesoreria celebra contratos derivados internos con
entidades controladas y varias divisiones dentro de la entidad econémica para
gestionar el riesgo de moneda extranjera a nivel centralizado, ;pueden
utilizarse dichos contratos como base para la identificacion de transacciones
externas que cumplen las condiciones para la contabilidad de coberturas en los
estados financieros consolidados si, antes de repartir el riesgo, los contratos
internos se compensan primero entre si y solo la exposicion neta se compensa
celebrando un contrato derivado con una parte externa?

Depende. La NICSP 35 requiere que todas las transacciones internas se eliminen en
los estados financieros consolidados. Tal como se establece en la NICSP 29.82, las
operaciones internas de cobertura no cumplen con los requisitos para la contabilidad
de coberturas en los estados financieros consolidados de la entidad econdémica. Por lo
tanto, si una entidad desea conseguir la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados, debe designar una relacion de cobertura entre un
instrumento de cobertura externo que cumpla los requisitos y una partida cubierta
que cumpla los requisitos.
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Tal como se discute en la Pregunta F.1.5, el efecto contable de dos o mas derivados
internos que se utilizan para gestionar el riesgo de tasa de interés a nivel de la
entidad controlada o de la division y se compensan en el nivel de tesoreria es que las
exposiciones no derivadas cubiertas en esos niveles se utilizaran para compensarse
entre si en la consolidacion. No existe ningin efecto en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo o en los activos netos/patrimonio si (a) los derivados internos
se utilizan en el mismo tipo de relacion de cobertura (es decir, coberturas del valor
razonable o de flujos de efectivo) y (b), en el caso de coberturas de flujos de
efectivo, cualquier ganancia y pérdida de los derivados inicialmente reconocida en
los activos netos/patrimonio se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) en el
(los) mismo(s) periodo(s). Cuando se cumplen estas dos condiciones, las ganancias y
pérdidas en los derivados internos reconocidas en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo o los activos netos/patrimonio se compensaran en la consolidacion,
resultando en el mismo resultado (ahorro o desahorro) del periodo y activos
netos/patrimonio como si los derivados hubieran sido eliminados. Sin embargo,
puede haber un efecto en las partidas individuales, tanto en el estado consolidado de
cambios en los activos netos/patrimonio como en el estado consolidado de situacion
financiera, que necesitaria ser eliminado. Ademas, habra un efecto en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo y en los activos netos/patrimonio si alguno de los
derivados internos de compensacion se utiliza en coberturas de flujos de efectivo
mientras que los otros se utilizan en coberturas del valor razonable. También existe
un efecto en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo y en los activos
netos/patrimonio por la compensacion de derivados internos que se utilizan en
coberturas de flujos de efectivo si las ganancias y pérdidas de los derivados
reconocidas inicialmente en los activos netos/patrimonio se reconocen en el
resultado (ahorro o desahorro) de periodos distintos (porque las partidas cubiertas
afectan al resultado (ahorro o desahorro) en periodos distintos).

En lo que se refiere al riesgo de moneda extranjera, siempre que los derivados
internos representen la transferencia del riesgo de moneda extranjera de los activos o
pasivos financieros no derivados subyacentes, puede aplicarse la contabilidad de
coberturas porque la NICSP 29.81 permite que un activo o pasivo financiero no
derivado se designe como un instrumento de cobertura para propdsitos de
contabilidad de coberturas de una cobertura del riesgo de moneda extranjera. Por
consiguiente, en este caso, los contratos derivados internos pueden utilizarse como
base para la identificacion de transacciones externas que cumplen las condiciones
para la contabilidad de coberturas en los estados financieros consolidados aun
cuando éstas se compensen entre si. Sin embargo, para los estados financieros
consolidados, es necesario designar la relacion de cobertura de forma que implique
unicamente transacciones externas.

Ademas, la entidad no puede aplicar la contabilidad de coberturas en la medida que
dos 0 mas derivados internos de compensacion representen la transferencia del riesgo
de moneda extranjera sobre transacciones previstas subyacentes 0 compromisos en
firme no reconocidos. Esto es asi porque un compromiso en firme no reconocido o
una transaccion prevista no cumplen las condiciones establecidas en la NICSP 29

NICSP 29 GUiA DE IMPLEMENTACION 1480



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

para ser un instrumento de cobertura. Por consiguiente, en este caso los derivados
internos no pueden ser utilizados como base para identificar transacciones externas
que cumplan las condiciones para la contabilidad de coberturas en los estados
financieros consolidados. Como resultado, cualquier ganancia o pérdida acumulada
en un derivado interno que haya sido incluida en el importe en libros inicial de un
activo o pasivo (ajuste de la base) o reconocida en los activos netos/patrimonio,
tendria que ser revertida en la consolidacién si no pudiera demostrase que el
derivado interno de compensacion representaba la transferencia de un riesgo de
moneda extranjera en un activo o pasivo financiero a un instrumento de cobertura
externo.

F.1.7  Derivados internos: ejemplos de aplicacion de la pregunta F.1.6

En todos los casos, ME = moneda extranjera, ML = moneda local (que es la moneda
funcional de la entidad), y CT = centro de tesoreria.

Caso 1: compensacion de coberturas del valor razonable

La Entidad controlada A tiene cuentas comerciales por cobrar por 100ME, con
vencimiento en 60 dias, que cubre utilizando un contrato a término con el CT. La
Entidad controlada B tiene cuentas por pagar por SOME, también con vencimiento en
60 dias, que cubre utilizando un contrato a término con el CT.

El CT protege los dos derivados internos y realiza un contrato a término externo neto
para pagar SOME y recibir 60ML en 60 dias.

Al final del mes 1, la ME se debilita frente a la ML. A incurre en una pérdida por
diferencias de cambio en moneda extranjera de 10ML en sus cuentas por cobrar,
compensada por una ganancia de 10ML por su contrato a término con el CT. B
consigue una ganancia por diferencias de cambio en moneda extranjera de SML en
sus cuentas por pagar compensada por una pérdida de SML en su contrato a término
con el CT. El CT tiene una pérdida de I0ML en su contrato a término interno con A,
una ganancia de SML en su contrato a término interno con B y una ganancia de SML
por su contrato a término externo.

Al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros
separados o individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o
sucesos dentro de la entidad econdmica se muestran en cursiva.

Asientos de A

Dr Pérdida por diferencias de cambio en

. 10ML
moneda extranjera
Cr  Cuentas por cobrar 10ML
Dr Contrato interno CT 10ML
Cr  Ganancia interna CT 10ML
Asientos de B
Dr Cuentas por pagar SML
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Cr  Ganancia por diferencias de cambio en

. SML
moneda extranjera
Dr Pérdida interna CT SML
Cr  Contrato interno CT SML
Asientos de CT
Dr Pérdida interna A 10ML
Cr  Contrato interno A 10ML
Dr Contrato interno B SML
Cr  Ganancia interna B SML
Dr Contrato a término externo SML
Cr  Ganancia por diferencias de cambio en SML

moneda extranjera

Tanto A como B pueden aplicar la contabilidad de coberturas en sus estados
financieros individuales siempre que se cumplan todas las condiciones establecidas
en la NICSP 29. Sin embargo, en este caso no se requiere contabilidad de coberturas,
ya que las ganancias y pérdidas de los derivados internos y la compensacion de
pérdidas y ganancias en las cuentas por cobrar y por pagar cubiertas se reconocen
inmediatamente en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo de A y B sin
contabilidad de coberturas.

En los estados financieros consolidados, las transacciones de los derivados internos
son eliminadas. En términos econémicos, la cuenta por pagar de B cubre SOME de
las cuentas por cobrar de A. El contrato a término externo del CT cubre los restantes
S50ME de las cuentas por cobrar de A. No es necesaria la contabilidad de coberturas
en los estados financieros consolidados ya que las partidas monetarias son medidas a
la tasa de cambio de contado de acuerdo con la NICSP 4 independientemente de si se
aplica o no la contabilidad de coberturas.

Los saldos netos antes y después de la eliminacion de los asientos relativos a los
derivados internos son los mismos, tal como se indica a continuacién. Por ello, no es
necesario realizar ninglin asiento adicional para cumplir los requerimientos de la
NICSP 29.

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar SML -
Contrato a término externo SML -

Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos - -
Caso 2: compensacion de coberturas del flujo de efectivo

Ampliando el ejemplo, A también tiene una alta probabilidad de obtener unos
ingresos futuros de 200ME que espera recibir en efectivo en 90 dias. B tiene una alta
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probabilidad de tener gastos futuros por SO00ME (alquiler de oficinas), también para
ser pagados en 90 dias. A y B realizan contratos a término separados con CT para
cubrir estas exposiciones y CT realiza un contrato a término externo para recibir
300ME en 90 dias.

Como antes, la ME se debilita al final del mes 1. A incurre en una “pérdida” de
20ML en sus ingresos anticipados porque el valor en ML de estos ingresos
disminuye. Esto es compensado con una “ganancia” de 20ML por su contrato a
término con CT.

B incurre en una “ganancia” de SOML en sus costos anticipados porque el valor de
los gastos en ML disminuye. Esto es compensado por una “pérdida” de SOML en su
transaccion con CT.

CT incurre en una “ganancia” de S0ML en su transaccion interna con B, una
“pérdida” de 20ML en su transaccion interna con A y una pérdida de 30ML por su
contrato a término externo.

Ay B completan la documentacion necesaria, las coberturas son efectivas, y tanto A
como B cumplen las condiciones para la contabilidad de coberturas en sus estados
financieros individuales. A reconoce la ganancia de 20ML en su transaccion con
derivado interno en los activos netos/patrimonio y B reconoce la pérdida de SOML en
los activos netos/patrimonio. CT no utiliza contabilidad de coberturas, pero mide sus
posiciones de derivados tanto internas como externas al valor razonable, lo que
equivale a cero en términos netos.

Al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros
separados o individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o
sucesos dentro de la entidad econdmica se muestran en cursiva.

Asientos de A
Dr Contrato interno CT 20ML
Cr  Activos netos/patrimonio 20ML

Asientos de B

Dr Activos netos/patrimonio 50ML

Cr Contrato interno CT S0ML
Asientos de CT
Dr Pérdida interna A 20ML

Cr Contrato interno A 20ML
Dr Contrato interno B S0ML

Cr Ganancia interna B S0ML
Dr Pérdida por diferencias de cambio en 30ML

moneda extranjera

Cr Contrato a término externo 30ML
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Para los estados financieros consolidados, el contrato a término externo de CT de
300ME se designa, al comienzo del mes 1, como un instrumento de cobertura de los
primeros 300ME de los gastos futuros altamente probables de B. La NICSP 29
requiere que en los estados financieros consolidados al final del mes 1, los efectos
contables de las transacciones de derivados internos deben eliminarse.

Sin embargo, los saldos netos antes y después de la eliminacion de los asientos
contables relativos a los derivados internos son los mismos, tal como se indica a
continuacion. Por consiguiente, no es necesario realizar ningun asiento adicional
para cumplir los requerimientos de la NICSP 29.

Debe Haber
Contrato a término externo - 30ML
Activos netos/patrimonio 30ML -
Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos — _

Caso 3: compensacion de coberturas de valor razonable y de flujo de
efectivo.

Se supone que las exposiciones y las transacciones de derivados internos son las
mismas que en los casos 1 y 2. Sin embargo, en vez de realizar dos derivados
externos para cubrir de forma separada las exposiciones de valor razonable y de
flujos de efectivo, CT realiza un unico derivado externo neto unico para recibir
250ME a cambio de ML en 90 dias.

CT tiene cuatro derivados internos, dos con vencimiento a 60 dias y dos con
vencimiento a 90 dias. Estos derivados estan compensados por un derivado externo
neto con vencimiento a 90 dias. La tasa de interés diferencial entre la ME y la ML es
minima, y por lo tanto, la ineficacia resultante del desajuste en vencimientos se
espera que tenga un efecto minimo en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo
de CT.

Como en los casos 1 y 2, A y B aplican la contabilidad de coberturas para sus
coberturas de flujos de efectivo y CT mide sus derivados al valor razonable. A
reconoce una ganancia de 20ML por su transaccion con derivado interno en los
activos netos/patrimonio y B reconoce una pérdida de SOML por su transaccién con
derivado interno en los activos netos/patrimonio.

Al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros
separados o individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan transacciones o
sucesos dentro de la entidad econdmica se muestran en cursiva.

Asientos de A
Dr Pérdida por diferencias de cambio en
. 10ML
moneda extranjera
Cr  Cuentas por cobrar 10ML
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Cr

Cr

Contrato interno CT

Ganancia interna CT

Contrato interno CT

Activos netos/patrimonio

Asientos de B

Dr Cuentas por pagar
Cr  Ganancia por diferencias de cambio en
moneda extranjera
Dr Pérdida interna CT
Cr  Contrato interno CT
Dr Activos netos/patrimonio
Cr  Contrato interno CT
Asientos de CT
Dr Pérdida interna A
Cr  Contrato interno A
Dr Pérdida interna A
Cr  Contrato interno A
Dr Contrato interno B
Cr  Ganancia interna B
Dr Contrato interno B
Cr  Ganancia interna B
Dr Pérdida por diferencias de cambio en
moneda extranjera
Cr  Contrato a término externo
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10ML

20ML

SML

SML

50ML

10ML

20ML

SML

50ML

25ML

10ML

20ML

SML

SML

50ML

10ML

20ML

SML

50ML

25ML
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TOTAL (para los derivados internos) A B Total
ML ML TC

Resultado (ahorro o desahorro) del periodo (coberturas

del valor razonable) 10 (5 5
Actn{os netos/patrimonio (coberturas de flujos de 20 (50) (30)
efectivo)

Total 30 (55) (25)

La combinacion de estos importes con las transacciones externas (esto es, aquellas
no marcadas en cursiva anteriormente) produce los saldos netos totales antes de la
eliminacion de los derivados internos como sigue:

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar SML -
Contrato a término - 25ML
Activos netos/patrimonio 30ML -

Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos — _

Para los estados financieros consolidados, se hacen las siguientes designaciones al
comienzo del mes 1:

la cuenta por pagar de SOME de B se designa como una cobertura de los
primeros SOME de los ingresos futuros altamente probables de A. Por lo tanto,
al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros
consolidados: Dr Cuenta por pagar SML; Cr Activos netos /patrimonio MLS;

la cuenta por cobrar de 100ME de A se designa como cobertura de los
primeros 100ME de los gastos futuros altamente probables de B. Por lo tanto,
al final del mes 1, se hacen los siguientes asientos en los estados financieros
consolidados: Dr Activos netos/patrimonio 10ML; Cr Cuentas por cobrar
ML10; Cr Cuenta por cobrar 10ML; y

el contrato a término externo de 250ME de CT se designa como cobertura de
los siguientes 250ME de los gastos futuros altamente probables de B. Por lo
tanto, al final del mes 1, se hacen los siguientes asientos en los estados
financieros consolidados: Dr Activos netos/patrimonio 25ML; Cr Contrato a
término externo 25ML.

En los estados financieros consolidados al final del mes 1, la NICSP 29 requiere que
los efectos contables de las transacciones de los derivados internos sean eliminados.

Sin embargo, los saldos netos totales antes y después de la eliminacion de los
asientos contables relativos a los derivados internos son los mismos, tal como se
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indica a continuacion. Por ello, no es necesario realizar ningtn asiento adicional para
cumplir los requerimientos de la NICSP 29.

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar SML -
Contrato a término - 25ML
Activos netos/patrimonio 30ML -

Ganancias y pérdidas - _

Contratos internos - -

Caso 4: compensacion de las coberturas de valor razonable y flujo de efectivo
con ajustes al importe en libros de inventarios.

Supongamos transacciones similares a las del caso 3, excepto que la salida de
efectivo anticipada de S00ME en B se refieren a la compra de inventarios que se
entregaran después de 60 dias. Supongamos también que la entidad tiene una politica
de ajustes de la base cubierta prevista de las partidas no financieras. Al final del mes
2, no hay cambios adicionales ni en las tasas de cambio ni en los valores razonables.
En esa fecha, el inventario es entregado y la pérdida de SOML en el derivado interno
de B, reconocida en los activos netos/patrimonio en el mes 1, se ajusta contra el
importe en libros del inventario en B. La ganancia de 20ML en el derivado interno
de A se reconocera en los activos netos/patrimonio, como antes.

En los estados financieros consolidados hay ahora un desajuste comparado con el
resultado que se habria logrado mediante la reversion y redesignacion de las partidas.
El derivado externo (250ME) y una parte de la cuentas por cobrar (SOME)
compensan 300ME de la compra anticipada de inventario. Hay una cobertura natural
entre los restantes 200ME de la salida de efectivo anticipada en B y la entrada de
efectivo anticipada de 200ME en A. Esta relacion no cumple las condiciones para la
contabilidad de coberturas segiin la NICSP 29 y esta vez sélo existe una
compensacion parcial entre ganancias y pérdidas en los derivados internos que
cubren esos importes.

Al final de los meses 1 y 2, se realizan los siguientes asientos en los estados
financieros separados o individuales de A, B y CT. Los asientos que reflejan
transacciones o sucesos dentro de la entidad econdmica se muestran en cursiva.

Asientos de A (todos al final del mes 1)

Dr Pérdida por diferencias de cambio en

. 10ML
moneda extranjera
Cr  Cuentas por cobrar 10ML
Dr Contrato interno CT 10ML
Cr Ganancia interna CT 10ML
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Dr Contrato interno CT 20ML

Cr  Activos netos/patrimonio

Asientos de B

Al final del mes 1:

Dr Cuentas por pagar SML

Cr  Ganancia por diferencias de cambio en
moneda extranjera

Dr Pérdida interna CT SML

Cr Contrato interno CT

Dr Activos netos/patrimonio S0ML
Cr  Contrato interno CT

Al final del mes 2:

Dr Inventario S0ML
Cr  Activos netos/patrimonio

Asientos en CT (todos al final del mes 1)

Dr Pérdida interna A 10ML
Cr  Contrato interno A

Dr Pérdida interna A 20ML
Cr  Contrato interno A

Dr Contrato interno B SML
Cr  Ganancia interna B

Dr Contrato interno B S0ML

Cr Ganancia interna B

Dr Pérdida por dlf'erenmas de cambio en 25ML
moneda extranjera
Cr  Contrato a término
TOTAL (para los derivados internos) A B
ML ML
Resultado (ahorro o desahorro) del periodo (coberturas
10 5)
del valor razonable)
Activos netos/patrimonio (coberturas de flujos de 20 _
efectivo)
Ajuste de la base (inventario) - (50)
Total 30 (55)
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La combinacién de estos importes con las transacciones externas (esto es, aquellas
no marcadas en cursiva anteriormente) produce los saldos netos totales antes de la
eliminacion de los derivados internos como sigue:

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar SML -
Contrato a término - 25ML
Activos netos/patrimonio - 20ML
Ajuste de la base (inventario) S50ML -

Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos — _

Para los estados financieros consolidados, se hacen las siguientes designaciones al
comienzo del mes 1:

La cuenta por pagar de SOME de B se designa como una cobertura de los
primeros SOME de los ingresos futuros altamente probables de A. Por lo tanto,
al final del mes 1, se realizan los siguientes asientos en los estados financieros
consolidados: Dr Cuentas por pagar SML; Cr Activos netos/patrimonio SML.

la cuenta por cobrar de 100ME de A se designa como cobertura de los
primeros 100ME de los gastos futuros altamente probables de B. Por lo tanto,
al final del mes 1, se hacen los siguientes asientos en los estados financieros
consolidados: Dr Activos netos/patrimonio 10ML; Cr Cuenta por cobrar
I0ML; y al final del mes 2, Dr Inventarios 10ML; Cr Activos
netos/patrimonio 10ML.

El contrato a término externo de 250ME en CT se designa como una cobertura
de los siguientes 250ME de los gastos futuros altamente probables de B. Por
lo tanto, al final del mes 1, se hace el siguiente asiento en los estados
financieros consolidados: Dr Activos netos/patrimonio 25ML; Cr Contrato a
término externo 25ML. y al final del mes 2, Dr Inventario 25ML; Cr Activos
netos/patrimonio 25ML.

Los saldos totales netos tras la eliminacion de los asientos contables relativos a los
derivados internos son los siguientes:

Debe Haber
Cuentas por cobrar - 10ML
Cuentas por pagar SML -
Contrato a término - 25ML
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Activos netos/patrimonio - SML
Ajuste de la base (inventario) 35ML -
Ganancias y pérdidas - -

Contratos internos — _

Estos saldos totales netos son diferentes de aquellos que se habrian reconocido si los
derivados internos no fuesen eliminados, y son estos saldos netos los que la NICSP
29 requiere que se incluyan en los estados financieros consolidados. Los asientos
requeridos para ajustar los saldos totales netos antes de la eliminacion de los
derivados internos son los siguientes:

(a)  Reclasificar 15SML de la pérdida del derivado interno de B que esta incluida
en inventario para reflejar que 150ME de la compra prevista de inventario no
estan cubiertos por un instrumento externo (ni el contrato a término externo de
250ME en CT ni la cuenta por pagar externa de 100ME en A); y

(b)  Reclasificar la ganancia de 15ML en el derivado interno de A para reflejar que
los ingresos previstos de 150ME a los que se refiere no estan cubiertos por un
instrumento externo.

El efecto neto de estos dos ajustes es el siguiente:

Dr Activos netos/patrimonio 15ML
Cr  Inventario 15ML

F.1.8  Combinacion de opciones emitidas y compradas

En la mayoria de los casos, la NICSP 29.GA127 prohibe el uso de opciones
emitidas como instrumentos de cobertura. Si una combinacién de una opcion
emitida y una opciéon comprada (como, por ejemplo, un contrato que asegure
unas tasas de interés minima y maxima) es una transacciéon de un unico
instrumento con una contraparte, ;puede una entidad dividir el instrumento
derivado en su componente de opcion emitida y componente de opcion
comprada y designar el componente de opcion comprada como un instrumento
de cobertura?

No. La NICSP 29.83 especifica que una relacion de cobertura se designa por una
entidad para un instrumento de cobertura en su totalidad. Las tinicas excepciones
permitidas son separar el valor temporal e intrinseco de una opcion y separar el
elemento de interés y precio de contado en un contrato a término. La pregunta F.1.3
trata el asunto de si corresponde considerar una combinacién de opciones como una
opcion emitida y cuando.

F.1.9  Estrategia de cobertura Delta-Neutral

JPermite la NICSP 29 a una entidad aplicar la contabilidad de coberturas para
una estrategia de cobertura “delta-neutral” y otras estrategias de cobertura
dinamicas segin las cuales la cantidad del instrumento de cobertura es ajustada
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constantemente con el objeto de mantener un ratio de cobertura deseado, por
ejemplo, lograr una posicion delta-neutral insensible a los cambios en el valor
razonable de la partida cubierta?

Si. La NICSP 29.83 establece que “una estrategia de cobertura dindmica que valore
tanto el valor intrinseco como el valor temporal de un contrato de opcion puede
cumplir con los requisitos para la contabilidad de coberturas”. Por ejemplo, una
estrategia de seguro de cartera que busque garantizar que el valor razonable de la
partida cubierta no caiga por debajo de un cierto nivel, mientras que permite que se
incremente su valor razonable, puede cumplir las condiciones para la contabilidad de
coberturas.

Para cumplir con los requisitos de la contabilidad de coberturas, la entidad debe
documentar como seguira y actualizara la cobertura y medira la eficacia de la
cobertura, sera capaz de alinear correctamente todas las terminaciones Yy
redesignaciones del instrumento de cobertura y demostrara que se cumplen todos los
demas requisitos de la contabilidad de coberturas de la NICSP 29.98. También, debe
ser capaz de demostrar una expectativa de que la cobertura sera altamente eficaz por
un corto periodo de tiempo especificado durante el cual la cobertura no se espera
ajustar.

F.1.10 Instrumento de cobertura: opcion de venta desfavorable

La Entidad A tiene una inversion en una accion de la Entidad B, la cual ha sido
clasificada como disponible para la venta. Para procurarse una proteccion
parcial contra posibles descensos en el precio de la accion de la Entidad B, la
Entidad A adquiere una opcion de venta sobre una acciéon de B y designa el
cambio en el valor intrinseco de la opcién de venta como un instrumento de
cobertura en una cobertura del valor razonable de los cambios en el valor
razonable de su accion en la Entidad B. La opcion de venta le da a la Entidad A
el derecho a vender una acciéon de la Entidad B a un precio de ejercicio de 90
u.m. Al comienzo de la relaciéon de cobertura, la accion tiene un precio de
cotizacion de 100UM. Dado que la opcion de venta le da a la Entidad A el
derecho a vender la accion a un precio de 90UM, la opcién de venta deberia ser
plenamente eficaz al compensar descensos del precio por debajo de 90 u.m.
sobre criterios de valor intrinseco. Los cambios en el precio por encima de 90
u.m. no estan cubiertos. En este caso, ;se consideran los cambios en el valor
razonable de la accion de la Entidad B para precios por encima de 90 u.m. como
una ineficacia de la cobertura de acuerdo con la NICSP 29.98 y se reconocen en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo de acuerdo con la NICSP 29.99?

No. La NICSP 29.83 permite a la Entidad A designar los cambios en el valor
intrinseco de la opcidén como un instrumento de cobertura. Los cambios en el valor
intrinseco de la opcidn proporcionan proteccion contra el riesgo de variabilidad en el
valor razonable de una acciéon de la Entidad B por debajo o igual al precio de
ejercicio de la opcidon de venta de 90 u.m. Para precios por encima de 90 u.m., la
opcion es desfavorable y no tiene valor intrinseco. Por consiguiente, las ganancias y

1491 NICSP 29 GUIA DE IMPLEMENTACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

pérdidas en una accion de la Entidad B para precios por encima de 90 u.m. no son
atribuibles al riesgo cubierto para los propositos de evaluar la eficacia de la cobertura
y reconocer las ganancias y pérdidas en la partida cubierta.

Por lo tanto, la Entidad A reconoce los cambios en el valor razonable de la accion en
los activos netos/patrimonio si estan asociados con una variacién en su precio por
encima de 90 u.m. (NICSP 29.64 y NICSP 29.101). Los cambios en el valor
razonable de la accidon asociados con descensos del precio por debajo de 90 u.m.
forman parte de la cobertura del valor razonable designada y se reconocen en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo de acuerdo con la NICSP 29.99(b).
Suponiendo que la cobertura es eficaz, esos cambios se compensan con los cambios
en el valor intrinseco de la opcion de venta, que son también reconocidos en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.99(a)). Los cambios en el
valor temporal de la opcion de venta se excluyen de la relacion de cobertura
designada y se reconocen en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo de acuerdo
con la NICSP 29.65(a).

F.1.11 Instrumento de cobertura: proporcion de los flujos de efectivo de
un instrumento de efectivo

En el caso de riesgo de tasa de cambio, un activo financiero no derivado o un
pasivo financiero no derivado pueden potencialmente cumplir las condiciones
como instrumento de cobertura. ;Puede una entidad tratar como una parte del
instrumento de cobertura los flujos de efectivo para determinados periodos de
tiempo durante los cuales un activo financiero o un pasivo financiero que esta
designado como instrumento de cobertura permanece en circulacion segin la
NICSP 29.84, y excluir los otros flujos de efectivo de la relacién de cobertura
designada?

No. La NICSP 29.84 indica que una relacion de cobertura no puede ser designada
solo para una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura
permanece vigente. Por ejemplo, los flujos de efectivo durante los primeros 3 afios
de un préstamo a diez afios denominado en moneda extranjera no pueden cumplir las
condiciones como instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo de
los tres primeros afios de ingresos en la misma moneda extranjera. Por otro lado, un
activo financiero o un pasivo financiero no derivado denominado en moneda
extranjera puede potencialmente cumplir las condiciones de un instrumento de
cobertura en una cobertura del riesgo de moneda extrajera asociado con una partida
cubierta que tiene un periodo de vida restante hasta el vencimiento igual o mayor que
el periodo hasta vencimiento del instrumento de cobertura (véase la Pregunta
F.2.17).

F.1.12 Coberturas para mas de un tipo de riesgo

Problema (a) — Normalmente una relacion de cobertura esta designada entre la
totalidad de un instrumento de cobertura y una partida cubierta, de forma que
haya una unica mediciéon del valor razonable del instrumento de cobertura.
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JImpide esto la designacion de wun tnico instrumento financiero
simultineamente como un instrumento de cobertura en una cobertura de flujos
de efectivo y una cobertura del valor razonable?

No. Por ejemplo, las entidades utilizan de forma habitual una permuta financiera
combinada de divisas y tasa de interés para convertir una posicion de tasa variable en
una moneda extranjera en una posicion de tasa fija en la moneda funcional. La
NICSP 29.85 permite que la permuta financiera sea designada de forma separada
como una cobertura del valor razonable del riesgo de cambio y una cobertura de
flujos de efectivo del riesgo de tasa de interés siempre que se cumplan las
condiciones de la NICSP 29.85.

Problema (b) — Si un unico instrumento financiero es un instrumento de
cobertura en dos coberturas diferentes, (se requiere una revelacion de
informacion especial?

La NICSP 30.25 requiere la revelacion de forma separada para las coberturas
designadas del valor razonable, coberturas de flujos de efectivo y coberturas de una
inversion neta en un negocio en el extranjero. El instrumento en cuestion se presenta,
en la informacioén a revelar de la NICSP 30.25, de forma separada para cada tipo de
cobertura.

F.1.13 Instrumento de cobertura: contrato de intercambio a término
para dos tipos de monedas

La moneda funcional de la Entidad A es el yen japonés. La Entidad A tiene un
pasivo en dodlares estadounidenses a cinco afos a tasa de interés variable y un
efecto comercial por cobrar a diez afios a tasa de interés fija denominado en
libras esterlinas. Los importes principales del activo y pasivo cuando se
convierten a la moneda japonesa son iguales. La Entidad A realiza un tnico
contrato a término en moneda extranjera para cubrir su exposicion a la tasa de
cambio en ambos instrumentos segun el cual recibe délares estadounidenses y
paga libras esterlinas al final de cinco afios. Si la Entidad A designa el contrato
de intercambio a término en moneda extranjera como un instrumento de
cobertura en una cobertura de flujos de efectivo contra la exposicién a la tasa
de cambio en los reembolsos del principal en ambos instrumentos, ;puede
cumplir las condiciones para la contabilidad de coberturas?

Si. La NICSP 29.85 permite designar un unico instrumento de cobertura como una
cobertura de tipos multiples de riesgo si se cumplen tres condiciones. En este
ejemplo, el derivado que es instrumento de cobertura satisface todas estas
condiciones, como sigue.

(a)  Los riesgos cubiertos pueden ser claramente identificados. Los riesgos son
exposiciones a cambios en las tasas de cambio entre el dolar estadounidense y
el yen, y entre el yen y la libra respectivamente.
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(b)  La eficacia de la cobertura puede ser demostrada. Para el préstamo en libras
esterlinas, la eficacia se mide como el grado de compensacion entre el valor
razonable del reembolso del principal en libras esterlinas y el valor razonable
del pago en libras esterlinas en el contrato de intercambio a término. Para el
pasivo en dolares estadounidenses, la eficacia se mide como el grado de
compensacion entre el valor razonable del reembolso del principal en dolares
estadounidenses y la recepcion de dolares estadounidenses en el contrato de
intercambio a término. Aunque la cuenta por cobrar tiene una vida de diez
afios y el contrato a término lo protege solo para los cinco primeros afios, la
contabilidad de coberturas esta permitida s6lo para una parte de la exposicion
como se describe en la Pregunta F.2.17.

(¢)  Es posible asegurar que hay una designacion especifica del instrumento de
cobertura y las diferentes posiciones de riesgo. Las exposiciones cubiertas son
identificadas como los importes principales del pasivo y del efecto comercial
en sus respectivas monedas de denominacion.

F.1.14 Permutas financieras con liquidaciones que coinciden y
utilizacion de una de ellas como instrumento de cobertura

La Entidad A realiza una permuta de tasas de interés y la designa como una
cobertura de la exposicion al valor razonable asociada con una deuda a tasa
fija. La cobertura del valor razonable cumple los criterios de contabilidad de
coberturas de la NICSP 29. La Entidad A realiza simultineamente una segunda
permuta de tasas de interés con la misma contraparte de la permuta financiera,
la cual tiene unas condiciones que compensan plenamente la primera permuta
de tasas de interés. ;Se requiere que la Entidad A considere las dos permutas
financieras como una unidad y por tanto se le impida aplicar la contabilidad de
coberturas del valor razonable a la primera permuta financiera?

Depende. La NICSP 29 esta basada en transacciones. Si la segunda permuta
financiera no se realizase en prevision de la primera permuta financiera o hay un
propdsito de negocio sustantivo para estructurar las transacciones de forma separada,
entonces las permutas financieras no se consideran como una unidad.

Por ejemplo, algunas entidades tienen una politica que requiere que una unidad
central de tesoreria (que es una entidad controlada en una entidad econdémica) realice
contratos derivados con terceros por cuenta de otras entidades controladas dentro de
la organizacion para cubrir las exposiciones de riesgo de tasa de interés de las
entidades controladas. La unidad de tesoreria también realiza transacciones de
derivados internos con esas entidades controladas con el objetivo de alinear dichas
coberturas operacionalmente dentro de la organizacién. Dado que la unidad de
tesoreria también realiza contratos de derivados como parte de sus operaciones
comerciales, o porque puede desear reequilibrar el riesgo de su cartera global, puede
realizar un contrato derivado con la misma tercera parte durante el mismo dia héabil
que tenga, sustancialmente, las mismas condiciones del contrato realizado como un

NICSP 29 GUiA DE IMPLEMENTACION 1494



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

instrumento de cobertura por cuenta de otra entidad controlada. En este caso, hay un
proposito de negocio valido para realizar cada contrato.

Se aplica el juicio para determinar si hay un propésito de negocio sustantivo para
estructurar las transacciones de forma separada. Por ejemplo, si el tnico propdsito es
obtener un tratamiento contable de valor razonable para la deuda, no hay un
proposito de negocio sustantivo.

F.2  Partidas cubiertas
F.2.1  Siun derivado puede ser designado como una partida cubierta

JPermite la NICSP 29 designar un instrumento derivado (ya sea un derivado
implicito aislado o reconocido de forma separada) como una partida cubierta
individualmente o como parte de un grupo cubierto en una cobertura del valor
razonable o de flujos de efectivo, por ejemplo, designando un Contrato a
Término de Tasa de Interés (FRA, por sus siglas en inglés) de entrega variable y
recibe fijo como una cobertura de flujos de efectivo de un FRA entrega fijo y
recibe variable?

No. Los instrumentos derivados se consideran siempre mantenidos para negociar y
se miden al valor razonable con ganancias o pérdidas reconocidas en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura eficaz (NICSP 29.10). De manera excepcional, la NICSP 29.GA127
permite la designacién de una opciéon comprada como la partida cubierta en una
cobertura del valor razonable.

F.2.2  Cobertura del flujo de efectivo: emision anticipada de deuda con
tasa de interés fija

JEsta permitida la contabilidad de coberturas para una cobertura de una
emision anticipada de deuda con tasa de interés fija?

Si. Esto seria una cobertura de flujos de efectivo de una transaccion prevista
altamente probable que afectara al resultado (ahorro o desahorro) del periodo
(NICSP 29.96) siempre que se cumplan las condiciones de la NICSP 29.98.

Como ilustracion: la Entidad R emite periddicamente nuevos bonos para refinanciar
los bonos que vencen, proporcionar capital de trabajo y para otros propoésitos.
Cuando la Entidad R decide que emitira bonos, puede cubrir el riesgo de cambios en
la tasa de interés a largo plazo desde la fecha en que decide emitir los bonos hasta la
fecha de su emision. Si las tasas de interés a largo plazo aumentan, el bono sera
emitido a una tasa mayor o con un descuento mayor o con una prima menor de lo
que inicialmente se esperaba. La tasa mas alta a pagar o la disminucion en el importe
recibido se compensan normalmente por la ganancia en la cobertura. Si las tasas de
interés a largo plazo descienden, el bono sera emitido a una tasa menor o con una
prima mayor o un descuento menor que el originalmente esperado. La tasa mas baja
a pagar o el aumento en el importe recibido es normalmente compensado por la
pérdida en la cobertura.
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Por ejemplo, en agosto del ano 2000 la Entidad R decidié que emitiria bonos a siete
afios por 200 millones de u.m. en enero de 2001. La Entidad R realizaba estudios
historicos de correlacion y determind que un bono del estado a siete afios se
correlaciona adecuadamente con los bonos que la entidad R espera emitir, asumiendo
una ratio de cobertura de 0,93 contratos futuros por cada unidad de deuda. Por lo
tanto, la Entidad R cubri6 la emision anticipada de los bonos mediante la venta
(posicion corta) por valor de 186 millones de u.m. de futuros sobre los bonos del
estado a siete afios. De agosto de 2000 a enero de 2001 las tasas de interés
aumentaron. Las posiciones de futuro a corto se cerraron en enero de 2001, la fecha
en que se emitieron los bonos, y resultaron en una ganancia de 1,2 millones de u.m.
que compensaran el aumento de los pagos por intereses de los bonos y, por lo tanto,
afectara al resultado (ahorro o desahorro) del periodo a lo largo de la vida de los
bonos. La cobertura cumple las condiciones para una cobertura de flujos de efectivo
del riesgo de tasa de interés en la emision prevista de deuda.

F.2.3  Contabilidad de coberturas: cartera de clientes regulares y de
gran confianza

Se permite el tratamiento de la contabilidad de coberturas para una cobertura
de la exposicion al valor razonable de carteras de clientes regulares y de gran
confianza?

Depende de si la cartera de clientes regulares y de gran confianza se genera
internamente o es adquirida (por ejemplo, como parte de una combinaciéon de
entidades del sector publico).

Las carteras de clientes regulares y de gran confianza generadas internamente no se
reconocen como activos intangibles segiin la NICSP 31, Activos Intangibles. Dado
que no se reconocen, no pueden ser designadas como una partida cubierta.

Si una cartera de clientes regulares y de gran confianza se adquiere junto con una
cartera relacionada de depdsitos, se requiere que la cartera de clientes regulares y de
gran confianza se reconozca de forma separada como un activo intangible (o como
parte de la cartera adquirida relacionada de depositos ) si cumple los criterios de
reconocimiento de la NICSP 31. Una cartera de clientes regulares y de gran
confianza reconocida como activo intangible podria ser designada como una partida
cubierta, pero solo si cumple las condiciones del parrafo 98, incluyendo el requisito
de que la eficacia de la cobertura pueda ser medida de forma fiable. Dado que a
menudo es dificil medir de forma fiable el valor razonable de una cartera de clientes
regulares y de gran confianza reconocida como activo intangible en un momento
distinto de su reconocimiento inicial, es poco probable que se cumpla el requisito del
parrafo 98(d).

F.2.4  Contabilidad de coberturas: cobertura de flujos de ingresos
futuros en moneda extranjera
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.Se permite la contabilidad de coberturas para un préstamo en moneda
extranjera que cubre una corriente de ingresos esperados pero no contractuales
en moneda extranjera?

Si, si los ingresos son altamente probables. De acuerdo con la NICSP 29.96(b) una
cobertura de una venta anticipada podria cumplir las condiciones de una cobertura de
flujos de efectivo. Por ejemplo, una entidad que posee y gestiona una autopista de
peaje transfronteriza podria usar sofisticados modelos basados en su experiencia y
datos econdémicos para estimar sus ingresos en distintas monedas. Si puede
demostrarse que los ingresos previstos para un periodo futuro en una determinada
moneda son “altamente probables”, tal como se requiere en la NICSP 29.98, podria
designarse un préstamo en moneda extranjera como una cobertura de flujos de
efectivo de la corriente futura de ingresos. La parte de la ganancia o pérdida en el
préstamo que se considera que es una cobertura eficaz se reconoce en los activos
netos/patrimonio hasta que se produzcan los ingresos.

Es poco probable que una entidad pueda predecir con fiabilidad el 100 por cien de
los ingresos de un afo futuro. Por otro lado, es posible que una parte de los ingresos
que se predicen, normalmente aquellos esperados en el corto plazo, cumplan el
criterio de “altamente probable”.

F.2.5 Coberturas del flujo de efectivo: cobertura “todas en una”

Si un instrumento derivado se espera que sea liquidado en términos brutos
mediante la entrega del activo subyacente a cambio del pago de un precio fijo,
Jpuede designarse el instrumento derivado como el instrumento de cobertura
en una cobertura de flujos de efectivo de esa liquidacion en términos brutos
asumiendo que se cumplen el resto de criterios para la contabilidad de
coberturas de flujos de efectivo?

Si. Un instrumento derivado que sera liquidado en términos brutos puede designarse
como el instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo de la
variabilidad de la contraprestacion a pagar o recibir en la transaccion futura que
ocurrird por la liquidacion bruta del contrato derivado en si, ya que habria una
exposicion a la variabilidad en el precio de compra o venta sin el derivado. Esto se
aplica a todos los contratos a precio fijo que se contabilizan como derivados bajo la
NICSP 29.

Por ejemplo, si una entidad realiza un contrato a precio fijo para vender una materia
prima cotizada y el contrato se contabiliza como un derivado segtin la NICSP 29 (por
ejemplo, porque la entidad tiene una practica de liquidar tales contratos por el neto
en efectivo o de realizar la entrega del subyacente y venderlo en un periodo de
tiempo corto tras la entrega con el proposito de generar un beneficio por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o margen del intermediario), la entidad puede
designar el contrato a precio fijo como una cobertura de flujos de efectivo de la
variabilidad de la contraprestacion a recibir por la venta del activo (una transaccion
futura) incluso si el contrato a precio fijo es el contrato segun el cual se vendera el
activo. También, si una entidad realiza un contrato a término para comprar un
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instrumento de deuda que sera liquidado mediante la entrega, pero el contrato a
término es un derivado porque su duracion excede el periodo de entrega habitual en
el mercado, la entidad puede designar el contrato a término como una cobertura de
flujos de efectivo de la variabilidad de la contraprestacion a pagar al adquirir el
instrumento de deuda (una transaccion futura), incluso aunque el derivado sea el
contrato bajo el que el instrumento de deuda sera adquirido.

F.2.6  Relaciones de cobertura: riesgo de la entidad en su conjunto

Una entidad tiene un activo a tasa de interés fija y un pasivo a tasa de interés
fija, teniendo ambos el mismo importe del principal. Segiin las condiciones de
los instrumentos, los pagos por intereses del activo y del pasivo se producen en
el mismo periodo y el flujo de efectivo neto es siempre positivo porque la tasa de
interés del activo es mayor que la tasa de interés del pasivo. La entidad realiza
una permuta de tasas de interés para recibir una tasa de interés variable y
pagar una tasa de interés fija sobre un importe tedrico igual al del principal del
activo y designa la permuta de tasas de interés como una cobertura del valor
razonable del activo a tasa fija. ;Cumple la relaciéon de cobertura las
condiciones para la contabilidad de coberturas incluso aunque el efecto de la
permuta de tasas de interés para la entidad en su conjunto es crear una
exposicion a los cambios de tasa de interés que previamente no existia?

Si. La NICSP 29 no requiere la reduccion del riesgo para la entidad en su conjunto
como una condicion para la contabilidad de coberturas. La exposicion es valorada
sobre criterios de una transaccidn y, en este caso, el activo que se cubre tiene una
exposicion al valor razonable ante incrementos de tasa de interés que se compensa
por la permuta de tasas de interés.

F.2.7  Cobertura de flujo de efectivo: transaccion prevista relacionada
con los activos netos/patrimonio de una entidad

JPuede una transaccion prevista de los instrumentos de patrimonio de la propia
entidad o de los dividendos previstos u otros pagos similares a sus propietarios
ser designada como una partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo?

No. Para cumplir las condiciones como una partida cubierta, la transaccion prevista
debe exponer a la entidad a un riesgo particular que afecte al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo (NICSP 29.96). La clasificacion de los instrumentos
financieros como pasivos o activos netos/patrimonio proporciona generalmente los
criterios para determinar si las transacciones u otros pagos relacionados con tales
instrumentos se reconocen en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (NICSP
28). Por ejemplo, las distribuciones a los poseedores de un instrumento de
patrimonio son cargados por el emisor directamente a los activos netos/patrimonio
(NICSP 28.40). Por lo tanto, tales distribuciones no pueden ser designadas como una
partida cubierta. Sin embargo, un dividendo declarado o distribucion similar que
todavia no ha sido pagado y se reconoce como un pasivo financiero puede cumplir
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las condiciones de una partida cubierta, por ejemplo, para el riesgo de moneda
extranjera si estd denominado en una moneda extranjera.

F.2.8  Contabilidad de coberturas: riesgo de que una transaccién no
ocurra

,Permite la NICSP 29 a una entidad aplicar la contabilidad de coberturas a una
cobertura del riesgo de que una transacciéon no ocurra, por ejemplo, si eso
resultase en menores ingresos de los esperados?

No. El riesgo de que una transaccion no ocurra es un riesgo general del negocio que
no es susceptible de ser elegido como partida cubierta. La contabilidad de coberturas
se permite solo para riesgos asociados con activos y pasivos reconocidos,
compromisos en firme, transacciones previstas altamente probables e inversiones
netas en negocios en el extranjero (NICSP 29.96).

F.2.9 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: cobertura de pagos
a tasa de interés variable

,Puede una entidad designar una permuta de tasas de interés en la que se paga
variable y recibe fijo como una cobertura de flujos de efectivo de una inversion
mantenida hasta vencimiento a tasa de interés variable?

No. Designar una permuta financiera como una cobertura de flujos de efectivo de los
pagos a tasa de interés variable de la inversion en deuda es incongruente con la
designacion de una inversion en deuda como mantenida hasta vencimiento. La
NICSP 29.88 establece que una inversion mantenida hasta el vencimiento no puede
ser una partida cubierta respecto al riesgo de tasa de interés ni al riesgo de pago
anticipado, “porque la designacion de una inversion como mantenida hasta el
vencimiento requiere la intenciéon de retenerla hasta su vencimiento, con
independencia de los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
dicha inversion atribuibles a cambios en las tasas de interés”.

F.2.10 Partidas cubiertas: compra de una inversion mantenida hasta el
vencimiento

Una entidad tiene prevista la compra de un activo financiero que pretende
clasificar como mantenido hasta su vencimiento cuando ocurra la transaccion
prevista. Realiza un contrato derivado con la intencién de asegurar la tasa de
interés actual y designa el derivado como una cobertura de la compra prevista
del activo financiero. ;Puede la relacion de cobertura cumplir las condiciones
de contabilidad de coberturas de flujos de efectivo incluso aunque el activo sera
clasificado como una inversion mantenida hasta su vencimiento?

Si. Con respecto al riesgo de tasa de interés, la NICSP 29 prohibe la contabilidad de
coberturas para los activos financieros que estan clasificados como mantenidos hasta
su vencimiento (NICSP 29.88). Sin embargo, incluso aunque la entidad pretende
clasificar el activo como mantenido hasta su vencimiento, el instrumento no se
clasificara como tal hasta que se produzca la transaccion.

1499 NICSP 29 GUIA DE IMPLEMENTACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

F.2.11 Coberturas del flujo de efectivo: reinversion de los fondos
obtenidos en inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Una entidad posee un activo a tasa de interés variable que ha clasificado como
mantenido hasta el vencimiento. Realiza un contrato derivado con la intencion
de asegurar la tasa de interés actual para la reinversion de los flujos de efectivo
a tasa variable, y designa el derivado como una cobertura de flujos de efectivo
de los cobros de intereses futuros previstos de los instrumentos de deuda que
resultan de la reinversion de los cobros de intereses por el activo mantenido
hasta el vencimiento. Suponiendo que se cumplen el resto de criterios de la
contabilidad de coberturas, ;puede la relacion de cobertura cumplir las
condiciones para la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo a pesar de
que los pagos de intereses que estan siendo reinvertidos procedan de un activo
que esta clasificado como mantenido hasta el vencimiento?

Si. La NICSP 29.88 establece que una inversion mantenida hasta el vencimiento no
puede ser una partida cubierta en lo que respecta al riesgo de tasa de interés. La
pregunta F.2.8 especifica que esto se aplica no solo a las coberturas del valor
razonable, es decir a las coberturas de las exposiciones al riesgo de tasa de interés en
el valor razonable asociado con inversiones mantenidas hasta el vencimiento que
pagan un interés fijo, sino también a las coberturas de flujos de efectivo, es decir,
coberturas de la exposicion al riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo
asociados con las inversiones mantenidas hasta el vencimiento que pagan interés
variable a tasas de mercado actuales. Sin embargo, en este caso, el derivado esta
designado como una compensacion de la exposicion al riesgo de flujos de efectivo
asociados con los cobros de intereses futuros previstos por instrumentos de deuda
resultantes de la reinversion prevista de los flujos de efectivo a tasa variable por la
inversion mantenida hasta el vencimiento. La fuente de los fondos previstos a
reinvertir no es relevante para determinar si el riesgo de reinversion puede ser
cubierto. Por consiguiente, se permite la designacion del derivado como una
cobertura de flujos de efectivo. Esta respuesta se aplica también a la cobertura de la
exposicion al riesgo de flujos de efectivo asociados con los cobros de intereses
futuros previstos por los instrumentos de deuda resultantes de la reinversion de los
cobros de intereses por un activo a tasa de interés fija clasificado como mantenido
hasta el vencimiento.

F.2.12 Contabilidad de coberturas: activo financiero prepagable

Si el emisor tiene el derecho a pagar de forma anticipada un activo financiero,
Jpuede el inversor designar los flujos de efectivo tras la fecha del pago
anticipado como parte de la partida cubierta?

Los flujos de efectivo tras la fecha del pago anticipado pueden ser designados como
la partida cubierta en la medida que pueda demostrarse que son “altamente
probables” (NICSP 29.98). Por ejemplo, los flujos de efectivo tras la fecha del pago
anticipado pueden cumplir las condiciones de altamente probables si resultan de un
grupo o combinacion de activos similares (por ejemplo, préstamos hipotecarios) en
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los que los pagos anticipados pueden ser estimados con un alto grado de precision o
si la opcion del pago anticipado es significativamente desfavorable. Ademas, los
flujos de efectivo tras el pago anticipado pueden ser designados como la partida
cubierta si existe una opcion comparable en el instrumento de cobertura.

F.2.13 Cobertura de valor razonable: riesgo que puede afectar al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo

.Se permite la contabilidad de coberturas del valor razonable para exposiciones
al riesgo de tasa de interés en préstamos a tasa fija que estan clasificados como
préstamos y cuentas por cobrar?

Si. Seguin la NICSP 29, los préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan al costo
amortizado. Muchas entidades mantienen la mayor parte de sus préstamos y cuentas
cobrar hasta el vencimiento. De este modo, los cambios en el valor razonable de tales
préstamos y cuentas por cobrar debidos a cambios en las tasas de interés de mercado
no afectaran al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. La NICSP 29.96
especifica que una cobertura del valor razonable es una cobertura de la exposicion a
cambios en el valor razonable que es atribuible a un riesgo especifico y que puede
afectar al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Por lo tanto, puede parecer que
la NICSP 29.96 impide la contabilidad de coberturas del valor razonable para los
préstamos y cuentas por cobrar. Sin embargo, a partir de la NICSP 29.88 se deriva
que los préstamos y cuentas por cobrar pueden ser partidas cubiertas en lo que se
refiere al riesgo de tasa de interés dado que no estan designadas como inversiones
mantenidas hasta vencimiento. La entidad puede venderlas y el cambio en los valores
razonables afectaria al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Por lo tanto, la
contabilidad de coberturas del valor razonable estd permitida para préstamos y
cuentas por cobrar.

F.2.14 Transacciones de cobertura intragrupo y dentro de la entidad

Una entidad australiana, cuya moneda funcional es el délar australiano, ha
previsto compras en yenes japoneses que son altamente probables. La entidad
australiana esta participada en un 100 por cien por una entidad suiza que
prepara estados financieros consolidados (los cuales incluyen a la entidad
subsidiaria australiana) en francos suizos. La entidad controladora suiza realiza
un contrato a término para cubrir el cambio del yen en relacion con el ddlar
australiano. ;Puede la cobertura cumplir las condiciones de la contabilidad de
coberturas en los estados financieros consolidados, o debe la controlada
australiana que tiene la exposicion a la tasa de cambio ser una parte de la
transaccion de cobertura?

La cobertura puede cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas siempre
que se cumplan el resto de criterios para la contabilidad de coberturas de la NICSP
29. Dado que la entidad australiana no cubriod el riesgo de tasa de cambio asociado
con las compras previstas en yenes, los efectos de los cambios en la tasa de cambio
entre el dolar australiano y el yen afectaran al resultado (ahorro o desahorro) del
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periodo de la entidad australiana y, por tanto, también afectaran al resultado (ahorro
o desahorro) consolidado del periodo. La NICSP 29 no requiere que la unidad
operativa que estd expuesta al riesgo objeto de la cobertura sea una parte del
instrumento de cobertura.

F.2.15 Contratos internos: derivado externo de compensacion uinica

Una entidad usa lo que describe como contratos derivados internos para
documentar la transferencia de responsabilidad para las exposiciones al riesgo
de tasa de interés desde las divisiones individuales a una funcién central de
tesoreria. La funcion central de tesoreria agrega los contratos derivados
internos y realiza un tnico contrato derivado externo que compensa en
términos netos los contratos derivados internos. Por ejemplo, si la funcion
central de tesoreria ha realizado tres permutas internas de tasas de interés
recibe fijo y paga variable, que reparten la exposicion a los flujos de efectivo a
interés variable en pasivos a tasa variable en otras divisiones, y una permuta
interna de tasas de interés recibe variable y paga fijo, que reparte la exposicion
a los flujos de efectivo a interés variable en activos a tasa variable en otra
divisién, realizaria una permuta de tasas de interés con una contraparte externa
que compensa exactamente las cuatro permutas financieras internas.
Suponiendo que se cumplen los criterios de la contabilidad de coberturas, en los
estados financieros de la entidad (cumpliria el derivado externo de
compensacion unica las condiciones de un instrumento de cobertura en una
cobertura de una parte de las partidas subyacentes en términos brutos?

Si, pero solo en la medida en que el derivado externo sea designado como una
compensacion de las entradas de efectivo o salidas de efectivo en términos brutos. La
NICSP 29.94 indica que una cobertura de una posicion neta global no cumple las
condiciones para la contabilidad de coberturas. Sin embargo, permite designar una
parte de las partidas subyacentes como la posicion cubierta en términos brutos. Por
lo tanto, incluso aunque el proposito de realizar un derivado externo era compensar
los contratos derivados internos en términos netos, la contabilidad de coberturas esta
permitida si la relacion de cobertura estd definida y documentada como una
cobertura de una parte de las entradas de efectivo o salidas de efectivo subyacentes
en términos brutos. Una entidad sigue el enfoque establecido en la NICSP 29.94 y
NICSP 29.GA141 para designar una parte de los flujos de efectivo subyacentes como
la posicion cubierta.

F.2.16 Contratos internos: contratos derivados externos que se liquidan
por el neto

Problema (a) — Una entidad usa contratos derivados internos para transferir
exposiciones al riesgo de tasa de interés de divisiones individuales a la funcion
central de tesoreria. Para cada contrato derivado interno, la funcion central de
tesoreria realiza un contrato derivado con una tnica contraparte externa que
compensa el contrato derivado interno. Por ejemplo, si la funcion central de
tesoreria ha realizado una permuta de tasas de interés recibe 5 por ciento fijo y
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paga LIBOR con otra division que ha realizado el contrato interno con la
central de tesoreria para cubrir la exposicion a la variabilidad en los flujos de
efectivo por intereses en un préstamo que paga LIBOR, la central de tesoreria
realizaria una permuta de tasas de interés paga 5 por ciento fijo y recibe
LIBOR sobre las mismas condiciones principales con la contraparte externa.
Aunque cada uno de los contratos derivados externos esta formalmente
documentado como un contrato separado, solo se liquida el neto de los pagos de
todos los contratos derivados externos, ya que hay un acuerdo de compensacion
con la contraparte externa. Suponiendo que se cumplen el resto de criterios de
la contabilidad de coberturas, ;pueden los contratos derivados externos
individuales, tales como la anterior permuta de tasas de interés paga 5 por
ciento fijo y recibe LIBOR, ser designados como instrumentos de cobertura de
las exposiciones brutas subyacentes, tales como la exposicion a los cambios en
los pagos de interés variable en el préstamo que paga LIBOR anterior, aun
cuando los derivados externos se liquidan en términos netos?

Generalmente, si. Los contratos derivados externos que son contratos separados
legalmente y sirven a un proposito de negocio valido, como cubrir las exposiciones
al riesgo en términos brutos, cumplen las condiciones de los instrumentos de
cobertura incluso si esos contratos externos se liquidan en términos netos con la
misma contraparte externa, siempre que se cumplan los criterios para la contabilidad
de coberturas de la NICSP 29. Véase también la Cuestion F.1.13.

Problema (b) — Tesoreria observa que realizando los contratos de compensacion
externos e incluyéndolos en una cartera centralizada, ya no es posible evaluar
las exposiciones en términos netos. Tesoreria desea gestionar la cartera de los
derivados externos de compensacion de forma separada de otras exposiciones
de la entidad. Por lo tanto, realiza un tinico derivado adicional para compensar
el riesgo de la cartera. ;Pueden los contratos derivados externos individuales en
la cartera ser todavia designados como instrumentos de cobertura de las
exposiciones subyacentes brutas incluso aunque se use un unico derivado
externo para compensar completamente la exposicién al mercado creada por
haber realizado los contratos externos?

Generalmente, si. El propdsito de estructurar los contratos derivados externos de esta
forma es congruente con los objetivos y estrategias de gestion de riesgos de la
entidad. Como se ha indicado anteriormente, los contratos derivados externos que
son contratos separados legalmente y sirven para un propoésito valido de la entidad
cumplen las condiciones como instrumentos de cobertura. Mas auin, la respuesta a la
Pregunta F.1.13 especifica que la contabilidad de coberturas no se impide
simplemente porque la entidad haya realizado una permuta financiera que refleje
exactamente las condiciones de otra permuta financiera con la misma contraparte si
hay un proposito de negocio sustantivo para estructurar las transacciones de forma
separada.

F.2.17 Cobertura de plazo parcial
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La NICSP 29.84 indica que una relacion de cobertura no puede ser designada
s0lo para una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura
permanece en circulacion. ;Se permite designar un derivado como cobertura de
s6lo una parte del periodo de tiempo hasta el vencimiento de una partida
cubierta?

Si. Un instrumento financiero puede ser una partida cubierta para s6lo una parte de
sus flujos de efectivo o valor razonable, si la eficacia puede ser medida y se cumplen
el resto de criterios de la contabilidad de coberturas.

Como ilustracion: la Entidad A adquiere un bono del gobierno con una tasa de
interés fija del 10 por ciento con un periodo restante hasta su vencimiento de diez
afios. La Entidad A clasifica el bono como disponible para la venta. Para cubrirse
contra la exposicion al valor razonable del bono asociada con el valor presente de los
pagos por la tasa de interés hasta el afio 5, la Entidad A adquiere una permuta
financiera a cinco aflos paga fijo y recibe variable. La permuta financiera puede ser
designada como cobertura de la exposicion al valor razonable de los pagos por tasa
de interés del bono del gobierno hasta el afio 5 y del cambio en el valor del pago del
principal hasta vencimiento en la medida afectada por los cambios en la curva de
rendimiento relativa a los cinco afios de la permuta financiera.

F.2.18 Instrumento de cobertura: permuta de tasa de interés de
diferentes tipos de moneda

La moneda funcional de la Entidad A es el yen japonés. La Entidad A tiene un
pasivo en dodlares estadounidenses a cinco afos a tasa de interés variable y un
efecto comercial por cobrar a diez afios a tasa de interés fija denominado en
libras esterlinas. La Entidad A desea cubrir la exposicion a la tasa de cambio en
su activo y pasivo y el valor razonable por la exposicion a la tasa de interés en la
cuenta por cobrar y realiza una permuta de tasas de interés de diferentes tipos
de monedas para recibir ddlares estadounidenses a tasa variable y pagar libras
esterlinas a tasa fija e intercambiar los do6lares por las libras al final de los cinco
afios. ;Puede la Entidad A designar la permuta financiera como un instrumento
de cobertura en una cobertura del valor razonable contra el riesgo de moneda
extranjera y el riesgo de tasa de interés, aunque la libra esterlina y el délar
estadounidense son monedas extranjeras para la Entidad A?

Si. La NICSP 29.90 permite la contabilidad de coberturas para componentes del
riesgo, si puede medirse la eficacia. Ademads, la NICSP 29.85 permite designar un
unico instrumento de cobertura como una cobertura de mas de un tipo de riesgo si los
riesgos pueden ser identificados claramente, la eficacia puede ser demostrada, y
puede asegurarse la designacion especifica del instrumento de cobertura y las
distintas posiciones de riesgo. Por lo tanto, la permuta financiera puede designarse
como un instrumento de cobertura en una cobertura del valor razonable de la partida
por cobrar en libras esterlinas contra la exposicion a los cambios en su valor
razonable asociados con los cambios en las tasas de interés en Reino Unido para el
periodo inicial parcial de cinco aflos y la tasa de cambio entre las libras y los dolares
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estadounidenses. La permuta financiera se mide al valor razonable con cambios en el
valor razonable reconocidos en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. El
importe en libros de la partida por cobrar se ajusta por los cambios en su valor
razonable causados por los cambios en las tasas de interés de Reino Unido para la
parte de los cinco primeros afios de la curva de rendimiento. La cuenta por cobrar y
la cuenta por pagar se vuelven a medir usando las tasas de cambio de contado de
acuerdo con la NICSP 4 y los cambios en sus importes en libros se reconocen en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

F.2.19 Partidas cubiertas: cobertura por riesgo de tasa de cambio de
acciones cotizadas en mercados publicos

La Entidad A adquiere acciones de la Entidad B en una bolsa de valores
extranjera por su valor razonable de 1.000 en moneda extranjera (ME).
Clasifica las acciones como disponibles para la venta. Para protegerse de la
exposicion a los cambios en la tasa de cambio asociados con las acciones, realiza
un contrato a término para vender 7S0ME. La Entidad A pretende renovar el
contrato de intercambio a término mientras retenga las acciones. Suponiendo
que el resto de criterios de la contabilidad de coberturas se cumplen, ;puede el
contrato de intercambio a término cumplir las condiciones de una cobertura del
riesgo de tasa de cambio asociado con las acciones?

Si, pero solo si hay una exposicion clara e identificable a los cambios en las tasas de
cambio. Por lo tanto, la contabilidad de coberturas esta permitida si (a) el
instrumento de patrimonio no se negocia en una bolsa de valores (o en otro mercado
establecido) donde las negociaciones se denominan en la misma moneda que la
moneda funcional de la entidad A y (b) los dividendos a la Entidad A no estan
denominados en esa moneda. De este modo, si una accién es negociada en
numerosas monedas y una de ellas es la moneda funcional de la entidad que informa,
no se permite la contabilidad de coberturas para el componente en moneda extranjera
del precio de la accion.

En ese caso, ;puede el contrato de intercambio a término designarse como un
instrumento de cobertura en una cobertura del riesgo de tasa de cambio
asociado con la parte del valor razonable de las acciones hasta 7SO0ME en
moneda extranjera?

Si. La NICSP 29 permite designar una parte de los flujos de efectivo o valor
razonable de un activo financiero como la partida cubierta si puede medirse la
eficacia (NICSP 29.90). Por lo tanto, la Entidad A puede designar el contrato de
intercambio a término como una cobertura del riesgo de tasa de cambio asociado
solo con una parte del valor razonable de las acciones en moneda extranjera. Podria
designarse tanto como una cobertura del valor razonable de la exposicion a la tasa de
cambio de los 7S0ME asociados con las acciones o como una cobertura de flujos de
efectivo de la venta prevista de las acciones, siempre que el periodo de la venta esté
identificado. Cualquier variacion en el valor razonable de las acciones en moneda
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extranjera no afectaria a la evaluacion de la eficacia de la cobertura a menos que el
valor razonable de las acciones caiga por debajo de 750ME.

F.2.20 Contabilidad de coberturas: indice bursatil

Una entidad puede adquirir una cartera de acciones para replicar un indice
bursatil y una opcion de venta sobre el indice para protegerse de pérdidas en el
valor razonable. ;Permite la NICSP 29 designar la opcion de venta sobre el
indice bursiatil como un instrumento de cobertura en una cobertura de una
cartera de acciones?

No. Si se agregan instrumentos financieros similares y se cubren como un grupo, la
NICSP 29.93 establece que el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto para cada partida individual en el grupo se espera que sea aproximadamente
proporcional al cambio total del valor razonable atribuible al riesgo cubierto del
grupo. En el escenario anterior, el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto para cada partida individual en el grupo (precios individuales de las
acciones) no se espera que sea aproximadamente proporcional al cambio total en el
valor razonable atribuible al riesgo cubierto del grupo.

F.2.21 Contabilidad de coberturas: compensacion entre activos y
pasivos

,Puede una entidad agrupar activos financieros junto con pasivos financieros, a
fin de determinar la exposicion de flujos de efectivo netos que va a ser cubierta,
para propositos de la contabilidad de coberturas?

La estrategia de cobertura de una entidad, asi como sus practicas de gestion del
riesgo, pueden evaluar el riesgo de flujos de efectivo en términos netos, pero la
NICSP 29.94 no permite designar la exposicion de flujos de efectivo netos como
partida cubierta para los propositos de la contabilidad de coberturas. La NICSP
29.GA141 proporciona un ejemplo de como una entidad puede evaluar su riesgo en
términos netos (agrupando activos y pasivos similares), y cumplir después las
condiciones de la contabilidad de coberturas mediante una cobertura realizada en
términos brutos.

F.3  Contabilidad de coberturas

F.3.1  Cobertura del flujo de efectivo: flujos de efectivo a una tasa de
interés fija

Una entidad emite un instrumento de deuda con tasa de interés fija y realiza
una permuta financiera recibe fijo y paga variable para compensar la
exposicion al riesgo de tasa de interés asociado con el instrumento de deuda.
Puede la entidad designar la permuta financiera como una cobertura de flujos
de efectivo de las futuras salidas de efectivo por intereses asociadas con el
instrumento de deuda?
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No. La NICSP 29.96(b) establece que una cobertura de flujos de efectivo es “una
cobertura de la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo”. En este caso, el
instrumento de deuda emitido no da lugar a ninguna exposicion a la variacion en los
flujos de efectivo dado que el interés a pagar es fijo. La entidad puede designar la
permuta financiera como una cobertura del valor razonable del instrumento de
deuda, pero no puede designar la permuta financiera como una cobertura de flujos de
efectivo de las futuras salidas de efectivo del instrumento de deuda.

F.3.2  Cobertura del flujo de efectivo: reinversion de flujos de efectivo
a una tasa de interés fija

Una entidad gestiona el riesgo de tasa de interés en términos netos. El 1 de
enero de 2001, prevé agregar entradas de efectivo de 100 u.m. en activos a tasa
fija y agregar salidas de efectivo de 90 u.m. en pasivos a tasa fija en el primer
trimestre de 2002. Por motivos de gestion del riesgo usa un Contrato a Término
de Tasa de Interés (FRA) recibe variable y paga fijo para cubrir la entrada neta
de efectivo prevista de 10 u.m. La entidad designa como la partida cubierta las
primeras 10 u.m. de las entradas de efectivo de los activos a tasa de interés fija
en el primer trimestre del 2002. ;Puede designar el FRA recibe variable y paga
fijo como una cobertura del flujos de efectivo de la exposicion a la variacion de
los flujos de efectivo en el primer trimestre del 2002 asociados con los activos a
tasa fija?

No. El FRA no cumple las condiciones como cobertura de flujos de efectivo del flujo
de efectivo relacionado con los activos a tasa de interés fija ya que no tienen una
exposicion de flujos de efectivo. La entidad podria, sin embargo, designar el FRA
como una cobertura de la exposicion al valor razonable que existe antes de que se
entreguen los flujos de efectivo.

En algunos casos, la entidad también podria cubrir la exposicion al riesgo de tasa de
interés asociado con la reinversion prevista del interés y principal que recibe por los
activos a tasa fija (véase la Pregunta F.6.2). Sin embargo, en este ejemplo, el FRA no
cumple las condiciones para la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo
porque aumenta en vez de disminuir la variabilidad de los flujos de efectivo de los
intereses resultantes de la reinversion de los flujos de efectivo por los intereses (por
ejemplo, si las tasas del mercado aumentan, habrd una entrada de efectivo por el
FRA y un aumento en las entradas de efectivo por intereses esperadas que resultan
de la reinversion de las entradas de efectivo por intereses de los activos fijos). Sin
embargo, potencialmente podria cumplir las condiciones como una cobertura de
flujos de efectivo de una parte de la refinanciacion de las salidas de efectivo en
términos brutos.

F.3.3  Cobertura en moneda extranjera

La Entidad A tiene un pasivo en moneda extranjera a pagar en seis meses y
desea cubrir el importe a pagar en la liquidacion contra fluctuaciones de la

1507 NICSP 29 GUIA DE IMPLEMENTACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

moneda extranjera. Para ese fin, toma un contrato a término para comprar la
moneda extranjera en seis meses. ;Debe ser tratada la cobertura como:

(a)  una cobertura del valor razonable del pasivo en moneda extranjera con
ganancias y pérdidas al revaluar el pasivo y el contrato a término al final
del periodo ambos reconocidos en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo; o

(b)  una cobertura del flujo de efectivo del importe a liquidar en el futuro con
ganancias y pérdidas al revaluar el contrato a término reconocido en
activos netos/patrimonio?

La NICSP 29 no prohibe ninguno de estos dos métodos. Si se trata la cobertura como
una cobertura del valor razonable, la ganancia o pérdida en la nueva medicion del
valor razonable del instrumento de cobertura y la ganancia o pérdida en la nueva
medicion del valor razonable de la partida cubierta por el riesgo cubierto se
reconocen inmediatamente en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Si se
trata la cobertura como una cobertura de flujos de efectivo con la ganancia o pérdida
surgida al volver a medir el contrato a término reconocida en los activos
netos/patrimonio, ese importe se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo en el mismo periodo o periodos durante los cuales la partida cubierta (el
pasivo) afecte al resultado (ahorro o desahorro) del periodo, por ejemplo cuando el
pasivo es nuevamente medido por los cambios en las tasas de cambio. Por lo tanto, si
la cobertura es efectiva, la ganancia o pérdida del derivado se lleva al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo en los mismos periodos durante los cuales el pasivo
es nuevamente medido, no cuando se producen los pagos. Véase la Pregunta F.3.4.

F.3.4  Cobertura del flujo de efectivo en moneda extranjera

Una entidad exporta un producto a un precio denominado en moneda
extranjera. En la fecha de la venta, la entidad obtiene una cuenta por cobrar
por el importe de la venta pagadero en 90 dias y realiza un contrato a término a
90 dias en la misma moneda que la cuenta por cobrar para cubrirse a la
exposicion a la tasa de cambio.

Segiin la NICSP 4, la venta es registrada a la tasa de cambio al contado en la
fecha de venta, y la cuenta por cobrar es re expresada durante el periodo de los
90 dias por los cambios en la tasa de cambio, llevindose las diferencias al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 4.27 y NICSP 4.32).

Si el contrato en moneda extranjera es designado como un instrumento de
cobertura, ;tiene la entidad una opcién de designar el contrato en moneda
extranjera como una cobertura del valor razonable de la exposicion a la tasa de
cambio de la cuenta por cobrar o como una cobertura de flujos de efectivo del
cobro de la cuenta por cobrar?

Si. Si la entidad designa el contrato en moneda extranjera como una cobertura del
valor razonable, la ganancia o pérdida de la nueva medicion del contrato a término
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en moneda extranjera se reconoce inmediatamente en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo y la ganancia o pérdida de la nueva medicion de la cuenta por
cobrar también se reconoce en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Si la entidad designa el contrato en moneda extranjera como una cobertura de flujos
de efectivo del riesgo de moneda extranjera asociado con el cobro de la cuenta por
cobrar, la parte de la ganancia o pérdida que se determina que es una cobertura eficaz
se reconoce en los activos netos/patrimonio, y la parte ineficaz en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.106). El importe reconocido en los
activos netos/patrimonio se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo en el mismo periodo o periodos durante los cuales los cambios en la
medicion de la cuenta por cobrar afecten al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo (NICSP 29.111).

F.3.5 Cobertura del valor razonable: instrumento de deuda a tasa de
interés variable

JPermite la NICSP 29 que una entidad designe una parte de la exposicion al
riesgo de un instrumento a tasa de interés variable como una partida cubierta
en una cobertura del valor razonable?

Si. Un instrumento de deuda a tasa de interés variable puede tener una exposicion a
cambios en su valor razonable debido al riesgo de crédito. También puede tener una
exposicion a los cambios en su valor razonable relacionado con los movimientos en
la tasa de interés de mercado en los periodos en los que la tasa de interés variable del
instrumento de deuda es revisada. Por ejemplo, si el instrumento de deuda
proporciona revisiones anuales para los pagos por intereses de acuerdo con las tasas
de intereses de mercado de cada afio, una parte del instrumento tiene una exposicion
a los cambios en el valor razonable durante en el afo.

F.3.6  Cobertura de valor razonable: inventario

La NICSP 29.96(a) establece que una cobertura del valor razonable es “una
cobertura de la exposicion a los cambios en el valor razonable de un activo o
pasivo reconocido ...que puede atribuirse a un riesgo en particular y puede
afectar al resultado (ahorro o desahorro) del periodo.” ;Puede una entidad
designar los inventarios, por ejemplo de petrdleo, como la partida cubierta en
una cobertura del valor razonable de la exposicion a los cambios en el precio de
los inventarios, tales como el precio del petréleo, aunque los inventarios se
midan por el menor importe entre el costo o el valor realizable neto o entre el
costo y el costo actual de reposicion segin la NICSP 12 Inventarios?

Si. Los inventarios pueden cubrirse de los cambios en el valor razonable debido a
cambios en el precio del cobre porque el cambio en el valor razonable de los
inventarios afectara al resultado del periodo cuando éstos se vendan o se dé de baja
su importe en libros. El importe en libros ajustado pasa a ser el costo a efectos de
aplicar la prueba del menor entre el costo o el valor realizable neto segiin la NICSP
12. El instrumento de cobertura empleado en la cobertura del valor razonable de
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inventarios puede cumplir las condiciones alternativamente como una cobertura de
flujos de efectivo de una venta futura del inventario.

F.3.7  Contabilidad de coberturas: transaccion prevista

Para las coberturas de flujos de efectivo, una transaccién prevista que esta
sujeta a una cobertura debe ser “altamente probable”. ;Coémo deberia
interpretarse el término “altamente probable”?

El término “altamente probable” indica una probabilidad mucho mayor de que algo
ocurra que el término “mas probable que algo ocurra a que no”. Una evaluacion de la
probabilidad de que wuna transaccion prevista tenga lugar no estd basada
exclusivamente en las intenciones de la gerencia porque dichas intenciones no son
verificables. La probabilidad de una transaccion debe estar apoyada por hechos
observables y las circunstancias que conlleva.

Al evaluar la probabilidad de que una transaccion ocurra, una entidad debe
considerar las siguientes circunstancias:

(a) lafrecuencia de transacciones pasadas similares;

(b) la capacidad financiera y operativa de la entidad para llevar a cabo la
transaccion,;

(c) compromisos sustanciales de recursos para una actividad particular (por
ejemplo, la realizacion de proyectos de infraestructura especifica);

(d) el alcance de las pérdidas o interrupcion de las operaciones que pueden darse
si la transaccion no ocurre;

(e)  laprobabilidad de que puedan usarse transacciones con caracteristicas
sustancialmente diferentes para lograr el mismo objetivo (por ejemplo, una
entidad que pretende aumentar su efectivo puede tener varias maneras de
hacerlo, desde un préstamo bancario a corto plazo hasta una oferta de
instrumentos de deuda); y

® El plan de negocio de la entidad.

El intervalo de tiempo proyectado hasta que la transaccion prevista ocurra es también
un factor en la determinacion de la probabilidad. Siendo igual el resto de factores,
cuanta mas distancia haya a la transaccion prevista, menor probabilidad habra de que
la transaccion debiera considerarse como altamente probable y mayor la evidencia de
que seria necesario apoyar una afirmacion de que es altamente probable.

Por ejemplo, una transaccion que esta prevista que ocurra en cinco afios puede ser
menos probable que ocurra que una transaccion que esta prevista para dentro de un
aflo. Sin embargo, los pagos de intereses de una deuda a interés variable previstos
para los proximos 20 aflos normalmente serian altamente probables si estan apoyados
por una obligacion contractual existente.
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Ademas, siendo igual el resto de factores, cuanto mayor es la cantidad fisica o valor
futuro de la transaccion prevista en relacion a las transacciones de la entidad de la
misma naturaleza, menor sera la probabilidad de que la transaccion debiera
considerarse como altamente probable y mayor la evidencia que se requeriria para
apoyar una afirmacion de que es altamente probable. Por ejemplo, se necesitaria
generalmente una menor evidencia para apoyar unas ventas previstas de 100.000
unidades para el proximo mes que de 950.000 unidades en ese mes cuando las ventas
recientes tienen una media de 950.000 unidades por mes para los ultimos tres meses.

Un historial de coberturas designadas para transacciones previstas y entonces
determinar que las transacciones previstas ya no se espera que ocurran pondrian en
duda tanto la capacidad de la entidad de predecir transacciones previstas de forma
precisa como la idoneidad de usar la contabilidad de coberturas en el futuro para
transacciones previstas similares.

F.3.8  Designacion retroactiva de coberturas

JPermite la NICSP 29 a una entidad designar relaciones de cobertura
retroactivamente?

No. La designacion de relaciones de cobertura tiene un efecto prospectivo desde la
fecha en que se cumplen todos los criterios de contabilizacion de coberturas la
NICSP 29.98. En particular, la contabilizacion de coberturas puede aplicarse solo
desde la fecha en que la entidad ha completado la documentacion necesaria de la
relacion de cobertura, incluyendo la identificacion del instrumento de cobertura, la
partida o transaccién cubierta relacionada, la naturaleza del riesgo que ha sido
cubierto, y como la entidad evalua la eficacia de la cobertura.

F.3.9  Contabilidad de coberturas: designacion al inicio de la cobertura

JPermite la NICSP 29 a una entidad designar y documentar formalmente un
contrato de un derivado como instrumento de cobertura después de realizar
dicho contrato de derivado?

Si, prospectivamente. A los efectos de la contabilizacion de coberturas, la NICSP 29
requiere que se designe un instrumento de cobertura y se documente formalmente
como tal desde el inicio de la relacion de cobertura (NICSP 29.98); en otras palabras,
una relacion de cobertura no puede designarse retroactivamente. También, impide
designar una relacion de cobertura solo para una parte del periodo de tiempo durante
el cual permanece en circulacion el instrumento de cobertura (NICSP 29.84). Sin
embargo, no requiere que el instrumento de cobertura se adquiera al inicio de la
relacion de cobertura.

F.3.10 Contabilidad de coberturas: identificacion de transacciones
previstas cubiertas
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,Puede identificarse una transacciéon prevista como la compra o venta de las
ultimas 15.000 unidades de un producto en un periodo especifico o como un
porcentaje de compras o ventas durante un periodo especifico?

No. La transaccion prevista cubierta debe identificarse y documentarse con suficiente
especificidad para que cuando la transaccion ocurra, esté claro si la misma es o no es
una transaccion cubierta. Por tanto, una transaccion prevista puede identificarse
como la venta de las primeras 15.000 unidades de un producto especifico durante un
periodo concreto de tres meses, pero no podria identificarse como las tltimas 15.000
unidades de ese producto vendido durante un periodo de tres meses porque éstas no
pueden identificarse cuando se venden. Por la misma razén, una transaccion prevista
no puede especificarse solamente como un porcentaje de las ventas o compras
durante un periodo.

F.3.11 Cobertura de flujo de efectivo: documentacion del calendario de
la transaccion prevista
Para la cobertura de una transaccion prevista, ;debe la documentaciéon de la
relacion de cobertura que se establece al inicio de la cobertura identificar la
fecha o periodo en el cual la transaccion prevista se espera que ocurra?

Si. Para cumplir los requisitos para la contabilidad de coberturas, la cobertura debe
relacionarse con un riesgo especificamente designado e identificado (NICSP
29.GA151) y debe ser posible medir su eficacia de forma fiable (NICSP 29.98(d)).
También, la transaccion prevista cubierta debe ser altamente probable (NICSP
29.98(c)). Para cumplir estos criterios, no se requiere a una entidad predecir y
documentar la fecha exacta en la que se espera que ocurra una transaccion prevista.
Sin embargo, se requiere identificar y documentar el periodo durante el cual la
transaccion prevista se espera vaya a ocurrir con un rango de tiempo generalmente
estrecho y razonablemente especificado desde una fecha mas probable, como una
base para evaluar la eficacia de la cobertura. Para determinar que la cobertura sera
altamente eficaz de acuerdo con la NICSP 29.98(d), es necesario asegurar que los
cambios en el valor razonable de los flujos de efectivo esperados se compensan con
cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura y esta prueba puede
cumplirse sélo si los calendarios de los flujos de efectivo estan cercanos entre si. Si
la transaccion prevista ya no se espera que ocurra, la contabilidad de coberturas es
descontinuada segun la NICSP 29.112(c).

F.4  Eficacia de la cobertura
F.4.1  Cobertura después de impuestos

La cobertura se realiza a menudo después de impuestos. ;Se evalia la eficacia
de la cobertura después de impuestos?

La NICSP 29 permite, pero no requiere, la evaluacion de la eficacia de la cobertura
después de impuestos. Si la cobertura tiene lugar después de impuestos, se designa
por ello al inicio como parte de la documentacion formal de la relacion de cobertura
y estrategia.
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F.4.2  Eficacia de la cobertura: evaluacion sobre una base acumulativa

La NICSP 29.98(b) requiere que la cobertura se espere que sea altamente eficaz.
JDeberia evaluarse la eficacia esperada de la cobertura separadamente para
cada periodo o acumulativamente durante la vida de la relacion de cobertura?

La eficacia esperada de la cobertura puede evaluarse de manera acumulada si la
cobertura se designa para ello, y esta condicién se incorpora en la documentacion
adecuada de la cobertura. Por tanto, incluso si no se espera que una cobertura sea
altamente eficaz en un periodo particular, no se impide la contabilizacion de la
misma si se espera que la eficacia siga siendo lo suficientemente amplia durante la
vida de la relacion de cobertura. Sin embargo, se requiere que se reconozca cualquier
ineficacia en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando se produzca.

Como ilustracion: una entidad designa una permuta de tasas de interés basada en la
LIBOR como una cobertura a un préstamo cuya tasa de interés es una tasa de Reino
Unido mas un margen. La tasa de Reino Unido varia, tal vez, una vez cada trimestre
0 menos, en incrementos de 25-50 puntos basicos, mientras que los cambios en la
LIBOR son diariamente. Durante un periodo de 1 a 2 afos, la cobertura se espera que
sea casi perfecta. Sin embargo, habra trimestres en que la tasa de Reino Unido no
cambie en absoluto, mientras que la LIBOR haya cambiado significativamente. Esto
no impediria necesariamente la contabilidad de la cobertura.

F.4.3  Eficacia de la cobertura: riesgo de crédito de la contraparte

.Debe una entidad considerar la probabilidad de incumplimiento por la
contraparte del instrumento de cobertura para evaluar la eficacia en la
cobertura?

Si. Una entidad no puede ignorar si serd capaz o no de cobrar todos los importes
debidos segun las clausulas contractuales del instrumento de cobertura. Cuando se
evaltia la eficacia de la cobertura, al inicio de la cobertura y en un contexto de
negocio en marcha, la entidad considera el riesgo de que la contraparte del
instrumento de cobertura no pague por incumplimiento al hacer cualquier pago
contractual a la entidad. Para una cobertura de flujos de efectivo, si llega a ser
probable que una contraparte no pague, una entidad seria incapaz de concluir que la
relacion de cobertura se espera que se altamente eficaz en la consecucion de la
compensacion de los flujos de efectivo. Como resultado, la contabilizacion de la
cobertura deberia discontinuarse. Para una contabilidad de cobertura, si hay un
cambio en la solvencia de la contraparte, el valor razonable del instrumento de
cobertura cambiara, lo cual afecta a la evaluacion de si la relacion de cobertura es
eficaz y si cumple las condiciones para la contabilizaciéon de coberturas continuada.

F.4.4  Eficacia de la cobertura: pruebas de eficacia

,Como debe medirse la eficacia de la cobertura para el propésito de cumplir
inicialmente las condiciones para la contabilizacion de la cobertura y para su
cumplimiento continuado?

1513 NICSP 29 GUIA DE IMPLEMENTACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

La NICSP 29 no suministra guias especificas sobre como se realizan las pruebas de
eficacia. La NICSP 29 especifica que una cobertura se considera normalmente como
altamente eficaz solo si (a) al inicio y en los periodos posteriores, se espera que la
cobertura sea altamente eficaz para compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto durante el periodo para el que se
haya designado la cobertura, y (b) los resultados reales estan dentro de un rango del
80 al 125 por ciento. La NICSP 29.GA145 también establece que la expectativa de
(a) puede demostrarse de varias formas.

La idoneidad de un método dado de evaluacion de la eficacia de la cobertura
dependera de la naturaleza del riesgo que se estd cubriendo y del instrumento de
cobertura empleado. El método de evaluacion de la eficacia debe ser razonable y
coherente con otras coberturas similares a menos que estén justificados
explicitamente métodos diferentes. Se requiere a una entidad que documente al inicio
de la cobertura como se evaluara la eficacia y entonces aplicar esta prueba de
eficacia de forma congruente durante la duracion de la cobertura.

Se pueden usar diversas técnicas matematicas para medir la eficacia de la cobertura,
incluyendo analisis de ratios, es decir, una comparacion de las ganancias o pérdidas
de la cobertura con las correspondientes ganancias o pérdidas de la partida cubierta
en un momento en el tiempo, y técnicas estadisticas de medicion tales como analisis
de regresiones. Si se usa el andlisis de regresion, las politicas documentadas de la
entidad para evaluar la efectividad deben especificar como se evaluaran los
resultados de la regresion.

F.4.5 Eficacia de la cobertura: compensacion inferior al 100 por cien

Si una cobertura de flujos de efectivo se considera altamente eficaz porque la
compensacion real del riesgo estd dentro del rango permitido del 80-125 por
ciento de desviacion de la compensacion total, ;se reconoce en los activos
netos/patrimonio la ganancia o pérdida derivada de la parte ineficaz de la
cobertura?

No. La NICSP 29.106(a) indica que solo la parte eficaz de la cobertura se reconocera
en los activos netos/patrimonio. La NICSP 29.106(b) exige que la parte ineficaz se
reconozca en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

F.4.6  Asuncion de eficacia de la cobertura perfecta

Si los términos fundamentales del instrumento de cobertura y de la totalidad del
activo o pasivo cubierto o de la transaccion prevista cubierta son los mismos,
Jpuede una entidad asumir una eficacia perfecta de la cobertura sin ninguna
prueba de eficacia adicional?

No. La NICSP 29.98(e) requiere que una entidad evalte las coberturas segin un
contexto de negocio en marcha para la eficacia de la cobertura. No puede asumir la
eficacia de la cobertura incluso si los términos fundamentales del instrumento de
cobertura y la partida cubierta son los mismos, ya que la ineficacia de la cobertura
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puede surgir por otros atributos tales como la liquidez de los instrumentos o su riesgo
de crédito (NICSP 29.GA150). Sin embargo, puede designar como cubiertos, solo
ciertos riesgos en una exposicion global y de ese modo mejorar la eficacia de la
relacion de cobertura. Por ejemplo, para una cobertura del valor razonable de un
instrumento de deuda, si el derivado que es instrumento de cobertura tiene un riesgo
de crédito que es equivalente a la calificacion AA, puede designar como cubierto
solo el riesgo relacionado con los movimientos de la tasa de interés correspondiente
a la calificacion AA, en cuyos casos los cambios en los diferenciales por riesgo de
crédito generalmente no afectara a la eficiencia de la cobertura.

F.5  Coberturas de flujos de efectivo

F.5.1 Contabilidad de coberturas: activos monetarios no derivados o
pasivos monetarios no derivados usados como instrumento de
cobertura

Si una entidad designa un activo monetario que no sea un derivado como
cobertura de los flujos de efectivo en moneda extranjera de los reembolsos del
principal de un pasivo monetario no derivado, ;se reconocerian las diferencias
de cambio de la partida cubierta en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo (NICSP 4.32) y las diferencias de cambio del instrumento de cobertura
se reconoceran en los activos netos/patrimonio hasta el reembolso del pasivo
(NICSP 29.106)?

No. Las diferencias de cambio en el activo monetario y el pasivo monetario se
reconoceran ambas en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo en el que surgen
(NICSP 4.32). La NICSP 29.GA116 especifica que si existe una relacion de
cobertura entre un activo monetario que no sea un derivado y un pasivo monetario
que tampoco sea derivado, los cambios en los valores razonables de dichos
instrumentos financieros se reconoceran en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo.

F.5.2  Coberturas del flujo de efectivo: rendimiento del instrumento de
cobertura (1)

La Entidad A tiene un pasivo a tasa de interés variable de 1.000 u.m. al que le
restan cinco afios hasta el vencimiento. Realiza una permuta de tasas de interés
a cinco afios, de paga fijo y recibe variable en la misma moneda y con las
mismas condiciones fundamentales que el pasivo para cubrir la exposicion a los
pagos de flujos de efectivo variables por la tasa variable del pasivo atribuible al
riesgo por tasa de interés. Al inicio, el valor razonable de la permuta financiera
es cero. Posteriormente, hay un incremento de 49 u.m. en el valor razonable de
la permuta financiera. Este incremento consiste en un cambio de 50 u.m.
resultante de un incremento en las tasas de interés en el mercado y un cambio
de menos 1 u.m. resultante de un incremento en el riesgo de crédito de la
contraparte de la permuta financiera. No hay cambio en el valor razonable del
pasivo a tasa de interés variable, pero el valor razonable (valor actual) de los
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futuros flujos de efectivo necesarios para compensar la exposicion a los flujos de
efectivo de la tasa variable en el pasivo incrementa en 50 u.m. Suponiendo que
la Entidad A determina que la cobertura es todavia altamente eficaz, ;hay
alguna ineficacia que deba reconocerse en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo?

No. Una cobertura del riesgo de tasa de interés no es completamente eficaz si parte
del cambio en el valor razonable del derivado es atribuible al riesgo de crédito de la
contraparte (NICSP 29.GA150). Sin embargo, debido a que la Entidad A determina
que la relacion de cobertura es todavia altamente eficaz, reconoce la parte efectiva
del cambio en el valor razonable de la permuta financiera, es decir, el cambio neto en
el valor razonable de 49 u.m., en los activos netos/patrimonio. No hay cargo en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo por el cambio en el valor razonable de la
permuta financiera atribuible al deterioro de la calidad crediticia de la contraparte de
la permuta, porque el cambio acumulado en el valor presente de los futuros flujos de
efectivo necesarios para compensar la exposicion a los flujos de efectivo a tasa de
interés variable en la partida cubierta, es decir 50 u.m., excede el cambio acumulado
en el valor del instrumento de cobertura, es decir 49 u.m.

Dr Permuta financiera 49 u.m.

Cr  Activos netos/patrimonio 49 u.m.

Si la Entidad A concluye que la cobertura ya no es altamente eficaz, discontintia de
forma prospectiva la contabilidad de coberturas desde la fecha en que la cobertura
deja de ser altamente eficaz de acuerdo con la NICSP 29.112.

;Cambiaria la respuesta si el valor razonable de la permuta financiera se
incrementara en su lugar 51 u.m. de las cuales 50 u.m. son el resultado del
incremento de las tasas de interés de mercado y 1 u.m. de la disminucion del
riesgo de crédito de la contraparte de la permuta financiera?

Si. En este caso, hay un abono al resultado (ahorro o desahorro) del periodo de 1
u.m. por el cambio en el valor razonable de la permuta financiera atribuible a la
mejora en la calidad crediticia de la contraparte de la permuta financiera. Esto se
debe a que el cambio acumulado en el valor razonable del instrumento de cobertura,
es decir, 51 u.m. excede al cambio acumulado en el valor presente de los futuros
flujos de efectivo necesarios para compensar la exposicion a los flujos de efectivo a
tasa de interés variable sobre la partida cubierta, es decir 50 u.m. La diferencia de 1
u.m. representa el exceso de la ineficacia atribuible al instrumento de cobertura
derivado, la permuta financiera, y se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo.

Dr Permuta financiera 51 um.
Cr  Activos netos/patrimonio 50 u.m.

Cr  Resultado (ahorro o desahorro) del

periodo fum.
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F.5.3  Coberturas del flujo de efectivo: rendimiento del instrumento de
cobertura (2)

El 30 de septiembre de 20X1, la Entidad A cubre la venta anticipada de 24 barriles
de petroleo para el 1 de marzo de 20X2 realizando un contrato a corto plazo sobre
los 24 barriles de petroleo. El contrato requiere la liquidacion neta en efectivo
determinada como la diferencia entre el precio al contado futuro del petréleo en un
mercado de materia prima cotizada especifico y 1.000 u.m. La Entidad A espera
vender el petroleo en un mercado local distinto. La Entidad A determina que el
contrato a plazo supone una cobertura efectiva de la venta anticipada y que se
cumplen las otras condiciones para la contabilizacion de la cobertura. Evalia la
eficacia de una cobertura comparando la totalidad del cambio en el valor razonable
del contrato a término con el cambio en el valor razonable de las entradas de efectivo
esperadas. El 31 de diciembre, el precio al contado del petroleo se ha incrementado
en el mercado local y en el cotizado. El incremento en el mercado local excede del
incremento en el cotizado. Como resultado, el valor actual de las entradas de efectivo
esperadas de la venta en el mercado local es de 1.100 u.m. El valor razonable del
contrato a término de la Entidad A es negativo por valor de 80 u.m. Suponiendo que
la Entidad A determina que la cobertura es todavia altamente eficaz, ;hay alguna
ineficacia que deba reconocerse en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo?

No. En una cobertura de flujos de efectivo, no se reconoce la ineficacia en los
estados financieros cuando el cambio acumulado en el valor razonable de los flujos
de efectivo cubiertos excede al cambio acumulado en el valor del instrumento de
cobertura. En este caso, el cambio acumulado en el valor razonable del contrato a
término es de 80 u.m., mientras que el valor razonable del cambio acumulado en los
flujos de efectivo esperados en la partida cubierta es de 100 u.m. Puesto que el valor
razonable del cambio acumulado en los flujos de efectivo esperados en la partida
cubierta al inicio de la cobertura excede el cambio acumulado en el valor razonable
del instrumento de cobertura (en términos absolutos), no se reconocera ninguna parte
de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo (NICSP 29.106(b)). Debido a que la Entidad A determina que
la relacion de cobertura es todavia altamente eficaz, reconoce la totalidad del cambio
en el valor razonable del contrato a término (80 u.m.) en los activos
netos/patrimonio.

Dr Activos netos/patrimonio 80 u.m.

Cr Contrato a término 80 u.m.

Si la Entidad A concluye que la cobertura ya no es altamente eficaz, discontintia de
forma prospectiva la contabilidad de coberturas desde la fecha en que la cobertura
deja de ser altamente eficaz de acuerdo con la NICSP 29.112.

F.5.4  Coberturas del flujo de efectivo: transaccion prevista que ocurra
antes del periodo especificado

1517 NICSP 29 GUIA DE IMPLEMENTACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

Una entidad designa un derivado como instrumento de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo de una transaccion prevista, por ejemplo de una
venta prevista de una materia prima cotizada. La relacion de cobertura cumple
todas las condiciones para la contabilidad de coberturas, incluyendo el
requerimiento para identificar y documentar el periodo en el cual la transaccion
se espera que ocurra dentro de un rango de tiempo razonablemente concreto y
limitado (véase la pregunta F.2.17). Si, en un periodo posterior, la transaccion
prevista se espera que ocurra en un periodo anterior al originariamente
anticipado, ;puede la entidad concluir que esta transaccion es la misma que la
que se design6 como cubierta?

Si. El cambio en el calendario de la transaccion prevista no afecta a la validez de la
designacion. Sin embargo, puede afectar a la evaluacion de la eficacia de la relacion
de cobertura. También, el instrumento de cobertura necesitaria ser designado como
un instrumento de cobertura para la totalidad del periodo restante de su existencia
para que siga cumpliendo con los requisitos para ser instrumento de cobertura (véase
la NICSP 29.84 y la pregunta F.2.17).

F.5.5 Coberturas de flujos de efectivo: medicion de la eficacia de una
cobertura de una transaccion prevista en un instrumento de
deuda

Una inversion prevista en un activo que produce intereses o la emision prevista
de un pasivo que acumula (o devenga) intereses genera una exposicion de flujos
de efectivo al riesgo de tasa de cambios de interés porque los pagos por intereses
relativos estaran basados en la tasa de mercado que exista cuando ocurra la
transaccion prevista. El objetivo de una cobertura de flujos de efectivo de la
exposicion a los cambios en la tasa de interés es compensar los efectos de los
cambios futuros en las tasas de interés para obtener una unica tasa fija,
normalmente la tasa que existia al inicio de la cobertura que corresponde con el
término y calendario de la transaccién prevista. Durante el periodo de la
cobertura, no es posible determinar qué tasa de interés del mercado para la
transaccion prevista habra cuando la cobertura finalice o cuando la transaccién
prevista ocurra. En este caso, ;jcomo se evalia y mide la eficacia de la
cobertura?

Durante este periodo, la eficacia puede medirse a partir de los cambios en las tasas
de interés entre la fecha de la designacion y la fecha intermedia de medicion de la
eficiencia. Las tasas de interés empleadas para hacer esta medicion son las tasas de
interés que corresponden con el término y cuando ocurre la transaccion prevista que
existia al inicio de la cobertura y que existe en la fecha de la medicién puesta de
manifiesto por la estructura de plazos de las tasas de interés.

Generalmente no sera suficiente con simplemente comparar los flujos de efectivo de
la partida cubierta con los flujos de efectivo generados por el instrumento de
cobertura derivado cuando se paguen o se reciban, ya que tal método ignora las
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expectativas de la entidad de si los flujos de efectivo se compensaran en periodos
posteriores y si habra alguna ineficacia resultante.

La discusion que sigue ilustra los mecanismos para establecer una cobertura de flujos
de efectivo y para medir su eficiencia. Con el fin de ilustrar, suponemos que una
entidad espera emitir un instrumento de deuda a un afio de 100.000 u.m. en tres
meses. El instrumento pagara intereses trimestralmente con el principal a pagar a
vencimiento. La entidad esta expuesta a incrementos en la tasa de interés y establece
una cobertura de flujos de efectivo por los intereses de la deuda realizando una
permuta de tasas de interés inicial a plazo. La permuta financiera tiene un plazo de
un aflo y empezara dentro de tres meses para coincidir con los plazos de la emision
de deuda prevista. La entidad pagara una tasa fija y recibird una tasa variable, y la
entidad designa el riesgo que se cubre como el componente de interés basado en la
LIBOR en la emision de deuda prevista

Curva de rendimiento

La curva de rendimiento proporciona el fundamento para calcular los flujos de
efectivo futuros y el valor razonable de tales flujos tanto al inicio de, como durante,
la relacion de cobertura. Esta basada en los rendimientos de mercado actuales de los
bonos de referencia aplicables que se intercambian en el mercado citado. Los
rendimientos de mercado se convierten en tasas de interés al contado (“tasas de
contado” o “tasas de cupdn cero") eliminando el efecto del pago del cupoén en el
rendimiento del mercado. Las tasas de contado se usan para descontar los flujos de
efectivo futuros, tales como los pagos de principal e intereses, para llegar a su valor
razonable. Las tasas de contado también se usan para calcular las tasas de interés a
plazo que se usan para calcular los flujos de efectivo futuros variables y estimados.
La relacion entre las tasas de contado y las tasas a un afio de plazo se muestran en la
siguiente formula.

Relacion contado-a plazo

(1+TC )’
P= -1
(1+TC,1)’71

donde P = tasa a plazo (%)
TC = tasa de contado (%)
t = periodo de tiempo (por ejemplo 1, 2, 3, 4, 5)

Ademas, para el propdsito de esta ilustracion, suponemos que existe la siguiente
estructura temporal a tres meses de tasas de interés usando interés compuesto
trimestral al inicio de la cobertura.
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Curva de rendimiento al inicio — (comienzo del periodo 1)

Periodos posteriores 1 2 3 4 5
Tasas de contado 3,75% 4,50% 5,50% 6,00% 6,25%
Tasas a término 3,75% 5,25% 7,51% 7,50% 7,25%

Las tasas a plazo a un afio se calculan segun las tasas de contado de los vencimientos
aplicables. Por ejemplo, la tasa a plazo actual para el periodo 2 calculada usando la
formula anterior es igual a [1.0450% / 1,0375] — 1 = 5,25 por ciento. La tasa a un afio
para el periodo 2 es diferente de la tasa de contado actual para el periodo dos, ya que
la tasa de contado es una tasa de interés desde el inicio del periodo 1 (contado) al
final del periodo 2, mientras que la tasa a plazo es una tasa de interés desde el inicio
del periodo 2 al final del periodo 2.

Partida cubierta

En este ejemplo, la entidad espera emitir 100.000 u.m. de un instrumento de deuda a
un afio en tres meses con pago trimestral de intereses. La entidad esta expuesta a
incrementos en la tasa de interés y le gustaria eliminar el efecto en los flujos de
efectivo de los cambios en la tasa de interés que pueden ocurrir antes de que tenga
lugar la transaccion prevista. Si se elimina el riesgo, la entidad obtendria una tasa de
interés de su emision de deuda que es igual a la tasa cupon a un afio actualmente
disponible en el mercado en tres meses. Esta tasa cupon a plazo, la cual es diferente
de la tasa a plazo (contado), es del 6,86 por ciento, calculada a partir de la estructura
de plazos de tasas de interés mostrada anteriormente. Es la tasa de interés de
mercado que existe al inicio de la cobertura, dado los plazos del instrumento de
deuda previsto. El resultado en el valor razonable de la deuda es igual al resultado
que se obtendria si se hubiera realizado la emision a la par.

Al comienzo de la relacién de cobertura, pueden calcularse los flujos de efectivo
esperados del instrumento de deuda segin una estructura de plazos de tasas de
interés existente. Para este fin, se asume que las tasas de interés no cambian y que la
deuda se emitiria al 6,86 por ciento al inicio del periodo 2. En este caso, los flujos de
efectivo y el valor razonable del instrumento de deuda serian al inicio del periodo 2
como sigue.

Emision de deuda a tasa fija
Inicio del periodo 2 — Sin cambios en la tasa (tasas a contado segun tasas a plazo)
Total
Periodos a término originales 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3 4
6,88
Tasas de contado 525%  6,38%  6,75% %
. 7,25
Tasas a término 525%  7,51%  7,50% %
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Emision de deuda a tasa fija
Inicio del periodo 2 — Sin cambios en la tasa (tasas a contado segiin tasas a plazo)
u.m. u.m. u.m. w.m.  u.m.
Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
o 100.0
Principal 00
Valor razonable:
Interés 6.592 1.694 1.663 1.632 1.603
(
Principal 93.408 93.408
Total 100.000
(a) 100.000 u.m./(1 + [0,0688/4]) *

Ya que se asume que las tasas de interés no cambian, el valor razonable de los
importes de los intereses y el principal son iguales que el importe a la par de la
transaccion prevista. Los importes del valor razonable se calculan segun las tasas de
contado que existen al inicio de la cobertura para los periodos aplicables en los
cuales tendrian lugar los flujos de efectivo habiendo sido emitida la deuda en el
fecha del inicio de la transaccion prevista. Ellos reflejan el efecto de descontar esos
flujos de efectivo a partir de los periodos en los que se mantendra después que el
instrumento de deuda se emita. Por ejemplo, la tasa de contado de 6,38 por ciento se
usa para descontar los flujos de efectivo que se esperan pagar en el periodo 3, pero se
descuentan solo para dos periodos porque se producira dos periodos después de la
transaccion prevista.

Las tasas de interés a plazo son las mismas que las mostradas previamente, ya que se
asume que las tasas de interés no cambian. Las tasas de contado son diferentes pero
realmente no han cambiado. Ellas representan las tasas de contado de un periodo
posterior y se basan en las tasas a plazo aplicables.

Instrumento de cobertura

El objetivo de la cobertura es obtener una tasa de interés total en la transaccion
prevista y el instrumento de cobertura que sea igual al 6,86 por ciento, que es la tasa
de mercado al inicio de la cobertura para el periodo desde el Periodo 2 al Periodo 5.
Este objetivo se logra realizando una permuta de tasas de interés a plazo que tenga
una tasa fija de 6,86 por ciento. A partir de la estructura de tasas de interés que se da
al inicio de la cobertura, la permuta de tasas de interés tendra tal tasa. Al inicio de la
cobertura, el valor razonable de los pagos de interés fijo en la permuta de tasas de
interés sera igual al valor razonable de los pagos de interés variable, resultantes de la
permuta de tasas de interés teniendo un valor razonable de cero. Los flujos de
efectivo esperados en la permuta de tasas de interés y los importes del valor
razonable relacionado se muestran como sigue.
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Permuta de tasas de interés
Total

Periodos a término originales 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3 4

u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
Interés variable previsto 1313 1.877 1.876 1.813
5[}:‘Z1)Oisio'n a partir de la tasa a 5.05%  7.51%  7.50%  7.25%
Interés neto (403) 161 160 97
Valor razonable:
Tasa de descuento (de contado) 5,25% 6,38% 6,75%  6,88%
Interés fijo 6.592 1.694 1.663 1.632 1.603
Interés variable previsto 6.592 1.296 1.819 1.784 1.693
?;:;:rdzaﬁg?;le de la permuta de 0 (398) 156 152 90

Al inicio de la cobertura, la tasa fija de la permuta financiera a plazo es igual a la tasa
fija que la entidad recibiria si pudiera emitir la deuda en tres meses en las
condiciones que se dan hoy.

Medicion de la eficacia de una cobertura

Si las tasas de interés cambian durante el periodo en que la cobertura esta vigente, a
la eficacia de la cobertura puede medirse de varias maneras.

Supongamos que las tasas de interés cambian de la siguiente forma justo antes de la
emision de deuda al inicio del periodo 2.

Curva de rendimiento — las tasas aumentan en 200 puntos basicos

Periodos posteriores 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3 4
Tasas de contado 5,75% 6,50% 7,50% 8,00%
Tasas a término 5,75% 7,25% 9,51% 9,50%

En el nuevo contexto de tasas de interés, el valor razonable de la permuta financiera
designada como instrumento de cobertura, que paga una tasa de interés fija de 6,86
por ciento y recibe a una tasa de interés variable seria como sigue.

Valor razonable de la permuta de tasas de interés

Total
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Valor razonable de la permuta de tasas de interés
Total

Periodos a término originales 1 2 3 4 5
Periodos restantes 1 2 3 4

u.m u.m. u.m u.m. u.m. u.m.
Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1.716 1.716
Interés variable previsto 1.438 1.813 2377 2376
Prevision a partir de la nueva tasa 5.05%  7.25%  9.51%  9.50%
a plazo
Interés neto (279) 97 661 660
Valor razonable:
Nueva tasa de descuento (de 5.75%  6.50% 7.50%  8.00%
contado)
Interés fijo 6.562 1.692 1.662 1.623 1.585
Interés variable previsto 7.615 1.417 1.755 2.248 2.195
Valor razonable del interés neto 1.053 (275) 93 625 610

Para calcular la eficacia de la cobertura, es necesario medir el cambio en el valor
presente de los flujos de efectivo o el valor de la transaccién prevista cubierta.
Existen al menos dos métodos de llevar a cabo esta medicion.
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Método A calcular el cambio en el valor razonable de la deuda

Total
Periodos restantes 1 2 3 4

u.m u.m u.m. u.m u.m

Flujos de efectivo
Interés fijo 6,86% 1.716 1.716 1716  1.716
Principal 100.000
Valor razonable:
Nueva tasa de descuento (de 5.75% 6.50% 7.50% 8.00%
contado)
Interés 6.562 1.692 1.662 1.623  1.585
Principal 92.385 92385 @
Total 98.947
Valor razonable al inicio 100.000
s de (s
100.000 u.m./(1 +[0,08/4]) 4

Seglin el método A, se realiza un calculo del valor razonable de la deuda en el nuevo
entorno de tasas de interés que contabiliza un interés que es igual a la tasa de interés
del cupon que existia al inicio de la relacion de cobertura (6,86 por ciento). Este
valor razonable se compara con el valor razonable esperado al inicio del periodo 2
que se calculo seglin la estructura de plazos de tasas de interés que existia al inicio de
la relacion de cobertura, como se ilustraba anteriormente, para determinar el cambio
en el valor razonable. Notese que la diferencia entre el cambio en el valor razonable
de la permuta financiera y el cambio en el valor razonable esperado de la deuda se
compensan exactamente en este ejemplo, ya que los plazos de la permuta financiera
y la transaccion prevista coinciden.

Método B calcular el cambio en el valor razonable de los flujos de efectivo
Total

Pe.ri.odos a término I 5 3 4 5
originales

Periodos restantes 1 2 3 4
Tasa de mercado al inicio 6,86% 6,86% 6,86% 6,86%
Tasa a término actual 5,75% 7,25% 9,51% 9,50%
Diferencia de tasas 1,11% (0,39%) (2,64%) (2,64%)
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Método B calcular el cambio en el valor razonable de los flujos de efectivo
Total

Diferencia de flujos de 279 um. (97 um.) (661 (660
efectivo (principal X tasa) u.m.) u.m.)
Tasa de descuento (de 5.75% 6.50% 7.50% 8.00%
contado)

Valor razonable de la 1.053 w.m) 275um. ©3um) 6 (610
diferencia u.m.) u.m.)

Segun el método B, el valor actual del cambio en los flujos de efectivo se calcula a
partir de la diferencia entre las tasas de interés a plazo para los periodos aplicables en
la fecha de la medicion de la eficacia y la tasa de interés que se habria obtenido si la
deuda se hubiera emitido a la tasa de mercado existente al inicio de la cobertura. La
tasa de mercado existente al inicio de la cobertura es la tasa cupon de un contrato a
término de un afio en tres meses. El valor presente del cambio en los flujos de
efectivo se calcula seglin las tasas actuales de contado que existen en la fecha de la
medicion de la eficacia para los periodos aplicables en los cuales se espera que se
den los flujos de efectivo. Este método también podria llamarse como el método de
“la permuta financiera teodrica” (o método del “derivado hipotético”) porque la
comparacion se da entre la tasa fija cubierta de la deuda y la tasa variable actual, la
cual es la misma que comparando los flujos de efectivo y la parte de la tasa variable
de una permuta de tasas de interés.

Como antes, la diferencia entre el cambio en el valor razonable de la permuta
financiera y el cambio en el valor presente de los flujos de efectivo se compensan
exactamente en este ejemplo, ya que los plazos coinciden.

Otras consideraciones

Hay un célculo adicional que deberia haberse realizado para calcular la ineficacia
antes de la fecha esperada de la transaccion prevista pero que no se ha considerado a
efectos de esta ilustracion. La diferencia en valor razonable se ha determinado en
cada una de las ilustraciones como la fecha esperada de la transaccion prevista
inmediatamente antes de la transaccion prevista, es decir al inicio del periodo 2. Si la
evaluacion de la eficacia de la cobertura se hace antes de que ocurra la transaccion
prevista, la diferencia debe descontarse a la fecha actual para llegar al importe real de
ineficacia. Por ejemplo, si la fecha de medicion fuera un mes después de establecerse
la relacion de cobertura y la transaccion prevista se espera que ocurra en dos meses,
el importe tendria que descontarse por los restantes dos meses antes de que se espere
que ocurra la transaccion prevista para llegar al valor razonable real. Este paso no
seria necesario en los ejemplos dados anteriormente porque no hay ineficacia. Por lo
tanto, descuentos adicionales de los importes, cuyos netos equivalen a cero, no
habrian cambiado el resultado.

Seglin el método B, la ineficacia se calcula a partir de la diferencia entre las tasas de
interés del cupon a plazo para los periodos aplicables en la fecha de la medicion de la
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eficacia y la tasa de interés que se habria obtenido si la deuda se hubiera emitido a la
tasa de mercado existente al inicio de la cobertura. Calcular el cambio en flujos de
efectivo a partir de la diferencia entre las tasas de interés a término que existian al
inicio de la cobertura y las tasas a término que existen en la fecha de la medicion de
la eficacia es inapropiado si el objetivo de la cobertura es establecer una tasa fija
Unica para una serie de pagos de intereses previstos. Este objetivo se cumple por la
cobertura de las exposiciones con una permuta de tasas de interés como se ilustra en
el ejemplo anterior. La tasa de interés fija de la permuta financiera es una tasa de
interés mixta compuesta de las tasas a término durante la vida de la permuta
financiera. Salvo que la curva de rendimiento sea plana, la comparacion entre las
exposiciones a las tasas de interés de un contrato a término durante la vida de una
permuta financiera y la tasa fija de la permuta financiera producira flujos de efectivo
diferentes cuyos valores razonables seran iguales solo al inicio de la relacion de
cobertura. Esta diferencia se muestra en la tabla siguiente.

Total
Peﬁgdos a término ] 5 3 4 5
originales
Periodos restantes 1 2 3 4
Tasa a término al inicio 5,25% 7,51% 7,50% 7,25%
Tasa a término actual 5,75% 7.25% 9,51% 9,50%
Diferencia de tasas (0,50%) 0,26%  (2,00%) (2,25%)
Diferencia de flujos de (125 64 (501 (563
. L wm.

efectivo (principal X tasa) u.m.) u.m.) u.m.)
Tasa de descuento (de 5.75% 6.50% 7.50% 8.00%
contado)
Yalor ra_zonable de la 1.055 wm. (123 62 um. (474 (520
diferencia u.m.) u.m.) u.m.)
Valor razonable de la

. .. 1.053 um.
permuta de tasas de interés
Ineficacia (2 um.)

Si el objetivo de la cobertura es obtener las tasas a término que existian al inicio de la
cobertura, la permuta de tasas de interés es ineficaz porque la permuta financiera
tiene una unica tasa cupon mixta que no compensa una serie de tasas de interés a
término diferentes. Sin embargo, si el objetivo de la cobertura es obtener la tasa de
cup6én a término que existia al inicio de la cobertura, la permuta es efectiva, y la
comparacion a partir de las diferencias en las tasas de interés a término sugiere
ineficacia cuando no puede haberla. Calcular la ineficacia a partir de las tasas de
interés a término que existian al inicio de la cobertura y las tasas a término que
existen en la fecha de la medicion de la efectividad seria una medicion apropiada de
ineficacia si el objetivo de la cobertura fuera asegurar esas tasas de interés a término.
En este caso, el instrumento de cobertura apropiado seria una serie de contratos a
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término cada uno de los cuales vence en una fecha de revisidon de intereses
correspondiente con la fecha de las transacciones previstas.

También debe sefalarse que seria inapropiado comparar solo los flujos de efectivo
variables en la permuta de tasas de interés con los flujos de efectivo por intereses en
la deuda que se generaria por las tasas de interés a término. Esta metodologia tiene el
efecto de medir la ineficacia solo en una parte del derivado, y la NICSP 29 no
permite la bifurcacion de un derivado con el fin de evaluar la eficacia en esta
situacion (NICSP 29.83). Se reconoce, sin embargo, que si la tasa de interés fija en
una permuta de tasas de interés es igual a la tasa fija que se habria obtenido al inicio
de la deuda, no habra ineficacia asumiendo que no hay diferencias en los plazos y
que no hay cambios en el riesgo de crédito o no se designa en la relacion de
cobertura.

F.5.6  Coberturas de flujo de efectivo: compromiso en firme para
comprar propiedades, planta y equipo en moneda extranjera

La Entidad A tiene la moneda local (ML) como su moneda funcional y de
presentacion. El 30 de junio de 20X1, realiza un contrato de intercambio de
moneda extranjera a término para recibir 100.000 en moneda extranjera (ME)
y entregar 109.600 ML el 30 de junio de 20X2 al costo inicial y valor razonable
cero. Designa el contrato de intercambio de moneda extranjera a término como
un instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo de un
compromiso en firme para comprar piezas de repuesto para su red de
distribucion de electricidad el 31 de marzo de 20X2 y el pago resultante es de
100.000 ME, a pagar el 30 de junio de 20X2. Se cumplen todas las condiciones
de la NICSP 29 para la contabilidad de coberturas.

Como se indica en la tabla siguiente, el 30 de junio de 20X1, la tasa de cambio de
contado es de 1 ME por 1,072 ML, mientras que la tasa de cambio a término para
doce meses es de 1 ME por 1,096 ML. El 31 de diciembre de 20X1, la tasa de
cambio de contado es de 1 ME por 1,080 ML, mientras que la tasa de cambio a
término para seis meses es de 1 ME por 1,092 ML. El 31de marzo de 20X2, la tasa
de cambio de contado es de 1 ME por 1,074 ML, mientras que la tasa de cambio a
término para tres meses es de 1 ME por 1,076 ML. El 30 de junio de 20X2, la tasa de
cambio de contado es de 1 ME por 1,072 ML. La curva de rendimiento aplicable en
la moneda local es plana al 6 por ciento anual durante el periodo. El valor razonable
del contrato de intercambio de moneda extranjera a término es negativo por 388 ML
el 31 de diciembre de 20X1 {(1,092 x 100.000 — 109.600)/1,06(6/12)}, negativo por
971 ML el 31 de marzo de 20X2 {(1,076 x 100.000 — 109.600)/1,06(3/12)}, y
negativo por 2.400 ML el 30 de junio de 20X2 {1,072 x 100.000 — 109.600}.

Tasa a término al 30  Valor razonable del

Fecha Tasa a contado de junio de 2002 contrato a término
30 de junio de 20X1 1,072 1,096 -
31 diciembre 20X1 1,080 1,092 (388)
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31 de marzo de 20X2 1,074 1,076 (1.971)
30 de junio de 20X2 1,072 - (2.400)

Problema (a) - ;Cual es la contabilizacion para estas transacciones si la relacion
de cobertura se designa para cambios en el valor razonable del contrato de
intercambio a término y la politica contable de la entidad es aplicar ajustes de la
base para activos no financieros que se producen por transacciones previstas
cubiertas?

Los asientos son los siguientes.

30 de junio de 20X1
Dr Contrato a término 0MC
Cr  Efectivo 0MC

Registrar el contrato de intercambio a término a su importe inicial de cero (NICSP 29.45). La
cobertura se espera que sea completamente efectiva porque las condiciones criticas del contrato
de intercambio a término y del contrato de compra y la evaluacion de la eficacia de la cobertura
se basan en el precio del contrato a término (NICSP 29 GA149).

31 diciembre 20X1

Dr Activos netos/patrimonio 388 ML

Cr  Pasivo por contrato a término 388 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato de intercambio a término entre el 30 de
junio de 20X1 y el 31 de diciembre de 20X1, es decir 388 ML — 0 = 388 ML, en los activos
netos/patrimonio (NICSP 29.106). La cobertura es completamente efectiva porque la pérdida del
contrato de intercambio a término (388 ML) compensa exactamente los cambios en los flujos de
efectivo asociados con el contrato de compra basado en el precio del contrato a término [(388
ML) = {([1,092 x 100.000] — 109.600)/1,06(6/12)} — {([1,096 % 100.000] — 109.600)/1,06}].

31 de marzo de 20X2

Dr Activos netos/patrimonio 1.583 ML

Cr  Pasivo por contrato a término 1.583 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato de intercambio a término entre el 1 de
junio de 20X2 y el 31 de diciembre de 20X2, (es decir 1.971 ML — 388 ML = 1.583 ML), en los
activos netos/patrimonio (NICSP 29.106). La cobertura es completamente efectiva porque la
pérdida en el contrato de intercambio a término (1.583 ML) compensa exactamente los cambios
en los flujos de efectivo asociados con el contrato de compra basado en el precio del contrato a
término [1.583 ML = {(1,076 x 100.000 — 109.600)/1,06(3/12)) — (1,092 x 100.000 —
109.600)/1,06(6/12))}].

Dr Propiedades, planta y equipo (precio

107.400 ML
de compra)

Dr Propiedades, planta y equipo (pérdida

de la cobertura) 1.971 ML

Cr  Activos netos/patrimonio 1.971 ML
Cr  Importe por pagar 107.400 ML
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Reconocer la compra de las piezas de repuesto a la tasa de cambio de contado (1,074 x 100.000
ME) y eliminar la pérdida acumulada del contrato de intercambio a término que se ha
reconocido en los activos netos/ patrimonio (1.971 ML) e incluirla en la medicion inicial de las
piezas de repuesto compradas. Por consiguiente, la medicion inicial de las piezas de repuesto es
de 109.371 ML formada por la contraprestacion por la compra de 107.400 ML y la pérdida de la
cobertura de 1.971 ML.

30 de junio de 20X2
Dr Importe por pagar 107.400 ML
Cr  Efectivo 107.200 ML
Cr Res'ultado (ahorro o desahorro) del 200 ML
periodo

Registrar la liquidacion de la cuenta por pagar a la tasa de contado (100.000 ME x 1,072 =
107.200) y ganancia por diferencia de cambio relacionada de 200 ML (107.400 ML — 107.200

ML).
Dr Res'ultado (ahorro o desahorro) del 429 ML
periodo
Cr  Pasivo por contrato a término 429 ML

Registrar la pérdida del contrato de intercambio a término entre el 1 de abril de 20X2 y el 30 de
junio de 20X2 (es decir, 2.400 ML — 1.971 ML = 429 ML) en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo. La cobertura se considera plenamente efectiva porque la pérdida del contrato de
intercambio a término (429 ML) compensa exactamente el cambio en el valor razonable de la
cuenta por pagar basado en el precio del contrato a término (429 ML = ([1,072 x 100.000] —
109.600— {([1,076 x 100.000] — 109.600)/1,06(3/12)}).

Dr Pasivo por contrato a término 2.400 ML
Cr  Efectivo 2.400 ML

Registrar la liquidacion neta del contrato de intercambio a término.

Problema (b) - ;Cual es la contabilizacion para estas transacciones si la relacion
de cobertura se designa en su lugar como cambios en el elemento de contado del
contrato de intercambio a término y el elemento de interés se excluye de la
relacion de cobertura designada (NICSP 29.83)?

Los asientos son los siguientes.

30 de junio de 20X1
Dr Contrato a término 0MC
Cr Efectivo 0MC

Registrar el contrato de intercambio a término a su importe inicial de cero (NICSP 29.45). La
cobertura se considera plenamente efectiva porque las condiciones criticas del contrato de
intercambio a término y el contrato de compra son las mismas y el cambio en la prima o
descuento en el contrato a término se excluye de la evaluacion de la eficacia (NICSP 29.GA149).

31 diciembre 20X1

1529 NICSP 29 GUIA DE IMPLEMENTACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

Dr Regultado (ahorro o dc.:saho'rro) del 1,165 ML
periodo (elemento de interés)
Cr  Activos netos/patrimonio (elemento de 777 ML
contado)
Cr  Pasivo por contrato a término 388 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato de intercambio a término entre el 30 de
junio de 20X1 y el 31 de diciembre de 20X1, es decir 388 ML — 0 = 388 ML. El cambio en el
valor presente de la liquidacion a contado del contrato de intercambio a término es una
ganancia de 777 ML ({([1,080 x 100.000] — 107.200)/1,06(6/12)} — {([1,072 x 100.000] —
107.200)/1,06}),que se reconoce en los activos netos/ patrimonio (NICSP 29.106). El cambio en
el elemento de interés del contrato de intercambio a término (cambio residual en el valor
razonable) es una pérdida de 1.165 ML (388 + 777), que se reconoce en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo [NICSP 29.83 y NICSP 29.64(a)]. La cobertura es plenamente efectiva
porque la ganancia del elemento a contado del contrato de intercambio a término (777 ML)
compensa exactamente el cambio en el precio de compra a tasas al contado (777 ML = {(1,080
x 100.000 - 107.200)/1,06(6/12)) — (1,072 x 100.000 — 107.200/1,06);.

31 de marzo de 20X2

Dr Activos netos/patrimonio (elemento de 530 ML
contado)
Dr Res'ultado (ahorro o df':sah(?rro) del 1.003 ML
periodo (elemento de interés)
Cr  Pasivo por contrato a término 1.583 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato de intercambio a término entre el 1 de
junio de 20X2 y el 31 de diciembre de 20X2, es decir 1.971 ML — 388 ML = 1.583 ML. El cambio
en el valor presente de la liquidacion a contado del contrato de intercambio a término es una
pérdida de 580 ML ({([1,074 x 100.000] — 107.200)/1,06(3/12)} — {([1,080 * 100.000] —
107.200)/1,06(6/12)}), que se reconoce en los activos netos/patrimonio (NICSP 29.106(a)). El
cambio en el elemento de interés del contrato de intercambio a término (cambio residual en el
valor razonable) es una pérdida de 1.003 ML (1.583 ML — 580 ML), que se reconoce en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.83 y NICSP 29.64(a)). La cobertura es
plenamente efectiva porque la pérdida del elemento a contado del contrato a término (580 ML)
compensa exactamente el cambio en el precio de compra a tasas al contado [(580) = {([1,074 %
100.000] — 107.200)/1,06(3/12)} — {([1,080 x 100.000] — 107.200) /1,06(6/12)}].

Dr Propiedades, planta y equipo (precio

107.400 ML
de compra)
Dr Activos netos/patrimonio 197 ML

Cr  Propiedades, planta y equipo (ganancia
de la cobertura)

Cr  Importe por pagar 107.400 ML

197 ML

Reconocer la compra de las piezas de repuesto a la tasa de contado (= 1,074 x 100.000 ME) y
eliminar la ganancia acumulada del elemento de contado del contrato de intercambio a término
que se ha reconocido en los activos netos/patrimonio (777 ML — 580 ML = 197 ML) e incluirla
en la medicion inicial del papel comprado. De acuerdo con ello, la medicion inicial de las piezas
de repuesto compradas es de 107.203 ML compuesto de una contrapartida de la compra de
107.400 ML y una ganancia de la cobertura 197 ML.
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30 de junio de 20X2
Dr Importe por pagar 107.400 ML
Cr  Efectivo 107.200 ML
Cr Res'ultado (ahorro o desahorro) del 200 ML
periodo

Registrar la liquidacion de la cuenta por pagar a la tasa de contado (100.000 ME x 1,072 =
107.200) y la ganancia asociada a la diferencia de cambio de 200 ML (— [1,072 — 1,074] %

100.000 ME).
Dr Res'ultado (ahorro o desahorro) del 197 ML
periodo(elemento de contado)
Dr Regultado (ahorro o dt.:saho'rro) del 232 ML
periodo (elemento de interés)
Cr  Pasivo por contrato a término 429 ML

Registrar el cambio en el valor razonable del contrato de intercambio a término entre el 1 de
abril de 20X2 y el 30 de junio de 20X2 ( es decir 2.400 ML — 1.971 ML = 429 ML) El cambio en
el valor presente de la liquidacion a contado del contrato de intercambio a término es una
pérdida de 197 ML (/1,072 x 100.000] - 107.200 — {([1,074 x 100.000] -
107.200)/1,06(3/12)}),que se reconocen en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. El
cambio en el elemento de interés del contrato de intercambio a término (el cambio residual en el
valor razonable) es una pérdida de 232ML (429ML — 197ML),que se reconoce en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo. La cobertura es plenamente efectiva porque la pérdida del
elemento de contado del contrato de intercambio a término (197 ML) compensa exactamente el
cambio en el valor presente de la liquidacion a contado de la cuenta por pagar [(197 ML) =
{[1,072 x 100.000] — 107.200 — ([1,074 x 100.000] — 107.200)/1,06(3/12)}].

Dr Pasivo por contrato a término 2.400 ML
Cr  Efectivo 2.400 ML

Registrar la liquidacion neta del contrato de intercambio a término.

La siguiente tabla proporciona una vision general de los elementos del cambio en el
valor razonable del instrumento de cobertura durante el plazo de la relacion de
cobertura. Ello ilustra de como la forma en que se designa una relacion de
cobertura afecta a la posterior contabilizacion de la relacion de cobertura,
incluyendo la evaluacion de la eficacia de la cobertura y el reconocimiento de las
ganancias y pérdidas.

Valor
razonable Valor Valor
Cambio en del cambio razonable razonable
la enla Cambio en del cambio del cambio
liquidacié liquidacié la en la en el
na na liquidacié liquidacié elemento
Periodo de finalizacién contado contado naplazo naplazo de interés
ML ML ML ML ML
Junio de 20X1 - - - _ _
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Diciembre de 20X1 800 777 (400) (388)  (1.165)
Marzo de 20X2 (600) (580)  (1.600)  (1.583)  (1.003)
Junio de 20X2 (200) (197) (400) (429) (232)
Total - — (2400)  (2.400)  (2.400)

F.6  Coberturas: otros aspectos

F.6.1  Contabilidad de coberturas: gestion del riesgo de tasa de interés
en entidades tales como departamentos de finanzas

Las entidades, tales como los departamentos de finanzas, a menudo gestionan su
exposicion al riesgo de tasa de interés en términos netos para todas o parte de
sus actividades. Tienen sistemas para acumular la informacion critica de toda la
entidad sobre sus activos financieros, pasivos financieros y compromisos
futuros, incluyendo los compromisos de préstamos. Esta informacién se emplea
para estimar y agregar flujos de efectivo y realizar un calendario de dichos
flujos de efectivo estimados en periodos futuros aplicables en los cuales se
espera que vayan a pagarse o recibirse. El sistema genera flujos de efectivo
estimados a partir de las condiciones contractuales de los instrumentos y otros
factores, incluyendo estimaciones de pagos anticipados e incumplimientos. Con
el proposito de gestionar el riesgo, muchas entidades financieras usan contratos
de derivados para compensar alguna o todas las exposiciones al riesgo de tasa
de interés en términos netos.

Si una entidad financiera gestiona el riesgo de tasa de interés en términos netos,
Jpotencialmente pueden sus actividades cumplir las condiciones de la
contabilizaciéon de coberturas de acuerdo a la NICSP 29?

Si. Sin embargo, para cumplir las condiciones de la contabilizacion de las coberturas
el instrumento de cobertura derivado que cubra la posicidon neta con el propdsito de
gestionar el riesgo debe designarse a efectos contables como una cobertura de una
posicion bruta asociada con activos, pasivos, entradas y salidas previstas de flujos de
efectivo dando lugar a la exposicion neta (NICSP 29.94, NICSP 29.GA141 y NICSP
29.GA154). No es posible designar a una posicion neta como una partida cubierta
segun la NICSP 29 debido a la incapacidad para asociar las ganancias y pérdidas con
la partida especifica que estd siendo cubierta y, en la misma medida, determinar
objetivamente el periodo en el que dichas ganancias o pérdidas deben reconocerse en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Cubrir una exposicion neta al riesgo de tasa de interés puede definirse y
documentarse a menudo para satisfacer el criterio de cumplir las condiciones para
contabilidad de coberturas de la NICSP 29.98 si el objetivo de la actividad es
compensar una exposicion al riesgo especifica, identificada y designada que
finalmente afecte al resultado de la entidad (NICSP 29.GA153) y la entidad designa
y documenta su exposicion al riesgo de tasa de interés en términos brutos. Ademas,
para cumplir las condiciones de la contabilidad de coberturas los sistemas de
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informacion deben capturar informacion suficiente sobre el importe y calendario de
los flujos de efectivo y la eficacia de las actividades de gestion del riesgo para llevar
a cabo su objetivo.

Los factores que una entidad debe considerar a efectos de la contabilizacion de
coberturas si gestiona el riesgo de tasa de interés en términos netos son objeto de
discusion en la Pregunta F.6.2.

F.6.2  Consideraciones de la contabilidad de coberturas cuando el
riesgo de tasa de interés se gestiona en términos netos

Si una entidad gestiona su exposicion al riesgo de tasa de interés en términos
netos, ;qué aspectos debe considerar al definir y documentar sus actividades de
gestion del riesgo de tasa de interés para cumplir las condiciones de la
contabilidad de coberturas y al establecer y contabilizar la relacién de
cobertura?

Los Apartados (a) — (1) siguientes tratan los principales temas. En primer lugar, las
Preguntas (a) y (b) abordan la designacion de los derivados utilizados en las
actividades de gestion del riesgo de tasa de interés como coberturas del valor
razonable o de flujos de efectivo. Como se indicaba, los criterios de la contabilidad
de coberturas y consecuencias contables difieren entre las coberturas del valor
razonable y de flujos de efectivo. Puesto que puede ser mas facil lograr el
tratamiento de la contabilidad de coberturas si los derivados utilizados en las
actividades de gestion del riesgo de tasa de interés se designan como instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo, las Preguntas (c) a (1) amplian varios aspectos de la
contabilidad de coberturas de flujos de efectivo. Las Preguntas (c) a (f) consideran la
aplicacion de los criterios de la contabilidad de coberturas para coberturas de flujos
de efectivo en la NICSP 29, y las Preguntas (g) y (h) abordan el tratamiento contable
requerido. Finalmente, las Preguntas (i) a (1) profundizan en otros temas especificos
relativos a la contabilizacion de coberturas de flujos de efectivo.

Pregunta (a) — ;Segun la NICSP 29, puede un derivado que se utiliza para
gestionar el riesgo de tasa de interés en términos netos ser designado como un
instrumento de cobertura en una cobertura del valor razonable o cobertura de
flujos de efectivo de una exposicion en términos brutos?

Ambos tipos de designacion son posibles bajo la NICSP 29. Una entidad puede
designar el derivado empleado en las actividades de gestion del riesgo de tasa de
interés como una cobertura del valor razonable de activos, pasivos y compromisos en
firme o como una cobertura de flujos de efectivo de transacciones previstas, tales
como la reinversion anticipada de entradas de efectivo, la refinanciacion o
renovacion anticipada de un pasivo financiero, y las consecuencias sobre los flujos
de efectivo de revisar las tasas de interés para un activo o pasivo.

En términos econdémicos, no importa si el instrumento derivado se considera como
una cobertura del valor razonable o como una cobertura de flujos de efectivo. Bajo
ambas perspectivas de la exposicion, el derivado tiene el mismo efecto econdmico de
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reducir la exposicion neta. Por ejemplo, una permuta de tasas de interés que recibe
fijo y paga variable puede considerarse una cobertura de flujos de efectivo de un
activo a tasa variable o una cobertura del valor razonable de un pasivo a tasa fija.
Bajo ambas perspectivas, el valor razonable o los flujos de efectivo de la permuta de
tasas de interés compensan la exposicion a los cambios en la tasa de interés. Sin
embargo, las consecuencias contables difieren dependiendo de si el derivado se
designa como una cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, como se
analiza en el Apartado (b).

Para ilustrar: un departamento de finanzas tiene los siguientes activos y pasivos con
un vencimiento dentro de dos afios.

Interés variable Interés fijo

u.m. u.m.

Activos 60 100
Pasivos (100) (60)
Neto (40) 40

La entidad realiza una permuta financiera a dos afios con un importe tedrico del
principal de 40 u.m. en la que recibe una tasa de interés variable y paga una tasa de
interés fija para cubrir la exposicion neta. Como analizamos anteriormente, esto
puede considerarse y designarse como una cobertura del valor razonable de 40 u.m.
de los activos a tasa fija 0 como una cobertura de los flujos de efectivo de 40 u.m. de
los pasivos a tasa variable.

Pregunta (b) — ;Cudles son las consideraciones criticas al decidir si un derivado
que se usa para gestionar el riesgo de tasa de interés en términos netos debe
designarse como un instrumento de cobertura en una cobertura del valor
razonable o cobertura de flujos de efectivo de una exposicion en términos
brutos?

Las consideraciones criticas incluyen la evaluacion de la eficacia de la cobertura en
presencia de riesgo de pago anticipado y la capacidad de los sistemas de informacion
para atribuir los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo de los
instrumentos de cobertura a los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo,
respectivamente, de las partidas cubiertas, como se analizara mas adelante.

A efectos de contabilizacion, la designacion de un derivado como cobertura de una
exposicion de valor razonable o de una exposicion de flujos de efectivo es
importante porque los requerimientos de cumplimiento de las condiciones para la
contabilidad de coberturas y el reconocimiento de ganancias y pérdidas de la
cobertura para estas categorias son diferentes. A menudo es mas facil demostrar una
alta eficacia para una cobertura de flujos de efectivo que para una cobertura del valor
razonable.

Efectos de los pagos anticipados
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El riesgo de pago anticipado inherente a muchos instrumentos financieros afecta al
valor razonable de un instrumento y a la distribucion temporal de sus flujos de
efectivo e impactos en la prueba de eficacia para coberturas del valor razonable y la
prueba altamente probable para coberturas de flujos de efectivo, respectivamente.

La eficacia normalmente es mas dificil de conseguir para coberturas del valor
razonable que para coberturas de flujos de efectivo cuando el instrumento cubierto
esta sujeto al riesgo de pago anticipado. Para una cobertura del valor razonable que
cumpla las condiciones para la contabilidad de coberturas, los cambios en el valor
razonable del derivado que sea instrumento de cobertura debe esperarse que sean
altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable de la partida
cubierta (NICSP 29.98(b)). Esta prueba puede ser dificil de cumplir si, por ejemplo,
el instrumento de cobertura derivado es un contrato a término que tenga una duracion
fija y los activos financieros cubiertos estan sujetos a pago anticipado por el
prestatario. También, puede ser dificil concluir que, para una cartera de activos a tasa
de interés fija que estan sujetos a pago anticipado, los cambios en el valor razonable
de cada partida individual en el grupo se espere que sean aproximadamente
proporcionales a los cambios generales en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto del grupo. Incluso si el riesgo que esta siendo cubierto es una tasa de interés
de referencia, para poder concluir que los cambios del valor razonable seran
proporcionales para cada partida de la cartera, puede ser necesario desagregar la
cartera de activos en categorias segun su duracion, cup6n, crédito, tipo de préstamo y
otras caracteristicas.

En términos econdmicos, un instrumento derivado a término puede utilizarse para
cubrir activos que estan sujetos a pago anticipado pero seria eficaz solo para
pequeiios cambios en las tasas de interés. Una estimacion razonable de los pagos
anticipados puede hacerse para un determinado entorno de tasas de interés y la
posicion derivada puede ajustarse cuando dicho entorno cambia. Si la estrategia de
gestion del riesgo de una entidad consiste en ajustar periddicamente el importe del
instrumento de cobertura , de forma que refleje los cambios en la posicion cubierta,
la entidad necesitara demostrar que se espera que la cobertura sea altamente eficaz
solo para el periodo que resta hasta que sea de nuevo ajustado el importe del
instrumento de cobertura. Sin embargo, para ese periodo, la expectativa de eficacia
tiene que estar basada en las exposiciones existentes de valor razonable y el potencial
de movimientos en las tasas de interés sin consideracion de ajustes futuros para esas
posiciones. Ademas, la exposicion al valor razonable atribuible al riesgo de pago
anticipado, generalmente puede ser cubierta con opciones.

Para que una cobertura de flujos de efectivo cumpla las condiciones de la
contabilidad de coberturas, los flujos de efectivo previstos, incluyendo la reinversion
de las entradas de efectivo o la refinanciacion de las salidas de efectivo, deben ser
altamente probables (NICSP 29.98(c)) y la cobertura esperada debe ser altamente
eficaz al conseguir la compensacion de los cambios en los flujos de efectivo de la
partida cubierta y el instrumento de cobertura (NICSP 29.98(b)). Los pagos
anticipados afectan al calendario de flujos de efectivo y, por lo tanto, a la
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probabilidad de que ocurra la transaccion prevista. Si la cobertura se establece con el
fin de gestionar el riesgo de manera neta, una entidad puede tener niveles suficientes
de flujos de efectivo altamente probables de manera bruta para apoyar la designacion
a efectos contables de las transacciones previstas asociadas con una parte de los
flujos de efectivo brutos como la partida cubierta. En este caso, la parte de los flujos
de efectivo brutos designados como cubiertos puede elegirse para que sean iguales al
importe de los flujos de efectivo netos cubiertos para la gestion del riesgo.

Consideraciones de los sistemas

La contabilizacion de las coberturas del valor razonable difiere de la utilizada en las
coberturas de flujos de efectivo. Normalmente es mas fécil usar los sistemas de
informacion existentes para gestionar y seguir las coberturas de flujos de efectivo,
que para las coberturas del valor razonable.

Segtin la contabilidad de coberturas del valor razonable, los activos o pasivos que se
designan como cubiertos se vuelven a medir por esos cambios en los valores
razonables durante el periodo de cobertura que se atribuyen al riesgo cubierto. Tales
cambios ajustan el importe en libros de las partidas cubiertas y, para los activos y
pasivos sensibles a los intereses, puede dar lugar a un ajuste de la tasa de interés
efectiva de la partida cubierta (NICSP 29.99). Como consecuencia de las actividades
de cobertura del valor razonable, los cambios en el valor razonable tienen que
distribuirse entre los activos o pasivos cubiertos para que la entidad sea capaz de
recalcular su tasa de interés efectiva, determinar la posterior amortizacion del ajuste
de valor razonable en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, y determinar el
importe que debe reconocer en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando
se venden los activos o se cancelan los pasivos (NICSP 29.99 y NICSP 29.103). Para
cumplir con los requisitos de la contabilidad de coberturas del valor razonable,
generalmente serd necesario establecer un sistema para seguir los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo cubierto, asociar esos cambios con las partidas
individuales cubiertas, recalcular la tasa de interés efectiva de las partidas cubiertas,
y amortizar los cambios en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo a lo largo de
la vida de las respectivas partidas cubiertas.

Segtin la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, los flujos de efectivo
relacionados con las transacciones previstas que se designan como cubiertas reflejan
cambios en las tasas de interés. El ajuste por cambios en el valor razonable de un
instrumento de cobertura derivado se reconoce inicialmente en los activos
netos/patrimonio (NICSP 29.105). Para cumplir con los requisitos de contabilidad de
coberturas de flujos de efectivo, es necesario determinar cuando las ganancias y
pérdidas acumuladas reconocidas en los activos netos/patrimonio procedentes de los
cambios en el valor razonable de un instrumento de cobertura deben reconocerse en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.111 y NICSP 29.112). Para
las coberturas de flujos de efectivo, no es necesario crear un sistema separado para
hacer esta determinacion. El sistema empleado para determinar el alcance de la
exposicion neta proporciona la base para la distribucion en el tiempo de los cambios
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en los flujos de efectivo del derivado y el reconocimiento de tales cambios en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

El calendario del reconocimiento en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo
puede predeterminarse cuando la cobertura estd asociada con la exposicion a los
cambios en los flujos de efectivo. Las transacciones previstas que se cubren pueden
estar asociadas con un importe principal especificado en periodos futuros especificos
compuesto de activos con tasas variables y entradas de flujos que se reinvierten o
pasivos con tasas variables y salidas de flujos que se refinancian, cada uno de los
cuales crea una exposicion de flujos de efectivo para cambios en tasas de interés. Los
importes principales especificos en periodos futuros especificos son iguales al
importe tedrico del derivado que es instrumento de cobertura y se cubren solo para el
periodo que corresponde a la revision de intereses o vencimiento de los instrumentos
de cobertura derivados de forma que los cambios en flujos de efectivo resultantes de
cambios en tasas de interés se igualen con el instrumento de cobertura derivado. La
NICSP 29.111 especifica que los importes reconocidos en los activos
netos/patrimonio deben reclasificarse al resultado (ahorro o desahorro) en el mismo
periodo o periodos durante los cuales la partida cubierta afecte al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

Pregunta (c) — Si una relacion de cobertura se designa como una cobertura de
flujos de efectivo relacionada con los cambios en los flujos de efectivo
resultantes de cambios en tasas de interés, ;qué deberia incluirse en la
documentacion requerida por la NICSP 29.98(a)?

Lo siguiente deberia incluirse en la documentacion.

La relacién de cobertura — El calendario de vencimientos de los flujos de efectivo
empleados para gestionar el riesgo para determinar las exposiciones a los desajustes
de flujos de efectivo en términos netos proporcionaria parte de la documentaciéon de
la relacion de cobertura.

El objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad para emprender la
cobertura — El objetivo y estrategia de gestion del riesgo total para las exposiciones
cubiertas a riesgo de tasa de interés proporcionaria parte de la documentacion del
objetivo y estrategia de cobertura.

El tipo de cobertura — La cobertura se documenta como una cobertura de flujos de
efectivo.

La partida cubierta — La partida cubierta se documenta como un grupo de
transacciones previstas (flujos de efectivo por intereses) que se espera vayan a
ocurrir con un alto grado de probabilidad en los periodos futuros especificados, por
ejemplo, de acuerdo a un calendario mensual. La partida cubierta puede incluir flujos
de efectivo por intereses resultantes de la reinversion de flujos de entradas,
incluyendo la revision de tasas de interés en activos, o de la refinanciacion de salidas
de efectivo, incluyendo la revision de tasas de interés en pasivos y renovaciones de
pasivos financieros. Como analizamos en el Apartado (e), las transacciones previstas
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cumplen la prueba de la probabilidad si hay suficientes niveles de flujos de efectivo
altamente probables en los periodos futuros especificados para abarcar los importes
designados como cubiertos en términos brutos.

El riesgo cubierto — El riesgo designado como cubierto se documenta como una parte
de la exposicion global a los cambios en una tasa de interés de mercado especificada,
a menudo la tasa de interés libre de riesgo o una tasa interbancaria ofrecida, comtn a
todas las partidas del grupo. Para ayudar a asegurar que la prueba de la eficacia de la
cobertura se cumple al inicio de la cobertura y posteriormente, la parte cubierta
designada del riesgo de tasa de interés podria documentarse basandose en la misma
curva de rendimiento que el instrumento de cobertura derivado.

El instrumento de cobertura — Cada instrumento de cobertura derivado se documenta
como una cobertura de los importes especificados en los periodos futuros especificos
correspondientes con las transacciones previstas que ocurren en periodos futuros
especificos designados como cubiertos.

El método de evaluacion de la eficacia — La prueba de la eficacia se documenta como
medida mediante la comparacion de cambios en los flujos de efectivo de los
derivados distribuidos en los periodos aplicables en los cuales se designan como una
cobertura a los cambios en los flujos de efectivo de las transacciones previstas como
cubiertas. La medicion de los cambios de los flujos de efectivo se basa en las curvas
de rendimiento aplicables de los derivados y de las partidas cubiertas.

Pregunta (d) — Si la relacién de cobertura se designa como una cobertura de
flujos de efectivo, ;como satisface una entidad el requerimiento para una
expectativa de alta eficacia al conseguir los cambios de compensacién de la
NICSP 29.98(b)?

Una entidad puede demostrar una expectativa de alta eficacia al preparar un analisis
que demuestre una alta correlacion histdrica y esperada en el futuro entre el riesgo de
la tasa de interés designada como cubierta y el riesgo de tasa de interés del
instrumento de cobertura. La documentacion existente de la ratio de cobertura
utilizada al establecer los contratos derivados puede también servir para demostrar
una expectativa de eficacia.

Pregunta (e) — Si la relacion de cobertura se designa como una cobertura de
flujos de efectivo, ;como demuestra una entidad una probabilidad alta de que
de las transacciones previstas ocurran como requiere la NICSP 29.98(c)?

Una entidad puede hacer esto preparando un calendario de vencimientos de flujos de
efectivo que muestre que existen unos niveles brutos agregados suficientes de flujos
de efectivo esperados, incluyendo los efectos de la revision de las tasa de interés para
activos o pasivos, para establecer que las transacciones previstas que se designan
como cubiertas es altamente probable que ocurran. Dicho calendario debe ser
apoyado por las intenciones declaradas por la gerencia y la practica pasada de
reinvertir entradas de efectivo y refinanciar las salidas de efectivo.
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Por ejemplo, una entidad puede prever entradas de efectivo brutas de 100 u.m. y unas
salidas de efectivo brutas agregadas de 90 u.m. en un periodo determinado en un
futuro proéximo. En este caso, puede desear designar la reinversion prevista de las
entradas de efectivo brutas de las 10 u.m. como la partida cubierta en el periodo
futuro. Si mas de 10 u.m. de las entradas de efectivo previstas estan contractualmente
especificadas y tienen un riesgo de crédito bajo, la entidad tiene una fuerte evidencia
para apoyar la afirmacion que las entradas efectivas brutas de 10 u.m. es altamente
probable que ocurran y para apoyar la designacion de la reinversion prevista de esos
flujos de efectivo cubiertos para una parte concreta del periodo de reinversion. Una
alta probabilidad de que ocurran las transacciones previstas puede también ser
demostrada bajo otras circunstancias.

Pregunta (f) — Si la relacion de cobertura se designa como una cobertura de
flujos de efectivo, ;como evalia y mide la eficacia una entidad bajo la NICSP
29.98(d) y NICSP 29.98(e)?

Se requiere que la eficacia sea medida, como minimo, en cada uno de los momentos
en que una entidad prepare sus estados financieros anuales o intermedios. Sin
embargo, una entidad puede desear medirla con mayor frecuencia bajo un criterio de
periodicidad especificado, al final de cada mes u otro periodo aplicable sobre el que
se informa. También se mide cada vez que las posiciones derivadas designadas como
instrumentos de cobertura se cambien o las coberturas se terminen para asegurar que
el reconocimiento en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo de los cambios en
los importes del valor razonable de activos y pasivos y el reconocimiento de cambios
en el valor razonable de instrumentos derivados designados como coberturas de
flujos de efectivo sean apropiados.

Los cambios en los flujos de efectivo del derivado se calculan y distribuyen entre los
periodos aplicables en los que el derivado es designado como una cobertura y se
comparan con calculos de cambios en los flujos de efectivo de las transacciones
previstas. Los calculos se basan en curvas de rendimiento aplicables a las partidas
cubiertas y a los instrumentos de cobertura derivados y en tasas de interés aplicables
para los periodos especificados cubiertos.

El calendario utilizado para determinar la eficacia podria ser mantenido y utilizado
como base para determinar el periodo en que las ganancias y pérdidas de la cobertura
reconocidas inicialmente en los activos netos/patrimonio se reclasificaran al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Pregunta (g) — Si la relacion de cobertura se designa como una cobertura de
flujos de efectivo, ;como contabiliza una entidad la cobertura?

La cobertura se contabiliza como una cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con
las disposiciones en las NICSP 29.106 a NICSP 29.111, como sigue:

(a) la parte de las ganancias y pérdidas en derivados de cobertura determinada
que resulte de coberturas efectivas se reconocera en los activos
netos/patrimonio cada vez que se mida la eficacia; y
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(b)  la parte ineficaz de ganancias y pérdidas resultante de derivados de cobertura
se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

La NICSP 29.111 especifica que los importes reconocidos en los activos
netos/patrimonio deben reclasificarse al resultado (ahorro o desahorro) en el mismo
periodo o periodos durante los cuales la partida cubierta afecte al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo. En consecuencia, cuando las transacciones previstas ocurran,
los importes previamente reconocidos en los activos netos/patrimonio se reconocen
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Por ejemplo, si una permuta de
tasas de interés se designa como un instrumento de cobertura de una serie de flujos
de efectivo previstos, los cambios en los flujos de efectivo de las permuta financiera
son eliminados de los activos netos/patrimonio y se reconoceran en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo en los periodos que los flujos de efectivo previstos
y los flujos de efectivo de la permuta financiera se compensan mutuamente.

Pregunta (h) — Si la relacién de cobertura se designa como una cobertura de
flujos de efectivo, ;cuil es el tratamiento de cualquier ganancia o pérdida
acumulada reconocida en los activos netos/patrimonio si el instrumento de
cobertura se termina prematuramente, los criterios contables de la cobertura
dejan de cumplirse, o las transacciones previstas de cobertura ya no se espera
que tengan lugar?

Si el instrumento de cobertura se termina prematuramente o la cobertura ya no
cumple los criterios para cumplir con las condiciones de la contabilidad de
coberturas, por ejemplo, las transacciones previstas ya no son altamente probables, la
ganancia o pérdida acumulada reconocida en los activos netos/patrimonio permanece
en los activos netos/patrimonio hasta que suceda la transaccion prevista (NICSP
29.112(a) y NICSP 29.112(b)). Si las transacciones previstas de cobertura ya no se
espera que ocurran, la ganancia o pérdida acumulada neta se reconoce en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.112 (¢)).

Pregunta (i) — La NICSP 29.84 indica que una relacion de cobertura no puede
ser designada solo para una parte del periodo durante el cual el instrumento de
cobertura permanece en circulacion. Si la relacion de cobertura se designa
como una cobertura de flujos de efectivo y posteriormente la cobertura no
cumple la prueba para ser altamente eficaz, ;impide la NICSP 29.84 redesignar
el instrumento de cobertura?

No. La NICSP 29.84 indica que un instrumento derivado puede no designarse como
un instrumento de cobertura para solo una parte del periodo restante hasta el
vencimiento. La NICSP 29.84 no se refiere al periodo original hasta el vencimiento
del instrumento derivado. Si hay un fracaso en la eficacia de la cobertura, la parte
ineficaz de la ganancia o pérdida del instrumento derivado se reconoce
inmediatamente en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (NICSP 29.106) y la
contabilidad de coberturas basada en la designacion previa de la relacion de
cobertura no puede ser continuada (NICSP 29.112). En este caso, el instrumento
derivado puede ser redesignado prospectivamente como un instrumento de cobertura
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en una nueva relacion de cobertura siempre que esta relacion de cobertura satisfaga
las condiciones necesarias. El instrumento derivado debe ser redesignado como una
cobertura para la totalidad del periodo que permanece en circulacion.

Pregunta (j) — Para las coberturas de flujos de efectivo, si un derivado se utiliza
para gestionar una exposicion neta al riesgo de tasa de interés y el derivado se
designa como una cobertura de flujos de efectivo de flujos de efectivo de interés
previstos o partes de los mismos en términos brutos, ;el hecho de que ocurra la
transaccion prevista de la cobertura dara lugar a un activo o pasive que
provoque que una parte de las ganancias y pérdidas de la cobertura que fueron
reconocidas en los activos netos/patrimonio permanezcan en los activos
netos/patrimonio?

No. En la relacién de cobertura descrita en el Apartado (c) anterior, la partida
cubierta es un grupo de transacciones previstas compuestas de flujos de efectivo de
intereses en los periodos futuros especificados. Las transacciones previstas de
cobertura no dan lugar al reconocimiento de activos o pasivos y el efecto de los
cambios en la tasa de interés que se designan como cubiertos se reconocera en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo en que ocurran las transacciones previstas.
Aunque no es relevante para los tipos de coberturas descritas aqui, si el derivado se
designa en su lugar como una cobertura de una compra prevista de un activo
financiero o emision de un pasivo financiero, las ganancias o pérdidas asociadas que
fueran reconocidas en los activos netos/patrimonio se reclasificaran al resultado
(ahorro o desahorro) del mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de
efectivo de cobertura previstos afecten al resultado (ahorro o desahorro) del periodo
(por ejemplo los periodos que se reconozcan los gastos por intereses). Sin embargo,
si una entidad espera en algin momento que la totalidad o una parte de una pérdida
reconocida en los activos netos/patrimonio no vaya a ser recuperada en uno o mas
periodos futuros, el importe que no se espere recuperar se reclasificard
inmediatamente al resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Pregunta (k) — En la respuesta a la Pregunta (c) anterior se indicaba que la
partida designada como cubierta es una parte de una exposicion de flujos de
efectivo. ;Permite la NICSP 29 que una parte de la exposicion de flujos de
efectivo sea designada como una partida cubierta?

Si. La NICSP 29 no contempla especificamente una cobertura de una parte de una
exposicion de flujos de efectivo para una transaccion prevista. Sin embargo, la
NICSP 29.90 especifica que un activo financiero o pasivo financiero puede ser una
partida cubierta con respecto a los riesgos asociados solo a una parte de sus flujos de
efectivo o valor razonable, si la eficacia pudiera medirse. La capacidad para cubrir
una parte de una exposicion de flujos de efectivo resultante de la revision de las tasas
de interés para activos y pasivos sugiere que una parte de una exposicion de flujos de
efectivo resultante de la reinversion prevista de las entradas de efectivo o la
refinanciacion o renovacion de pasivos financieros puede ser también cubierta. El
criterio para el cumplimiento de la condiciones como una partida cubierta de una
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parte de una exposicion es la capacidad para medir la eficacia. Esto es ademas
apoyado por la NICSP 29.92, que especifica que un activo o pasivo no financiero
puede ser cubierto solo en su totalidad o para el riesgo de moneda extranjera pero no
para una parte de otros riesgos debido a la dificultad de aislar y medir la parte
apropiada de los cambios de los flujos de efectivo o del valor razonable atribuible a
un riesgo especifico. En consecuencia, asumiendo que la eficacia puede ser medida,
un parte de la exposicion de flujos de efectivo de transacciones previstas asociadas
con, por ejemplo, la revision de las tasas de interés para un activo o pasivo de tasa
variable puede designarse como una partida cubierta.

Apartado (I) — En la respuesta al Apartado (c¢) anterior se indicaba que la
partida cubierta esti documentada como un grupo de transacciones previstas.
Por cuanto estas transacciones tendran duraciones diferentes cuando sucedan,
incluyendo las exposiciones de crédito, vencimientos y caracteristicas de las
opciones, ;como puede una entidad satisfacer las pruebas que la NICSP 29.87 y
NICSP 29.93 requieren al grupo cubierto para tener caracteristicas de riesgo
similares?

La NICSP 29.87 permite cubrir un grupo de activos, pasivos, compromisos en firme
o transacciones previstas con caracteristicas de riesgo similares. La NICSP 29.93
proporciona guias adicionales y especifica que la cobertura de la cartera se permite si
se cumplen dos condiciones, concretamente: las partidas individuales en la cartera
comparten el mismo riesgo para el cual fueron designadas, y el cambio en el valor
razonable atribuible al riesgo cubierto para cada partida individual en el grupo se
espera que sea aproximadamente proporcional al cambio global en el valor
razonable.

Cuando una entidad asocia un instrumento de cobertura derivado con una exposicion
bruta, la partida cubierta habitualmente es un grupo de transacciones previstas. Para
coberturas de exposiciones de flujos de efectivo relativas a un grupo de transacciones
previstas, la exposicion global de las transacciones y los activos o pasivos que son
revisados pueden tener riesgos muy diferentes. La exposicion de transacciones
previstas puede diferir dependiendo de los términos que se espera seglin su relacion
con exposiciones de crédito, vencimientos, opciones y otras caracteristicas. Aunque
las exposiciones al riesgo global pueden ser diferentes para las partidas individuales
del grupo, puede designarse como cubierto un riesgo especifico inherente en cada
una de las partidas del grupo.

Las partidas en la cartera no necesariamente tienen que tener la misma exposicion
global al riesgo, siempre que compartan el mismo riesgo para el que se designan
como cubiertas. Un riesgo comun habitualmente compartido por una cartera de
instrumentos financieros es la exposicion a cambios en la tasa de interés libre de
riesgo o en la de referencia o a cambios en una tasa especifica que tenga una
exposicion al riesgo igual al instrumento con mejor calificacion crediticia de la
cartera (es decir, el instrumento con el riesgo de crédito mas bajo). Si los
instrumentos que se agrupan en una cartera tienen diferentes exposiciones al crédito,

NICSP 29 GUiA DE IMPLEMENTACION 1542



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICION

pueden ser cubiertos como un grupo para una parte de la exposicion. El riesgo que
tienen en comun que se designa como cubierto es la exposicion a cambios en la tasa
de interés del instrumento con mejor calificacion crediticia de la cartera. Esto
asegura que deba esperarse que el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo
cubierto para cada partida individual en el grupo sea aproximadamente proporcional
al cambio global en el valor razonable que sea atribuible al riesgo cubierto del grupo.
Es probable que haya alguna ineficacia si el instrumento de cobertura tiene una
calidad crediticia inferior a la calidad crediticia del instrumento con mejor
calificacion crediticia cubierto, por cuanto una relacion de cobertura se designa para
la totalidad de un instrumento de cobertura (NICSP 29.83). Por ejemplo, si una
cartera de activos esta compuesta por activos con calificacion crediticia A, BBy B, y
las tasas de interés de mercado actuales para estos activos son LIBOR+20 puntos
basicos, LIBOR+40 puntos basicos y LIBOR+60 puntos basicos, respectivamente,
una entidad puede utilizar una permuta financiera que pague una tasa de interés fija y
para los cuales los pagos de intereses variables basados en el LIBOR se hacen para
cubrir la exposicion a tasas de interés variables. Si el LIBOR se designa como el
riesgo cubierto, los diferenciales de crédito por encima del LIBOR en las partidas
cubiertas se excluyen de la relacion de cobertura designada y la valoracion de la
eficacia de la cobertura.

F.6.3  Ejemplo ilustrativo de aplicacion del enfoque de la pregunta
F.6.2

El propésito de este ejemplo es ilustrar el proceso de establecer, seguir y ajustar
las posiciones de cobertura y de cumplir las condiciones de la contabilidad de
coberturas de flujos de efectivo al aplicar el enfoque a la contabilidad de
coberturas descrito en la Pregunta F.6.2 cuando una institucion financiera
gestiona su riesgo de interés en términos de entidad en su conjunto. Para este
fin, este ejemplo identifica una metodologia que permite el uso de la
contabilidad de coberturas y aprovecha los sistemas de gestion de riesgos
existentes para evitar cambios innecesarios para ello y para evitar innecesarios
registros en libros y seguimientos.

El enfoque ilustrado aqui refleja solo uno de una serie de procesos de gestion de
riesgos que podria emplearse y podria cumplir las condiciones de la contabilidad de
coberturas. Su uso no pretende sugerir que otras alternativas no puedan o no deban
ser utilizadas. El enfoque ilustrado podria también aplicarse en otras circunstancias
(tales como las coberturas de flujos de efectivo de entidades comerciales), por
ejemplo, la cobertura de una renovacion en la financiacion de papel comercial.

Identificacion, evaluacion y reduccion de las exposiciones de flujos de
efectivo

La discusion e ilustraciones siguientes se centran en las actividades de gestion del
riesgo de una entidad, como por ejemplo un departamento de finanzas, que gestiona
su riesgo de tasa de interés analizando los flujos de efectivo esperados en una
moneda particular en términos de entidad en su conjunto. El analisis de flujos de
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efectivo forma el criterio para identificar el riesgo de la tasa de interés de la entidad,
realizando transacciones de cobertura para gestionar el riesgo, evaluando la eficacia
de las actividades de gestion del riesgo, y cumpliendo las condiciones para aplicar la
contabilidad de coberturas de flujos de efectivo.

Las ilustraciones siguientes asumen que la entidad tenia los siguientes flujos de
efectivo netos futuros esperados y las posiciones de cobertura vigentes en una
moneda especifica, consistentes en permutas de tasas de interés, al principio del
Periodo X0. Los flujos de efectivo mostrados se espera que ocurran al final del
periodo y, por lo tanto, creen una exposicion del interés del flujo de efectivo en el
periodo siguiente como resultado de la reinversion o revision de las entradas de
efectivo o la refinanciacion o revision de las salidas de efectivo.

Las ilustraciones asumen que la entidad tiene un programa de gestion del riesgo de
tasa de interés en funcionamiento. La Tabla I muestra los flujos de efectivo
esperados y las posiciones de cobertura que existian al principio del Periodo X0. Se
inserta aqui para proporcionar un punto de arranque en el analisis. Proporciona un
criterio para considerar las coberturas existentes en conexion con la evaluacion que
ocurre al principio del Periodo X1.

Tabla I Final del periodo: Flujos de efectivo esperados y posiciones de cobertura

Trimestre X0 X1 X2 X3 X4 X5 N
(unidades) u.m. u.m. wu.m. u.m. u.m. u.m. u.m.
Flujos de efectivo 1.100 1.500 1.200 1.400 1.500  x.xxx

netos esperados

Permutas de tasas de
interés vigentes:

Recibe fijo, paga 2.000 2.000 2.000 1.200 1.200 1.200 x.xxx
variable (importes
tedricos)

Paga fijo, recibe (1.000)  (1.000)  (1.000) (500) (500) (500)  x.xxx
variable (importes
tedricos)

Exposicion neta tras 100 500 500 700 800  x.xxx
las permutas
financieras vigentes

La tabla refleja cinco trimestres. El analisis real se extenderia a lo largo de muchos
afios, presentado por la notacion “...n”. Una institucion financiera que gestiona su
riesgo de tasa de interés en términos de la entidad en su conjunto reevalta sus
exposiciones de flujos de efectivo periddicamente. La frecuencia de la evaluacion
depende de la politica de gestion del riesgo de la entidad.

A los efectos de esta ilustracion, la entidad reevalua sus exposiciones de flujos de
efectivo al final del Periodo X0. El primer paso en el proceso es la generacion de
exposiciones de flujos de efectivo netos previstos de activos y pasivos existentes que
generan intereses, incluyendo la renovacion de activos y pasivo a corto plazo. La
Tabla II siguiente ilustra las exposiciones de flujo de efectivo netos previsto. Una
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técnica comun para valorar la exposicion a las tasas de interés a efectos de gestion
del riesgo es un analisis de sensibilidad de la distancia de la tasa de interés
mostrando la distancia entre los activos y pasivos sensibles a la tasa de interés en
intervalos de tiempo diferentes. Dicho analisis podria ser utilizado como punto de
partida para identificar las exposiciones de flujos de efectivo al riesgo de la tasa de
interés a efectos de la contabilidad de coberturas.

Tabla II Flujo de efectivo neto previsto y exposiciones de revision de intereses

Trimestre Notas X1 X2 X3 X4 X5 N
(unidades) u.m. u.m. u.m. u.m. u.m. u.m.

ENTRADAS DE EFECTIVO Y EXPOSICIONES DE REVISION DE INTERESES — de

activos

Pagos de principal e

intereses.

Tasa fija a largo plazo (1) 2.400 3.000 3.000 1.000 1.200  x.xxx
Corto plazo 12 1.575 1.579 1.582 1.586 1.591  x.xxx
(renovacion)

Tasa variable — pagos (1) 2.000 1.000 - 500 500 x.xxx
de principal

Tasa variable — interés 2) 125 110 105 114 118 x.xxx
estimado

Entradas de efectivo 6.100 5.689 4.687 3.200 3409  x.xxx
esperadas totales

Saldos de activo de 3) 8.000 7.000 7.000 6.500 6.000 x.xxx

tasas variables

Entradas de efectivo y (4) 14.100 12.689 11.687 9.700 9.409  x.xxx
revisiones de
intereses

ENTRADAS DE EFECTIVO Y EXPOSICIONES DE REVISION DE INTERESES — de

pasivos

Pagos de principal e

intereses.

Tasa fija a largo plazo (1) 2.100 400 500 500 301 x.xxx
Corto plazo 12 735 737 738 740 742 X.XXX
(renovacion)

Tasa variable — pagos (1) - - 2.000 - 1.000  x.xxx
de principal

Tasa variable — interés 2) 100 110 120 98 109 x.xxx
estimado

Salidas de efectivo 2.935 1.247 3.358 1.338 2,152 x.xxx
esperadas totales

Saldos de pasivo de 3) 8.000 8.000 6.000 6.000 5.000  x.xxx
tasas variables

Salidas de efectivo y 4) 10935 9.247 9.358 7.338 7.152  x.xxx
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Tabla II Flujo de efectivo neto previsto y exposiciones de revision de intereses

revisiones de
intereses

EXPOSICIONES

NETAS 3) 3.165 3.442 2.329 2.362 2257  x.xxx

Tabla II Flujo de efectivo neto previsto y exposiciones de revision de intereses

1. Los flujos de efectivo se estiman utilizando los términos y suposiciones
contractuales basadas en las intenciones de la gerencia y factores del mercado. Se
supone que los activos y pasivos a corto plazo continuaran siendo renovados en
periodos sucesivos. Las suposiciones sobre pagos anticipados e incumplimientos y el
reembolso de depositos se basan en datos historicos y sobre el mercado. Se supone
que el principal y las entradas y salidas de efectivo se reinvertiran y refinanciaran,
respectivamente, al final de cada periodo a las tasas de intereses del mercado
vigentes y comparten el riesgo de tasa de interés de referencia a la que estan
expuestas.

2. Las tasas de interés a término obtenidas de la Tabla VI se utilizan para los pagos de
intereses previstos en los instrumentos financieros a tasa variable y renovaciones
esperadas de activos y pasivos a corto plazo. Todos los flujos de efectivo previstos
se asocian con los periodos especificos (3 meses, 6 meses, 9 meses y 12 meses) en
los que se espera que sucedan. Por integridad, los flujos de efectivo de intereses
resultantes de reinversiones, refinanciaciones y revisiones de intereses se incluyen
en la tabla y se muestran brutos incluso aunque solo el margen neto pueda ser
efectivamente reinvertido. Algunas entidades pueden elegir ignorar los flujos de
efectivo de intereses previstos a efectos de la gestion del riesgo porque pueden
utilizarse para absorber los costos de operacion y cualquier importe restante no seria
lo suficientemente significativo para afectar a las decisiones de gestion del riesgo.

3. La prevision del flujo de efectivo se ajusta para incluir los saldos de activos y
pasivos de tasa variable en cada periodo en que dichos saldos de activos y pasivos de
tasa variable son revisados. Los importes principales de estos activos y pasivos no
son realmente pagados y, por lo tanto, no generan un flujo de efectivo. Sin embargo,
por cuanto el interés se calcula sobre los importes principales para cada periodo
basado en la tasa de interés de mercado actual de entonces, dichos importes
principales exponen a la entidad al mismo riesgo de tasa de interés que si fueran
flujos de efectivo reinvertidos o refinanciados.

4. El flujo de efectivo previsto y las exposiciones de revision de intereses que se
identifican en cada periodo representan los importes principales de entradas de
efectivo que seran reinvertidas o revisadas a las tasas de interés de mercado y salidas
de efectivo que seran refinanciadas o revisadas a las tasas de interés de mercado que
estén vigentes cuando esas transacciones previstas ocurran.

5. El flujo de efectivo neto y la exposicion de revision de intereses es la diferencia
entre la entrada de efectivo y las exposiciones de revision de intereses de activos y la
salida de efectivo y las exposiciones de revision de intereses de los pasivos. En la
ilustracién, la entidad estd expuesta a bajadas de la tasa de interés porque la
exposicion de los activos excede la exposicion de los pasivos y este exceso (es decir,
el importe neto) sera reinvertido o revisado a la tasa de interés actual y no hay
refinanciacion o revision de intereses que compense las salidas de efectivo.
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Obsérvese que algunas entidades pueden considerar alguna parte de sus depositos a
la vista que no acumulan o devengan intereses como econémicamente equivalentes a
la deuda a largo plazo. Sin embargo, estos depdsitos no crean una exposicion de
flujos de efectivo a las tasas de interés y, por lo tanto, se excluirian de este analisis a
efectos contables.

La Tabla II Exposiciones de flujo de efectivo neto previsto y de revision de intereses
proporciona nada mas que el punto de partida para evaluar la exposicion de flujos de
efectivo a tasas de interés y para ajustar las posiciones de cobertura. El analisis
completo incluye posiciones de cobertura vigentes y se muestra en la Tabla III
Analisis de las exposiciones netas esperadas y posiciones de cobertura. Compara las
exposiciones de flujos de efectivo netos previstos para cada periodo (desarrollado en
la Tabla II) con las posiciones de cobertura existentes (obtenidas de la Tabla 1), y
proporciona un criterio para determinar si debe hacerse un ajuste de la relacion de
cobertura.

Tabla IIT Analisis de las exposiciones netas esperadas y posiciones de cobertura

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 n
(unidades) w.m. w.m. wu.m. u.m. u.m. u.m.
Flujo de efectivo neto y 3.165 3.442 2.329 2.362 2.257 X.XXX

exposiciones de revision de
intereses (Tabla II)

Permutas financieras vigentes preexistentes:
Recibe fijo, paga variable 2.000 2.000 1.200 1.200 1.200 X XXX
(importes tedricos)

Paga fijo, recibe variable (1.000)  (1.000) (500) (500) (500) X XXX
(importes tedricos)

Exposicion neta después de las 2.165 2.442 1.629 1.662 1.557 X.XXX
permutas financieras
preexistentes

Transacciones para ajustar las posiciones de cobertura vigentes:

Permuta financiera 1 recibe fijo, 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 X.XXX
paga variable (importe tedrico, 10

afos)

Permuta financiera 2 paga fijo, (1.000) (1.000) (1.000) X.XXX

recibe variable (importe tedrico,
3 afos)

Permutas financieras ...X X.XXX

Flujo de efectivo no cubierto y 165 442 629 662 557 X.XXX
exposicion de revision de
intereses

Los importes teoricos de las permutas de tasas de interés que estan vigentes en la
fecha de analisis se incluyen en cada uno de los periodos en que las permutas
financieras de tasas de interés estan vigentes para ilustrar el impacto de las permutas
financieras de tasas de interés vigentes en las exposiciones de flujos de efectivo
identificadas. Los importes tedricos de las permutas financieras de tasas de interés
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vigentes se incluyen en cada periodo porque el interés se calcula sobre los importes
teoricos de cada periodo, y los componentes de la tasa variable de las permutas
financieras vigentes se revisan a la tasa de interés de mercado actual trimestralmente.
Los importes tedricos crean una exposicion a las tasas de interés que en parte es
similar a los saldos del principal de los activos y pasivos de tasa variable.

La exposicion que permanece después de considerar las posiciones existentes es
entonces evaluada para determinar el punto hasta el cual son necesarios los ajustes de
las posiciones de coberturas existentes. La parte inferior de la Tabla III muestra el
comienzo del Periodo X1 utilizando transacciones de permuta de tasas de interés
para reducir adicionalmente las exposiciones netas dentro de los niveles de tolerancia
establecidos bajo la politica de gestion del riesgo de la entidad.

Obsérvese que en el ejemplo, la exposicion de flujo de efectivo no esta
completamente eliminada. Muchas entidades no eliminan completamente el riesgo
sino que lo reducen dentro de un limite tolerable.

Varios tipos de instrumentos derivados podrian ser usados para gestionar la
exposicion de flujos de efectivo al riesgo de tasa de interés identificado en el
calendario de flujos de efectivo netos previstos (Tabla II). Sin embargo, a efectos del
ejemplo, se asume que las permutas de tasas de interés se utilizan para todas las
actividades de cobertura. También se asume que en periodos en que las permutas de
tasas de interés deben ser reducidas, en lugar de terminar alguna de las posiciones de
permuta de tasas de interés vigentes, una permuta financiera nueva con las
caracteristicas de rentabilidad contrarias se afiade a la cartera.

En el ejemplo de la Tabla III anterior, la permuta financiera 1, una permuta en la que
recibe fijo y paga variable, se utiliza para reducir la exposicion neta en los Periodos
X1 y X2. Puesto que es una permuta financiera a 10 afios, también reduce las
exposiciones identificadas en otros periodos futuros no mostrados. Sin embargo,
tiene el efecto de crear una posicion sobrecubierta en los Periodos X3 a X5. La
permuta financiera 2, una permuta de tasas de interés a término inicial en la que paga
fijo, recibe variable, se utiliza para reducir el importe tedrico de las permutas de tasas
de interés vigentes recibe fijo, paga variable en los Periodos X3 a X5, reduciendo por
tanto las posiciones de sobre cobertura.

También se observa que en muchas situaciones, no es necesario ninglin ajuste o solo
es necesario un ajuste de la posicion de cobertura vigente para colocar la exposicion
dentro de un limite aceptable. Sin embargo, cuando la politica de gestion del riesgo
de la entidad especifica una tolerancia del riesgo muy baja, serian necesarios un
mayor nimero de ajustes de las posiciones de cobertura sobre el periodo previsto
para reducir mas cualquier riesgo restante.

En la medida que algunas de las permutas de tasas de interés compensan totalmente
otras permutas de tasas de interés que habian sido realizadas a efectos de cobertura,
no es necesario incluirlas en una relacion de cobertura designada a efectos de la
contabilidad de coberturas. Las posiciones compensadas pueden ser combinadas,
revocadas su designacion como instrumentos de cobertura, si es necesario, y
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reclasificadas a efectos contables de la cartera de cobertura a la cartera para negociar.
Este procedimiento limita el alcance hasta el que las permutas financieras brutas
deben continuar para designarse y mantenerse en una relacion de cobertura a efectos
contables. A efectos de este ejemplo se asume que 500 u.m. de las permutas de tasas
de interés paga fijo, recibe variable compensan totalmente 500 u.m. de las permutas
de tasas de interés recibe fijo, paga variable al comienzo del Periodo X1 y para los
Periodos X1 a X5, y se revoca su designacion como instrumentos de cobertura y se
reclasifican en la cuenta de negocio.

Tras reflejar estas posiciones compensadas, las restantes posiciones de permuta de
tasas de interés brutas de la Tabla III se muestran en la Tabla IV siguiente:

Tabla IV Permutas de tasa de interés designadas como coberturas

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 o
(unidades) u.m. u.m. w.m. w.m. wu.m. wu.m.
Recibe fijo, paga variable 3.500 3.500 2.700 2.700 2.700 X.XXX

(importes tedricos)

Paga fijo, recibe variable (500) (500) (1.000) (1.000) (1.000) X. XXX
(importes tedricos)

Posiciones de permutas 3.000 3.000 1.700 1.700 1.700 X.XXX
financieras vigentes netas

A efectos de los ejemplos, se asume que la permuta financiera 2, realizada al
principio del Periodo X1, solo compensa parcialmente otra permuta financiera
contabilizada como una cobertura y por lo tanto continia designandose como un
instrumento de cobertura.

Consideraciones de la contabilidad de coberturas

ITlustrando la designacion de la relacion de cobertura

Hasta aqui la discusion y ejemplos se han centrado principalmente en
consideraciones de gestion econdémica y de riesgos relativas a la identificacion del
riesgo en periodos futuros y al ajuste de ese riesgo utilizando permutas de tasas de
interés. Estas actividades forman la base para designar una relacion de cobertura a
efectos contables.

Los ejemplos de la NICSP 29 se centran principalmente en las relaciones de
cobertura implicando una unica partida cubierta y un unico instrumento de cobertura,
pero apenas hay discusion y guias sobre las relaciones de cobertura de la cartera para
las coberturas de flujos de efectivo cuando el riesgo se gestiona de manera
centralizada. En este ejemplo, los principios generales se aplican a relaciones de
cobertura implicando un componente de riesgo en una cartera que tiene multiples
riesgos de multiples transacciones o posiciones.

Aunque la designacion es necesaria para lograr la contabilidad de coberturas, el
modo en que la designacion se describe también afecta a la medida en que la relacion
de cobertura se estima que sea efectiva a efectos contables y a la medida en que el
sistema existente de la entidad para gestionar el riesgo requerira ser modificado para
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seguir actividades de cobertura a efectos contables. En consecuencia, una entidad
puede desear designar la relacion de cobertura de una manera que evite cambios de
sistemas innecesarios al aprovechar la informacion ya generada por el sistema de
gestion del riesgo y evite registros y seguimiento innecesarios. Al designar las
relaciones de cobertura, la entidad también puede considerar la medida en que se
espera que la ineficacia sea reconocida a efectos contables bajo designaciones
alternativas.

La designacion de la relacion de cobertura necesita especificar varios asuntos. Estos
se ilustran y discuten aqui, desde la perspectiva de la cobertura del riesgo de la tasa
de interés asociado con las entradas de efectivo, pero las guias también pueden ser
aplicadas para la cobertura del riesgo asociado con las salidas de efectivo. Es
razonablemente obvio que solo una parte de las exposiciones brutas relativas a las
entradas de efectivo estd siendo cubierta por las permutas de tasas de interés. La
Tabla V La relacion de cobertura general ilustra la designacion de la parte de las
exposiciones de riesgo de reinversion bruta identificadas en la Tabla II como siendo
cubiertas por las permutas de tasas de interés.

Tabla V La relaciéon de cobertura general

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 N
(unidades) w.m. wu.m. w.m. w.m. u.m. u.m.
Exposicion a la revision de 14.100 12.689 11.687  9.700  9.409  x.xxX
intereses de entradas de efectivo

(Tabla II)

Recibe fijo, paga variable (Tabla 3,500 3.500 2.700 2700  2.700  x.XXX
1v)

Porcentaje de exposicion cubierta 24,8%  27,6% 231% 27.8% 287%  xxx%

El porcentaje de exposicion cubierta se calcula como la ratio del importe tedrico de
las permutas financieras recibe fijo, paga variable vigentes dividido por la exposicion
bruta. Obsérvese que en la Tabla V hay suficientes niveles de reinversiones previstas
en cada periodo para compensar mas que el importe tedrico de las permutas
financieras recibe fijo, paga variable y satisfacer el requerimiento contable de que la
transaccion prevista es altamente probable.

Sin embargo, no es tan obvio, como las permutas de tasas de interés estan
especificamente relacionadas con los riesgos de intereses del flujo de efectivo
designados como cubiertos y como las permutas de tasas de interés son eficaces para
reducir ese riesgo. La designacion mas especifica es ilustrada en la siguiente Tabla
VI La relacion de cobertura especifica. Proporciona una forma significativa de
reflejar la designacion narrativa mas complicada de la cobertura centrandose en el
objetivo de cobertura para eliminar la variabilidad del flujo de efectivo asociada con
los cambios futuros en las tasas de interés y para obtener una tasa de interés igual a la
tasa fija inherente en la estructura de plazos de las tasas de interés que existe al
comienzo de la cobertura.
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El interés esperado de la reinversion de las entradas de efectivo y revisiones de
intereses de los activos se calcula al multiplicar los importes brutos expuestos por la
tasa a plazo del periodo. Por ejemplo, la exposicion bruta para el Periodo X2 de
14.100 u.m. se multiplica por la tasa a plazo para los Periodos X2 a X5 del 5,50 por
ciento, 6,00 por ciento, 6,50 por ciento y 7,25 por ciento, respectivamente, para
calcular el interés esperado para esos trimestres sobre la estructura de plazos de las
tasas de interés. El interés esperado cubierto se calcula multiplicando el interés
esperado para el periodo de 3 meses aplicable por el porcentaje de exposicion
cubierta.

Tabla VI La relacién de cobertura especifica

Estructura de plazos de tasas de interés

Trimestre X1 X2 X3 X4 X5 )
Tasas de contado 5,00%  525% 5,50% @ 5,75%  6,05%  x,xx%
Tasas a término® 500% 550% 6,00 6,50% 7,25%  xxx%

Exposiciones de flujos de efectivo e importes de los intereses esperados

Tiempo  Importes Intereses esperados
Periodo hasta la brutos
de transacciéon expuesto wm wm wm. wm wm wm
revision prevista s
2 3 meses 14.100 — 194 212 229 256
6 meses 12.689 190 206 230 XXX
4 9 meses 11.687 190 212 XXX
5 12 meses 9.700 176 XXX
6 15 meses 9.409 XXX
Porcentaje cubierto (Tabla V) en 248%  27,6% 23,1% 27.8%  xx,x%
el periodo anterior
Interés esperado cubierto 48 52 44 49 XX
(a) Los calculos que se basan en las tasas de interés a plazo se hacen basados en la tasa a plazo calculada real y redondeada a

efectos de la presentacion.

No importa si el importe bruto expuesto se reinvierte en deuda de tasa de interés fija
o variable a largo plazo, o en deuda a corto plazo que es renovada en cada periodo
posterior. La exposicion a cambios en las tasas de interés a plazo es la misma. Por
ejemplo, si las 14.100 u.m. se reinvierten a una tasa fija al principio del Periodo X2
por 6 meses, seran reinvertidas al 5,75 por ciento. El interés esperado se basa en las
tasas de interés a plazo para el Periodo X2 de 5,50 por ciento y para el Periodo X3
del 6,00 por ciento, igual a una tasa mixta del 5,75 por ciento (1,055 x 1,060)*, que
es la tasa de contado del Periodo X2 para los siguientes seis meses.

Sin embargo, solo se designa como cubierto el interés esperado de la reinversion de
las entradas de efectivo o revision de intereses del importe bruto para el primer
periodo de tres meses después de que ocurra la transaccion prevista. El interés
esperado cubierto se representa en las celdas sombreadas. La exposicion para los
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periodos posteriores no esta cubierta. En el ejemplo, la parte de la exposicion de tasa
de interés cubierta es la tasa a plazo de 5,50 por ciento para el Periodo X2. Para
evaluar la eficacia de la cobertura y calcular la ineficacia de la cobertura real en un
contexto de negocio en marcha, la entidad puede utilizar la informacion sobre
entradas de efectivo por intereses cubiertas en la Tabla VI y compararla con las
estimaciones actualizadas de las entradas de efectivo de intereses esperadas (por
ejemplo, en una tabla que se parezca a la Tabla II). En la medida en que las entradas
de efectivo por intereses esperadas excedan las entradas de efectivo por intereses
cubiertas, la entidad puede comparar el cambio acumulado en el valor razonable de
las entradas de efectivo cubiertas con el cambio acumulado en el valor razonable del
instrumento de cobertura para calcular la eficacia de la cobertura real. Si hay
insuficientes entradas de efectivo por intereses esperados, habra ineficacia. Se mide
comparando el cambio acumulado en el valor razonable de los flujos de efectivo por
intereses esperados en la medida que éstos sean menos que los flujos de efectivo
cubiertos con el cambio acumulado en el valor razonable del instrumento de
cobertura.

Descripcion de la designacion de la relacion de cobertura

Como se mencioné anteriormente, hay varios asuntos que deberian especificarse en
la designacion de la relacion de cobertura que complican la descripcion de la
designacion, pero que son necesarios para limitar la ineficacia para reconocerse a
efectos contables y evitar cambios de sistemas innecesarios y registros. El siguiente
ejemplo describe la designacion de manera mas completa e identifica aspectos
adicionales de la designacién no evidentes en los ejemplos anteriores.
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Ejemplo de designacion

Objetivo de cobertura

El objetivo de cobertura es eliminar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés durante el periodo de
cobertura, que es la vida de la permuta de tasas de interés, y obtener en efecto una tasa de interés fija
durante este periodo que sea igual a la tasa de interés fija en la permuta de tasas de interés.

Tipo de cobertura

Cobertura de flujos de efectivo

Instrumento de cobertura

Las permutas financieras recibe fijo, paga variable se designan como el instrumento de cobertura.
Cubren la exposicion de flujos de efectivo para el riesgo de tasa interés.

vision de intereses de la permuta financiera cubre una parte de tres meses de las entradas de efectivo por
intereses que resulta de:

La reinversion prevista o revision de intereses de los importes principales mostrados en la Tabla V.

Las inversiones no vinculadas o revisiones de tasas de interés que ocurren después de las fechas de
revision de la permuta financiera a lo largo de su vida e implican a diferentes prestatarios o prestamistas.
La partida cubierta—General

La partida cubierta es una parte de las entradas de efectivo por intereses brutos que resultaran de la
reinversion o revision de los flujos de efectivo identificados en la Tabla V y que se espera ocurran dentro
de los periodos mostrados en dicha tabla. La parte de la entrada de efectivo por intereses que se cubre
tiene tres componentes:

El componente principal que da lugar a la entrada de efectivo por intereses y el periodo en el que ocurre;
El componente de la tasa de interés; y

el componente de tiempo o periodo cubierto por la cobertura.

La partida cubierta—EIl componente principal

La parte de entradas de efectivo por intereses cubierta es el importe que resulta de la primera parte de los
importes del principal reinvertidos o revisados en cada periodo:

Eso es igual a la suma de los importes tedricos de las permutas de tasas de interés recibe fijo, paga
variable que se designan como instrumentos de cobertura y se mantienen en el periodo de la reinversion
o revision, y

que corresponde con los importes del principal de las exposiciones de flujos de efectivo que se invierten
o revisan en las fechas de revision de las permutas de tasas de interés o posteriormente.

La Partida cubierta—El componente de la tasa de interés

La parte del cambio de la tasa de interés que se cubre es el cambio en las siguientes partes:

El componente crediticio de la tasa de interés pagada sobre el importe principal invertido o revisado que
es igual al riesgo de crédito inherente en la permuta de tasas de interés. Es esa parte de la tasa de interés

sobre la inversion que es igual al indice de intereses de la permuta financiera de tasas de interés, como el
LIBOR, y

el componente de la curva de rentabilidad de la tasa de interés que es igual al periodo de revision de
intereses en la permuta de tasas de interés designada como instrumento de cobertura.
La partida cubierta—El periodo cubierto

El periodo de la exposicion a los cambios de la tasa de interés en la parte de las exposiciones de flujos de
efectivo cubiertas es:

El periodo desde la fecha de designacion hasta la fecha de revision de intereses de la permuta financiera
de tasas de interés que ocurre dentro del trimestre en que las transacciones previstas ocurren, pero no
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antes, y

sus efectos sobre el periodo posterior al que las transacciones previstas ocurran igual al intervalo de
revision de intereses de la permuta de tasas de interés.

Es importante reconocer que las permutas financieras no cubren el riesgo del flujo de
efectivo para una unica inversion a lo largo de toda su vida. Las permutas financieras
se designan como cobertura del riesgo del flujo de efectivo desde diferentes
inversiones de principal y revisiones de intereses que se hacen cada periodo de
revision de las permutas financieras durante la totalidad de su plazo. Las permutas
financieras cubren solo los intereses acumulados (o devengados) que ocurren en el
primer periodo posterior a la reinversion. Cubren el impacto del flujo de efectivo
resultante de un cambio en las tasas de interés que ocurre hasta la revision de
intereses de la permuta financiera. No esta cubierta la exposicion a los cambios de
las tasas durante el periodo desde la revision de intereses de la permuta financiera
hasta la fecha de la reinversion de las entradas de efectivo cubiertas o revision de
intereses de activos de tasa variable. Cuando la permuta financiera se revisa, la tasa
de interés sobre la permuta financiera se fija hasta la proxima fecha de revision de
intereses y se determina la acumulacion (o devengo) de las liquidaciones de la
permuta financiera neta. Cualquier cambio en las tasas de interés después de esa
fecha que afecte al importe de la entrada de efectivo por intereses ya no se cubre a
efectos cont