SEGUNDA SECCION
ASPECTOS ECONOMICOS:

INFORME ECONOMICO 2013

La economia peruana durante el afio 2013 experimentd un crecimiento de 5,8 por ciento, tasa
ligeramente inferior a la registrada en 2012 (6,0 por ciento). El menor ritmo de crecimiento reflejé en
gran medida el menor impulso externo asociado a un escenario internacional menos favorable, la
economia mundial crecié 3,0% en el 2013, ligeramente inferior al 2012 (3,2%). En linea con el menor
crecimiento mundial, los términos de intercambio se contrajeron por segundo afio consecutivo,
registrando una caida de 4,7%, ante los menores precios de exportacion (-5,5 %) en relacion a los precios
de importacion (-0,8%).

El crecimiento del afio 2013 fue sustentado por el incremento de la demanda interna (7,0%). El impulso
de la demanda interna se vio contrarrestada por la caida de las exportaciones y la desaceleracion, tanto
del consumo (5,4 por ciento) como de la inversion privada (6,4 por ciento) en un contexto de deterioro de
expectativas que se manifesto durante casi los tres primeros trimestres del afio.

La produccion per cdpita alcanzé en el 2013 un nuevo mdximo histdrico. Medido en ddlares corrientes, el
PBI por habitante llegé a USS 6 639 en 2013, superando en 149% al nivel del 2005, y superando el triple
del nivel del afio 2003.

Cuadro N° 01
INDICADORES ECONOMICOS

CONCEPTO 2012 2013
PBI(Mill. S/.2007) 431273 456,382
PBI(Mill. S/.) 508,211 546,760
PBI(Var.%real) 6.0 58
Demanda Interna (Var.%real) 8.0 70
Consumo Privado (Var.%real) 6.1 54
Inversion Bruta Interna (Var.%real) ©3 10.5
Exportaciones (Var.%real) 37 -0.9
Resultado Econémico del SPNF (% PBI) 2.3 0.9
Ingresos corrientes del Gobierno General (% PBI) 224 221
Gastos no financieros del Gobierno General (% PBI) 9.3 205
Balanza Comercial (Mill. US$) 5,232 -40
Balanza en Cuenta Corriente (Mill. US$) -6,281 -9,126
Reservas Internacionales Netas (Mill. US$) 63,991 65,663
Inflacié n (Fin de periodo anual) 26 29
Tipo de cambio promedio bancario (S/. por US$) 264 270
Liquidez total del Sistema Bancario (Saldos en Mill. S/.) 87,172 218,092
Emisién Primaria (Saldos en Mill. S/.) 52,735 51937
TAMN (% Prom.Anual) 0.1 5.9
TAMEX (%Prom.Anual) 82 80
indice General de la Bolsa de Valores de Lima (Dic.199%=100) 20,629 16,754

FUENTE: INEI, BCRP, MEF.

La inflacion acumulada anual de Lima Metropolitana se ubicé en 2,9% en diciembre 2013,
encontrandose dentro del rango meta del Banco Central de Reserva (1% - 3%) por segundo afio
consecutivo. La inflacion total y la inflacidn de alimentos, fueron una de las mds bajas en comparacion al
resto de paises de la region. Sin embargo, la inflacion subyacente (que descuenta los componentes de
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mayor volatilidad) registrd 3,7% anual en diciembre, ubicdndose por encima de la meta superior por mds
de dos afios.

En el frente externo, en el afio 2013, la balanza comercial registré un déficit de USS 40 millones; inferior
en relacion al superdvit de USS 5 232 millones del 2012. Este resultado estuvo explicado por la caida de
9,0% (-5,5% en precios y -3,8% en volumen) de las exportaciones en relacién al avance de 2,6% (-0,8% en
precios y +3,5% en volumen) de las importaciones en el mismo periodo. Por su parte, en el 2013 el déficit
en cuenta corriente se ubico en -4,5% del PBI, como reflejo, principalmente, de una caida mayor a la
esperada en el precio de las materias primas que exportamos. Este déficit en cuenta corriente se financio
con el superdvit de la cuenta financiera que ascendié a 5,6% del PBI, principalmente por mayores
capitales de largo plazo. En efecto, la Inversion Extranjera Directa (IED) alcanzé niveles de USS 9 298
millones (4,6% del PBI).

Las operaciones del Sector Publico no Financiero registraron un superdvit fiscal de 0,9 por ciento del PBI,
en linea establecida con las reglas macrofiscales para este afio que establece que el resultado fiscal no
debe ser deficitario. El resultado alcanzado se dio en un contexto en el que la actividad econémica
moderd su crecimiento respecto al afio previo y en el que los menores precios de los minerales de
exportacion impactaron en la recaudacion tributaria

SECTOR REAL

A nivel sectorial, el menor crecimiento del PBI registrado en el 2013 se explica principalmente por la
desaceleracion en los sectores construccion, servicios y agropecuario. Se debe resaltar el crecimiento del
sector pesca, mineria y manufactura, quienes tuvieron tasa de crecimiento en el 2013 superiores a los
registrados el afio anterior.

Cuadro N° 02
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES
(Variacioén Porcentual Real Anual)

2010 2011 2012 2013

Agropecuario 4.3 4.1 5.9 1.4
Pesca -19.6 52.9 -32.2 18.1
Mineria e hidrocarburos 1.3 0.6 2.8 4.9
Manufactura 10.8 8.6 1.5 5.7
Electricidad y Agua 8.1 7.6 5.8 55
Construccion 17.8 3.6 15.8 8.9
Comercio 12.5 8.9 7.2 5.9
Otros servicios 7.7 7.3 74 6.4
VALOR AGREGADO BRUTO TOTAL 8.0 6.5 5.9 5.9
Impuestos y derechos de importacién 13.5 5.7 6.9 4.8
PBI 8.5 6.5 6.0 5.8

Fuente: INEI, BCRP.

A. SECTORES PRIMARIOS
A.1 SECTOR AGROPECUARIO

El sector agropecuario crecio 1,4%, impulsado por el subsector pecuario que crecio 2,5% ante un débil
desempefio del subsector agricola que sdlo crecié 1,0%. El resultado del subsector pecuario se explica por
el crecimiento de la produccion de huevo, ave, porcino y en menor medida de bovino; por su parte, el
subsector agricola se vio afectado por la menor produccion de café (-19,7%, por efecto de la roya
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amarilla), algodon rama (-25,7%, por menores dreas cosechadas), el nulo crecimiento del arroz cdscara
(-0,3%), entre otros.

Segtn el destino de la produccion, se registré un menor crecimiento (2013 respecto a 2012) tanto de los
productos orientados al mercado externo como al mercado interno. Mientras los productos orientados al
mercado externo disminuyeron con respecto al afio anterior, reflejo en gran medida de la caida de la
produccion del café, los productos orientados al mercado doméstico mostraron una fuerte
desaceleracion, en particular, la papa, el arroz y la cebolla.

A2 SECTOR PESCA

El sector pesquero, crecié 18,1% impulsado fuertemente por el crecimiento tanto del desembarque para
consumo humano indirecto (CHI), que crecid 27,2%, como para consumo humano directo (CHD), que
crecio 18,9%. El crecimiento del CHI se debid al mayor desembarque de anchoveta durante el afio 2013;
mientras que el CHD crecid por el mayor desembarque de especies para congelado (28,3%) y fresco
(12,9%).

La extraccion total de anchoveta registré un crecimiento de 27,1 por ciento, debido a la mayor
autorizacion del Limite Mdximo Total de Captura Permisible. De este total el volumen de extraccion
asociado al consumo industrial ascendié a 4,7 millones de TM y significé un incremento 27,2 por ciento,
lo cual se tradujo en una contribucion positiva de 12,2 por ciento a la evolucion del sector, es decir, casi
la totalidad de la expansion de la pesca se debe a la mayor captura de anchoveta. En contraste, la pota
destinada al rubro de congelado fue una de las especies con una mayor contribucion negativa (1,0 por
ciento) durante el afio, alcanzando un volumen de 380,5 miles de TM.

A.3 MINERIA E HIDROCARBUROS

Mineria e hidrocarburos, crecié 4,9% como resultado de la expansion de la mineria metdlica en 4,2% y
de hidrocarburos en 7,2%. El crecimiento de la mineria metdlica, se explicé por la mayor produccion de
cobre debido al aumento de produccion de Antapaccay; de zinc ante mayor produccion de Milpo luego
de la expansion de su planta de beneficio; y de plata ante el incremento de produccion de Antamina y
Buenaventura. Por su parte, la produccion de hierro fue prdcticamente nula debido a las dos huelgas que
tuvo que enfrentar; la produccion de oro caydé por la menor produccion de Yanacocha, Barrick y
Buenaventura. Finalmente, la expansion del sector hidrocarburos se explico por el fuerte crecimiento de
la produccion de LGN (20,9%) y el crecimiento moderado de gas natural (2,7%) contrarrestada por la
caida en la produccion de petrdleo (-5,9%).

B. SECTORES NO PRIMARIOS
B.1 SECTOR CONSTRUCCION

El sector construccion crecid 8,9%, impulsado por la inversion en obras de infraestructura publica y
privada, destacando las obras del tramo 2 de la linea 1 del Metro de Lima, Via Parque Rimac, el proyecto
minero Las Bambas en Apurimac, y obras en centros comerciales (Centro Comercial Salaverry en Jesus
Maria y Megaplaza Norte segunda etapa en Independencia). Destacan también obras de construccion
del sector inmobiliario y de infraestructura hotelera
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B.2 SECTOR MANUFACTURA

El sector manufacturero crecio 5,7%, mostrando una aceleracion respecto al afio previo. Esta evolucion
refleja la expansion observada en los procesadores de recursos primarios, parcialmente compensado por
un menor crecimiento de la manufactura no primaria. El menor dinamismo de la manufactura no
primaria estd en linea con la desaceleracion de la demanda interna durante el afio 2013.

El crecimiento del sector manufacturero se sustento principalmente por el crecimiento de la manufactura
primaria (9,8%), mientras que la manufactura no primaria avanzo 4,4%. La manufactura primaria, se vio
favorecida por la mayor produccion del rubro procesamiento y conservacion de pescados, crustdceos y
moluscos (13,3%), productos de metales preciosos y metales no ferrosos (12,9%) y elaboracion de azucar
(6,1%). Por su parte, el crecimiento de la manufactura no primaria, se explica por el desempefio
favorable de los productos metdlicos, maquinaria y equipo (8,7%), rubros productos quimicos, caucho y
pldsticos (7,7%), rubros asociados a la construccion (7,1%) y el rubro de alimentos y bebidas (2,2%). Sin
embargo el rubro textil y confecciones registré una contraccion (-3,1%), por los menores envios a
Venezuela (-40,8%).

B.3 SECTOR SERVICIOS Y COMERCIO

El sector comercio crecid 5,9%, liderado por el comercio minorista en un contexto de dinamismo del
consumo privado y mayor penetracion del comercio retail. El rubro mayorista se vio beneficiado por las
mayores compras de maquinaria y materiales de construccion. Por su parte, las ventas de vehiculos
nuevos superaron las 201 mil unidades, y crecieron 5,5%.

Finalmente, el sector servicios crecio 6,4%, gracias a la expansion del segmento financiero (10,5%),
telecomunicaciones y otros servicios de informacion (8,3%), transporte, almacenamiento, correo y
mensajeria (6,6%) y servicios prestados a empresas (6,1%). Los servicios financieros fueron favorecidos
por la fortaleza de la demanda interna, lo cual se reflejo en el incremento de los créditos a empresas,
créditos de consumo e hipotecarios, asi como por el aumento de los depdsitos. En telecomunicaciones y
otros servicios de informacion destacaron el servicio de internet, television, consultoria y otras
actividades relacionadas con la informdtica. El rubro transporte, almacenamiento, correo y mensajeria,
se sustenta en los mayores servicios de transporte de carga y pasajeros por carretera, y del incremento
de los servicios de mensajeria y correo. Mientras que en el rubro servicios prestados a empresas,
destacaron la actividad inmobiliaria y el alquiler de maquinaria y equipo vinculados al sector
construccion y mineria

I. DEMANDA Y OFERTA GLOBAL

En el 2013, el Peru crecio 5,8%. Asi, nuestro pais se mantuvo como una de las economias de mayor
dinamismo del mundo. El motor de crecimiento fue la demanda interna (7,0%), que compensé el menor
crecimiento de nuestros socios comerciales que se expandieron 2,8% (3,1% en el 2012). De esta forma, la
demanda privada® contribuyd con 5,7 puntos porcentuales al crecimiento del 2013.

! Demanda privada Incluye inversién privada y consumo privado.
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Cuadro N° 03
EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO: 2003 — 2013

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Variacion real porcentual anual

1. Demanda Interna 2.5 3.0 4.4 11.2 12.8 13.6 -3.3 14.9 7.7 8.0 7.0
a. Consumo privado 25 3.4 3.7 6.2 8.6 8.9 2.8 8.7 6.0 6.1 54

b. Consumo publico 3.9 4.1 9.1 7.6 4.3 5.4 13.0 5.6 4.8 8.1 6.7

c. Inversion bruta interna 1.6 0.6 4.3 34.6 31.3 30.1 -23.3 38.8 12.9 12.3 10.5
Inversion bruta fija 2.8 4.6 121 18.3 21.3 24.6 -1.6 23.1 6.0 16.3 7.6

- Privada 29 5.7 12.5 18.5 222 23.9 -9.1 25.9 11.0 15.6 6.4

- Publica 2.3 -0.2 10.2 17.5 171 27.9 32.9 14.2 -11.2 19.1 12.5

2. Exportaciones 8.4 11.0 13.8 1.5 4.3 71 -0.7 1.3 6.9 3.7 -0.9
3. Producto Bruto Interno 4.2 5.0 6.3 7.5 8.5 9.1 1.0 8.5 6.5 6.0 5.8
4. Importaciones 2.7 5.1 10.0 13.3 20.2 241 -16.7 26.1 11.6 11.3 3.6

Estructura del PBI (en porcentajes)

1. Demanda Interna 100.0 96.6 94.0 90.6 92.9 99.7 96.0 96.9 95.9 98.5 100.9
a. Consumo privado rang 69.1 66.6 61.0 60.2 61.9 63.7 61.1 60.0 61.0 61.4

b. Consumo publico 1.7 11.4 11.7 11.1 10.5 10.3 11.5 10.6 10.2 10.8 11.2

c. Inversion bruta interna 16.7 16.0 15.6 18.6 223 275 20.9 25.2 25.7 26.7 28.3
Inversion bruta fija 16.8 16.7 17.6 18.3 20.3 23.9 233 25.1 24.0 25.8 26.6

- Privada 13.9 13.8 14.5 15.1 16.8 19.4 17.6 19.2 19.2 20.4 20.8

- Publica 3.0 2.9 3.1 3.2 35 4.5 5.7 5.9 4.8 54 5.8
Variacién de existencias -0.2 -0.8 -2.0 0.2 2.0 3.5 -2.5 0.1 1.8 0.9 1.6

2. Exportaciones 18.7 225 26.5 30.2 30.5 28.4 25.2 26.6 29.7 26.6 237
3. Producto Bruto Interno 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
4. Importaciones 18.7 19.1 20.5 20.8 234 28.1 21.2 235 256 251 246

Fuente: BCRP.

Por su parte, la inversion total (privada mds publica) como porcentaje del PBI alcanzd 28,3%, situdndose
por encima de sus pares de la region-LA6%. A pesar del menor dinamismo de la inversién privada que
crecid 6,4%, el impulso fiscal fue superior a lo esperado, en especial la inversion publica que alcanzé una
expansion de 12,5% y sobrepasé los S/. 31 mil millones, lo que contribuird a reducir las brechas de
infraestructura e incrementar el acceso de servicios.

Grdfico N° 01
Inversién Total 2013 Peru: Inversién Privada® y Publica
(% del PBI) (% del PBI)
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1/ Para Peru se considera las cifras oficiales del BCRP. 2/ Lainversi6n privada incluye inventarios.

Fuente: BCRP, FMI — WEO abril 2014.

El crecimiento del consumo privado (5,4%) estuvo sustentado en el incremento de la clase media en base
al mayor empleo adecuado, la caida del subempleo, el aumento en el ingreso familiar, y al margen que
existe para incorporar nuevos consumidores especialmente en provincias. Cabe indicar que, el

2 LAG6: se refiere a los seis (6) paises latinoamericanos que han adoptado un marco de meta de inflacién explicito, y que han
desarrollado mds sus mercados de capitales. La lista incluye: Brasil, Chile, Colombia, México, Peru y Uruguay.
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crecimiento de la clase media ha generado cambios en los hdbitos de consumo de la poblacién en los
ultimos afios moviéndose hacia un consumo mds sofisticado y de mejor calidad.

Grdfico N° 02
Lima Metropolitana: Masa Salarial ¥/ Lima Metropolitana: Empleo
(Miles de millones de Nuevos Soles) (Empleo adecuado y subempleo como % empleo total)
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1/ Masa Salarial: total de remuneraciones acumuladas de los trabajadores
asalariados e independientes en su actividad principal (ingreso principal:
monetario y en especie). Promedio mévil 12 meses.

Fuente: INEI.

El consumo publico crecié 6,7%, como consecuencia de las mayores compras de bienes y gastos en
servicios, del Gobierno Nacional y los Gobiernos Regionales, que crecié alrededor del 8%. Asimismo
contribuyé a este resultado el incremento del gasto en remuneraciones, del Gobierno Nacional y los
Gobiernos Regionales, que crecid en torno al 6% en términos reales con relacién al afio 2012.

Por otro lado, el volumen de las exportaciones de bienes y servicios se contrajo -0,9% respecto al 2012.
Durante el afio se observo una débil evolucion de las exportaciones por el menor envio de productos
tradicionales, los cuales cayeron 4,4 por ciento, principalmente por café y oro, mientras que las no
tradicionales disminuyeron en 1,5 por ciento, principalmente por menores exportaciones de productos
textiles. Mientras que, el volumen de las importaciones de bienes y servicios crecié 3,6% respecto al
mismo periodo del 2012, reflejando la desaceleracion principalmente de las importaciones de bienes de
capital, en un contexto de desaceleracion de la inversion privada. Asi, las exportaciones netas restaron
1,3 puntos porcentuales al crecimiento del PBI.

BRECHA AHORRO INVERSION

En el 2013, junto con el crecimiento del PBI, se obtuvo una recuperacion en la inversion interna y en
menor medida en el ahorro nacional con respecto al 2012. Asi, el primer componente pasé de 26,7% a
28,3% por ciento del PBI, en tanto que el ahorro pasé de 23,5% a 23,8% del PBI.

En este contexto también se observé una mayor necesidad de recurrir al ahorro externo para financiar la
inversidn, pues este paso de un nivel de 3,3% del PBl en 2012 a 4,5% en 2013.
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Cuadro N° 04
BRECHA AHORRO - INVERSION
(Porcentaje del PBI)

2010 2011 2012 2013

Ahorro interno 22.8 23.9 235 23.8
Sector publico 6.3 74 8.1 7.0
Sector privado 16.5 16.4 15.4 16.7
Ahorro externo 24 1.9 33 4.5
Inversién 25.2 25.7 26.7 28.3
Sector publico 59 4.8 5.4 5.8
Sector privado " 19.3 20.9 21.3 22.4

1/ Incluye variacion de inventarios
Fuente: BCRP.

1ll. PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO

La inflacion acumulada anual de Lima Metropolitana se ubicd en 2,9% en diciembre 2013,
encontrdndose dentro del rango meta del Banco Central de Reserva (1% - 3%) por segundo afio
consecutivo. La inflacidn total y la inflacion de alimentos, fueron una de las mds bajas en comparacion al
resto de paises de la region. Sin embargo, la inflacion subyacente (que descuenta los componentes de
mayor volatilidad) registré 3,7% anual en diciembre, ubicdndose por encima de la meta superior por mds
de dos afios.

Grdfico N° 03
LIMA METROPOLITANA: iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC) ALC: Precios al Consumidor 2013
(Var. % anual Dic13/Dic12)
(Var. % anual)
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ALC: Principales paises de América Latina y el Caribe
Fuente: INEI, BCRP, CEPAL.

De otro lado, en el 2013, el tipo de cambio promedio fue de S/. 2,70 por délar estadounidense, lo que
implicé una depreciacion nominal del nuevo sol de 2,4% respecto del promedio del 2012, como
consecuencia de: (a) el efecto del anuncio del retiro del estimulo monetario por parte de la Reserva
Federal de EE.UU. sobre la recomposicion de los portafolios y su impacto en los flujos de capitales y el
tipo de cambio, y (b) los menores ingresos de moneda extranjera al pais por la caida de los precios
internacionales de nuestros metales de exportacion. Cabe precisar que la depreciacion de las monedas
ha sido un fenomeno presente en el resto de la region: Argentina (20,2%), Brasil (10,5%), Colombia
(4,1%) y Chile (1,9%). Frente a ello, para moderar la volatilidad del tipo de cambio, entre mayo y
diciembre 2013, el BCRP emitioé Certificados de Depdsitos Reajustables por un monto de S/. 8 551
millones y ha vendid délares por un valor de USS 5 205 millones.
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IV. SECTOR EXTERNO

En el afio 2013, el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos aumento de 3,3 por ciento del
PBl en 2012 a 4,5 por ciento en 2013. Esta caida refleja la disminucion de los términos de intercambio del
Pert en 4,7 por ciento, en un contexto de caida de las cotizaciones internacionales de nuestros
principales productos de exportacion. Asimismo, este resultado se explica por el crecimiento de la
demanda interna.

Grdfico N° 04

SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
(En porcentaje del PBI)

-4.3 -4.5

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: BCRP.

A. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Al cierre del 2013 las Reservas Internacionales Netas (RIN) alcanzaron los USS 66 mil millones
(equivalente al 32% del PBI), monto superior en USS 1 661 millones al del afio anterior. El aumento de las
reservas internacionales permitioc mantener indicadores de liquidez internacional adecuados. De este
modo, las reservas internacionales netas a fines de 2013 equivalian a 21 meses de importaciones, 7,9
veces los pasivos externos de corto plazo y 3,5 veces el saldo de la emision primaria.
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Grdfico N° 05
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

(Miles de Millones de USS) (N° de meses de importaciones)
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Fuente: BCRP.

B. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

En 2013, el déficit en cuenta corriente se financié con el superdvit de la cuenta financiera que ascendié a
5,6% del PBI, principalmente por mayores capitales de largo plazo. En efecto, la Inversion Extranjera
Directa (IED) alcanzé niveles de USS 9 298 millones (4,6% del PBI).

Cuadro N° 05
BALANZA DE PAGOS
(En Millones de USS)
2010 2011 2012 2013
I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -3,545 -3,177 -6,281 -9,126
1. Balanza comercial 6,988 9,224 5,232 -40
a. Exportaciones FOB 35,803 46,376 46,367 42,177
b. Importaciones FOB -28,815 -37,152 -41,135 -42,217
2. Servicios -2,353 -2,244 -2,420 -1,801
a. Exportaciones 3,693 4,264 4,915 5,814
b. Importaciones -6,046 -6,508 -7,335 -7,615
3. Renta de factores -11,205 -13,357 -12,399 -10,631
a. Privado -10,976 -12,821 -11,670 -9,773
b. Publico -230 -537 -729 -858
4. Transferencias corrientes 3,026 3,201 3,307 3,346
Il. CUENTA FINANCIERA 13,638 8,716 19,812 11,407
1. Sector privado 11,467 9,271 15,792 14,881
2. Sector publico 2,429 662 1,447 -1,350
3. Capitales de corto plazo -258 -1,217 2,572 -2,125
1l. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 19 33 19 5
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 1,079 -886 1,257 622
V. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP 11,192 4,686 14,806 2,907
V=1+1+ 101 +1V)

Fuente: BCRP.

Por su parte, la cuenta financiera registré un flujo de USS 11 407 millones, equivalente a 5,6 por ciento
del PBI, principalmente por las operaciones de largo plazo del sector privado (7,4 por ciento del PBI) cuyo
flujo se sustenta en la colocacién de bonos en mercados externos (por parte de empresas locales del
sector financiero, de hidrocarburos y manufacturero), en la inversion directa extranjera (empresas de la
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mineria y de servicios no financieros) y en los préstamos de largo plazo (empresas de energia, de la
mineria y de hidrocarburos).

Cuadro N° 06
BALANZA DE PAGOS
(En Porcentaje del PBI)
2010 2011 2012 2013
|. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -2.4 -1.9 -3.3 -4.5
1. Balanza comercial 4.7 5.4 27 0.0
a. Exportaciones FOB 241 27.2 24.0 20.8
b. Importaciones FOB -19.4 -21.8 -21.3 -20.9
2. Servicios -1.6 -1.3 -1.3 -0.9
a. Exportaciones 25 2.5 25 29
b. Importaciones -4.1 -3.8 -3.8 -3.8
3. Renta de factores -7.5 -7.8 -6.4 -5.3
a. Privado -7.4 -7.5 -6.0 -4.8
b. Publico -0.2 -0.3 -0.4 -0.4
4. Transferencias corrientes 2.0 1.9 1.7 1.7
Il. CUENTA FINANCIERA 9.2 5.1 10.3 5.6
1. Sector privado 7.7 5.4 8.2 7.4
2. Sector publico 1.6 0.4 0.8 -0.7
3. Capitales de corto plazo -0.2 -0.7 1.3 -1.1
11l. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 0.0 0.0 0.0 0.0
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 0.7 -0.5 0.7 0.3
V. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP 7.5 2.7 7.7 1.4
V=1+1+ 10+ 1V)

Fuente: BCRP.

En el afio 2013, la balanza comercial registré un déficit de USS 40 millones; inferior en relacién al
superdvit de USS 5 232 millones del 2012. Este resultado estuvo explicado por la caida de 9,0% (-5,5% en
precios y -3,8% en volumen) de las exportaciones en relacién al avance de 2,6% (-0,8% en precios y +3,5%
en volumen) de las importaciones en el mismo periodo.

El déficit en el comercio exterior de servicios fue de USS 1 801 millones, inferior en USS 619 millones al
de 2012. Los ingresos se incrementaron en USS 899 millones (18,3 por ciento) respecto al afio anterior;
observdndose mayores ingresos por viajes, transportes y servicios de seguros y reaseguros. Por su parte,
los egresos alcanzaron los USS 7 615 millones, aumentando en USS 280 millones (3,8 por ciento) debido
al incremento en los gastos de viajes al exterior, servicios de pasajeros, pagos de primas al exterior y
comunicaciones.

La renta de factores presenté un déficit de USS 10 631 millones, menor en USS 1 768 millones al
obtenido el afio anterior debido principalmente a los menores egresos por utilidades de los sectores
mineria e hidrocarburos. Por su parte, los ingresos del sector privado ascendieron a USS 460 millones,
monto que recoge los intereses por depdsitos y el rendimiento de las inversiones del sector financiero y
no financiero. El déficit correspondiente al sector publico fue de USS 858 millones, monto mayor en
USS 129 millones respecto al del afio anterior debido a mayores egresos por los intereses de los bonos de
la deuda publica externa.
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Las transferencias corrientes ascendieron a USS 3 346 millones durante 2013, siendo su componente
mds importante las remesas hechas por los peruanos en el exterior (81 por ciento). Dichos ingresos
alcanzaron los USS 2 707 millones, lo que equivale a una disminucién de 2,9 por ciento respecto a 2012.

B.1. EXPORTACIONES

Las exportaciones totales alcanzaron los USS 42 177 millones en el 2013. La contraccién de las
exportaciones se explicé por la caida de los precios (-5,5%) y de los volimenes exportados (-3,8%)° .

Grdfico N° 06

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES
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Fuente: BCRP, SUNAT.

Las exportaciones tradicionales cayeron -11,1% (-8,9% en precios y -2,4% en volumen) ante los menores
envios de productos mineros (-12,0%) como cobre (-8,6%) y oro (-16,9%); y de agricolas (-28,3%) como el
café (-32,0%). Cabe indicar que distintos choques de oferta negativos afectaron la exportacion en estos
sectores: (i) en el sector minero, se registraron problemas técnicos puntuales que afectaron el volumen
de exportacion en particular en el 172013 y, (ii) la exportacion de café se vio afectada por la presencia de
la plaga roya amarilla en regiones clave como Junin, Amazonas, San Martin, entre otras.

Por su parte, las exportaciones no tradicionales alcanzaron los USS 10 985 millones en el 2013 y
descendieron -1,9% especialmente por los menores precios (-1,2%) y menores envios de productos
textiles (-11,5%), quimicos (-8,2%) y siderometaltrgico y joyeria (-3,3%). En particular, la caida en las
exportaciones textiles respondié a una contraccion del volumen (-12,9%) y a las menores ventas a
Venezuela (-40,8%). Sin el efecto de Venezuela, las exportaciones del rubro textil crecieron 2,3%. Cabe
resaltar que, las exportaciones de productos agropecuarios alcanzaron un récord de USS 3 434 millones y
aumentaron 11,4%, respecto del 2012.

En el 2013, EE.UU se consolidé como nuestro principal mercado de destino al recibir el 17,7% de nuestras
exportaciones, luego de dos afios consecutivos que fue superado por China. Asi, China se ubico en
segundo lugar seguido por Suiza y recibieron el 17,5% y 7,2% de nuestras ventas al exterior,
respectivamente. Cabe precisar que, las exportaciones a EE.UU. aumentaron 16,7% como resultado en
particular de las mayores ventas de oro (58,5%). Por su parte, cayeron los envios a China (-6,4%), por los
menores envios de productos tradicionales (-7,1%) como harina de pescado (-2,9%), y a Suiza (-40,3%),
principalmente por la caida en las ventas de oro (-39,8%).

3 Se precisa que: (1+ Var. % Precios)*(1+Var. % Volumen) = (1+ Var. % Valor).
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B.2. IMPORTACIONES

En el 2013 las importaciones totales registraron un récord histérico y sumaron USS 42 217 millones,
registrando un incremento de 2,6% respecto del 2012. Este resultado se explicé por los mayores
volumenes (+3,5%) que contrarrestaron el efecto negativo de los precios (-0,8%). A nivel de grupos de
productos, crecieron: insumos (+1,2%), bienes de capital (+2,3%) y bienes de consumo (+7,1%). El
aumento de la importacion de bienes de consumo, se sustento en las mayores compras de bienes no
duraderos (10,2%). La importacion de bienes de capital respondio a las mayores adquisiciones de bienes
para la industria (1,9%) y de equipo de transporte (5,8%). La importacion de insumos fue impulsada

principalmente por la demanda de combustibles (9,6%).

Grdfico N° 05
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Fuente: BCRP, SUNAT.

B.3  TERMINOS DE INTERCAMBIO

Los términos de intercambio cayeron 4,7% en el 2013, ante los menores precios de exportacion (-5,5%)
en relacion a los precios de importacion (-0,8%). En términos generales, los precios de los commodities se
vieron afectados por los temores sobre desaceleracion del crecimiento de China. En el caso de los
alimentos, los precios internacionales se vieron presionados a la baja por la abundancia de oferta de
granos por las mayores siembras, incentivadas por los altos precios en el periodo de sequia en Estados
Unidos de América (EUA) durante 2012.

Cuadro N° 07

TERMINOS DE INTERCAMBIO DE COMERCIO EXTERIOR
(Base 2007=100)

indice de Precios Nominales Tmiines de

Exportaciones Importaciones Intercambio
Afos indice Var. % indice Var. % indice Var. %
2009 90.6 - 127 104.2 - 10.6 86.7 -23
2010 118.2 30.4 112.3 7.8 105.1 213
2011 143.7 215 127.3 13.3 112.9 7.3
2012 140.5 -22 1271 - 02 110.5 - 21
2013 132.8 - 55 126.1 - 08 105.3 - 47

Fuente: BCRP.
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V. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

Durante 2013, el BCRP mantuvo su tasa de referencia de politica monetaria en 4,25 por ciento hasta
octubre y la redujo en noviembre a 4,0 por ciento con el objetivo de garantizar la convergencia de la
inflacién dentro del rango de la meta de inflacion, en un escenario de desaceleracion de la actividad
econdmica, que se vio afectada por el menor crecimiento de nuestros socios comerciales y por los
menores precios de exportacion. La politica monetaria continud siendo preventiva, en particular respecto
al impacto del escenario internacional, y estuvo orientada a garantizar que las expectativas de inflacion
se mantuvieran ancladas en el rango de la meta de inflacion.

A. CREDITO Y LIQUIDEZ

Las tasas de crecimiento anual de la liquidez y el crédito han continuado desacelerdndose entre 2012 y
2013, lo que estaria asociado a la reduccidn en el crecimiento de la actividad econémica. La liquidez total
aumentd 11,3 por ciento. La liquidez en moneda nacional crecié 10,8 por ciento, mientras que la liquidez
en moneda extranjera crecio 12,4 por ciento. Asi, el coeficiente de dolarizacion de la liquidez se
incrementé de 30,7 por ciento en diciembre de 2012 a 33,0 por ciento en diciembre de 2013.

A.1CREDITO

Durante el 2013, el crédito total al sector privado mantuvo su dinamismo con un crecimiento anual de
13,2% al cierre del afio. En moneda nacional aceleré su ritmo de crecimiento, al registrar 22,5% de
crecimiento anual, en tanto en moneda extranjera continud desacelerdndose, al registrar 2,0%. Téngase
en cuenta que, el mayor ritmo de crecimiento del crédito en moneda nacional, fortalece al sistema
financiero debido a que reduce el riesgo asociado a los descalces cambiarios en la hoja de balance de los
agentes econémicos. Por tipo de colocacion, se aprecia un comportamiento similar al crédito total. EI
crédito a las empresas mantuvo su dindmica de crecimiento anual, al registrar 13,2% en diciembre 2013
(13,3% en diciembre 2012). Por su parte, los créditos hipotecarios y consumo moderaron su crecimiento
anual, al registrar 16,2% y 11,4%, respectivamente. Con este resultado, el crédito como porcentaje del
PBl aumento de 32,1% a diciembre 2012 a 35,7% a diciembre 2013.

Grdfico N°07
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Fuente: BCRP.
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A.2 LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO

La liquidez del sector privado crecio 11,3% anual en diciembre 2013 (12,4% en ddlares y 10,8% en soles),
en menor ritmo que hace un afio (14,1% anual en diciembre 2012). Por monedas, la liquidez en moneda
nacional continué mostrando una desaceleracion en su ritmo de expansion, principalmente por la menor
demanda por depdsitos en soles ante la mayor preferencia de las empresas e inversionistas
institucionales por ahorrar en moneda extranjera, de esta manera, la liquidez en ddlares se expandio
considerablemente desde el 252013. La liquidez como porcentaje del PBI aumentd de 33,6% en diciembre
de 2012 a 36,1% en diciembre de 2013.

Grdfico N° 08
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FUENTE: BCRP.

Desde mayo de 2013, el BCRP ha venido implementando medidas de flexibilizacion del régimen de encaje
en moneda nacional, mediante el establecimiento de topes al encaje medio que se fueron reduciendo
desde 20% en junio 2013 hasta 15% al cierre del afio. De esta manera, se ha permitido satisfacer la
demanda de crédito sin ejercer presiones al alza en las tasas de interés en soles, en un entorno de mayor
demanda de ddlares por parte de la banca.

En noviembre del 2013, el Banco Central redujo la tasa de interés de referencia de la politica monetaria a
4,0% luego de haberla mantenido en 4,25% desde mayo de 2011. Esta reduccion es consistente con una
inflacion cercana a 2,0% para el horizonte de proyeccion 2014-2015 y toma en cuenta ademds que el
ritmo de crecimiento de la actividad econdmica se encuentra por debajo de su potencial, que los
indicadores recientes muestran un menor crecimiento de la economia mundial, que las expectativas de
inflacion se mantienen en el rango meta y que se prevé una reversion de los choques de oferta que han
venido afectando la inflacion en el corto plazo. Esta decision tiene un cardcter preventivo y no implicaria
una secuencia de reducciones de las tasas de interés de referencia.
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Cuadro N° 08

BCRP: MEDIDAS DE ENCAJE

Moneda Extranjera
Moneda Nacional Adeudados
Régimen General
Externos
Tasade
encaje
minimo legal UEEE fje Aumento en la| Tope de tasa UEEE .de Aumento en la
9 encaje encaje Tope tasa de
. tasa de encaje| de encaje . tasa de encaje . N Corto plazo
marginal para . " marginal para . encaje medio
o medio medio - medio
depositos depositos
May.12 9% 30% 0,50% 55% 0,50% 60%
Set.12 9% 30% 0,50% 55% 0,50% 60%
Oct.12 9% 30% 0,50% 55% 0,50% 60%
Nov.12 9% 30% 0,75% 55% 0,75% 60%
Ene.13 9% 30% 0,25% 55% 0,75% 60%
Feb.13 9% 30% 55% 1,00% 60%
Mar.13 9% 30% 55% 0,50% 60%
Abr.13 9% 30% -- 55% 0,25% 60%
May.13 9% 30% -- 55% -- 60%
Jun.13 9% 30% 20% 55% 60%
Ago.13 9% 25% 19% 50% 45% 50%
Set.13 9% 20% 17% 50% 45% 50%
Oct.13 9% 16% 16% 50% 45% 50%
Dic.13 9% 15% - 15% 50% -.- 45% 50%

Fuente: BCRP.

A.3 DOLARIZACION DEL SECTOR PRIVADO

La dolarizacion del crédito disminuyd de 43% en diciembre 2012 a 40,8% en diciembre 2013, asociada a
una mayor demanda por crédito en soles ante la percepcion de un mayor riesgo de tomar
endeudamiento en ddlares, por la depreciacion del nuevo sol, reduciéndose principalmente la
dolarizacion de los créditos hipotecarios. Contrariamente, la dolarizacion de los depdsitos en ddlares
aumentd de 38% en diciembre 2012 a 40,7% en diciembre 2013, incrementdndose principalmente en el
rubro de las empresas.

Grdfico N° 09
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FUENTE: BCRP
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B. TASAS DE INTERES BANCARIO

La tasa de interés activa en moneda nacional y moneda extranjera se incremento para el segmento de
créditos de consumo e hipotecario asociada a la mayor percepcion de riesgo crediticio que la banca tiene
sobre esta cartera, mientras que para las empresas corporativas, grandes y medianas empresas se ha
reducido, asociadas a la reduccion de encajes por parte del BCRP, principalmente en moneda nacional.

i Cuadro N° 09
TASA DE INTERES ACTIVA EN MONEDA NACIONAL Y MONEDA EXTRANJERA
(Porcentaje)
Corporativos Grandes Empresas I’::S)irir;zz E;qpurizzz Consumo Hipotecario

MN ME |MN ME |MN ME |MN ME |MN ME |MN ME
Dic.10 51 33 6,1 55 10,1 8,5 23.7 14.2 37,8 19,3 9,5 8,1
Dic.11 6,0 3,0 74 54 11,2 8,9 23.2 16,0 385 22,0 9,4 8,2
Dic.12 5,8 4,1 74 6,4 11,0 9,0 22,5 15,5 41,2 22.4 8,8 8,0
Mar.13 58 4,6 74 75 10,8 10,1 22,0 14,8 39,3 241 9,2 8,2
Abr.13 54 41 7,2 7,0 10,7 9,2 21,9 14,4 40,7 241 9,1 8,3
May.13 54 3,5 7.2 6,3 10,8 9,2 21,7 14,5 41,9 243 9,0 83
Jun.13 53 2,9 72 6,2 10.6 9,2 21,2 14 41,3 251 9,1 8,6
Jul.13 54 3,5 71 6,1 10,6 8.9 21,1 13,8 42,1 25,3 9,2 8.4
Ago.13 57 3,2 7,0 6,1 10,9 8,6 21,4 13,7 41,7 25,7 9,3 8,4
Set.13 55 3,0 71 6,0 10,9 8,8 21,5 13,7 41,7 25,5 9,3 8,8
Oct.13 57 3,3 7,2 5,9 11,0 8,8 21,3 13,6 41,4 25,8 9,2 8,6
Nov.13 54 2,9 7,2 53 10,3 8,7 20.9 13,4 41,8 26.2 9,2 8,5
Dic.13 54 2,4 71 55 10,1 8.3 21,0 13,2 42.3 26,1 9,0 8.5

Fuente: BCRP.

C. OTROS INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO

El indicador de morosidad de la banca (cartera atrasada como porcentaje de los créditos directos) se
ubicé en 2,14% en diciembre de 2013, mayor en 0,35 puntos porcentuales a lo reportado en diciembre de
2012. Las tasas de morosidad de los créditos de consumo y los créditos empresariales han aumentado
posiblemente por un mayor endeudamiento, empeordndose para las Pequefias Empresas que alcanzaron
7,3% en diciembre 2013.

Grdfico N° 10

Tasa de Morosidad de Empresas Tasa de Morosidad de los Hogares
(% (%)
3.5 7 Consumo 3.4 8.0 7 Pequefias Empresas
== -Hipqtecario - ’ 7047 Microempresas ™3
3.0 Vehicular  ~eo AN VLA T eeeee Medianas Empresas
/\,_/_,\_/\/_—\ 6.0 reeeeee Grandes Empresas
2.5 1
5.0
2.0 1 4.0 A
1.5 1 3.0 -
1.02
= 2.0 A
L B R
1.0 1
0.0

Dic-10  Jun-11 Dic-11  Jun-12 Dic-12  Jun-13  Dic-1t
Dic-10 Jun-11 Dic-11 Jun-12 Dic-12 Jun-13 Dic-1:

Fuente: BCRP.

El ratio de capital, medido como el patrimonio efectivo entre los activos y contingentes ponderados por
riesgo de crédito, de mercado y operacional, alcanzé un nivel de 13,7% a diciembre de 2013, superior al
requerido por la Ley de Bancos (10%) y el nivel estdndar internacional (8%). Esto implica que la banca
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tiene un colchén de capital (adicional al requerido) de S/. 8 062 millones para afrontar potenciales
contingencias. Asimismo, los ratios de liquidez en moneda nacional y en moneda extranjera se ubicaron
en 30,8% y 56,1%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013, encontrdndose muy por encima de los
minimos regulatoriamente requeridos (8% en moneda nacional y 20% en moneda extranjera).

Grdfico N° 11
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Fuente: BCRP.

El indicador de rentabilidad patrimonial (ROE) disminuyé moderadamente de 22,4% en diciembre 2012
a 21,2% de diciembre de 2013. Por parte, el indicador de rentabilidad sobre activos (ROA) se redujo de
2,18% en diciembre 2013 de 2,0% de diciembre 2012.

Grdfico N° 12
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Fuente: SBS

VI. FINANZAS PUBLICAS

A. SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

En el 2013 el Sector Publico No Financiero (SPNF) registré un superdvit fiscal de S/. 4 668 millones,
equivalente a 0,9% del PBI, consistente con los principales lineamientos de politica fiscal de la presente
administracion de ampliar el espacio fiscal, reducir la deuda publica e incrementar los ingresos fiscales
permanentes.
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Grdfico N° 13

Resultado economico del Sector Publico no Financiero

(En porcentaje del PBI)
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Fuente: BCRP, MEF.

El superdvit fiscal de 0,9% del PBI ha permitido acumular recursos en el Fondo de Estabilizacion Fiscal
(FEF), que podrdn utilizarse en caso de una crisis que impacte significativamente a la economia. Debe
destacarse que con el resultado superavitario del 2013, se acumulan tres afios consecutivos de superavit
fiscales y que dicho resultado se ha dado en un contexto de fuerte caida de los precios de exportacion, lo
que refleja los esfuerzos de la Administracion Tributaria por ampliar la base tributaria y reducir los
niveles de evasion y elusion. Asi, la presion tributaria fue equivalente a 16,4% del PBI, superior a lo
observado en el ultimo quinquenio (15,8%). Por su parte, en consistencia con el superdvit registrado, la
deuda publica como porcentaje del PBI, al cierre del 2013, mantuvo su tendencia decreciente y se ubico
en 19,6% del PBI, menor a la registrada al cierre del 2012 (20,4% del PBI) y menor al promedio del tltimo
quinquenio (24,3%).

Cuadro N° 10

TASA OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

1/ Corresponde a las empresas publicas no financieras.
2/ Incluye el registro de los intereses devengados por los Bonos de reconocimiento, debido al efecto de la i ién del saldo del IPC.

Fuente: MEF-BCRP.
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Se estima que en el 2013, el Sector Publico No Financiero registré un déficit fiscal estructural* de 0,4%
del PBI, menor al déficit estructural promedio registrado en el ultimo quinquenio (0,6% del PBI).
Asimismo, registrd un impulso fiscal de 0,6 puntos porcentuales del PBl en un contexto de crecimiento
ligeramente por debajo del crecimiento potencial.

Grdfico N° 14
Impulso Fiscal
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Fuente: BCRP, MEF.

B. INGRESOS DEL GOBIERNO GENERAL

En el 2013, los Ingresos del Gobierno General ascendieron a S/. 121 713 millones, crecieron 3,7% real,
respecto del resultado del 2012, y se ubicaron en 22,3% del PBI, casi un punto porcentual del PBI, por
encima del promedio del ultimo quinquenio (21,5% del PBI). Estos buenos resultados se dieron a pesar de
la caida de los precios de exportacidn de nuestros (indice de precios de exportacién cayé en 5,5%) y de la
ligera desaceleracion de la economia experimentados durante el afio 2013 (Var.% real PBI 2013: 5,8% y

2012: 6,0%).
Grdfico N° 15
Ingresos del Gobierno General
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: SUNAT, BCRP, MEF.

4 Para la estimacién de las cuentas fiscales estructurales se utilizé la metodologia aprobada por la Resolucién Ministerial N° 037-
2014-EF/15, la cual recoge en su totalidad las recomendaciones del Grupo de Trabajo conformado por los consultores
independientes Piero Ghezzi, Waldo Mendoza y Bruno Seminario (“Metodologia de Célculo del Resultado Fiscal Estructural del
Sector Publico No Financiero”). http://www.mef.gob.pe/contenidos/archivos-descarga/informe_metodologia_estructural.pdf.
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Es importante destacar que, de acuerdo a las estimaciones realizadas y en linea con los lineamientos de
politica fiscal de la presente administracién, en el 2013 los ingresos estructurales o permanentes’
crecieron 8,2% en términos reales respecto de los estimados para el 2012, creciendo 0,6 puntos
porcentuales del PBI en dicho afio (representaron 20,2% del PBI en el 2012 y 20,9% del PBI en el 2013).

B.1. INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL

En el 2013, los ingresos tributarios del Gobierno Central ascendieron a S/. 89 397 millones y crecieron
3,3% en términos reales, con relacion a lo registrado en el 2012. Asi, la presion tributaria represento
16,4% del PBI, resultado superior al promedio del ultimo quinquenio (15,8%), en medio de la caida
significativa del Impuesto a la Renta (IR) del sector minero®. De no considerarse el IR del sector minero, la
recaudacion tributaria habria crecido 7,8% en el 2013, por encima del ritmo de expansion de la
economia, reflejando el dinamismo en la recaudacion de los sectores no primarios y el esfuerzo de la
administracion tributaria por ampliar la base tributaria y reducir los niveles de evasion y elusion.

Grdfico N°16
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Fuente: SUNAT.

Cuadro N° 11
INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de nuevos soles)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

I. INGRESOS TRIBUTARIOS 45,798 52,362 58,304 52,614 64,462 75,541 84,147 89,397
1. Impuestos a los ingresos 18,414 22,847 24,146 20,346 25,802 33,628 37,278 36,512
- Personas Naturales 3,926 4,477 5,356 5,608 6,285 7,931 9,070 10,149

- Persona Juridicas 11,205 14,373 16,313 12,269 16,428 21,432 23,429 22,914

- Regularizacion 3,283 3,997 2,477 2,470 3,089 4,265 4,779 3,450

2. Impuestos a la importacion 2,847 2,198 1,911 1,493 1,803 1,380 1,629 1,706
3. Impuesto general a las ventas (IGV) 21,517 25,258 31,587 29,520 35,536 40,424 44,042 47,819
- Interno 11,982 13,586 15,752 17,322 19,629 22,029 24,543 27,164

- Importaciones 9,535 11,673 15,835 12,198 15,908] 18,395 19,499| 20,655

4. Impuesto selectivo al consumo (ISC) 4,042 4,291 3,459 4,145 4,668 4,718 4,918 5,480
- Combustibles 2,399 2,419 1,457 2,255 2,410 2,231 2,149 2,501

- Otros 1,643 1,872 2,003 1,890 2,258 2,487 2,769 2,979

5. Ofros ingresos tributarios 3,359 3,864 4,385 4,448 4,600 5,098 6,967 9,143
6. Devoluciones -4,382 -6,097 -7,184 -7,339 -7,947 -9,707| -10,586| -11,264

Fuente: SUNAT.

® Estimaciones realizadas con la metodologia aprobada por la Resolucién Ministerial N° 037-2014-EF/15
® Los ingresos por IR de 3ra. categoria del sector minero (pagos a cuenta y regularizacién) cayeron alrededor del 50%.
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La recaudacion del Impuesto a la Renta (IR) ascendié a S/. 36 512 millones y registré una caida de 4,7%
respecto de lo recaudado en el 2012, como reflejo de los menores precios de materias primas que
exportamos. De no considerarse el rubro de Impuesto a la Renta de 3ra categoria del sector minero (que
cayo cerca de 50%), el IR hubiera crecido 4,7%, explicado por la recaudacion del IR de los sectores no
primarios como construccion, comercio y servicios.

La recaudacidn del Impuesto General a las Ventas (IGV) ascendié a S/. 47 819 millones y registré un
crecimiento de 5,6% respecto del 2012. Este resultado se explica por el desempeiio del IGV interno
(7,7%), que va en linea con el crecimiento estable de la demanda interna (7,0%). En contraste, el IGV
importado registrd un crecimiento moderado de 3,0%, producto de la desaceleracion del crecimiento de
las importaciones en el afio 2013’.

La recaudacion del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) ascendié a S/. 5 480 millones, registrando un
crecimiento de 8,5% respecto del 2012. Este resultado se debe a la mayor recaudacion de ISC derivado de
la comercializacion de combustibles (13,2%).

Por su parte, la recaudacion del rubro otros Ingresos Tributarios ascendié a S/. 9 143 millones, y crecid
27,7% respecto del 2012. Esto se debe, principalmente, al esfuerzo de la administracion tributaria en la
reduccion de los niveles de evasion y elusion, sumado a una mayor fiscalizacion tributaria. Asi, la
recaudacion por traslado de detracciones crecié por encima del 100% (mds de S/.1 800 millones respecto
al 2012).

Grdfico N° 17
Evolucion de los Principales Rubros De Ingresos Del Gobierno Central
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: SUNAT, MEF, BCRP.

7 Las importaciones crecieron 2,6%, comparado con el 11,2% registrado en el 2012.
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B.2.0TROS INGRESOS DEL GOBIERNO GENERAL®

En el 2013, los otros ingresos del Gobierno General ascendieron a S/. 31 600 millones y crecieron 3,7%
real respecto de lo recaudado en el 2012, debido principalmente a la mayor recaudacion de
Contribuciones Sociales a favor de la ONP y EsSalud que crecieron 8,7% producto de los mayores afiliados
a dichas entidades, y por el crecimiento de los ingresos tributarios de los gobiernos locales (10,1%), como
reflejo de la mayor fiscalizacion del impuesto predial (14,3%). Estos resultados compensaron la caida de
las regalias mineras (-13,9%) y del Gravamen Especial Minero (-16,4%), ante los menores precios de los
metales de exportacion. Es importante destacar la recuperacion de las regalias gasiferas que crecieron
11,2% producto del mayor volumen comercializado de hidrocarburos liquidos.

C. GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO GENERAL

En el 2013, los gastos no financieros del Gobierno General ascendieron a S/. 111 887 millones,
registrando un crecimiento real 11,1%, respecto del resultado del 2012. De esta forma, en el 2013 los
gastos no financieros del Gobierno General se ubicaron en 20,5% del PBI, por encima del promedio del
ultimo quinquenio (19,2% del PBI).

Cuadro N° 12
GASTO DEL GOBIERNO GENERAL
(% del PBI)
CONCEPTO | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013
I. GASTOS NO FINANCIEROS 17.1 17.1 18.1 20.1 19.8 18.6 19.3 20.5
A. Gastos Corrientes 13.8 13.7 13.7 14.2 13.6 135 13.6 14.3
1. Remuneracioes 56 52 5.1 54 5.0 4.9 5.0 54
2. Bienes y servicios 4.7 45 4.6 52 53 5.1 5.6 57
3. Transferencias 3.6 3.9 4.1 3.6 3.3 35 3.0 3.2
B. Gastos de Capital 3.2 35 4.4 5.9 6.2 5.2 5.7 6.1
1. Formacion bruta de capital 3.0 3.2 4.2 5.4 5.7 4.9 5.4 5.7
2. Otros 0.2 0.2 0.2 0.5 0.5 0.3 0.3 0.5
Il. INTERESES 1.9 1.8 1.6 1.3 12 1.2 1.1 1.1
II. TOTAL (I + II) 19.0 19.0 19.7 215 21.0 19.8 20.3 215
Nota :
Gastos corrientes ¥ 15.8 15.5 15.4 15.6 14.8 14.6 14.6 15.4

1/ Gastos no financieros corrientes mds intereses.
Fuente: MEF - BCRP.

El gasto en remuneraciones ascendié a S/. 29 373 millones y crecid 13,0% en términos reales, respecto
de lo ejecutado durante el 2012. Este crecimiento es producto de la reforma salarial de los servidores
publicos iniciada a fines del 2012 en sectores como Defensa, Interior y Salud. Adicionalmente, se
autorizaron pagos de sentencias judiciales por S/. 331 millones (segun lo dispuesto en la Sexagésima
Novena Disposicion Complementaria Final de la Ley N° 30114 — Ley de Presupuesto del Sector Publico
para el Afio Fiscal 2014°).

El gasto en bienes y servicios ascendié a S/. 31 325 millones, crecié 6,9% real respecto del 2012 y se
ubicé en 5,7% del PBI, por encima del promedio del ultimo quinquenio (5,2% del PBI). El crecimiento de
este rubro se sustenta principalmente por el mayor gasto de diversas entidades del Gobierno Nacional en

& Incluye la recaudacién por regalias, Gravamen Especial Minero, Contribuciones Sociales a EsSalud y la ONP, tributos municipales,
contribuciones sociales a EsSalud y la ONP, recursos directamente recaudados y otros ingresos del Tesoro Publico.
° Autorizacién de gasto que se hizo efectiva en diciembre del 2013.

Cuenta General de la Republica 2013 Pag. 46



funciones como “Defensa y Seguridad Nacional”, “Orden Publico y Seguridad” y “Educacion” (adquisicion
de materiales y utiles de ensefianza destinados a financiar el programa “Logros de aprendizaje de
estudiantes de la educacion bdsica regular”).

Por su parte, el gasto por transferencias corrientes ascendié a S/. 17 742 millones y reporté un
crecimiento de 14,3% real en relacion al 2012 como resultado del mayor gasto realizado por el sector
Desarrollo e Inclusion Social en programas sociales como “JUNTOS”, “Pension 65”, y “Qali Warma”. A lo
anterior, se suma la transferencia a la Caja Militar-Policial por S/. 630 millones (segtin lo dispuesto en la
Décima Disposicion Complementaria Final de la Ley N° 30114 - Ley de Presupuesto del Sector Publico
para el Afio Fiscal 2014).

La formacion bruta de capital (inversion publica) se ubicé en S/. 30 897 mil millones; de esta forma, la
inversion del Gobierno General crecié 9,8% en términos reales respecto del 2012 (Gobierno Nacional:
11,3%, Gobiernos Regionales: 3,9% y Gobiernos Locales: 12,0%). Por el lado del Gobierno Nacional (GN),
el sector Transportes y Comunicaciones fue el que liderd la inversion a nivel sectorial y obtuvo un grado
de ejecucion del 98,2%. Por su parte, el crecimiento de la inversion de los Gobiernos Regionales (GR) se
dio en la mayoria de ellos, principalmente en los Gobiernos Regionales de Moquegua, Ayacucho, Pasco,
Puno e Ica. Del mismo modo, el crecimiento de los Gobiernos Locales (GL), a nivel de departamentos,
registré un crecimiento casi generalizado y los que mds influyeron fueron Cusco, Ancash, La Libertad,
Piura, Ayacucho y Lima.

Los otros gastos de capital crecieron 44,9% en términos reales en relacion a lo ejecutado en el 2012,
como consecuencia de las mayores transferencias de capital a empresas publicas (saneamiento y
electrificacion). A ello, se suma el mayor pago por suscripcion de acciones y contribuciones
correspondientes a la participacion del Gobierno en los organismos multilaterales.

En cuanto al gasto financiero, los intereses de la deuda publica se incrementaron en S/. 447 millones
(5,1% real) al monto registrado el afio 2012. En términos del PBI, se observa en los ultimos afios una
disminucion persistente de este tipo de gasto (de 2,1% del PBl en el 2004 a 1,1% en el 2013).

D. EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS

En el 2013, las Empresas Publicas No Financieras obtuvieron un resultado primario superavitario de
S/. 836 millones, inferior al resultado obtenido en el 2012 ascendiente a S/. 1 127 millones. El menor
resultado primario se explica principalmente, por un mayor gasto corriente efectuado por PETROPERU
S.A. por reposicion de inventarios.

Cuadro N° 13
OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
(En Millones de Nuevos Soles)
CONCEPTO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1. Ingresos Corrientes 16,394 16,812 20,985 19,068 21,700 26,158 26,253 29,226
1. Gastos Corrientes no Financieros 14,922 15,502 19,748 16,698 20,402 24,557 24,218, 27,565
lll. Gasto de Capital 909 1,252 1,465 2,022 2,180 1,597 1,435 1,725
1IV. Ingresos de Capital 290 558 344 449 293 243 528 900
V. Resultado Primario (I+IV-II-1ll) 853 615 116 797 -590 247 1,127 836
VI. Intereses 107 96 134 109 93 114 111 131
VII. Resultado Econdmico (V-VI) 746 520 -18 688 -683 134 1,015 704

Fuente: MEF-FONAFE.
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Asimismo, en el afio 2013 el ahorro corriente sin intereses totalizé S/. 1 661 millones, reduciéndose en
S/. 374 millones respecto al afio 2012, debido al incremento en la compra de petrdleo crudo por parte de
PETROPERU S.A., por reposicion de inventarios, a inicios del afio. Asi como por los pagos de Resoluciones
de Cobranza Coactiva de la SUNAT.

Cuadro N° 14

AHORRO CORRIENTE SIN INTERESES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
(Millones de Nuevos Soles)

EMPRESAS 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 D'fe’e;gg 20ISy
Sedapal 330 346 370 416 397 478 464 469 5
Petroperti 185 67 -450 525 -81 37 331 222 -553
Electroperti 322 92 296 273 22 126 208 340 132
Regionales de Electricidad 315 506 466 469 420 519 590 504 -86
Resto 320 483 555 687 583 442 441 571 130
TOTAL 1,472 1,309 1,237 2,370 1,297 1,601 2,034 1,661 374

Fuente: MEF-FONAFE.

E. FINANCIAMIENTO
E.1 REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Los requerimientos financieros miden los recursos financieros que necesita el sector publico para cubrir
su resultado econdmico y atender el servicio de amortizacion de la deuda interna y externa. Los
requerimientos financieros del Sector Publico No Financiero correspondientes al afio 2013 alcanzaron los
USS 1 304 millones (equivalente a 0,6% del PBI), debido principalmente la decisién de realizar prepagos
de deuda con organismos internacionales en el marco de una politica de administracion de pasivos que
busca reducir la dolarizacién de la deuda publica y los costos de financiamiento™ .

Cuadro N° 15

REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Millones de US$ En % del PBI
2012 2013 2012 2013
Usos (1-2) -2,798 1,304 -1.5 0.6
1. Amortizacion de deuda 1,668 3,032 0.9 1.5
2. Déficit fiscal -4,466 -1,728 -2.3 -0.9
Fuentes (1 +2 -2,798 1,304 -1.5 0.6
1. Externas 967 382 0.5 0.2
2. Internas -3,765 922 -2.0

Fuente: MEF.

El financiamiento externo fue menor en USS 585 millones respecto al 2012, explicado por un menor
desembolso de créditos externos y porque no se realizaron emisiones de bonos globales con la finalidad
de seguir reduciendo la participacion del endeudamiento externo sobre el total de la deuda. Por su parte,
el financiamiento interno alcanzé los USS 922 millones debido a una mayor emisién de bonos soberanos
en el mercado interno.

10 Durante el primer semestre de 2013 se realizaron dos operaciones de administracién de deuda bajo la modalidad de prepago
con el BIRF y BID por un monto de USS$ 1 679 millones.
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E.2 SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA

El servicio de la deuda publica en el 2013 ascendié a USS 5 250 millones y alcanzé el 2,6% del PBI,

ubicandose por debajo del promedio del ultimo quinquenio (3,3% del PBI). Respecto del 2012, el servicio

de la deuda fue mayor en USS 1 479 millones, debido principalmente al mayor servicio externo (mayores

en USS 1 259 millones respecto al 2012) producto de la decisién de realizar una operacion de prepago

con organismos internacionales durante la primera mitad de afio. Por el lado del servicio interno, este

alcanzé los USS 1 772 millones, monto mayor en USS 220 millones respecto al 2012, debido tanto a

mayores amortizaciones como a mayores intereses.

E.2 SALDO DE LA DEUDA PUBLICA

Al cierre del 2013, el saldo de la deuda publica, expresada como porcentaje del PBI fue de 19,6%, menor

al promedio del ultimo quinquenio de 24,2%. De esta forma el ratio deuda publica / PBI mantuvo su

tendencia decreciente y continua ubicdndose entre las mds bajas de la region, mientras que la deuda

neta como porcentaje del PBI se encuentra por debajo de 5%, uno de los mejores registros en el mundo.

Saldo de la Deuda Publica: 2013
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En cuanto a la estructura de la deuda publica, la participacion de la deuda denominada en moneda

extranjera continud reduciendo su participacion sobre el total de la deuda publica, alcanzando el

48,6% al cierre del afio 2013. Asimismo, un 76,0% de la deuda se encuentra pactada a tasa fija y el
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resto (24,0%) se encuentra pactada a tasa variable. Por su parte, es importante sefialar que al cierre
del 2012 se mantiene el 91,3% de la deuda bajo fuentes de financiamiento de mediano y largo plazo.

Grdfico N° 19
DEUDA PUBLICA POR MONEDASY DEUDA PUBLICA POR TASASY
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1/ Considera la deuda publica de mediano y largo plazo y operaciones de cobertura.

Fuente: MEF, BCRP.
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CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS MACROFISCALES POR NIVELES DE GOBIERNO™

A. REGLAS MACROFISCALES PARA EL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)
Las siguientes reglas macrofiscales estuvieron vigentes durante el 2013:
i. Déficit Fiscal: El resultado del SPNF del afio 2013 no podrd ser deficitario’?

Al cierre del 2013, el resultado economico del SPNF alcanzé un superavit fiscal equivalente a 0,9% del
PBI, y se dio cumplimiento a esta regla.

ii. Endeudamiento: La deuda total del SPNF no podrd incrementarse por mds del monto del déficit fiscal de
dicho sector, corregido por la diferencia atribuible a variaciones en las cotizaciones entre monedas, emisién de
nuevos bonos de reconocimiento, variacion de depésitos del sector publico y deudas asumidas por el SPNF*3,

La deuda publica descendio a 19,6% del PBI, 0,9 puntos porcentuales menos respecto del afio 2012.
Incluso, si se aplica simétricamente la regla macrofiscal para el caso de un superdvit fiscal, se registra
una disminucion corregida de la deuda publica de S/. 9 792 millones, consistente con el superadvit
registrado de S/. 4 668 millones.

Cuadro N° 16
Cuadro segtin el literal c) del numeral 1) del articulo 42 del TUO de la LRTF
(Millones de Nuevos Soles)

Fluio Emisién Neta Variacion Efecto Flujo
Afio - c: u Bonos neta de Variacion de Corregido Déficit Fiscal

el(Ja)a Reconocimiento ? Depositos SPNF® Monedas Deuda Publica ¥ SPNF ®

(b) (c) (d) (a-b-c-d)

2013 2694 - 140 8401 4225 -9792 4 668

1/ Variacion del saldo de deuda del sector publico de mediano y largo plazo.

2/ Considera la variacion del valor del saldo por la actualizacién de los bonos de reconocimiento con la inflacién.
3/ Corresponde a la variacién a la variacién de depdsitos registrada en la Nota Semanal del BCRP.

4/ Corregido segtn el literal ¢ del numeral 1 del art. 42 de la Ley 27245.

5/ No incluye la emisién de CRPAOs.

Fuente: MEF-BCRP

B.  REGLAS FISCALES PARA LOS GOBIERNOS REGIONALES Y LOCALES

En el 2009, en el marco del Plan de Estimulo Econémico, se buscé impulsar el incremento de la inversion
de los Gobiernos Regionales (GRs) y Locales (GLs) sin afectar la sostenibilidad de las finanzas publicas;
asi, a través del Decreto de Urgencia N2 108-2009%*, se dejé en suspenso la aplicacién de las reglas
fiscales para los GRs y Gls dispuestas en la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal*® para los afios
2009 y 2010, estableciéndose las siguientes reglas fiscales para esos afios, las cuales se mantuvieron
vigentes para el afio 2013 :

1 De conformidad con lo establecido en el articulo 21° de la Ley N° 30099, Ley de Fortalecimiento de la Responsabilidad y
Transparencia Fiscal, que entrard en vigencia el 1 de enero de 2015; a partir de ese afio la Declaracién sobre Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal incluird la evaluacion de cumplimiento de las reglas fiscales para los gobiernos regionales y locales previstas
en el articulo 7° de la mencionada ley.

12 Regla establecida en la Sexta Disposicién Complementaria Final de la Ley N° 29952, Ley de Equilibrio Financiero del Presupuesto
del Sector Publico para el afio fiscal 2013. Segun la misma disposicion, esta regla se aplicé en reemplazo de lo dispuesto en los
literales a) y b) del numeral 1) del articulo 4 del Texto Unico Ordenado de la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal.

13 Regla establecida en el literal c) del numeral 1) del Articulo 4° del Texto Unico Ordenado de la Ley de Responsabilidad y
Transparencia Fiscal, aprobado mediante Decreto Supremo N° 066-2009-EF

14 publicado el 09/11/2009.

15 Literales d) y e) del numeral 2 del articulo 4° y el articulo 5-A del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 27245

16 La vigencia del mencionado dispositivo fue extendida para los siguientes afios por las Leyes de Presupuesto del Sector Publico de
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013.
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Cuadro N° 17
REGLA FISCALES APLICABLES A LOS GOBIERNOS REGIONALES Y LOCALES PARA EL ANO 2013

Reglas Fiscales (Decreto de Urgencia N° 108-2009)

R'= SDT <120%

R1: Stock de Deuda Total (SDT) / Ingresos Corrientes Netos (ICN) ICN

2 _ 1/
R2: Servicio de Deuda (SD) / Ingresos Corrientes Netos (ICN) R*=SD <25%

ICN
3 —
R3 : Resultado Primario (RP) RI=(RPt+ RPBH *+RP-2) >0
R4: Endeudamiento de Corto Plazo (DCP) / Ingresos Corrientes Netos R*=DCP <30% Z
(ICN) ICN

R® = (Gcon t - Geon t-1) < 4%

R5 : Variacion % real del Gasto de Consumo (Gcon) Goon t1

Donde: t=Afio de andlisis.
1/ Para los gobiernos locales el limite es menor o igual a 30%.
2/ Para los gobiernos locales el limite es menor al 35%.

B.1 GOBIERNOS REGIONALES

En el 2013, al igual que en afios anteriores, el cumplimiento de las reglas fiscales que limitan el stock y
servicio de la deuda es alto: el 96,2% de los GRs cumplen con las reglas que limitan el stock de deuda
total y el servicio de deuda; mientras que el 84,6% cumple con la regla de endeudamiento de corto
plazo.

Por su parte, el 38,5% cumple con la regla que limita el resultado primario promedio®® ; y sélo el 19,2%*°
cumple con la regla que limita el gasto de consumo.

Finalmente, sélo la Municipalidad Metropolitana de Lima cumple con las 5 reglas fiscales.

Cuadro N° 18
CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS FISCALES POR LOS GOBIERNOS REGIONALES
(%)
Reglas Fiscales para los Gobiernos 2013
Regionales Cumplen No Cumple Omisas
R': R'= SDT <120% 96.2 0.0 3.8
’ ICN
R2: R?=8D <25% 96.2 0.0 3.8
’ ICN
38.5 57.7 3.8
Re: R®=(RPt+RPt-1+RPt2)>0
’ 3
R*: R*=DCP < 30% 84.6 115 3.8
’ ICN
RS R® = (Geon t - Geon t-1) < 4% 19.2 76.9 3.8
Gceon t-1

Nota: De los 26 GRs, solo el GR de Tumbes se encuentra omiso por no presentar su informacion contable a la Direccion General de Contabilidad
Publica, por lo tanto el porcentaje de omisos es de 3,8%

Donde t=aiio de andlisis.

Fuente: MEF-DGCP

7 Los Gobiernos Regionales que no cumplen dicha regla: Amazonas, Arequipa y Huanuco.

18 Los Gobiernos Regionales que cumplen dicha regla: Amazonas, Hudnuco, Ica, La Libertad, Lambayeque, Lima, Madre de Dios,
San Martin, Ucayali y la Municipalidad Metropolitana de Lima.

19 Los GRs que cumplen dicha regla: Ancash, Callao, Moquegua, Pasco y la Municipalidad Metropolitana de Lima.
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B.1 GOBIERNOS LOCALES

En el 2013, al igual que en afios anteriores, el cumplimiento de las reglas fiscales que limitan el stock de

deuda total y servicio de la deuda es alto: 93.9% y 99.2%, respectivamente; mientras que el 60,3% de los

GLs cumple con la regla de endeudamiento de corto plazo. Por su parte, el 69,5% cumple con la regla que

limita el resultado primario promedio; y el 57,0% cumple con la regla que limita el gasto de consumo.

Cuadro N° 19
CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS FISCALES POR LOS GOBIERNOS LOCALES
(%)
Reglas Fiscales paralos Gobiernos 2013
Locales Cumplen No Cumple Omisas

R': R'= SDT <120% 93.9 6.1 0.0

’ ICN
R2: R?=SD <30% 99.2 0.8 0.0

’ ICN

69.5 30.2 03"

R R*=(RPt+RPt1+RPt-2)>0

’ 3
R%: R*=DCP < 35% 60.3 39.7 0.0

’ ICN
R R® = (Gcon t - Geon t-1) < 4% 57.0 43.0 0.0

Gceon t-1

Donde t=afio de andlisis.

1/ Para el cdlculo de esta regla fiscal se requieren datos de os afios 2011, 2012 y 2013. El afio 2011 existieron 6 GLs omisos, por lo cual no se puede

calcular la regla 3 para estos GLs
Fuente: MEF-DGCP.

Finalmente, el total de las reglas fiscales es cumplido por 420GLs (22,9%), siendo los departamentos de

Moquegua, Ancash, Tacna, La Libertad y Tumbes los que presentan un cumplimiento mayor al 30% de

todos sus GLs.

CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS FISCALES POR LOS GOBIERNOS LOCALES SEGUN DEPARTAMENTOS

(%)

Cuadro N° 20

GLs que cumplen 5reglasfiscales

De partamento M*® total de GL=s M- de GLs % respecto al

total de GLs
M oguequa 20 T 25.0
Ancash 166 a8 34.49
Tacna 27 =] 333
La Liberad =he ] 27 32.5
Tumbes 12 4 30.8
Amazonas a4 25 29.8
Areduipa 1na Ed| 224
Cajaman a 127 35 2T7.6
Loreto 51 14 27.8
SanmManin T 1 ar.3
Hudnuc o T 20 26.0
Lima 177 43 24.3
Lima Provineias 28 o< 205

L ima WMaetropoltana 432 < 2232
Zallzo =] o (=]
Piura G4 13 2003
Huancavelica a5 13 20,0
Jurin 123 24 19.5
Pasco pra= | 5 17.2
Apurimac 0 13 16.3
Cusco 102 15 12.9
Ue ay ali 15 2 13.3
Puno 109 14 12.8
Avy acuc ho 1Mz 14 12.5
(D=1 42 4 9.3
Lambayeue 35 a 7.4
M adre de Dias 11 u] a.o
TOTAL 1,835 420 22.9

Fuente: MEF-DGCP.
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