SEGUNDA SECCIO'N
ASPECTOS ECONOMICOS

1. EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS INDICADORES
MACROECONOMICOS

La situacion macroeconomica en el Peru se ha fortalecido en el afio 2007, habiéndose logrado
la mas alta tasa de crecimiento y superdvit fiscal en la Ultima década, se ha reducido de
manera importante las vulnerabilidades externas, y se han dado importantes avances en
materia de generacion de empleo y reduccion de los niveles de pobreza, mientras que la
inflacién se mantiene entre las méas bajas de los paises de la region. Otro hecho importante que
resaltar es el otorgamiento del grado de inversion que se ha otorgado a nuestro pais por dos
importantes agencias internacionales calificadoras de riesgo, ello es una expresién de la
confianza de los agentes econémicos en la solidez y proyecciones de nuestros fundamentos
macroeconémicos.

l. SECTOR REAL
1.1 Evolucién de la actividad econémica en los Ulti mos afos

Desde una perspectiva de largo plazo, se puede afirmar que en los Ultimos diez afios, el
crecimiento econémico muestra una trayectoria creciente, habiéndose logrado en el afio 2007
una tasa de crecimiento del nueve por ciento.

Respecto a las fuentes del crecimiento en lo Ultimos diez afios, este se muestra en el Cuadro
N° 01 donde se descompone el PBI por los componentes del gasto, distinguiendo la
participacion publica de la privada, asi como el comportamiento de las exportaciones y de las
importaciones.

Cuadro N°01
EVOLUCION DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO: 1998 — 2007

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Variacién real porcentual anual

1. Consumo -0.5 0.0 3.6 1.2 4.4 34 3.7 5.1 6.5 7.9

- Privado -0.9 -0.4 3.7 15 4.9 3.4 3.6 4.6 6.2 8.3

- Publico 25 3.5 3.1 -0.8 0.0 3.9 4.1 9.1 8.7 4.8

2. Inversién -2.3 -13.6 -2.7 -7.1 3.0 4.7 5.3 8.4 24.7 255
Del cudl:

- Publica 2.9 6.3 -15.8 -22.5 -4.0 4.0 5.7 12.2 12.7 19.7

3. Exportaciones 5.6 7.6 8.0 6.8 75 6.2 15.2 15.2 1.2 5.4

4. Importaciones 2.3 -15.2 3.8 2.9 2.3 4.2 9.6 10.9 12.6 18.8

Total PBI -0.7 0.9 3.0 0.2 5.0 4.0 5.1 6.7 7.6 9.0

Estructura del PBI (en porcentajes)

1. Consumo 81.0 80.3 80.8 81.5 81.0 80.6 79.5 78.3 775 76.7

- Privado 717 70.7 71.2 72.1 72.0 71.6 70.6 69.2 68.3 67.9

- Publico 9.3 9.5 9.5 9.5 9.0 9.0 8.9 9.1 9.2 8.8

2. Inversién 24.2 20.7 19.6 18.1 17.8 17.9 17.9 18.2 21.1 24.3
Del cudl:

- Publica 4.6 4.8 3.9 3.0 2.8 2.8 2.8 2.9 3.1 3.4

3. Exportaciones 14.8 15.8 16.6 17.7 18.1 18.5 20.3 219 20.6 19.9

4. Importaciones 20.0 16.8 16.9 17.4 16.9 16.9 17.7 18.3 19.2 20.9

Total PBI 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: INEI, BCRP.
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En primer lugar, se puede apreciar un crecimiento generalizado de todos los componentes de
la demanda interna. Si bien el gasto de consumo muestra un crecimiento vigoroso, sobretodo a
partir del afio 2005, es el gasto de inversion el que explica el mayor dinamismo de la actividad
econdmica de los dos ultimos afos, habiendo logrado incrementos de alrededor al 25%,
constituyéndose en las tasas de crecimiento de la inversibn mas altas de nuestra historia
econdmica reciente. Cabe destacar el crecimiento de la inversion publica, que luego de
observar crecimiento negativo en los tres primeros afios de la presente década, ha logrado
incrementos sostenidos y crecientes en los Ultimos afios, registrando un crecimiento de
alrededor al 20% en el afio 2007; sin embargo su participacion en el PBI es aln baja y no
alcanza los niveles alcanzados hace una década, este comportamiento explica en gran medida
el alto déficit de infraestructura del pais.

De otra parte, el aporte del comercio exterior neto al crecimiento econémico, luego de haber
tenido una contribucion importante hasta el afio 2005, en los dos Ultimos afios ha empezado a
declinar, incluso se ha registrado un aporte negativo en el afio 2007, como resultado de un
crecimiento mayor de las importaciones respecto a las exportaciones.

1.2 Actividad Econdmica durante el afio 2007

La actividad econdmica, medida por medio del Producto Bruto Interno (PBI), crecié 9,0%
durante el 2007, acumulando 78 meses de crecimiento continuo. Este resultado es explicado
principalmente por el dinamismo de la demanda interna, la cual alcanzé una expansion de
11,6%, y por el aporte de los sectores de actividad de transformacion, con 10,8%, los cuales
destacan por la generacién de mayor valor agregado.

Por el lado de los componentes del gasto, el PBI fue liderado por la dinamica de la demanda
interna, explicado por el crecimiento del consumo (7,9%) e inversiéon (25,5%) tanto privada
como publica, superando el aporte de las exportaciones por segundo afio consecutivo, las que
lograron un crecimiento de 5,4%.

Con respecto a los sectores productivos, el incremento del PBI fue sustentado por todas las
actividades, siendo las principales las de transformacion con un crecimiento de 10,8% en
comparacion al sector primario con tan solo 2,3%. Entre las actividades con mayor aporte
sobre el producto se encuentran: Otros Servicios con un crecimiento de 9,3%, Manufactura con
10,6%, Comercio con 10,5% y Construccién con 16,5%.

El continuo crecimiento de la economia, impulsado principalmente por el dinamismo de la
inversion privada, ha contribuido a elevar los niveles de empleo. Asi, los indices de empleo,
tanto en Lima Metropolitana como en todo el pais, alcanzaron un crecimiento anual promedio
de 10,3% y 8,3%, respectivamente, continuando la tendencia creciente de los afios
precedentes.
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Por otro lado, la variacion acumulada del indice de Precios al Consumidor en Lima
Metropolitana durante el afio 2007, variable que refleja el costo de vida de la poblacion, se
ubico sobre el limite superior del rango de meta de inflacion del Banco Central, llegando a un
valor de 3,9%. Este suceso estuvo explicado por la influencia de factores de origen externo, es
decir insumos importados, los cuales afectaron significativamente el rubro de alimentos y
bebidas.

A. DEMANDA Y OFERTA GLOBAL

Durante el afio 2007, la demanda global crecié 10,6%. Al igual que el afio anterior, la principal
fuente de expansion fue la demanda interna, la cual registr6 un crecimiento de 11,7%,
explicada basicamente por el significativo incremento de la inversion bruta interna, debido a los
mayores niveles de inversion tanto privada como publica.

Cuadro N°02
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variacion Porcentual Real)

2005 2006 Evolucion Trimestral del 2007 2007
| Il Ml Y

|. Demanda Global 7.4 8.3 9.9 9.9 12.3 10.2 10.6
1. Demanda interna 5.7 10.0 11.4 10.9 13.0 11.3 11.7

a. Consumo privado 4.6 6.2 8.3 8.1 8.0 8.9 8.3

b. Consumo publico 9.1 8.7 3.7 5.1 33 6.6 4.8

c. Inversion bruta interna 8.4 24.7 255 231 35.1 20.0 255
Inversion bruta fija 12.0 18.9 17.0 22.5 279 226 227

i. Privada 12.0 20.1 19.2 24.0 29.5 20.1 232

ii. Pablica 12.2 12.7 3.1 12.6 18.2 31.8 19.7

2. Exportaciones 1/ 15.2 12 25 43 9.1 5.2 54

1. Oferta Global 74 8.3 9.9 9.9 12.3 10.2 10.6
1. PBI 6.7 7.6 8.8 8.5 8.9 9.7 9.0
2. Importacion 1/ 10.9 12.6 15.6 17.7 30.3 125 18.8

1/ Bienes y servicios no financieros

Fuente: BCRP

El significativo crecimiento de la inversion bruta interna (25,5%) fue explicado principalmente
por el dinamismo del sector privado (23,2%), como resultado de la expansién de la actividad de
construccion y las mayores adquisiciones de bienes de capital tanto de origen importado como
nacional. Por otro lado, el resultado del crecimiento de la inversion publica (19,7%) es
explicado principalmente por los mayores gastos de los Gobiernos Regionales. Los Gobiernos
Regionales que registraron una mayor inversion durante el afio 2007 fueron: Piura, destacando
el proyecto “Obras Il Etapa Chira Piura”; Arequipa, en “operaciéon y mantenimiento”; Cusco, en
el proyecto “Irrigacion Sambor”; Ancash en “Construccion Canal Cascajal-Nepefia-Casma-
Sechin”; Lambayeque, en el proyecto “Construccion, Operacién y Mantenimiento del Tunel
Trasandino y la Primera Etapa de la Presa Limén”; La Libertad, en “Gestion de Proyectos”;
Ayacucho, en “Construccion y Mejoramiento de Carreteras”; y Cajamarca, en el proyecto
“Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Cajamarca-Celendin-Balzasque”.

Otros sectores que contribuyeron al crecimiento de la inversion publica del Gobierno Central
fueron: Transportes y Comunicaciones, en la Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera
Tingo Maria - Aguaytia — Pucallpa, y el Mejoramiento y Construccion de la Carretera Reposo
Saramiriza (Sector: Reposo Duran del Eje Vial N° 4 de Interconexion Vial Pert Ecuador); y
Vivienda, Construccion y Saneamiento, en el Mejoramiento y Ampliacién de los Sistemas de
Agua Potable y Alcantarillado, y el Programa Integral de Apoyo al Sector Habitacional.
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El desempefio del consumo privado (8,3%) responde a las mejores expectativas de los
consumidores, al crecimiento del ingreso nacional disponible, asi como a los mayores créditos
de consumo y el crecimiento del empleo como resultado del continuo dinamismo que
experimenta nuestra economia. Por su parte, el crecimiento del consumo publico (4,8%) es
explicado por el crecimiento de las remuneraciones de docentes y profesionales de la salud, y
asignacion especial al personal militar y policial en actividad y en retiro, las cuales fueron
elevadas en el afio 2006. Este comportamiento también se explica por el incremento al
personal administrativo de educacion, proceso de homologacion de docentes universitarios,
incremento al personal administrativo del Poder Judicial y Ministerio Publico, y extension de
beneficios por incremento de AETAs, docentes, médicos y enfermeras de Defensa e Interior.

Las exportaciones registraron un crecimiento de 5,4% producto del leve aumento de las
exportaciones tradicionales, afectadas por la caida en las exportaciones de café, harina de
pescado y especialmente oro (debido a la menor produccién de las empresas Yanacocha y
Barrick) efecto que fue compensado por los mayores voliumenes exportados de productos no
tradicionales. Por su parte, las importaciones lograron crecer 18,8%, como resultado de las
mayores adquisiciones de bienes de capital, materias primas y productos intermedios asi como
bienes de consumo, en respuesta al aumento de la inversion y consumo privados.

De esta manera, el crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI) logré alcanzar la cifra de 9,0%
en el afio 2007, acumulandose 78 meses de crecimiento continuo desde el segundo semestre
del 2001.

Por ultimo, la brecha externa fue nuevamente positiva durante el afio 2007, como resultado de
un nivel de ahorro interno superior a la inversién total emprendida durante este afio. Sin
embargo, si se descompone este resultado, se puede observar que el sector privado presenté
una brecha interna negativa pues la inversion privada fue mayor al ahorro interno. Esto puede
ser explicado por la mayor afluencia de capital extranjero durante el 2007, el cual fue usado
para el financiamiento de diversos proyectos de inversion y créditos de consumo.

Cuadro N°03
AHORRO E INVERSION
(Porcentaje del PBI)

BRECHAS 2006 2007
Brecha Privada 0.9 -1.7
Ahorro Privado 17.9 18.3
Inversion Privada 17.0 19.9
Brecha Publica 21 3.1
Ahorro Publico 4.9 6.2
Inversion Publica 2.8 3.1
Brecha Externa 3.0 14
Ahorro Interno 22.8 24.4
Inversion Total 19.8 23.0

Fuente: BCRP

B. SECTORES PRIMARIOS

Los sectores primarios, si bien crecieron nuevamente, la tasa alcanzada este afio (2,3%) fue
practicamente la mitad de lo registrado el afio anterior. Explican este resultado, las menores
tasas de crecimiento que registraron el sector agropecuario y el sector minero. Cabe resaltar el
crecimiento del sector pesquero (6,9%) sustentado principalmente por la mayor extraccion de
anchoveta en la costa norte.
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B.1. SECTOR AGROPECUARIO

A nivel de sectores primarios, el sector agropecuario crecid 3,1% como resultado del aumento
de la produccién pecuaria (4,7%) y el leve incremento (2,1%) de la produccién agricola
favorecidos por la mayor demanda de productos pecuarios, mayor superficie cosechada y
rendimiento de los principales cultivos, destacando la cafia de azlcar, papa, maiz amarillo
duro, arroz cascara, esparrago, platano, ave, porcino, huevo y leche fresca; situacién
contrarrestada por los menores niveles de produccion de café, maiz choclo, mango y marigold,
los cuales fueron afectados por las condiciones climaticas adversas presentadas como
irregularidad de las lluvias en las zonas productoras de café, y heladas en febrero que
afectaron la produccion de maiz choclo..

B.2. SECTOR PESCA

El sector pesca registré en el 2007 un incremento de 6,9%, explicado por el mayor
desembarque de especies destinadas al consumo humano directo (fresco, congelado y curado)
que creci6 8,2%. Similar comportamiento presentd la pesca de anchoveta, destinada
principalmente a la fabricacion de harina y aceite de pescado, al aumentar su desembarque en
3,1% favorecido por el fendbmeno La Nifia, registrado en los Ultimos meses del afio con el
enfriamiento de la temperatura superficial del mar, favoreciendo su reproduccion y desarrollo..

B.3. SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS

El sector mineria e hidrocarburos, por su parte, registré un crecimiento de 2,1% en un contexto
de altas cotizaciones de los metales en el mercado internacional, en el cual el subsector minero
metalico crecié 1,7% mostrando un comportamiento discreto por segundo afio consecutivo
explicado por la menor produccién de oro de parte de Minera Yanacocha, principalmente. En
tanto que la produccion de cobre, zinc, hierro, plomo y estafio experimentaron aumentos. El
subsector hidrocarburos, por su lado, crecié 6,5% como resultado de la mayor extraccion de
gas natural (50,7%) —en virtud del Lote 88 del proyecto Camisea (83,6%)- y menor produccién
de hidrocarburos liquidos (-1,5%).

Cuadro N°04
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES
(Variacion porcentual real)

SECTORES 2005 2006 Evolucion trimestral del 2007 2007
| I 1l I\

Agropecuario 4.8 74 8.3 2.2 -1.8 48 31
Agricola 40 8.3 72 13 -4.6 6.2 21
Pecuario 6.6 7.6 9.9 43 1.9 3.2 47

Pesca 32 24 16.7 5.9 231 6.1 6.9

Minerfa e Hidrocarburos 8.4 14 -1.6 -1.9 45 74 2.1
Mineria Metélica 7.3 11 2.7 -2.9 55 6.7 17
Hidrocarburos 234 5.7 10.6 5.8 0.6 9.7 6.5

Manufacura 7.2 74 9.2 122 104 10.7 10.6
De procesamiento de recursos primarios 39 41 -11 32 -33 -1.2 0.5
No primaria 8.2 8.3 11.2 14.3 13.0 13.2 12.9

Electricidad y Agua 5.6 6.9 8.1 9.7 8.0 7.8 8.4

Construccion 8.4 14.8 8.9 20.0 17.7 19.0 16.5

Comercio 6.3 11.1 13.0 7.2 124 10.2 10.5

Otros servicios 6.8 6.8 8.8 9.4 8.9 9.3 9.3

PBI 6.7 7.6 8.8 85 8.9 9.7 9.0

VAB de los sectores primarios 5.8 45 33 13 0.2 4.6 2.3
VAB de los sectores no primarios 6.8 8.5 10.2 104 11.2 11.2 10.8

Fuente: INEI, BCRP
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C. SECTORES NO PRIMARIOS

Por tercer afio consecutivo el crecimiento de los sectores no primarios liderd el crecimiento
econdémico, en el afio 2007 se registré un aumento de 10,8% de estos sectores. Dicho
crecimiento fue liderado por la manufactura no primaria, cuyo crecimiento fue de alrededor del
13%. La evolucion favorable de estos sectores es explicado por el aumento de la demanda
interna, destacando el consumo privado que se refleja en el incremento de los grupos ligados al
consumo masivo; asimismo es explicado por la mayor construccion de viviendas, oficinas,
locales comerciales e industriales y la ejecucion de proyectos mineros y energéticos del sector
privado.

C.1. SECTOR CONSTRUCCION

La actividad constructora crecio 16,5% sustentada en la ejecucion de proyectos inmobiliarios
asociados a los Programas MIVIVIENDA y Techo Propio, asi como a los proyectos de
infraestructura productiva y comercial, destacando las obras de Minera San Cristdbal, Central
Hidroeléctrica El Platanal, Fabrica de Vidrios, Planta de Licuefaccion en Pampa Melchorita, Via
Expresa de Paseo de la Republica, e Intercambio Vial Panamericana Norte y Av. Eduardo de
Habich. Asimismo, la inversion en el avance fisico de obras y el Programa Provias Nacional
continuaron con la rehabilitacion y mejoramiento de carreteras, prosiguiéndose ademas con las
obras de rehabilitacion de caminos vecinales, mantenimiento de caminos rurales y mejora de
caminos de herradura. EI mayor dinamismo de la construccién se evidencio en el incremento
del consumo interno de cemento en 16,1%, de los mayores gastos en la ejecucion de avance
fisico de obras en 39% y de los créditos hipotecarios, que a noviembre 2007 ascendieron a
US$ 2,800 millones, cifra 15% mas que en similar periodo del afio 2006.

Gréfico N°02
VAB PRIMARIO Y NO PRIMARIO
(Variacion porcentual real anual)
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C.2. SECTOR MANUFACTURA

El sector manufacturero registr6 un crecimiento de 10,6% sustentado en el aumento de la
manufactura no primaria en 12,9%; siendo atenuado por la menor produccién manufacturera de
procesadoras de recursos primarios que decreci6é en 0,5%.

El dinamismo de la manufacturera no primaria continué asociado al comportamiento de la
demanda interna y al dinamismo de las industrias vinculadas a la actividad constructora. Como
resultado de ello, la produccién de bienes de consumo, bienes intermedios y bienes de capital
se incrementaron en 12,9%, 12,7% y 25,3%, respectivamente. Destacando en el primero grupo
la produccion de otras industrias manufactureras, conservas de frutas, legumbres y hortalizas,
muebles, prendas de vestir, jabones, detergentes, tejido y papel; en segundo grupo sobresalen
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la fabricacién de metalicos para uso estructural, ceramicas, plasticos y quimica basica; y en el
tercero, la fabricacién de partes para vehiculos y otros tipos de maquinaria.

C.3. SECTOR SERVICIOS

La produccién de servicios, por su parte, creci6 de manera importante destacando la mayor
actividad comercial (10,5%), transportes y comunicaciones (16,9%) vy servicios
gubernamentales (3,8%).

D. PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO

La inflacién medida por la variacién acumulada anual del indice de Precios al Consumidor de
Lima Metropolitana fue 3,9% en el afio 2007, constituyéndose en la tasa anual mas alta desde
1998, y que supera al limite superior del rango meta de 1,0% a 3,0% del Banco Central de
Reserva. Los factores que explican este comportamiento estan asociados principalmente al
efecto del alza en el precio de alimentos e insumos importados, tal como lo refleja la evolucién
de la tasa de inflacién importada que alcanzé 10,5% en el 2007 después de registrar un
incremento de 0,3% en el 2006.

) Gréfico N°03
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE LIMA METROPOLITA NA
(Variacion acumulada anual)
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Fuente: INEI.

Los rubros que mas contribuyeron a la tasa de inflacion de 3,9% en 2007 estan asociados a la
evolucién del precio internacional de los alimentos e insumos importados. Estos rubros fueron
pan, comida fuera del hogar, combustibles, leche evaporada y huevos; ligeramente
contrarrestados por aquellos rubros con una contribucion negativa como azlcar, legumbres
frescas, teléfonos, papa y cebolla.

El componente de alimentos y bebidas dentro del hogar explicé 2,4 puntos porcentuales de la
variacion del IPC (equivalente a 59% de la inflacion), la mayor contribucion al alza del IPC
registrada desde la década del 90.

Por su parte, la tasa de inflacién subyacente -indicador de tendencia del crecimiento de los

precios- paso de 1,4% a 3,1% entre el 2006 y el 2007, como resultado de los mayores precios
de los alimentos. Excluyendo el rubro de alimentos y bebidas, la tasa de inflacion fue 2,0%.
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Cuadro N°05 )
INFLACION Y DEVALUACION
(Variacion porcentual)

Concepto 2005 2006 2007
IPC (var. %) 15 11 3.9
IPC Alimentos y Bebidas 1.2 1.7 6.0
IPC Vestido y Calzado 15 1.9 2.8
IPC Ensefianza y Cultura 14 11 2.3
IPC Transportes y Comunicaciones 2.7 -0.5 1.8
IPC Alquiler vivienda, combustibles y elec. 2.4 -0.2 2.2
Inflacién importada (var. %) 2.2 0.3 10.5
Inflacién interna (var. %) 14 1.3 2.8
Inflacién subyacente (var. %) 1.2 14 3.1
Tipo de Cambio promedio (S/. por US$) 3.30 3.27 3.13
Devaluacion (var. %) -3.43 -0.67 -4.45

Fuente: INEI, BCRP

Durante el 2007, el tipo de cambio _ promedio ascendié a S/. 3,13 por délar estadounidense lo
gue implicé una apreciacién nominal del nuevo sol de 4,45% respecto del afio 2006. La pérdida
de valor del délar estd4 asociada en primer lugar a los sélidos fundamentos macroeconémicos
de nuestra economia (crecimiento econémico sostenido, superavit comercial y flujo de remesas
del exterior) fortaleciendo la confianza en nuestra moneda y acelerando el proceso de
desdolarizacion; en segundo lugar, a la crisis hipotecaria desatada en los Estados Unidos,
suceso que ha disminuido la confianza mundial en el doélar debido a la mayor percepcion de
riesgo y la posibilidad de recesion en este pais; y en ultimo lugar, por el significativo flujo de
capitales de corto plazo hacia nuestra economia, sobre todo durante los Ultimos meses del afio,
atraidos por la mayor rentabilidad en titulos nacionales debido al diferencial de tasas de interés
de referencia entre el Banco Central de Reserva y la Reserva Federal de EEUU (Fed), ademas
de las expectativas de apreciacion de nuestra moneda en el corto plazo.

Il. SECTOR EXTERNO

Las cuentas externas siguen mostrando una evolucién favorable destacando el
comportamiento de la balanza en cuenta corriente, histéricamente deficitaria, alcanzé
resultados superavitarios en los tres ultimos afios. Sin embargo, en el afio 2007 el saldo en la
cuenta corriente de la balanza de pagos fue menor al registrado en el afio 2006, como
resultado del mayor incremento de las importaciones.

Gréfico N°04
SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
(En porcentaje del PBI)
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A. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Resultado de la evolucion favorable de las cuentas externas, Perd obtuvo un flujo positivo de
US$ 9 654 millones en la balanza de pagos, explicado por los superavit registrados en las
cuentas corriente y financiera, consecuencia de dicho flujo, el saldo de las Reservas
Internacionales Netas ascendié a US$ 27 689 millones.

En el 2007, el flujo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) del BCRP fue de US$ 10 414
millones. Esta variacién positiva se debe basicamente a las mayores compras netas de délares
en la Mesa de Negociacion por parte del BCRP (US$ 10 306 millones), intereses ganados (US$
1 064 millones) y el aumento de los depésitos de las empresas (US$ 1 084 millones), los
cuales fueron atenuados por la mayor venta de doélares al sector publico para el pago de deuda
externa (US$ 3 325 millones).

Gréfico N°05
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(En Millones de US$)
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Fuente: BCRP.

B. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

En el 2007, se registr6 un superavit en la cuenta corriente de la balanza de pagos de
US$ 1 516 millones, equivalente al 1,4% del PBI. Este menor superavit, comparado con el
registrado en el 2006, obedece al contexto de expansion de la economia que conllevo a
mayores importaciones, especialmente de bienes de capital e insumos para la industria, asi
como a un resultado negativo mayor de la balanza de renta de factores y de la balanza de
servicios (7,7% y 0,8%, respectivamente).

Por otro lado, la balanza comercial registr6 un superavit de US$ 8 356 millones en el 2007

como resultado del dinamismo de las exportaciones ante las aun favorables condiciones
internacionales que impulsaron tanto las exportaciones tradicionales como las no tradicionales.
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Cuadro N°06
BALANZA DE PAGOS
(En Millones de US$)

¥ I ¥
CONCEPTO l 2005 2006 | 1 I 1} \% 2007}
|. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 1148 2757 94 370 50 2 549 1516
1. Balanza comercial 5286 8934 1539 2245 2300 2273 8356
a. Exportaciones 17 368 23 800 5747 6741 7594 7874 27 956
b. Importaciones (12 082) (14 866) (4 208) (4 497) (5294)] (5601); (19599)
2. Senicios (834) (781) (231) (283) (186) (228) (928)
a. Exportaciones 2289 2647 714 756 949 923 3343
b. Importaciones (3123) (3428) (945) (1039) (1135) (1151) (4 270)
3. Renta de factores (5076) (7 581) (1771) (2190 (2248) (2198) (8 408)
a. Privado (4 211) (6 901) (1617) (2077) (2207)] (2088) (7 989)
b. Publico (865) (679) (154) (113) (41) (111) (419)
4. Transferencias corrientes 1772 2185 557 599 637 702 2495
del cual: Remesas del exterior 1440 1837 476 509 542 604 2131
Il. CUENTA FINANCIERA 141 708 1149 2343 736 4047 8275
1. Sector privado ¥ 1818 2075 1819 2159 2397 3230 9 605
2. Sector publico (1 441) (738) (470) (272) (59)] (1672 (2 473)
3. Capitales de corto plazo ? (236) (628) (200) 456 (1601) 2489 1143
I11. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 100 27 44 0 0 23 67
IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1-2) 1628 2753 1077 3092 1017 4469 9654
(Incremento con signo negativo)
1. Variacion del saldo de RIN 1466 3178 1152 3101 1299 4861 10 414
2. Efecto valuacién y monetizacién de oro (162) 425 76 9 282 393 760
V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 239 (738) (210) 379 (221) (150) (203)

1/ En el afio 2005 incluye US$ 744 millones, correspondientes a adquisiciones de bonos soberanos por parte de no residentes.
2/ En el Il Trimestre de 2006 se registr6 un aumento de depositos en el exterior por parte de las empresas residentes no financieras.

Fuente: BCRP.

B.1. EXPORTACIONES

Las exportaciones FOB alcanzaron un valor de US$ 27 956 millones, superior en 17,5%
respecto al 2006, explicado por el incremento de 13,9% en precios y de 3,3% en volumen. Este
desempefio se asocia a un aumento de 17,0% de las exportaciones tradicionales y al
crecimiento de 19,3% de las exportaciones no tradicionales. Por orden de contribucion al
crecimiento, el desempefio alcanzado de las exportaciones tradicionales responde
basicamente a los resultados del rubro minero, petréleo y derivados y pesquero, los que
crecieron 17,8%, 27,8% y 9,2%, respectivamente. No obstante, las exportaciones agricolas
disminuyeron 19,7% en comparacion con el valor registrado en el 2006.

Por otro lado, el aumento de las exportaciones no tradicionales obedece principalmente a
incrementos registrados en las exportaciones de productos agropecuarios (23,7%), textiles
(17,6%) y quimicos (33,6%). En menor medida, también aportaron los rubros sidero-
metallrgico y joyas (9,4%), pesquero (15,0%), minerales no metdlicos (21,7%), maderas,
papeles y sus manufacturas (8,3%), asi como el rubro de bienes metal-mecanicos (19,9%).
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Cuadro N°07
BALANZA DE PAGOS
(En Porcentaje del PBI)

{CONCEPTO 2005 2006 | 1 I ' v 2007
|. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 14 3.0 04 13 1.9 1.8 1.4
1. Balanza comercial 6.7 9.6 6.3 8.0 8.5 7.6 7.7
a. Exportaciones 21.9 255 23.7 24.2 28.1 26.2 25.6
b. Importaciones -15.2 -15.9 -17.4 -16.1 -19.6 -18.7 -17.9
2. Servicios -1.1 -0.8 -1.0 -1.0 -0.7 -0.8 -0.8
a. Exportaciones 2.9 2.8 2.9 2.7 35 31 3.1
b. Importaciones -3.9 -3.7 -3.9 -3.7 4.2 -3.8 -3.9
3. Renta de factores -6.4 -8.1 7.3 -7.8 -8.3 -7.3 1.7
a. Privado -5.3 -74 -6.7 -7.4 -8.2 -7.0 -7.3
b. Publico -1.1 -0.7 -0.6 -0.4 -0.2 -0.4 -0.4
4. Transferencias corrientes 2.2 23 23 21 24 23 23
del cual: Remesas del exterior 18 2.0 2.0 18 2.0 2.0 2.0
Il. CUENTA FINANCIERA 0.2 0.8 4.7 8.4 2.7 135 7.6
1. Sector privado 23 22 7.5 7.7 8.9 10.8 8.8
2. Sector pablico -1.8 -0.8 -1.9 -1.0 -0.2 -5.6 -2.3
3. Capitales de corto plazo -0.3 0.7 0.8 16 -5.9 8.3 1.0
IIl. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 0.1 0.0 0.2 0.0 0.0 0.1 0.1
IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1-2) 2.0 3.0 4.4 111 3.8 14.9 8.8
(Incremento con signo negativo)
1. Variacion del saldo de RIN 18 3.4 4.8 111 4.8 16.2 9.5
2. Efecto valuacién y monetizacion de oro -0.2 0.5 0.3 0.0 1.0 13 0.7
V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 0.3 -0.8 -0.9 14 -0.8 -0.5 -0.2

Fuente: BCRP.

B.2. IMPORTACIONES

Por su parte, las importaciones FOB registraron un nuevo récord de US$ 19 599 millones a
consecuencia de las mayores importaciones de bienes de capital y de insumos, en respuesta a
la mayor inversion privada y al crecimiento de la produccion manufacturera, respectivamente.
Asimismo, esta tendencia se reforzé con la liberacion arancelaria de cerca de 3 000
subpartidas (que representan alrededor del 40% de las importaciones), impactando
principalmente en las partidas relacionadas a bienes de capital y en menor medida a insumos.

Segun clasificacién de uso o destino econémico, el mayor nivel de importaciones se explica
principalmente por el crecimiento de las importaciones de materias primas y bienes intermedios
(30,4%), bienes de capital y materiales de construccion (42,0%) y bienes de consumo (22,2%).
La mayor importacion de insumos responde fundamentalmente a las compras de materias
primas destinadas a la industria (30,8%) y de combustibles, lubricantes y conexos (29,0%). El
aumento de la importacion de bienes de capital se asocia al rubro de bienes de capital para la
industria (42,4%) y al de equipos de transporte (49,8%). Por el lado de las importaciones de
bienes de consumo, se destaca la mayor importacion tanto de bienes no duraderos (20,3%)
como duraderos (24,6%).
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Gréfico N°06
BALANZA COMERCIAL
(En millones de US$)
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Fuente: BCRP.

B.3 TERMINOS DE INTERCAMBIO

El indice de términos de intercambio mostré una desaceleracion durante el 2007, pasando de
un crecimiento de 27,4% en el 2006 a uno de 3,6%. El resultado se explica por un aumento de
los precios de exportacion (14,0%) que fueron contrarrestados por el alza en los precios de los
bienes importados (10,0%). El incremento de las cotizaciones internacionales del trigo, maiz,

soya y combustible repercuti6 fundamentalmente en el aumento de los precios de las
importaciones.

Cuadro N°08
TERMINOS DE INTERCAMBIO DE COMERCIO EXTERIOR
(Base 1994=100)

indice de Precios Nominales Términos de
Exportaciones Importaciones Intercambio
Afos indice : Var.% i indice iVar.% :indice iVar. %
2005 151.1 16.8 143.8 10.6 105.1 5.6
2006 206.9 36.9 154.5 7.4 133.9 27.4
2007 235.8 14.0 169.9 10.0 138.7 3.6

Fuente: BCRP.

[l. SECTOR FISCAL

Al cierre del 2007, el resultado econdmico del Sector Publico No Financiero alcanz6 un
superavit fiscal equivalente al 3,1% del PBI, superior en 1,0 punto porcentual al registrado en el
afio 2006. Este comportamiento favorable en las finanzas publicas se debi6 principalmente al
aumento en el resultado primario del Gobierno Central (3,4% del PBI), liderado por el
crecimiento de la presion tributaria que represento el 15,4% del PBI (0,5 puntos porcentuales
mayor al afio 2006), debido a los resultados favorables en la recaudacion del Impuesto a la
Renta de Tercera Categoria y del IGV.
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) Grafico N°07
RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIER O
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: BCRP, MEF.

Asimismo, otro factor importante para el superavit fiscal, es el mayor resultado primario del
resto de otras entidades que represento el 1,4% del PBI respecto al 0,7% del PBI registrado en
el 2006. Principalmente como resultado de un notable superavit presentado por los gobiernos
locales’; ONP por la mayor contribucién y de las transferencias efectuadas por el Tesoro
Publico y el FCR; y de ESSALUD por los mayores ingresos efectuados por las aportaciones y
la transferencia efectuada por el MEF de S/. 265 millones®. Por otro lado, las empresas
publicas registraron un superavit primario de 0,1% del PBI; entre ellas, las empresas que han
contribuido mayormente a la mejora en el resultado primario son las regionales de electricidad
y SEDAPAL.

Cuadro N°09
OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

CONCEPTO 2004 2005 2006 2007
I. RESULTADO PRIMARIO 1.0 1.6 3.9 4.8
1. Resultado Primario del Gobierno Central 0.6 1.1 3.2 3.4
a. Ingresos corrientes 14.9 15.7 17.3 17.9
b. Gasto no financiero 14.4 14.7 14.2 14.6
i. Corriente 12.6 12.8 12.2 12.5
ii. Capital 1.8 1.9 2.0 2.2
c. Ingresos de capital 0.1 0.1 0.1 0.1
2. Resultado Primario de Otras Entidades 0.4 0.5 0.7 1.4
Il. INTERESES 2.0 1.9 1.9 1.8
1. Deuda externa 1.7 1.6 1.4 1.3
2. Deuda interna ® 0.4 0.3 0.4 0.5
1Il. RESULTADO ECONOMICO (I-11) -1.0 -0.3 2.1 3.1
1V. FINANCIAMIENTO NETO 1.0 0.3 -2.1 -3.1
1. Externo 1.5 -1.5 -0.7 -1.9
2. Interno -0.6 1.7 -1.4 -1.3
3. Privatizacion 0.2 0.1 0.1 0.1
1/ Excluye la redencion de Bonos de Reconoci  miento la que se contabiliza como amortizacién del  a deuda publica interna.
2/ Incluye el registro de los int  ereses devengados por los Bonos de reconocimiento, debido al efecto de la indexacién del saldo

Adeudado
Fuente: MEF-BCRP.

De acuerdo a lo dispuesto en la Vigésima Segunda Disposicién Final de la Ley del Presupuesto para el Afio Fiscal 2007 (Ley N°28927), a través del cual
se ha transferido en una sola armada el Canon Minero a los gobiernos regionales, universidades y gobiernos locales, lo que anteriormente se efectuaba a lo
largo del afio.

En cumplimiento al D.U. N°015-2006 (20JUL) y la Décima Disposicion Final de la Ley N°28939 (22DIC) a través de los cuales se dispuso el pago de la
deuda que mantiene el MEF con el ESSALUD, por el periodo enero 1997 a junio 1999.
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A. GOBIERNO CENTRAL®

En el 2007, el Gobierno Central acumul6 un superavit econdémico de 1,8% del PBI, superior en
0,3 puntos porcentuales al registrado en el afio 2006. Este resultado es producto
principalmente de un mejor resultado en los ingresos corrientes (en 0,6% del PBI) y, en parte, a
una menor participacién de los intereses sobre el PBI (disminucion de 0,2 puntos
porcentuales).

A.1l. INGRESOS

Durante el afio 2007 se mantuvo la tendencia ascendente de los ingresos corrientes del
gobierno central, en términos del PBI, que se viene observado desde el afio 2002 y en correlato
con el alto crecimiento de la actividad econdmica ocurrida en este periodo, asi como a las
medidas de administracion tributaria implementadas. Los ingresos corrientes del gobierno
central en el afio 2007 fueron equivalentes a 17,9 puntos porcentuales del PBI,
constituyéndose en el nivel mas alto en los ultimos diez afios.

Gréfico N°08
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: SUNAT, MEF, BCRP.

Asimismo, a la par del incremento en los ingresos corrientes, se observa un comportamiento
diferenciado de los impuestos que lo componen. El crecimiento de los ingresos tributarios de
los dltimos afios se sustenta fundamentalmente en la mayor recaudacion por Impuesto a la
Renta y por el Impuesto General a las Ventas, los mismos que fueron atenuados por la
disminucioén (en términos del PBI) de la recaudacion del Impuesto Selectivo al Consumo y del
Impuesto a las Importaciones (Iéase advalorem), y del aumento de las devoluciones de
impuestos (asociado al incremento de las exportaciones).

Incluye las entidades que estan consideradas en el Presupuesto General de la Republica: Ministerios, Universidades Nacionales e Instituciones Publicas, y
Gobiernos Regionales. No se incluye a las Instituciones de Seguridad Social. Corresponde a la definicion del BCRP.
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) Gréfico N°09
EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES TRIBUTOS E INGRESOS NO TRIBUTARIOS
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: SUNAT, MEF, BCRP.

Los ingresos corrientes del Gobierno Central ascendieron a S/. 61 113 millones en el afio
2007, monto equivalente a 17,9% del PBI y superior en S/. 8 398 millones al obtenido en el afio
2006. Los ingresos tributarios presentaron un resultado mayor en S/. 6 968 millones (0,5% del
PBI) producto del dinamismo de la actividad econémica nacional. Asimismo, los ingresos no
tributarios también mostraron un resultado mayor (0,2% del PBI).

Cuadro N°10
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de Nuevos Soles)

iCONCEPTO 2004} 2005 2006} I I i Vi 2007}
I. INGRESOS TRIBUTARIOS 31,144 35,589 45,485 11,350 15,371 12,717 13,017 52,454
1. Impuestos a los ingresos 9,026 11,188 18,414 4,784 7,900 4,987 5,175 22,847

- Personas Naturales 2,798 3,071 3,926 993 1,434 924 1,126 4,477

- Persona Juridicas 5,230 6,079 11,205 3,015 3,434 3,931 3,993 14,373

- Regularizacion 999 2,038 3,283 777 3,032 131 57 3,997

2. Impuestos a la importacion 2,744 3,143 2,847 572 580 599 447 2,198

3. Impuesto general a las ventas (IGV) 16,206 18,302 21,517 5,878 6,074 6,551 6,755 25,258

- Interno 9,526 10,587 11,982 3,314 3,353 3,393 3,526 13,586

- Importaciones 6,680 7,715 9,535 2,564 2,721 3,159 3,229 11,672

4. Impuesto selectivo al consumo (ISC) 4,468 4,066 4,042 1,030 1,073 1,062 1,126 4,291

- Combustibles 3,177 2,607 2,399 555 629 616 619 2,419

- Otros 1,292 1,459 1,643 475 444 446 508 1,872

5. Otros ingresos tributarios 2,162 2,980 3,369 530 1,160 1,095 1,063 3,848

6. Devoluciones -3,462 -4,090 -4,704 -1,443 -1,418 -1,578 -1,550 -5,989

1. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 4,238 5,458 7,229 1,845 2,471 2,101 2,242 8,659
illl. TOTAL (1 +11) : 35,381: 41,046} 52,715} 13,195} 17,842; 14,818; 15,259; 61,113}

Fuente: SUNAT, MEF, BCRP.
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Gréfico N°10
INGRESOS TRIBUTARIOS
(Variacion porcentual real anual)
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Fuente: SUNAT, MEF.

La recaudacion del Impuesto a la Renta ascendi6 a S/. 22 847 millones (superior en 0,7 puntos
porcentuales al registrado en el 2006). Entre los rubros que explican tal desempefio se
encuentra la recaudacion por Impuesto a la Renta de Tercera Categoria (21,9% real) y la
regularizacion del Impuesto a la Renta de personas juridicas. Dicho aumento se debe
principalmente al crecimiento de la actividad econémica y al crecimiento del precio de los
minerales, lo cual incremento la recaudacion del sector mineria.

Gréfico N°11
IMPUESTO A LA RENTA
(Variacion porcentual real anual)
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Fuente: SUNAT, MEF.

La recaudacion del Impuesto a la Importacion ascendié a S/. 2 198 millones (0,6% del PBI); lo
que implica una caida de 24,1% en términos reales. Este resultado se debi6 a la aplicaciéon de
los Decretos Supremos: D.S. N° 211-2006-EF (28-12-2006), mediante el cual se reduce las
tasas advalorem de 4% a 0% para la importacion de bienes de capital; D.S. N° 091-2007-EF,
que elimina las sobretasas de trigo duro y demas trigos; D.S. N° 105-2007-EF, donde se puede
destacar la eliminacién de las sobretasas de 301 subpartidas; D.S. N° 158-2007-EF, mediante
el cual se reduce las tasas advalorem de 12% a 9%, de 20% a 17% y 365 subpartidas a 0%;
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finalmente el D.S. N° 163-2007-EF, que reduce la tasa de 9% a 0% subpartidas, principalmente
para la industria y en menor medida para los bienes de capital e insumos.

Gréfico N°12
EVOLUCION DEL ARANCEL PROMEDIO
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Fuente: SUNAT, MEF.

La recaudaciéon por Impuesto General a las Ventas (IGV) representa el segundo principal
componente que explica el resultado positivo obtenido por la recaudacion tributaria, la cual
superé en S/. 3 741 millones a lo recaudado en el afio 2006. El mejor resultado es explicado
por la mayor recaudacion del IGV Importado (20,2% real) influenciado por los altos niveles de
importacion del 2007 y por la recaudacion por IGV interno (11,4% real) producto del importante
crecimiento de la demanda interna.

Gréfico N°13
IMPUESTO GENERAL A LAS VENTAS
(Variacion porcentual real anual)
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Fuente: SUNAT, MEF.
La recaudacion del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) fue de S/. 4 291 millones (1,3% del

PBI). Este impuesto registra un incremento de 4,3% en términos reales en comparacion a lo
recaudado en el afio 2006. El incremento se debié a la mayor recaudacion del ISC otros
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(11,9% real). En contraste, el ISC a los combustibles se contrajo (-0,9% real), como
consecuencia de las reducciones en la tasa impositiva (Decreto Supremo N° 212-2007-EF) con
la finalidad de atenuar el incremento del precio de los combustibles.

Lo recaudado por concepto de Otros Ingresos Tributarios ascendié a S/. 3 359 millones (1,1%
del PBI). Asi, la recaudacion por este concepto se incremento en 12,2% en términos reales con
respecto a lo registrado en el afio 2006, lo cual es explicado por el incremento en la
recaudacion por ITF e ITAN.

La devolucion de impuestos a través del uso de Documentos Valorados durante el afio 2007
ascendio a S/. 5 989 millones (185% del PBI). Lo anterior representa un incremento de 25,1%
en términos reales respecto a lo realizado en el 2006.

Finalmente la recaudacion de Ingresos No Tributarios ascendié a S/. 8 659 millones (2,5% del
PBI). Esto representa un incremento de 17,7% en términos reales respecto a lo registrado en el
afio 2006. La mejora del resultado se explica por los mayores ingresos por regalias y canon,
asociados a actividades petroleras, gasiferas y mineras, asi como por mayores recursos
propios obtenidos por las entidades del sector publico.

A.2. GASTOS

Durante los ultimos diez afios el total de gastos no financieros del Gobierno Central, expresado
en porcentaje del PBI, ha mostrado un comportamiento ligeramente descendente. En este
periodo alcanzaron su mayor nivel en el afio 1999, donde representé el 16,0% del PBI,
mientras que en el afio 2007 representaron el 14,5% del PBI. A nivel de componentes, se
observa una caida importante de los gastos de capital y practicamente se mantiene el nivel de
los gastos corrientes. En los tres Ultimos afos, se viene registrando una recuperacion del gasto
de capital gubernamental, aunque esta es moderada (representa alrededor del 2% del PBI.

Gréfico N°14
EVOLUCION DE LOS GASTOS NO FINANCIEROS DEL GOBIERNO CENTRAL
(En porcentaje del PBI)
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Fuente: BCRP, MEF.

En el afio 2007, los gastos totales del Gobierno Central ascendieron a S/. 55 488 millones, cifra
superior en S/. 6 815 millones (variacion real de 12,0%) a lo registrado en el afio 2006. Esta
evolucién se explica por el aumento de los gastos corrientes (variacion real de 10,9 %) y gastos
de capital (variacion real de 20,2 %). El incremento de los gastos corrientes se produjo por el
mayor gasto en bienes y servicios (variacién real de 6,0%) y las transferencias corrientes
(variacion real de 26,0%).
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Cuadro N°11
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de Nuevos Soles)

{CONCEPTO { 2004 i 2005 i 2006 ! 1 i w i wm i v i 2007
I GASTOS NO FiNANCIEROS 3471685 V38468 43,560 19444 T I3 E50 111658 15,346 T 49962
A. Gastos Corrientes 29,870 | 33577 | 37,252 | 8871 i 12,368 | 9,726 | 11,648 | 42,613
1. Remuneracioes 10,509 i 11,503 | 12,553 | 3,135 i 3,072 | 3336 | 3476 | 13,020
2. Bienes y servicios 8219 i 8960 | 10,192 | 1,851 i 2,510 | 2,600 | 4,033 | 10,994
3. Transferencias 11,142 | 13,024 | 14,506 | 3,884 i 6,786 | 3,790 | 4,140 | 18,599
B. Gastos de Capital 4295 | 4891 i 6,008 574 1,183 | 1,896 | 3,697 | 7,349
1. Formacion bruta de capital 3,822 4,458 4,779 545 965 1,248 3,241 6,000
2. Otros 473 433 1,229 29 218 648 456 1,350
II. INTERESES 4381 | 4794 i 5413 i 1536 | 1,154 | 1,530 | 1,305 | 5,525
1. Deuda Interna 460 657 1,117 449 162 509 158 1,279
2. Deuda Externa 3921 | 4138 | 4297 | 1,087 992 1,021 | 1,147 | 4,247
i TOTAL (75 7i) 38547 T A3563 A8 673 T 10,081 14704 113185 i 651 1 55488
Nota :
GASTOS CORRIENTES 34,252 38371 42,665 10,407 13,521 11256 12,954 48,138

Fuente: BCRP, MEF.

El gastos en bienes y servicios fue superior en S/. 802 millones al registrado en el afio 2006.
Debido basicamente a los gastos asociados al Programa Nacional de Asistencia Alimentaria -
PRONAA (en S/. 42 millones), vales de combustibles (S/. 41 millones) y a los pagos por
comision de SUNAT (en S/. 37 millones).

Las transferencias corrientes se incrementaron en S/. 4 093 millones con relacién al afio 2006.
Debido basicamente a la transferencia del Canon Minero a los gobiernos locales (mayor en S/.
2 556 millones), lo que anteriormente se efectuaba en doce meses; asimismo se transfirieron
mayores recursos por FONCOMUN (en S/. 396 millones), Regalias Mineras (en S/. 111
millones) y Recursos Ordinarios hacia los Gobiernos Locales (en S/. 69 millones).

Las remuneraciones resultaron superiores en S/. 466 millones respecto a la del afio previo. Los
sectores que contribuyeron a este referido rubro fueron los Gobiernos Regionales, Educacion,
Interior, Salud y Poder Judicial.

En cuanto al gasto financiero, los intereses de la deuda publica resultaron mayores en S/. 112
millones al monto registrado el afio anterior, resultado del mayor pago de intereses de deuda
interna (variacion real de 12,5 %).

Cuadro N°12
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
(En porcentaje del PBI)

iCONCEPTO i 2004 i 2005 | 2006 i I i oom__ i v i 2007

I. GASTOS NO FINANCIEROS 14.4 14.7 14.2 12.2 15.3 13.6 17.0 14.6

A. Gastos Corrientes 12.6 12.8 12.2 11.5 14.0 11.4 12.9 12.5

1. Remuneracioes 4.4 4.4 4.1 4.1 3.5 3.9 3.9 3.8

2. Bienes y servicios 3.5 3.4 3.3 2.4 2.8 3.1 4.5 3.2

3. Transferencias 4.7 5.0 4.8 5.0 7.7 4.4 4.6 5.5

B. Gastos de Capital 1.8 1.9 2.0 0.7 1.3 2.2 4.1 2.2

1. Formacion bruta de capital 1.6 1.7 1.6 0.7 1.1 1.5 3.6 1.8

2. Otros 0.2 0.2 0.4 0.0 0.2 0.8 0.5 0.4

Il. INTERESES 1.8 1.8 1.8 2.0 1.3 1.8 1.4 1.6

1. Deuda Interna 0.2 0.3 0.4 0.6 0.2 0.6 0.2 0.4

2. Deuda Externa 1.6 1.6 1.4 1.4 1.1 1.2 1.3 1.2

11l. TOTAL (I + 1) 16.2 16.5 16.0 14.2 16.6 15.4 18.5 16.3
Nota :

GASTOS CORRIENTES 14.4 14.7 14.0 13.5 15.3 13.2 14.4 14.1

Fuente: BCRP, MEF.

Por otro lado, el Gobierno Central destind S/. 6 000 millones a la Formacion Bruta de Capital, lo
que representd un incrementd de S/. 1 220 millones en comparacion al afio 2006 (variacion real
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de 23,3%). Este incremento se debe a las mayores inversiones de los sectores: Gobiernos
Regionales, Transportes y Comunicaciones, Produccidn, Agricultura y Salud.

Los otros gastos de capital ascendieron a S/. 1 350 millones, monto superior en S/. 796
millones a lo registrado durante el afio 2006 (variacion real de 7,9%). Esta incremento
responde a las mayores transferencias realizadas a Municipios (S/. 187 millones) y Empresas
(S/. 105 millones).

B. EMPRESAS PUBLICAS

En el 2007, las Empresas Publicas No Financieras registraron un superavit primario
ascendente a S/. 285 millones, monto inferior en S/. 573 millones respecto a lo reportado en el
2006 (S/. 858 millones). Ello se debe basicamente al menor ahorro en la cuenta corriente no
financiera, que se deriva de los mayores gastos corrientes, respecto a su nivel de ingresos. El
incremento de los gastos corrientes (en S/. 470 millones) fue producto de los mayores egresos
de ELECTROPERU por concepto de compra de bienes, pago de tributos y dividendos.

Cuadro N°13
OPERACIONES DE LAS EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
(En Millones de Nuevos Soles)

CONCEPTO 2004 2005 2006 2007;
I. Ingresos Corrientes 14,097 16,116 16,408 16,403
Il. Gastos Corrientes no Financieros 13,226 14,836 14,966 15,436
Ill. Gasto de Capital 797 848 829 1,239
IV. Ingresos de Capital 255 126 244 557
V. Resultado Primario (I+IV-II-111) 329 557 858 285
VI. Intereses 67 95 101 94
VII. Resultado Econémico (V-VI) 262 462 757 191

Fuente: MEF-FONAFE.

Por otra parte, hubo una reduccién de los ingresos corrientes (en S/. 5 millones) que fue
explicado basicamente por los menores ingresos por la venta de combustibles a cargo de
PETROPERU, derivado de la finalizacién del contrato de suministro con el mayorista MOBIL,
ocurrida en el dltimo trimestre del 2006, que ocasiond la reduccion de sus ingresos por la venta
de combustibles, a lo cual se suma la sustitucién de algunos combustibles por el gas natural.

No obstante, se registré6 una expansion de los ingresos de capital (en S/. 313 millones),
explicado fundamentalmente por EGECEN, derivado de los mayores desembolsos para el
proyecto de la Central Hidroeléctrica de Yuncan, la misma que es financiada a través de una
operacion de endeudamiento externo acordada entre la Republica del Pert y The Overseas
Economic Cooperation Fund del Japon — OECF- (hoy JBIC) aprobada por el Decreto Supremo
N° 130-96-EF y modificado por el Decreto Supremo N° 090-2004-EF.

En lo que respecta a los mayores gastos de capital (en S/. 410 millones), ello se debe a la

mayor ejecucion en inversiones por parte de SEDAPAL, ENAPU, las Empresas Regionales de
Electricidad (basicamente Electrosureste y Electro Oriente) y las empresas municipales.
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Cuadro N°14
AHORRO CORRIENTE SIN INTERESES
EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS
(Millones de Nuevos Soles)

Diferencia
EMPRESAS 2004 2005 2006 2007 2007-2006
Petropert 189 218 246 -269 -516
Sedapal 238 208 330 346 16
Electroperu -9 328 322 -92 -415
Enapu 58 82 84 89 6
Regionales de Electricidad 345 378 309 504 195
Resto 50 64 152 390 238
Total 871 1,279 1,443 967 -476

Fuente: MEF-FONAFE.

V. FINANCIAMIENTO Y DEUDA PUBLICA

A pesar del resultado fiscal superavitario, los requerimientos de financiamiento del SPNF
aumentaron durante el afio 2007, respecto al afio 2006, como resultado principalmente de las
operaciones de administracién de pasivos realizados por un valor de alrededor a los US$ 5 350
millones®. El saldo de deuda publica, expresado en délares americanos, aumenté de
US$ 30 502 millones a fines del 2006 a US$ 31 772 millones al cierre del afio 2007; sin
embargo en términos del PBI se redujo de 32,7% a 29,1% del PBI, en el periodo que se
comenta. Los desembolsos totales del sector publico no financiero - SPNF aumentaron de
US$ 2 311 millones (6,1% del PBI) a US$ 6 669 millones (2,5% del PBI); mientras que, el
servicio de deuda del SPNF aument6 de US$ 4 336 millones (4,7% del PBI) a US$ 8 734
millones (8,0% del PBI).

Cuadro N°15 )
REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO NO FI NANCIERO

Millones de US$ En % del PBI
2006 2007 2006 2007
Usos 802 4,169 0.9 38
Amortizacion de deuda 2,610 6,822 2.8 6.2
Deuda Externa 1,193 5,661 1.3 5.2
Deuda Interna 1,418 1,161 1.5 1.1
Déficit fiscal 1/ -1,808 -2,653 -2.0 -2.5
Fuentes 802 4,169 0.9 3.8
Externas 636 3,450 0.7 3.2
Libre Disponibilidad 315 3,090 0.3 2.8
Bonos 0 2,290 0.0 2.1
Créditos 315 800 0.3 0.7
Proyectos 294 294 0.3 0.3
Condonaciones 27 67 0.0 0.1
Internas 166 719 0.2 0.7
Privatizacion 94 143 0.1 0.1
Bonos 1,702 3,285 1.8 3.0
Financiamiento por APP 73 652 0.1 0.6
Resto 2/ -1,702 -3,361 -1.8 -3.1
Memo:
Saldo de la deuda publica 30,503 31,772 32.7 29.1
1/ Incluye monto de emisién de CAOs cor  respondiente a los siguientes proyectos: IIRSA Nort e, lIRSA Sur

(Tramos 1 al 5), Programa Costa-Sier ra (Tramo Empalme 1B Buenos Aires-Canchaque).
2/ Incluye, entre otros, el ahorro o de  sahorro de las cuentas del Tesoro Plblico.

* " Incluye intercambio de bonos externos, prepago al Club de Paris y a la CAF. Asimismo incluye la operacion de Consolidacion de Deuda con el Banco de la
Nacion.
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Fuente: MEF, BCRP, INEI.
A. FINANCIAMIENTO

A.1l. EXTERNO

Los desembolsos externos, es decir, el financiamiento nuevo proveniente de fuentes crediticias
externas Y de los mercados financieros internacionales ascendié a US$ 3 384 millones en el
afio 2007°. De este monto, los créditos de libre disponibilidad alcanzaron US$ 3 090 millones y
para proyectos US$ 294 millones. Se realizaron colocaciones de bonos globales por US$ 2 290
millones para el prepago de Bonos Global 2012 y Bonos Brady. Por el lado de créditos los
Organismos Internacionales otorgaron US$ 800 millones, destacando los del BID por US$ 350
millones, los del BIRF por US$ 250 millones y los de la CAF por US$ 250 millones.

Los desembolsos otorgados por el BID se destinaron a la “Primera Etapa de Reformas de
Recursos Hidricos” por un monto de US$ 200 millones, a la “Reforma de Programa de
Superacion de la Pobreza y Desarrollo de Capital Humano” por US$ 150 millones y a la
“Tercera Etapa de FONCODES” por US$ 18 millones. Por su parte, el BIRF otorg6 créditos
para el “Préstamo Programatico de Gestion Fiscal y Crecimiento” por US$ 200 millones y
“Complemento Rehabilitacion de Sistema de Agua Potable” por US$ 9 millones.

Los desembolsos de la CAF se dirigieron al “Programa de Inversiones Sociales y de
Infraestructura contra la Pobreza (Sustitucion de Fuentes)” por US$ 250 millones y a la
“Primera Etapa del Proyecto Olmos — Obras Trasvase” por US$ 25 millones.

Entre los desembolsos provenientes del Japdén destacaron los destinados al “Proyecto de
Construccion de la Central Hidroeléctrica de Yuncan (Paucartambo Il) por US$ 51 millones, al
“Proyecto de Mejoramiento y Ampliacion de los Servicios de Agua y Alcantarillado en Areas
Marginales de Lima” por US$ 34 millones, al “Proyecto de Mejoramiento y Ampliacion de los
Servicios de Agua y Alcantarillado de las ciudades Piura-Castilla y Chimbote” y al “Proyecto de
Desarrollo Social en la Sierra II” cada uno por US$ 13 millones. En lo que respecta a la
colocacion de los bonos globales, se realizaron reaperturas de los Bonos Global 2016 y 2033 y
una nueva emision del Bono Global 2037 todo por US$ 2 290 millones a valor de mercado para
la operacion de canje de bonos Global 2012 y Bonos Brady.

A.2. INTERNO

En el afio 2007, los desembolsos internos de mediano y largo plazo obtenidos por el Gobierno
Central alcanzaron a US$ 3 285 millones. El Gobierno Central realiz6 siete emisiones de bonos
soberanos por US$ 850 millones en el marco del “Programa Creadores de Mercado” cuyos
recursos se destinan al financiamiento del sector publico (valor de mercado); una emisién por
US$ 106 millones para la “Operacién de Canje de Bonos Externos”; y, una emisién de
US$ 1 501 millones para financiar la “Operacién de Administracion de Deuda Publica con el
Club de Paris”. Los plazos de estos bonos se encuentran entre 10 y 39 afios, mientras que las
tasas cupon anual de estos bonos oscilan entre 5,9% y 8,6%. Cabe sefialar la colocacién de un
bono del Tesoro Publico por US$ 828 millones como resultado de la operacién de
Consolidacion de Deuda con el Banco de la Nacién.

B. SERVICIO

El servicio de la deuda del SPNF en el 2007 ascendié a US$ 8 734 millones. El servicio de la
deuda publica externa alcanzé los US$ 7 034 millones; mientras que, el servicio de la deuda
publica interna a US$ 1 700 millones. El servicio de la deuda publica externa comprende
US$ 5 661 millones por principal y US$ 1 372 millones por intereses. Los pagos de este
servicio a Organismos Internacionales ascendieron a US$ 1 427 millones, a tenedores de
Bonos (Bradys y Globales) a US$ 3 183 millones (incluye el prepago de Bono Global 2012 y

° Este monto no incluye US$ 67 millones por concepto de condonaciones.
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Bonos Brady’s a valor de mercado de US$ 2 435), al Club de Paris a US$ 2 406 millones
(incluye el prepago al club de Paris por US$ 1 793 millones) y a los Proveedores sin Garantia a
US$ 7 millones.

Por otro lado, el servicio de la deuda publica interna en el 2007 comprende US$ 1 161 millones
por principal y US$ 537 millones por intereses. El servicio de los créditos ascendio a US$ 828
millones, de los cuales US$ 795 millones correspondié a amortizaciones y US$ 33 millones a
intereses; mientras que, el servicio de los bonos alcanz6 a US$ 870 millones, correspondiendo
a pago de principal US$ 366 millones y a intereses US$ 504 millones. Cabe sefialar que este
servicio incluye los US$ 869 millones por la operacién de Consolidacion de Deuda con el
Banco de la Nacion.

En el periodo de andlisis, aproximadamente el 38% del servicio de deuda correspondié al
servicio corriente, mientras que el monto restante a operaciones de administracién de pasivos.

C. SALDO DE LA DEUDA PUBLICA

El saldo de la deuda publica al cierre de 2007 ascendié a US$ 31 772 millones, de los cuales
los pasivos externos alcanzaron a US$ 20 081 millones y los pasivos internos a US$ 11 691
millones.

Al igual que el afio 2006, gran parte del incremento de la deuda publica se explica
principalmente por efecto de la variacion de las monedas. El valor de los saldos de deuda
denominados originalmente en soles y en euros, aumentd en délares por efecto de la debilidad
del dolar frente a estas monedas. Sin embargo, como ratio del PBI la deuda publica disminuy6
desde 32,8% del PBI a fines del 2006 a 29,1% al cierre de 2007, debido al importante
crecimiento del PBI en ddlares corrientes y los menores desembolsos respecto a las
amortizaciones durante el afio como consecuencia del superavit econémico..

Grafico N°15
SALDO DE DEUDA PUBLICA
(En millones de US$)
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Fuente: MEF, BCRP.

Por fuente de financiamiento, los pasivos externos se descomponen en organismos
multilaterales con US$ 7 851 millones (39%), Club de Paris con US$ 3 883 millones (19%),
bonos (Brady y Globales) con US$ 8 262 millones (41%) y otros con US$ 86 millones (0,4%).
Segun tipo de moneda, la composicion es 70,0% en ddélares, 11,2% en euros, 11,2% en yenes
y 7,5% en otras monedas; mientras que, segun tasa de interés, el 40,6% de la deuda publica
externa esta a tasa variable y un 59,4% a tasa fija.

Los pasivos internos de largo plazo ascendieron a US$ 10 473 millones, mientras que los de
corto plazo a US$ 1 217 millones. El primero de estos comprende los créditos bancarios por
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US$ 51 millones y Bonos del Tesoro Publico por US$ 10 378 millones. Este ultimo incluye los
bonos de apoyo al sistema financiero (US$ 139 millones), Bonos Soberanos (US$6 316
millones) y bonos de reconocimiento a valor actualizado (US$ 3 023 millones), entre otros.
Mientras que los pasivos internos de corto plazo comprenden en su totalidad obligaciones
pendientes de pago por la compra de bienes y servicios y devolucién de impuestos.

V. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

El afio 2007 se caracterizd por una significativa expansién econémica y financiera en el pais.
Los créditos de la banca mudltiple alcanzaron los niveles mas altos de la historia del sistema
bancario. Asimismo, las mejores practicas en el otorgamiento y monitoreo de créditos
determiné que la morosidad bancaria alcance el 1,3%, el nivel mas bajo que se haya registrado
en el sistema. Igualmente, la prudencia bancaria llevé a que la cobertura de las provisiones de
la cartera atrasada se encuentre alrededor del 254% en el sistema financiero; mientras que, los
niveles de liquidez y solvencia continuaron holgados en términos de los requerimientos
regulatorios y prudenciales.

A. CREDITO Y LIQUIDEZ

Al cierre del afio 2007, el sistema bancario otorg6 créditos directos en moneda nacional por
una valor de S/. 25 538 millones y en moneda extranjera por US$ 13 782 millones. Asi, el saldo
total de créditos directos ascendié a S/. 66 829 millones, 32,8% mas que en el 2006.

Por tipo de crédito, los créditos comerciales alcanzaron un saldo de 42 708 millones de nuevos
soles (32,2% de crecimiento anual); los créditos a microempresas (MES) registraron un saldo
de 3 702 millones de nuevos soles (38,5% de crecimiento anual). Asimismo, los créditos de
consumo llegaron a los 12 204 millones de nuevos soles (47,3% de crecimiento anual)®.
Finalmente, los créditos hipotecarios ascendieron a 8 215 millones de nuevos soles (16,3% de
crecimiento anual).

) Cuadro N°16
CREDITO DE EMPRESAS BANCARIAS POR TIPO
(En millones de Nuevos Soles)

var.%
2005 2006 2007 2007/2006

Comercial 28,754 32,318 42,708 32.2
Microempresas 2,173 2,672 3,702 38.5
Consumo 6,278 8,284 12,204 47.3
Hipotecario 6,471 7,065 8,215 16.3
Total 43,676 50,339 66,829 32.8
FUENTE: SBS

En el afio 2007, el crédito al sector privado sigue registrando un paulatino proceso de
desdolarizacién, consistente con el dinamismo del crédito en soles. En el caso de los créditos
comerciales, los créditos en moneda extranjera registraron un mayor crecimiento que los de
moneda nacional; mientras que en los demas tipos de crédito, el mayor crecimiento se observo
en los créditos en moneda nacional, destacando el crecimiento registrado por los créditos
hipotecarios en moneda nacional (105,1%).

®  Este porcentaje recoge el efecto de la conversién de una financiera especializada en el segmento de créditos de consumo en empresa bancaria. De no
considerarse la cartera de consumo de Banco Falabella, el crecimiento anual hubiese sido de 36,2%.
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Grafico N°16
CREDITO DEL SISTEMA BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
(En millones)
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Fuente: BCRP.

Por otro lado, el crédito total en moneda nacional del sistema financiero al sector privado
(Empresas Bancarias, Empresas Financieras, Cajas Municipales, Cajas Rurales, EDPYME,
Empresas de Arrendamiento Financiero y Entidades Estatales) se incrementé 42,0%. Dicho
crecimiento se explico principalmente por los mayores créditos otorgados por las empresas
bancarias. En este &mbito, los créditos que més crecieron fueron los de consumo, seguidos del
financiamiento a los segmentos corporativos y los hipotecarios. Asimismo, cabe destacar el
crecimiento de los créditos de consumo del Banco de la Nacién en 68,3%.

Cuadro N°17
CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL
(En millones de Nuevos Soles)

Var %
Dic-06 Dic-07 2007/ 2006

Empresas Bancarias 17 384 25538 46.9
Banco de la Nacion 1301 2189 68.3
Agrobanco 42 49 16.7
Empresas Financieras 1408 891 - 36.7
Cajas Municipales 2387 3188 33.6
Cajas Rurales 462 669 44.8
EDPYME 580 926 59.5
Empresas de Arrendamiento Financiero 116 173 48.8
TOTAL 23 681 33623 42.0

FUENTE: SBS

Por su parte, la liqguidez en moneda nacional del sistema bancario aumenté al pasar de un ratio
de 29,8% a 50,3% en el 2006 y 2007, respectivamente; contrariamente, el ratio de liquidez en
moneda extranjera disminuy6 al valor de 39,2%. De esta manera, ambos ratios se situaron en
niveles muy por encima de los minimos regulatoriamente requeridos (8% en MN y 20% en ME).
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Gréfico N°17
RATIO DE LIQUIDEZ Y
(Porcentaje)
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Fuente: SBS

La tendencia decreciente de la morosidad bancaria continué en el 2007. La cartera atrasada
como porcentaje de los créditos directos del sistema bancario alcanzé un valor de 1,3% a fines
de diciembre. Por tipo de crédito, se observa que los créditos comerciales registraron la menor
morosidad (0,85%), seguidos de los créditos hipotecarios (0,87%); mientras tanto, la morosidad
de los créditos MES y de consumo lleg6 a 3,12% y 2,39%, respectivamente.

Cuadro N°18 )
MOROSIDAD POR TIPO DE CREDITO
(Porcentaje segun tipo de crédito)

Dic-05 Dic-06 Dic-07
Comerciales 1.87 1.20 0.85
Microempresas 5.22 4.60 3.12
Consumo 2.89 2.81 2.39
Hipotecarios 1.57 1.04 0.87
Total 2.14 1.63 1.26

Fuente: SBS

Asimismo, el indicador de rentabilidad patrimonial (ROE) registr6 un valor de 27,86% en
diciembre del 2007, es decir, 4 puntos porcentuales por encima del valor de diciembre del afio
anterior. La sostenida recuperacion de la rentabilidad es el resultado de la consolidacion que
viene experimentando el sistema bancario en los Ultimos afios, caracterizado por una mejora
en la calidad de la cartera crediticia y al buen desempefio econémico del pais.

Gréfico N°18
RENTABILIDAD DEL SISTEMA BANCARIO: ROE
(Porcentaje)
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Fuente: SBS
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B. TASAS DE INTERES

Durante el 2007 la tasa interbancaria en moneda nacional se ubic6 por encima de los niveles
del afio anterior. Por el contrario, la tasa para préstamos hasta 360 dias y la preferencial
corporativa se ubicaron por debajo de la cifra registrada en el 2006.

Asimismo, las tasas de interés en dolares se incrementaron a excepcion de la tasa para
préstamos hasta 360 dias. La interbancaria, la preferencial corporativa y la TIPMEX
aumentaron a 5,7%, 6,2% y 2,3%, respectivamente.

Cuadro N°19
TASAS DE INTERES PROMEDIO ANUAL

(Porcentaje)
Moneda Nacional Moneda Extranjera
Préstamo Preferencial Préstamo : Preferencial
Interbancaria : hasta360 : Corporativa TIPMN : Interbancaria : hasta360 : Corporativa i TIPMEX

dias hasta 90 dias dias hasta 90 dias
2004 2.7 145 35 24 14 72 2.1 11
2005 3.0 15.0 4.0 2.6 32 8.6 4.1 15
2006 4.3 145 5.6 32 49 98 6.0 20
2007 4.7 134 5.3 3.2 5.7 9.8 6.2 2.3

Fuente: BCRP.

Gréfico N°19
TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL 2006
PROMEDIO MENSUAL
(Porcentaje)
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Fuente: BCRP.

VI. CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS MACROFISCALES POR NI VELES DE
GOBIERNO

Durante el afio 2007, el desempefio de las finanzas publicas ha mejorado notablemente, como
consecuencia de la aplicacién de politicas monetarias y fiscales prudentes en un contexto
econdmico aun favorable. Este resultado, junto con las operaciones de administracion de
pasivos llevadas a cabo, permitié la reduccion del total de la deuda publica que se situé en 29,1
por ciento del PBI.

De esta forma, el resultado econdmico del Sector Publico No Financiero en el 2007 fue positivo

en 3,1% del PBI (mayor en 1 punto porcentual al del afio anterior). Este superavit se alcanzé
principalmente por las operaciones del gobierno central de 1,8%, en tanto que las entidades del

Cuenta General de la Repiiblica 2007 Pdg. 48



resto del gobierno general generaron un 1,2% (destacando las transferencias de canon minero
a los gobiernos locales por S/. 2 558 millones) y las empresas estatales un 0,1%.

La Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal en su articulo 4° establece reglas
macrofiscales para el SPNF orientadas a un manejo prudente de las finanzas publicas, las
cuales se comportaron de la siguiente manera:

i. Déficit Fiscal : El déficit fiscal anual del Sector Publico no Financiero (SPNF) no podra ser
mayor a 1,0 por ciento del PBI.

Al cierre del 2007, el resultado econdmico del SPNF alcanzé un superavit fiscal equivalente al
3,1% del PBI, cumpliendo asi con la regla fiscal establecida.

ii. Crecimiento del Gasto : El incremento anual del gasto de consumo del Gobierno Central no
podra ser mayor al 3,0% en términos reales. Para su determinacion se utilizara la meta de
inflacién establecida por el Banco Central de Reserva del Perl. Se entiende por gasto de
consumo la suma del gasto en remuneraciones y del gasto en bienes y servicios.

Segun el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), la meta de inflacion vigente para el afio
2007 es de “2 por ciento anual, aceptando un margen de tolerancia de un punto porcentual
hacia arriba y hacia debajo de dicha tasa”. Por lo tanto, el crecimiento nominal del gasto de
consumo del Gobierno Central compatible con el 3% de crecimiento real y el cumplimiento del
rango meta establecido por el BCRP seria como méximo de 6%.

Dado que el crecimiento nominal del gasto de consumo del Gobierno Central ejecutado durante
el afo 2007 fue de 5,6%, esta segunda regla macrofiscal se ha cumplido también.

iii. Endeudamiento : La deuda total del SPNF no podra incrementarse por mas del monto del
déficit fiscal de dicho sector, el cual esta limitado por los topes de la mencionada Ley, corregido
por la diferencia atribuible a variaciones en las cotizaciones entre monedas, emision de nuevos
bonos de reconocimiento, variacion de los depdsitos del sector piblico y las deudas asumidas
por el SPNF.

Para el afio 2007, se cumplio con la regla fiscal de la variacion corregida de la deuda publica.
Al respecto, en el siguiente cuadro se observa que la disminucién corregida de la deuda
(US$ 3 367 millones) es mayor al superavit fiscal (US$ 3 256 millones), con lo cual se
comprueba el cumplimiento de la regla macro fiscal. Se debe sefialar, que para obtener la
variacion  corregida, en concordancia con lo establecido en la norma antes citada, se
descuenta a la variacion de la deuda el incremento de depdsitos del sector publico no
financiero por efecto del endeudamiento, la emisién neta de bonos reconocimiento y el efecto
de las variaciones del tipo de cambio de las diferentes monedas de los préstamos y
colocaciones.

Cuadro N°20
PERU: DEUDA PUBLICA Y DEFICIT FISCAL (Millones US$)

Flujo Emision Neta Variacion Efecto Flujo
Deuda Bonos Neta de Variaciéon de : Deuda Publica : Déficit Fiscal
Reconocimiento Depésitos SPNF  Monedas Corregida 4 SPNF
(@ (b) (c) (d) (a-b-c-d)

| Trim 07 -229 -30 934 82 -1,215 -1,183
Il Trim 07 -10 -19 2,281 -46 -2,226 -2,222
I Trim 07 2,147 -16 2,152 591 -580 -575
IV Trim 07 -943 -23 -2,011 437 654 724
Afo 2007 965 -88 3,356 1,064 -3,367 -3,256

1/ Variacioén del saldo de deuda del Sector Publico de mediano y largo plazo consistente con el saldo de deuda publicado en el Boletin de Transparencia Fiscal.
Este saldo excluye la deuda asumida.
2/ Corregido segun el literal ¢ de k numeral 1 del Art. 4° de la Ley N° 27245,

Fuente: MEF.
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Con respecto a los niveles de gobierno subnacionales, por el momento solo se dispone de
informacion oficial para los Gobiernos Locales hasta el afio 2006. En base a esta informacion,
se puede identificar la cantidad de municipalidades (sin incluir las Empresas de Tratamiento
Especial ni Organismos Publicos Descentralizados) que cumplen con las reglas establecidas
en la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal, la Ley Organica de Municipalidades y en
el Decreto Legislativo N° 955 (Descentralizacion Fiscal).

) Cuadro N°21
EVALUACION DE LA LEY DE RESPONSABILIDAD Y TRANSPARE NCIA FISCAL

9% de Gobiernos Locales

Reglas Fiscales para los Gobiernos Locales - Afio 20 06 Cumplen Incumplen Omisas i Total
Regla Fiscal 1:  Shock de Deuda sobre ingresos corrientes inferior o igual al 100% 92.3 26 5.1 100.0
Regla Fiscal 2 :  Servicio de la deuda sobre ingresos corrientes inferior al 30% 93.2 17 5.1 100.0
Regla Fiscal 3: Resultado Primario Promedio 2006 - 2004 66.7 193 14.1 100.0
Regla Fiscal 4 : Deuda de corto plazo inferior o igual a 1/12 de los ingresos corrientes 54.6 403 5.1 100.0
Regla Fiscal 5:  Shock de deuda sin garantia del Gobierno Nacioal sobre ingresos corrientes inferior o igual al i~ 78.7 16.1 5.1 100.0
Regla Fiscal 6 : Servicio de la deuda sobre ingresos corrientes inferior al 25% 69.4 254 5.1 100.0
Regla Fiscal 7 : Variacion porcentual del gasto no financiero real inferior o igual al 3% 123 78.6 9.1 100.0
Fuente: MEF.

Aungue aun no se exige el cumplimento de las Reglas Fiscales por parte de los Gobiernos
Locales (esto sera en el 2009, cuando el proceso de Descentralizacion inicie su Segunda
Etapa), se puede apreciar en el cuadro anterior que un porcentaje mayoritario de Gobiernos
Locales cumple las reglas establecidas en las normas mencionadas. De esta forma, el manejo
ordenado y prudente de las cuentas fiscales no solo corresponde al sector agregado de la
administracion publica (Sector Publico No Financiero y Gobierno General), sino que viene
siendo acompafiado de una gestién responsable y eficiente del gasto e ingresos publicos por
parte de los Gobiernos Locales, contribuyendo de esta manera a preservar la estabilidad
macroecondmica, reducir los riesgos fiscales del proceso de descentralizacion y mantener la
sostenibilidad de las finanzas publicas.

VII. RESULTADOS EN LA ESTRATEGIA DE LUCHA CONTRA LA POBREZA

Durante el periodo 2003-2006 se han producido cambios importantes en lo que respecta a la
pobreza en su &mbito monetario dado que pasé de 52,0% a 44,5%. En cuanto a la reduccién
de la pobreza extrema, se observa una menor variacion (4,5 puntos porcentuales).

Cabe sefialar que los mayores impactos en los indicadores de pobreza se produjeron a nivel
urbano, donde la pobreza se redujo en 12,8 puntos porcentuales, en comparacién a 5,8 puntos
porcentuales registrados en las zonas rurales durante ese periodo.

Durante el periodo 2005-2006 la pobreza se redujo en cerca de 3 puntos porcentuales; sin
embargo los niveles de pobreza en las zonas rurales permanecieron casi inalterables. Ello
indica la necesidad de una mejor focalizacién de los recursos del Estado en ese ambito, dado
gue alberga mas del 80% de los pobres extremos a nivel nacional.

Cuadro N°22
EVOLUCION DE LA POBREZA MONETARIA SEGUN AMBITOS

2003 2004 2005 2006
|I. Pobreza Total
Nacional 52,0 50,4 48,7 44,5
Rural 73,6 72,7 70,9 69,3
Urbana 40,3 40,2 36,8 31,2
Il. Pobreza Extrema
Nacional 20,7 19,0 17,4 16,2
Rural 42,7 41,3 37,9 37,1
Urbana 8,9 8,9 6,3 4,9

Fuente: INEI - ENAHO 2006
Elaboracion: MEF-DGAES
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Una iniciativa para mejorar la estrategia de lucha contra la pobreza se concret6 con la
elaboracién del Plan Nacional para la Superacion de la Pobreza 2004-2006. En este
documento se establece que las acciones de lucha contra la pobreza no sé6lo deben estar
enfocadas en la mitigacion de problemas sociales, sino también en la generacion de
capacidades y oportunidades destinadas a lograr que la poblacién la afronte por sus propios
medios. Sobre la base de ello, se establecen tres ejes de intervencion:

e Desarrollo de Capacidades Humanas y Respeto de Derechos Fundamentales.
e Promocion de Oportunidades y Capacidades Econémicas.
» Establecimiento de una Red de Proteccion Social.

Bajo ese esquema el gasto social deberd estar supeditado a funcionar como soporte que
garantice el funcionamiento y la interaccion de estos tres ejes de intervencion.

Por un lado se desarrollan acciones de mitigacién mediante la entrega de insumos y servicios
bésicos para la adecuada formacion de capital humano, el respeto de derechos fundamentales
y la proteccién social de ancianos y discapacitados. Por otro lado, el gasto social debera
funcionar como un mecanismo de atencién a la formacion de oportunidades y capacidades
econdmicas asi como en la generacion de la infraestructura necesaria para su adecuado
funcionamiento, especialmente en aquellas zonas donde los mercados no sean tan dindmicos.

A. GENERACION DE CAPACIDADES HUMANAS

Uno de los objetivos de la politica social es el de “asegurar el capital humano y social de los
grupos sociales en situacion de riesgo y vulnerabilidad social, como son los que caracterizan
tanto a la poblacidon en pobreza y aquellos otros que caracterizan a la poblacion en pobreza
extrema, con el fin de evitar la pérdida del potencial humano”.

La prevencion de enfermedades se puede ver traducida en los menores indices de mortalidad y
morbilidad infantil, enfermedades como la diarrea, fiebre o infecciones respiratorias agudas se
presentan mas en poblaciones pobres y en pobreza extrema, eso en parte por las débiles
redes de saneamiento existentes. En cuanto a la salud, en los Gltimos afios se han producido
avances en el tema de proteccion, poniendo énfasis en la salud materno infantil. Las tasas de
anemia para los nifios de 6 a 59 meses han evolucionado favorablemente a nivel nacional en
los distintos ambitos, reduciendo el promedio de 50% en el afio 2000 a 42,5% en el 2007; en el
caso de la mortalidad infantil se produjo una reduccion de 6 puntos porcentuales entre el 2005
y 2007, mientras que en el caso de la desnutricién crénica infantil no se han producido
importantes variaciones.
Gréfico N°20
INDICADORES SOCIALES DE FORMACION DE CAPACIDADES HU MANAS EN SALUD
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Afio 2005 Afio 2007
Notas:
1. Mortalidad Infantil comprende a nifios de hasta un afio de nacidos. Nimero de muertes por cada 1000 nacidos vivos.
2. Anemia Infantil comprende a nifios de 6 a 59 meses.
3. La Desnutricién Crénica Infantil comprende a nifios hasta de 5 afios. Cabe recalcar que en el tltimo afio se produjo un cambio en los patrones
de medicién de este indicador propuesto por la Organizacién Mundial de la Salud. Con la metodologia anterior la Tasa de Desnutricién Crénica
alcanzé 24,1% en el 2005.
Fuente: INEI - ENAHO 2006

Elaboracién: MEF-DGAES
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En cuanto a los indicadores de necesidades bésicas insatisfechas, se encuentra una
importante concentracion de hogares que aun residen en viviendas inadecuadas (pisos,
paredes o techos en mal estado), que requieren atencion prioritaria, dado que es un problema
gue incide en su salud y en su seguridad ante desastres naturales de diversa indole.

Una caracteristica adicional en las condiciones de vida es la tasa de hacinamiento que
manifiesta el porcentaje de hogares con mas de tres miembros por habitacion. Este indicador
cayo de 10,2% a 8,6% del 2004 al 2006. Asimismo, los hogares sin servicios higiénicos aln
SONn nuMerosos ya que representan alrededor de la quinta parte a nivel nacional. Ello nos dice
gue aln es necesaria la inversion de los diferentes niveles de gobierno en infraestructura de
agua y saneamiento basico, lo cual es importante para la lucha contra la desnutricién, las
condiciones de salubridad y el desarrollo de los individuos en general. En el siguiente grafico se
muestran los porcentajes de hogares que no cuentan con agua en red publica segun
departamentos.

Gréafico N°21
HOGARES SIN ACCESO A RED PUBLICA DE AGUA POTABLE SE GUN DEPARTAMENTO
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Fuente: INEI - CENSO 2005
Elaboracion: MEF-DGAES

Finalmente la presencia de nifios en edad escolar que no asisten a la escuela se relaciona con
la pobreza del hogar dado que refleja la débil capacidad adquisitiva de los hogares, a pesar de
la gratuidad de la ensefianza, que se manifiesta en la posible presencia de trabajo infantil.

Cuadro N°23
NECESIDADES BASICAS INSATISFECHAS RELACIONADAS CON LA FORMACION DE
CAPACIDADES HUMANAS

NECESIDADES BASICAS INSATISFECHAS 2004 2005 2006

NBI 1: Vivienda inadecuada 10.5% 10.6% 9.4%
NBI 2: Vivienda con hacinamiento 10.2% 9.2% 8.6%
NBI 3: Hogares con vivienda sin servicios higienicos 22.4% 22.5% 20.6%
NBI 4: Hogares con nifios que no asisten a la escuela 12.6% 11.9% 10.7%

Fuente: INEI - ENAHO 2004-2006
Elaboracién: MEF-DGAES

En cuanto a la educacion, se observa una evolucion favorable en las tasas de analfabetismo,
sin embargo esta reduccién no ha sido significativa dado que entre el 2004 y el 2007 ésta no
alcanzo siquiera 2 puntos porcentuales. Entre el 2006 y 2007 la tasa de analfabetismo pasé de
11.0% a 10.4%.
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Cuadro N°24 )
TASA DE ANALFABETISMO, POR AMBITO ¥

Ambito 2004 2005 2006 2007
Urbano 5.8% 5.6% 5.6% 5.1%
Rural 25.0% 24.0% 22.8% 21.9%
Total 11.8% 11.4% 11.0% 10.4%

1/ Entiéndase por analfabeto aquella persona mayor a 15 afios que no saben leer ni escribir

B. GENERACION DE OPORTUNIDADES Y CAPACIDADES ECONOMICAS

Asimismo los objetivos de la politica social complementan la formacién de capital humano con
la generacion de capacidades econdmicas, especialmente en las poblaciones en situacion de
pobreza.

En cuanto a la tasa de desempleo se observa una reduccién de 5,0% a 4,4% entre los afios
2005 y 2006, lo que manifiesta una mayor insercion laboral de la PEA. Sin embargo, una tarea
importante para mejorar la generacion de ingresos es la calidad del empleo.

Cabe sefialar, que la formalizacion empresarial y los incentivos para el desarrollo de las micro y
pequefias empresas resultan importantes. Los resultados del mercado laboral sefialan una alta
presencia de personas y unidades econémicas empresariales de hasta 5 trabajadores, tanto en
los &mbitos rurales como urbanos.

En el caso del sector rural, la presencia de negocios familiares de tipo agricola se manifiesta en
la presencia de trabajadores familiares no remunerados y, por lo tanto, en una mayor
informalidad y precariedad del empleo. En el caso de las zonas urbanas, las microempresas
son las unidades econdémicas que reciben un mayor ndmero de integrantes de la PEA; en
cuanto a la escala de produccion, esta es relativamente menor, lo que conlleva a menores
remuneraciones y jornadas de trabajo inestables.

Cuadro N°25
DIVISION DE LA POBLACION EN EDAD DE TRABAJAR SEGUN SEGMENTOS DE
EMPLEABILIDAD (2006)

SEGMENTOS Promedio Ingresos Trabajadores DMIIEE
Empresas (*)
Sector publico 1,291.1 1,024,478
Microempresa 1-5 rural 154.7 3,294,545 1,026,338
Microempresa 6-10 rural 170.8 677,185 95,244
Microempresa 1-5 urbana 458.8 2,911,728 980,380
Microempresa 6-10 urbana 631.8 555,549 71,133
Pequefia empresa 11-20 751.7 459,486 29,045
Pequefia empresa 21-50 1,112.6 419,118 12,124
Mediana empresa 1,149.0 248,144 3,092
Gran empresa 1,604.2 836,225 1,863
De 100 a 500 trab 1,266.8 355,655 1,483
De 500 a 1000 trab 1,361.0 229,783 317
Més de 1000 trab 2,304.4 250,787 63
Independiente calificado 275.3 1,334,041
Independiente no calificado 483.3 1,154,210
Trabajador del hogar 367.6 396,668
Desempleados 0.0 607,367
Inactivos 0.0 5,635,011
Total 530.5 19,553,755

(*) Calculado segln promedio de trabajadores por tipo de empresa
Nota: Las empresas incluyen a las unidades econémicas compuestas por trabajadores independientes que tienen remunerados o trabajadores
familiares no remunerados a su cargo.

Fuente: ENAHO 2006
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En cuanto a los servicios basicos para la generacion de ingresos, la electricidad es un medio
para la insercion de tecnologia en las diferentes localidades, para una mejora en la
productividad, y un requisito basico para el desarrollo de pequefios negocios. EI Censo 2005
mostro un alto déficit de electricidad a nivel nacional, especialmente en los departamentos de
Cajamarca y Huanuco donde sobrepasé el 60% de los hogares. Cabe resaltar que a nivel
nacional se refleja un 30% de hogares que no cuentan con este servicio.

Grafico N°22

HOGARES SIN ACCESO A ELECTRICIDAD SEGUN DEPARTAMENT O
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Fuente. INEI-CENSO 2005
Elaboracion: MEF-DGAES

ANEXOS

Anexo N°01
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INDICADORES MACROECONOMICOS BASICOS
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CONCEPTO 2006 2007
PBI (mill. S/. 1994) 159,955; 174,330
PBI (mill. S/.) 305,117 341,227
PBI (Var % real) 7.6 9.0
Demanda Interna (Var % real) 10.0 11.6
Consumo Privado (Var % real) 6.2 8.3
Inversion Bruta Interna (Var % real) 24.7 25.5
Resultado Economico del Sector Publico N.F. (Mill. S/.) 6,263 10,616
Resultado Econémico del Gobierno Central (Mill. S/.) 4,403 6,187
Resultado Econémico del Sector Publico N.F. (% PBI) 21 3.1
Resultado Econémico del Gobierno Central (% PBI) 14 1.8
Balanza Comercial (Mill.US$) 8,934 8,356
Balanza en Cuenta Corriente (MilLUS$) 2,757 1,516
RIN BCRP (Mill. US$) 17,275 27,689
Inflacion (fin de periodo Anual) 1.1 3.9
Tipo de Cambio Real Multilateral (94=100) 106 106
TC promedio bancario (S/. por US$) 3.27 3.13
Liquidez Total del Sistema Bancario (Saldos Mill.S/.) 73,562 90,252
Emisién Primaria (Saldos Mill. S/.) 13,864 17,779
TAMN (% Prom. Anual) 23.9 22.9
TAMEX (%Prom. Anual) 10.6 10.5
Indice General Bursétil (Base: dic. 1991=100) 8,410 19,260

FUENTE: INEI, BCRP
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Anexo N°02
GASTO PUBLICO Y SOCIAL SEGUN GRANDES COMPONENTES 1/

Ejecucion (En Millones de Nuevos Soles)

2002 2003 2004 2005 2006 8/ i 2007 8/

Gasto del Gob. Central y Gob. Regionales 2/ 35,312 39,457 42,673 45,199 48,733 51,425

Gasto Social Total 18,521 19,641 21,582 23,930 24,841 27,826

1. Gasto Social no previsional 3 11,573 12,236 13,244 14,722 15,571 18,518

1.1 Gasto Social Basico * 4,545 4,736 5,208 5,946 6,006 8,461

1.2 Gasto Social Complementario 7,028 7,501 8,036 8,776 9,566 | 10,057

2. Obligaciones Previsionales * 6,948 7,405i 8337 9208 9270i 9,307
Memo

Gasto Social Programas Sociales Prioritarios PSPs 7,888 7,878 9,305 10,341 11,043 12,433

1/ Cifras revisadas. Considera una taxonomia del gasto social basada en registros tipicos del clasificador funcional programatico.

2/ Incluye programas sociales administrados por municipios (Vaso de Leche y Programas Sociales de reciente descentralizacion).

3/ Incluye gasto de tipo administrativo

4/ En el marco del Consenso de Oslo, éste se define como los gastos en: Educacion bésica (Inicial y Primaria), Salud bésica, Alimentacién y Nutricién, y Agua
y Saneamiento.

5/ Corresponde al conjunto de actividades y/o proyectos de caracter social que no estan considerados dentro del gasto social basico, como por ejemplo:
educacion secundaria, educacion superior, infraestructura social y productiva, electrificacion rural, carreteras rurales, etc.

6/ Considera el gasto previsional de tipo administrativo

7/ Considera cadenas presupuestales tipicas y atipicas. Incluye gasto administrativo

8/ Preliminar

Fuente SIAF- MEF (MAROS)

Anexo N°03
GASTO SOCIAL NO PREVISIONAL SEGUN FUNCION 1/

Ejecucion (En Millones de Nuevos Soles)

2002 2003 2004 2005 2006 2/ i 2007 8/
ADMINISTRACION Y PLANEAMIENTO 16 17 19 20 24 72
AGRARIA 560 389 401 355 614 444
COMUNICACIONES 8 20 20 5 33 8
DEFENSA Y SEGURIDAD NACIONAL 77 96 114 348 368 455
EDUCACION Y CULTURA 5,745 6,309 6,907 7,562 8,122 8,970
ENERGIA Y RECURSOS MINERALES 6 160 164 202 199 355
INDUSTRIA, COMERCIO Y SERVICIOS 1 2 4 4 3 1
JUSTICIA 89 105 131 145 146 133
PESCA 12 3 3 3 16 40
PROTECCION Y PREVISION SOCIAL 1,492 1,537 1,608 1,886 1,889 2,375
SALUD Y SANEAMIENTO 3,180 3,164 3,478 3,766 3,677 5,094
TRABAJO 124 168 153 166 192 215
TRANSPORTE 197 200 181 181 190 234
VIVIENDA Y DESARROLLO URBANO 67 66 64 80 98 122

11,573 12,236 13,244 14,722 15,571 18,518

1/ Incluye gasto administrativo
2/ Preliminar

Fuente SIAF- MEF (MARO08)

Anexo N°04
GASTO SOCIAL BASICO SEGUN FUNCION 1/

Ejecucion (En Millones de Nuevos Soles)
2002 2003 2004 2005 i 2006 ¥ i 2007 ¥
EDUCACION Y CULTURA 2,544 2,758 2,993 3,259 3,564 4,048
PROTECCION Y PREVISION SOCIAL 576 703 756 904 943 1,411
SALUD Y SANEAMIENTO 1,425 1,274 1,459 1,783 1,499 3,002
TOTAL 4,545 4,736 5,208 5,946 6,006 8,461
1/ Incluye gasto basico administrativo.
2/ Preliminar

Fuente SIAF- MEF (MARO8)
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Anexo N°05
GASTO SOCIAL COMPLEMENTARIO SEGUN FUNCION 1/

Ejecucion (En Millones de Nuevos Soles)
2002 2003 2004 2005 | 2006 2 i 2007 ¥
ADMINISTRACION Y PLANEAMIENTO 16 17 19 20 24 72
AGRARIA 560 389 401 350 610 442
COMUNICACIONES 8 20 20 5 33 8
DEFENSA Y SEGURIDAD NACIONAL 77 96 114 348 366 454
EDUCACION Y CULTURA 3,201 3,551 3,914 4,302 4,558 4,922
ENERGIA Y RECURSOS MINERALES 6 160 164 202 199 355
INDUSTRIA, COMERCIO Y SERVICIOS 1 2 4 4 3 1
JUSTICIA 89 105 131 145 146 133
PESCA 12 3 3 3 16 40
PROTECCION Y PREVISION SOCIAL 915 834 853 982 946 964
SALUD Y SANEAMIENTO 1,755 1,893 2,020 1,988 2,189 2,105
TRABAJO 124 168 153 166 192 215
TRANSPORTE 197 200 181 181 190 234
VIVIENDA Y DESARROLLO URBANO 67 63 63 80 93 112
TOTAL 7,028 7,501 8,036 8,776 9,566 | 10,057
1/ Incluye gasto basico administrativo.
2/ Preliminar
Fuente SIAF- MEF (MARO8)
Anexo N°06

GASTO SOCIAL DE LOS PROGRAMAS SOCIALES PRIORITARIOS (PSPs) TOTAL SEGUN
PROGRAMA 1/

Ejecucion (En Millones de Nuevos Soles)

2002 2003 2004 2005 i 2006 2 i 2007 ©
EDUCACION INICIAL 511 553 552 591 656 715
EDUCACION PRIMARIA 2,027 2,177 2,389 2,580 2,772 3,128
EDUCACION SECUNDARIA 1,657 1,823 2,039 2,328 2,453 2,641
PROMOC.Y ASIST.SOCIAL Y COMUNITARIA 1,046 896 1,582 1,867 1,872 2,305
SALUD COLECTIVA 587 290 285 313 377 523
SALUD INDIVIDUAL 2,058 2,140 2,458 2,662 2,913 3,120
TOTAL GENERAL 7,888 7,878 9,305 10,341 11,043 12,433

1/ Incluye gasto basico administrativo.
2/ Preliminar

Fuente SIAF- MEF (MAROS)
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Anexo N°07
PRESUPUESTO EJECUTADO POR EL GOBIERNO CENTRAL EN PR OGRAMAS DE REDUCCION DE
LA POBREZA EXTREMA 2002-2007 1/
(En Millones de Nuevos Soles)

Unidad ejecutora / actividad 2002] 2003] 2004 2005 2006 *% 2007

I EDUCACION / SALUD 7782 8 655 9922 10 430 11 966 13 050
EDUCACION 5472 6056 6940i 7323 7948 8548
SALUD “ 2311 2599 2983 3106 4018 4501
Il. PROGRAMA EXTREMA POBREZA 2961 2888 2913 3353 3473 4281
FONCODES 331 286 362 443 496 212
Apoyo Social 9 0 0 0 23 4

Fortalecimiento Programas Sociales 41 64 7 7 9 7

Inversion Social/Desarrollo Productivo 120 142 354 436 464 200

Programa de Emergencia Social Productiva 161 80 1 0 0 0

EDUCACION 179 178 165 243 236 139
Mejoramiento de la Educacién Primaria 52 57 54 43 49 15

Mejoramiento de la Educacion Otros Niveles 114 120 89 175 145 8

Alfabetizacion 13 0 21 25 42 116

SALUD 264 239 316 356 323 283
Lucha contra epidemias 46 o] 0 0] 0 0]

Planificacion Familiar 10 0 9] 0 9] 0

Seguro Escolar/Materno Infantil/SIS (Incluye PAR-SALUD) 208 239 316 356 323 283

AGRICULTURA 345 233 227 160 300 143
Apoyo al Agro en Zonas de Emergencia 187 58 99 59 147 11

Pronamachcs 132 120 68 51 94 120

Titulacion de Tierras 27 55 59 50 59 12

PRONAA 208 403 415 445 424 548
Asistencia Alimentaria/Apoyo en Casos Emerg. 182 394 415 445 424 548

Proyectos de Asistencia Alimentaria 26 9 0 0] 0 0]

PROG.APOYO REPOBLACION 16 16 8 3 9] 0
Programa de Apoyo a la Repoblacion 16 16 8 3 0 0]

ECONOMIA Y FINANZAS 370 20 32 26 35 19
Vaso de Leche (Transferencia a Gobiernos Locales) 343 0 0 0 (0] 0

Apoyo Social - PL 480 27 20 32 26 35 19

ENERGIA Y MINAS 35 152 131 155 121 173
Electrificacion Rural 6 152 131 155 121 173

Infraestructura Distribucion de Energia 29 0] ] 0] 0 0]

TRANSPORTES Y COMUNICACIONES 169 172 132 112 151 93
Caminos Rurales 64 141 113 107 118 78

Resto 105 31 19 5 33 15
MIPRE-M.VIVIENDA, CONSTRUCCION Y SANEAMIENTO 237 178 118 222 309 890
Prog.Nacional de Agua Potable y Alcantarillado 14 12 2 0] 0 0]

Inversién Focalizada Reduccién Extrema Pobreza 1 4 5 0 0 0

Prog. Equipamiento Basico Municipal 164 93 0 0 0 0

Programa Agua para todos 0 0] 0] 0] 0 580

Obras de Agua y desague 57 70 110 222 309 310

COOoPOP 1 1 9 3 9] 0
Proyectos Multisectoriales 1 1 9 3 0 0]

INFES 34 37 39 36 72 159
Infraestructura Educativa 34 37 39 36 72 159

COMISION DE FORMALIZACION DE LA PROP. INFORMAL (COFOPRI) 45 44 32 22 22 61
PROMUDEH / MIMDES 30 36 39 49 49 23
Alfabetizacién/Desarrollo Educac. (incluye Wawa Wasi) 30 36 39 49 49 23

CONSEJO NACIONAL DE DESCENTRALIZACION o 356 o 0 o 0
Vaso de Leche (Gobiernos Locales) 0 356 0 0 0 0

TRANSFERENCIAS A LOS GOBIERNOS LOCALES o 0 360 487 469 679
Programa del Vaso de Leche 0 0] 360 363 363 363

Programas Sociales (Gob.Locales acreditados) 0 0 0 124 106 316

TRABAJO Y PROMOCION DEL EMPLEO 113 157 142 154 187 201
Programa de Emergencia Social Productiva 113 157 142 154 187 201

GASTO SOCIAL BASICO 585 379 387 319 108 282
Educacién 52 40 33 41 61 282

Salud 298 339 354 278 47 0

Instituto Nacional de Salud 234 0 9] 0 9] 0

Otros 0 0 0 0 0 0

PRESIDENCIA CONSEJO DE MINISTROS o 0 o 116 173 374
Programa de Apoyo Directo a los mas pobres - JUNTOS 0 0 0 116 173 374

ll. OTROS GASTOS SOCIALES 829 693 409 939 133 1188

iMemo

GASTO SOCIAL BASICO (SEGUN FUNCION) 4545 4736 5208 5946 6006 8 461
PROTECCION Y PREVISION SOCIAL 576 703 756 204 943 1411

EDUCACION Y CULTURA 2544 2758 2993 3 259 3 564 4048

SALUD Y SANEAMIENTO 1425 1274 1459 1783 1499 3002

GASTO SOCIAL COMPLEMENTARIO 7028 7501 8036 8776 9566 10057
OBLIGACIONES PREVISIONALES 6948 7 405 8337 9 208 9270 9 307
TOTAL GASTO SOCIAL (CON OBLIGACIONES PREVISIONALES) 18 521 19 641 21 582 23 930 24 841 27 826
TOTAL GASTO SO! L (SIN OBLIGACIONES PREVI NALES) (I+1 11 573 12 236; 13244 14 722 15 571 18 518;

1/ Cifras revisadas. Elaborado en base a la taxonomia de Gasto Social desarrollada por la DGAES-MEF.

2/ Corresponde a la funcién (solo los marcados como social), menos los programas de extrema pobreza respectivos. No incluye su gasto previsional.
3/ Comprende transferencias a gobiernos locales acreditados por: Comedores, Alimentos por Trabajo y Hogares y Albergues; Infraestructura Social y
Productiva (ambos del MIMDES).

4/ Preliminar.

FUENTE: SIAF-MEF, CND.
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