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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
BALANCE GENERAL
(En Miles de Nuevos Soles)

CUADRO N° 083

VALORES CONSTANTES

VALORES HISTORICOS

VALORES CONSTANTES

VALORES HISTORICOS

CONCEPTO 2003 2002 2003 2002 CONCEPTO 2003 2002 2003 2002
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

A. Activos con el Exterior (Nota 4) 250214841 25964404,7] 250214841 254552987 E. Pasivos con el Exterior (Nota 8) 168 503,8 462 332,3 168 503,8 453 266,9
Activos Disponibles 25019 076,7 25962 382,1 25019 076,7 25453 315,8 Pasivos Internacionales 40 378,5 331932,4 40 378,5 325423,9
Otros Activos con el Exterior 2407,4 2022,6 2 407,4 1982,9 Otros Pasivos con el Exterior 128 125,3 130 399,9 128 125,3 127 843,0
B. Crédito Interno (Nota 5) 198 370,1 358 252,8 198 370,1 351 228,2 F. Emisién Primaria (Nota 9) 132 326,1 141 717,0 132 326,1 138 938,2
A las Empresas Bancarias 173 400,0 170 000,0 G. Otros Depésitos en M/N (Nota 10) 1082 342,2 357 077,2 1082 342,2 350 075,7
Valores del Sector Publico 198 370,1 184 852,8 198 370,1 181 228,2 H. Valores Emitidos (Nota 11) 3140 934,2 1946 126,3 3140 934,2 1907 967,0
D. Otras Cuentas del Activo (Nota 7) 488 242,5 513 253,7 488 242,5 503 189,9 Certificados BCRP 3140 934,2 1946 126,3 3140 934,2 1907 967,0
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 25708 096,7| 268359112 25708096,7] 26309 716,8 I. Depésitos en M/E (Nota 12) 17 990 289,9 21 094 661,7 17 990 289,9 20 681 040,9
J. Otras Cuentas del Pasivo (Nota 13) 285 324,9 530 152,2 285 324,9 519 757,1

ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO CORRIENTE

22799 721,1

24 532 066,7

22799 721,1

24 051 045,8

PASIVO NO CORRIENTE

A. Activos con el Exterior (Nota 4) 13614 562,8] 11901894,8] 13614562,7] 11668524,4 E. Pasivos con el Exterior (Nota 8) 4176 201,4 4082 999,3 4176 201,4 4002 940,5
Activos Disponibles 10 303 659,3 8761 134,44 10 303 659,2 8589 347,5 Otros Pasivos con el Exterior 4176 201,4 4082999,3 4176 201,4 4002 940,5
Otros Activos con el exterior 3310 903,5 3140 760,4 3310 903,5 3079176,9 F. Emision Primaria (Nota 9) 7 308 852,0 6752 466,1 7 308 852,0 6 620 064,8

B. Crédito Interno (Nota 5) 39 009,2 172 640,7 39 009,2 169 255,6 G. Otros Depésitos en M/N (Nota 10) 124 123,8 124 123,8
Valores del Sector Publico 39 000,0 172 631,4 39 000,0 169 246,4 H. Valores Emitidos (Nota 11) 840 720,0 313,6 840 720,0 307,5
Valores Mobiliarios 9,2 9,3 9,2 9,2 Certificados en M/E 384,1 313,6 384,1 307,5

Certificados BCRP 840 335,9 840 335,9
C. Activo Fijo (Nota 6) 143 222,7 148 303,2 140 425,1 145 395,3 1. Depositos en M/E (Nota 12) 1575 015,3 1409 596,8 1575 015,3 1381 957,6
D. Otras Cuentas del Activo (Nota 7) 881 749,5 1080 810,3 879 768,7 1059 617,9 J. Otras Cuentas del Pasivo (Nota 13) 3 041 285,6 2 845 477,4 3 041 285,6 2 789 683,7

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

14 678 544,2

13 303 649,0

14 673 765,7

13 042 793,2

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

17 066 198,1

15 090 853,2

17 066 198,1

14 794 954,1

TOTAL PASIVO

39 865 919,2

39 622 919,9

39 865 919,2

38 845 999,9

PATRIMONIO

Capital (Nota 15) 171 966,1 171 966,1 168 594,2 168 594,2

Reservas (Nota 16) 171771,6 173 213,9 168 403,5 169 817,6

Resultados Acumulados (Nota 17) 176 984,0 171 460,3 178 945,5 168 098,3

TOTAL PATRIMONIO 520 721,7 516 640,3 515 943,2 506 510,1

TOTAL ACTIVO 40 386 640,9 40139 560,2 40 381 862,4 39 352 510,0 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 40 386 640,9 40139 560,2 40 381 862,4 39 352 510,0

Cuentas de Orden 20724 716,3 12 988 930,9 20 724 716,3 12 988 930,9 Cuentas de Orden 20 724 716,3 12 988 930,9 20724 716,3 12 988 930,9
CPC.L E.VILLACORTA DE CELIZ

SUB-CONTADORA GENERAL DE LA NACION
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
ESTADO DE GESTION
(En Miles de Nuevos Soles)

CUADRO Nr° 084
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de:
2003 2002
CONCEPTO A VALORES | AVALORES | AVALORES | A VALORES
CONSTANTES| HISTORICOS | CONSTANTES| HISTORICOS
INGRESOS
Intereses 762 368,1 752542,4 895 633,1 870146,0
Comisiones Ganadas 3010,1 2974,5 2 871,6 27925
Otros ingresos 102 508,6 101 190,6 96 223,1 94 532,5
TOTAL INGRESOS (Nota 22) 867 886,8 856 707,5 994 727,8 967 471,0
COSTOS Y GASTOS
Gastos Generales (178 647,4) ( 176 406,9) ( 193 663,4) (1 188121,1)
Gastos traslado y costo de billetes y monedas (11032,2) (11021,4) ( 699,4) ( 680,5)
Intereses ( 455 057,1) (1449484,4) ( 536 080,0) ( 520 554,5)
Comisiones Pagadas ( 2859,4) (28121) (1 1359,8) ( 1303,6)
Costo de materiales de produccién entregada CNM ( 4868,5) (14831,3) (5177,2) ( 5041,3)
Castigos y provisiones (1 25412,5) (125312,7) ( 136 616,0) (1133992,2)
Otros egresos (18 106,8) (17 893,3) (12033,7) (1993,5)
TOTAL EGRESOS (Nota 23) ( 685 983,9) ( 677 762,1) ( 875 629,5) ( 851 686,7)
REIE (1 4918,9) (2440,6)
RESULT. DEL EJERCICIO SUPERAVIT(DEFICIT) 176 984,0 178 945,4 116 657,7 115 784,3

CPC.OSCAR A.PAJUELO RAMIREZ

CONTADOR GENERAL DE LA NACION

CPC.L
SUB-C
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(En Miles de Nuevos Soles a Valores Constantes)

CUADRO N° 085
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de:

UTILIDAD POR

RESULTADOS

CONCEPTOS CAPITAL RESERVAS DISTRIBUIR | ACUMULADOS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 171 966,1 109 672,4 144 091,0 425 729,5
Ajuste Ejercicios Anteriores 11 050,2 ( 931,6) 10 118,6
Cancelacion de cuentas por cobrar al Tesoro Piblico ( 35865,5) ( 35865,5)
Superavit (Déficit) del Ejercicio 116 657,7 116 657,7
Traslados entre Cuentas Patrimoniales 52 491,3 91 599,7 ( 144 091,0)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 171 966,1 173 213,9 54 802,6 116 657,7 516 640,3
Ajuste Ejercicios Anteriores

Cancelaciéon de cuentas por cobrar al Tesoro Piblico ( 103 239,6) ( 103 239,6)
Transferencia de cuentas por cobrar al Tesoro Publico ( 69 663,0) ( 69 663,0)
Superavit (Déficit) del Ejercicio 176 984,0 176 984,0
Traslados entre Cuentas Patrimoniales (1442,3) 118 100,0 (116 657,7)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 171 966,1 171 771,6 0,0 176 984,0 520 721,7

s LN
r: = e —
CPC.OSCAR A PAJUELO RAMIREZ
CONTADCR GENERAL DE LA NACION

CPC.L

fA E.VILLACORTA DE CELIZ

SUB-CONTADORA GENERAL DE LA NACION

DIRECTOR GRALDE CONTASILIDAD DEL SECTOR PUBLICD
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En Miles de Nuevos Soles a Valores Constantes)

CUADRO N° 086

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de

CONCEPTO 2003 2002
A. ACTIVIDADES DE OPERACION
A1. ENTRADAS EN EFECTIVO
Disminucién en otros activos con el exterior
Disminucion crédito interno 190 274,6
Disminucién otras cuentas del activo 92 541,4 203 457,2
Aumento de emision primaria 546 995,1 579 561,9
Aumento de otros depésitos en m/n 849 388,7 100 437,9
Aumento de valores emitidos 2035 214,3 87 542,2
Aumento depdsitos en m/e 2 044 962,7
Aumento otras cuentas del pasivo 59 460,1 613 061,2
Intereses cobrados 817 829,3 856 324,3
Comisiones cobradas 3010,1 2 871,6
Otros ingresos 102 442,1 96 109,9
REIE
TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO 4 697 155,7 4584 328,9
A2.SALIDAS EN EFECTIVO
Aumento en otros activos con el exterior ( 170 528,0) ( 243 823,3)
Aumento crédito interno ( 155 916,5)
Disminucién pasivos con el exterior ( 200 626,3) (266 599,2)
Disminucién de depésitos enm/e (2938 953,4)
Disminucién otras cuentas del pasivo
Intereses pagados ( 580 841,0) (1537 829,7)
Comisiones pagadas (2859,4) (1359,8)
Otros egresos ( 197 264,0) ( 196 506,5)
REI (14918)9) ( 2440,6)
TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO (4095 991,0) (1 404 475,6)
TOTAL ENT/SAL. NETAS ACTIVID. DE OPERACION 601 164,7 3179 853,3
B. ACTIVIDADES DE INVERSION
B1. ENTRADAS EN EFECTIVO
Cobranza de Venta de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 37,9
Otros
TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO 37,9
B2. SALIDAS EN EFECTIVO
Pago por Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo (11983,1) (13594,8)
TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO ( 1983,1) ( 3594,8)
TOTAL ENT/SAL. NETAS ACTIVID. DE INVERSION ( 1945,2) ( 3594,8)
C. ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
C1. ENTRADAS EN EFECTIVO
TOTAL ENTRADAS EN EFECTIVO
C2. SALIDAS EN EFECTIVO
TOTAL SALIDAS DE EFECTIVO
TOTAL ENT/SAL. NETAS ACTIVID. DE FINANCIAMIENTO
D. TOTAL ENT/SAL. NETAS DE EFECTIVO 599 219,5 3176 258,5
E. MAS:SALDO INICIAL DE CAJA 34 723 516,5 31 547 258,0
F. IGUAL : SALDO FINAL DE CAJA 35 322 736,0 34 723 516,5

(‘P(‘.(ISC&R.A.PA.IUF,I,O RAMIREZ
CONTADOR GENERAL DE LA NACION
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1. OPERACIONES

El Banco Central de Reserva del Perti (en adelante el Banco) es una persona juridica auténoma de
derecho publico constituida el 9 de marzo de 1922 como Banco de Reserva del Perd, con la
finalidad de preservar la estabilidad monetaria en el pais. En la actualidad, sus actividades se
rigen por lo establecido en el Articulo 84° de la Constitucion Politica del Pertd, del 29 de
diciembre de 1993 y su Ley Organica aprobada mediante Decreto Ley N° 26123 del 24 de
diciembre de 1992, los que establecen como sus funciones la de regular la cantidad de dinero en
el sistema financiero, administrar las reservas internacionales, emitir billetes y monedas e
informar periédicamente sobre las finanzas del Pera.

El Banco tiene su domicilio legal en la ciudad de Lima y cuenta con sucursales en siete ciudades
del pais

El Banco representa al pais para los fines establecidos en los convenios constitutivos del Fondo
Monetario Internacional (en adelante FMI) y el Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR) y
estd a cargo de todas las transacciones, operaciones y relaciones oficiales con estas instituciones.

Asimismo, el Banco puede desempefar la funcién de agente del Gobierno en sus relaciones con
organismos multilaterales de crédito y agencias financieras de gobiernos extranjeros.

De acuerdo con lo establecido en su Ley Organica, el Banco esta prohibido de:

Conceder financiamiento al Tesoro Publico, salvo bajo la modalidad de adquisicién en el
mercado secundario de valores emitidos por el Tesoro Publico, en cuyo caso la tenencia de
dichos valores no podré superar en ningtin momento, valuados a su precio de adquisicién, el
cinco por ciento del saldo de la base monetaria del cierre del afio precedente.

Extender avales, cartas-fianzas u otras garantias y de emplear cualquier modalidad de
financiamiento indirecto, asi como de otorgar seguros de cualquier tipo. Las operaciones que
efectie en ejecucion de los convenios de pagos y créditos reciprocos no estdn afectos a la
prohibicién mencionada en el presente inciso.

Emitir titulos, bonos o certificados de aportacion que sean de adquisicién obligatoria.

Imponer coeficientes sectoriales o regionales en la composicién de la cartera de colocaciones de
las instituciones financieras.

Establecer regimenes de tipos de cambio multiples.
Comprar acciones, salvo las emitidas por organismos financieros internacionales o aquellas que

sea preciso adquirir para la rehabilitaciéon de empresas bancarias y financieras; participar directa
o indirectamente, en el capital de empresas comerciales, industriales o de cualquier otra indole.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las précticas contables contenidas en
la Ley Orgénica del Banco y decisiones del Directorio establecidas mediante acuerdos y con los
principios de contabilidad generalmente aceptados aplicables a bancos centrales, dichas practicas
difieren en algunos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perti
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que comprenden fundamentalmente las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
aprobadas y oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad. A la fecha de los Estados
financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializados la aplicacién de las NIC de la
lala4l.

Los principios y practicas contables mas importantes aplicados para el registro de las
operaciones y la preparacion de los estados financieros son los siguientes:

a) Estados Financieros Ajustados por Inflacién

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada por el
Consejo Normativo de Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacién de las
partidas no monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de origen, aplicando
los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las partidas en moneda
extranjera no son sujetas de ajuste al estar expresadas en moneda de poder adquisitivo de la
fecha de cierre. La valuaciéon de las partidas sujetas a ajuste se efectué tomando en
consideracién los criterios descritos a continuacién en esta misma nota.

La inflacién con referencia a los Indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas
oficiales para el afio 2003 fue de 2,0 %.

b) Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia del Banco realice ciertas
estimaciones que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de contingencias y
el reconocimiento de los ingresos y gastos. Los activos y pasivos son reconocidos en los
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia, o
desde, el banco y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones, que se basan en el mejor criterio
de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados originales seran adecuadamente modificados en la fecha en que
se produzcan tales cambios. Las principales estimaciones relacionadas con los estados
financieros se refieren a la depreciaciéon de los inmuebles, mobiliario y equipo, provisiéon
para beneficios sociales, amortizacién de intangibles y provision para bienes adjudicados.

c¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende a los activos con el exterior, los que incluyen
fondos, depésitos en bancos, inversiones en valores en entidades internacionales, tenencias
de oro, aportes al FLAR, convenios con bancos centrales y otros activos disponibles.

Los activos con el exterior representan los activos internacionales o reservas internacionales
brutas. La diferencia entre los activos y pasivos internacionales (conformado por los rubros
Obligaciones con entidades internacionales y Adeudado al FMI) representan las reservas
internacionales netas. Estas reservas muestran la liquidez internacional del pais y su
capacidad financiera con relacién a otros paises y son los recursos con que cuenta para hacer
frente a sus obligaciones en moneda extranjera.

d) Metales preciosos
Las tenencias de oro y plata se contabilizan al valor que fija el Directorio, el cuél no excede el
precio prevaleciente en el mercado internacional, segin lo establecido en el Articulo 72° de la

Ley Organica del Banco.

Las tenencias en oro y plata del Banco son valuadas a la cotizacién de mercado de cierre de
cada dfa. La valuacién del oro se obtiene aplicando la cotizacién promedio de compra de los
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mercados de Londres, New York y Zurich. Asimismo, la valuacién de la plata se obtiene
aplicando la cotizacién promedio de compra en los mercados de New York y Londres; asi
como la cotizacién publicada en Handy Harman.

e) Inversiones en valores

Las inversiones en valores se registran al costo de adquisicién y cuando el valor de mercado
es menor al valor en libros, las diferencias son reconocidas mediante la correspondiente
provisién para fluctuacién de valores afectandose a los resultados del ejercicio. Asimismo,
las primas o descuentos en la adquisicion de inversiones se amortizan desde la fecha de
adquisicién hasta la fecha de vencimiento de las inversiones.

f) Diferencia de cambio y reajuste de divisas

El Articulo 89° de la Ley Organica del Banco establece que las diferencias que se registren
como consecuencia de los reajustes en la valuacién en moneda nacional de los activos y de
las obligaciones del Banco en oro, plata, divisas, Derechos Especiales de Giro (DEG) u otras
unidades monetarias de uso internacional, se acreditan en una cuenta especial, sin
considerarseles como ganancias o pérdidas.

Esta valuacién se realiza diariamente aplicando a los saldos de los activos y pasivos en
divisas y metales preciosos la cotizacién con relaciéon al délar de los Estados Unidos de
Norteamérica y el tipo de cambio de este délar frente al nuevo sol, obteniéndose saldos en
moneda nacional que se comparan con los saldos contables antes de la valuacion.

El resultado que se obtiene como consecuencia de dicha valuacién de precio y de tipo de
cambio se debita o acredita en la cuenta Reajuste en valuacion Ley Organica Articulo 89°,
que al 31 de diciembre del 2003 y 2002 est4 registrado en el pasivo del balance general.

El Banco registra la ganancia o pérdida obtenida en la venta de divisas en los resultados del
afio. El resultado en la venta de divisas se obtiene al multiplicar la diferencia entre el tipo de
cambio de la operacion y el tipo de cambio de cierre del afio anterior por el monto de la
operacioén; dicho resultado es registrado con contrapartida en la cuenta Reajuste en valuacion
Ley Organica Articulo 89°.

g) Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo son registrados al costo. La depreciacion correspondiente
es calculada por el método de linea recta a tasas que se consideran suficientes para absorber
el costo de sus activos al término de su vida atil. Los gastos de mantenimiento y reparacién
son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren y las mejoras y renovaciones de
importancia son capitalizadas. El costo y la correspondiente depreciacién acumulada de los
activos vendidos o retirados son eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida
generada se afecta a los resultados del ejercicio.

Las tasas anuales de depreciacién aplicadas para inmuebles, mobiliario y equipo son las
siguientes: edificios 1,0%; mobiliario y equipo de oficina 10,0%; equipo de informatica 33,3%;
equipos diversos 10,0%; y unidades de transporte 20,0%.

h) Bienes adjudicados

Los bienes adjudicados incluyen terrenos e inmuebles recibidos en pago de créditos
otorgados a empresas bancarias que se encuentran en proceso de liquidacién y estin
registrados al costo de adjudicacién. Asimismo, de acuerdo con el Articulo 85° de la Ley
Orgénica, el Banco no puede ser propietario de mas inmuebles que los destinados para sus
actividades y los que le fueren transferidos en pago de deudas. Estos tltimos deberan ser
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vendidos en un plazo que no exceda de un afio, contado a partir de la fecha de adquisicién.
Al 31 de diciembre del 2003, todos los bienes adjudicados poseen una antigiiedad mayor a
un afio y el Banco efectud los tramites de ley para formalizar la venta de dichos bienes, las
cuales han implicado coordinaciones con la Superintendencia de Bienes Nacionales y la
constitucién de la Junta Especial de Almonedas. Asimismo, el Banco ha realizado 4 subastas
en donde se incluyeron la totalidad de los bienes adjudicados, habiéndose vendido
aproximadamente el 55% del valor total de los mismos (49% al 31 de diciembre del 2002).

En el ano 2002, el Banco destin6é parte de la provisién para cubrir eventuales pérdidas
derivadas del apoyo crediticio a la banca multiple para cubrir la totalidad de los bienes
adjudicados, recibidos en afios anteriores.

i) Billetes y monedas en circulacién

Corresponden a billetes y monedas de curso legal emitidos por el Banco que se encuentran
en poder del publico. Los billetes y monedas en las bévedas del Banco se registran en
cuentas de orden a su valor nominal.

j) Provisién para cubrir eventuales pérdidas derivadas del apoyo crediticio a la banca
maltiple

La provisién para cubrir eventuales pérdidas derivadas del apoyo crediticio a la banca
multiple corresponde a una provisién aprobada por el Directorio con la finalidad de cubrir
las pérdidas potenciales derivadas de las transacciones realizadas con la banca mdltiple.
Durante el afio 2003, el Banco desafecté el saldo de dicha provisiéon para cubrir la provisién
de la reserva actuarial de las prestaciones de jubilaciéon y de salud.

k) Provision para compensacién por tiempo de servicios de los trabajadores

La provisiéon para compensacién por tiempo de servicios del personal se constituye por el
integro de los derechos indemnizatorios y se contabiliza con cargo a resultados a medida que
se devenga. Los pagos efectuados con cardcter cancelatorio son depositados en las
instituciones del sistema financiero elegidas por los trabajadores.

1) Beneficios a los trabajadores
¢ Subvencion de pensiones complementarias

A partir del afio 2002, el Banco cambié su politica contable respecto al tratamiento de la
subvencion de pensiéon complementaria de sus jubilados para adecuarse a lo establecido
en la NIC 19 - Beneficios a los trabajadores bajo el Plan de beneficios definidos. En afios
anteriores el Banco reconocia en los resultados del ejercicio los desembolsos anuales que
se transferian al Fondo para Enfermedades, Seguros y Pensiones de Empleados del
Banco Central de Reserva del Perti (en adelante el Fondo), de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 53° de su Estatuto. En el ejercicio 2003, el efecto de este cambio de politica
contable ha sido registrado con cargo a la provisiéon para cubrir eventuales pérdidas
derivadas del apoyo crediticio a la banca multiple por S/. 15,6 millones y el registro de
una obligacién actuarial por el mismo importe.

Para un plan de beneficios definidos, los gastos relacionados con la pensiéon
complementaria se registran bajo el método de beneficios por afio de servicio, mediante
el cual, el costo de proveer las pensiones complementarias se registran en los resultados
del ejercicio con el fin de distribuir el costo durante los afios de servicio del trabajador. El
valor de la pensién complementaria, determinada por un actuario en forma periddica, se
mide al valor presente de todos los pagos futuros de pensiones utilizando una tasa de
descuento promedio determinada por la rentabilidad de los activos relacionados.
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Asimismo, en la determinacion de la tasa de descuento, el Banco ha utilizado la tasa de
rentabilidad media de los tltimos cinco afios de las reservas internacionales. Para la
determinacion de esta obligacién el Banco ha utilizado los parametros establecidos en el
Reglamento del Fondo.

Otros beneficios complementarios al retiro

Adicionalmente, el Banco reconoce en los resultados del ejercicio los desembolsos
anuales que transfiere al Fondo por concepto de subvenciones de asistencia médica a sus
trabajadores y jubilados, asi como a sus cényuges, hijos y padres. Dicho monto es
aprobado por el Directorio del Banco en el mes de enero de cada afio, sobre la base del
presupuesto y de los programas presentados por el Consejo Directivo del Fondo y previa
evaluacién de las acciones cumplidas y de los resultados alcanzados en el ejercicio
anterior.

El Fondo es una persona juridica de derecho privado creada por Decreto Ley N° 7137
que tiene como finalidad otorgar prestaciones a los trabajadores y jubilados del Banco,
asi como a sus conyuges, hijos y padres, en la forma que sefiala su reglamento. Estas
prestaciones son adicionales a la seguridad social y a los beneficios sociales que acuerdan
las leyes (EsSalud, Sistema Nacional de Pensiones - Decreto Ley N° 19990 y Sistema
Privado de Pensiones).

A partir del afio 2003, el Banco cambi6 su politica contable respecto al tratamiento de las
subvenciones de asistencia médica y subsidio de sepelio para adecuarse a lo establecido
en la NIC 19 - Beneficios a los Trabajadores, bajo el plan de beneficios definidos. En afios
anteriores el Banco reconocia en los resultados del ejercicio los desembolsos anuales que
se transferian al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 53° de su Estatuto.
En el ejercicio 2003, el efecto de este cambio de politica contable ha sido registrado con
cargo a la provisién para cubrir eventuales pérdidas derivadas del apoyo crediticio a la
banca multiple por S/. 48,2 millones y a resultados por S/. 16,9 millones y el registro de
una obligacién actuarial por S/. 65,1 millones.

Intereses y comisiones

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en los resultados del ejercicio en que
se devengan y las comisiones cuando se perciben o se pagan.

Cuando en opinién de la Gerencia existen dudas razonables respecto a la cobrabilidad
del principal de algtin instrumento financiero, los intereses se reconocen como ganados
en la medida que son cobrados.

Gastos operativos y de impresion de billetes

Los gastos operativos y de impresiéon de billetes se reconocen en los resultados del
ejercicio en que se devengan.

Estados financieros al 31 de diciembre del 2002

Los estados financieros ajustados al 31 de diciembre del 2002 han sido reexpresados en
moneda del 31 de diciembre del 2003, aplicando el factor promedio de 1,020
correspondiente a este tltimo.

DIFERENCIAS CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL PERU

Las practicas contables aplicadas por el Banco descritas en la Nota 2 precedente difieren en
algunos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd que
comprenden fundamentalmente las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) aprobadas y
oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad.
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La principal diferencia entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert y
las practicas contables aplicadas por el Banco se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el banco mantiene como pasivo los reajustes en la valuacién
de precios y tipos de cambio en moneda nacional de los activos y de las obligaciones del Banco
en oro, plata, divisas, DEG u otras unidades monetarias de uso internacional por un importe de
S/ 2 379,5 millones y S/. 2 208,7 millones, respectivamente. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, los resultados de las valuaciones deben incluirse en los
resultados del Banco en los afios que fueron generados.

BALANCE GENERAL
4. ACTIVOS CON EL EXTERIOR

a. Activos Disponibles

Estan constituidos por activos liquidos para hacer frente a pagos con el exterior. Estin
compuestos principalmente por las tenencias de divisas (efectivo y depdsitos en el exterior),
valores negociables, oro y aportes en moneda extranjera a los organismos internacionales.

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2003 2002
Activos Disponibles

DEPOSITOS EN BANCOS DEL EXTERIOR 12123 649,2 11 218 630,1
Depoésitos a Plazo 12102 161,4 11 205 941,3
Depositos call 214255 12 6194
Depositos a la vista 62,3 69,4
VALORES EN ENTIDADES INTERNACIONALES 20364 295,1 20736 770,3
Notas de Agencias USA 5823 420,5 7 578 670,4
Bonos Soberanos 5338 231,8 3570282,3
Notas del tesoro USA 2904 227,2 922 446,0
Papeles Comerciales 2 540 566,4 2354 342,9
Certificados de Dep6sitos 2249 697,6 842 072,0
Medium term Instruments 1508 151,6 4 695 946,1
FIXBIS a descuento 773 010,6
VARIOS 2834791,7 2768116,1
Caja en Moneda Extranjera 35334,7 179 837,6
Oro 1601 265,0 1385 657,6
Aporte en Délares al Fondo Latinoamericano de Reserva 1084 396,3 1088 534,5
Convenios con Bancos Centrales 11571,1 9934,8
Otros Activos Disponibles 102 224,6 104 151,6
TOTAL GENERAL 35 322 736,0 34 723 516,5

Los depdsitos en bancos del exterior se encuentran depositados en bancos de primera categoria y
devengan intereses de acuerdo con las tasas del mercado internacional.

Los valores en entidades internacionales corresponden a instrumentos financieros de primera
categoria y de bajo riesgo, los mismos que devengan intereses de acuerdo con las tasas del
mercado internacional.
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La variacién positiva de S/. 599 219,5 mil superior en 1,7% con respecto al afio 2002, se debe
principalmente al aumento de los depésitos en fondos en bancos del exterior con S/. 905 019,1
mil 0 8,1% y del valor de los depésitos en oro S/. 215 607,4 mil o 15,6%, contrarrestado en parte
por las menores inversiones en titulos valores de entidades internacionales S/. 372 475,2 mil o
1,8% y de los saldos mantenidos en efectivo S/. 144 502,9 mil o 80,4%. El concepto Otros Activos
Disponibles disminuyé en S/. 1 927,0 mil 0 1,9% de un ejercicio a otro este concepto incluye los
Fondos en Organismos Internacionales y Asignacion en Pesos Andinos.

ORO

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 este rubro esta representado por 1 114 842 y 1 114 846 onzas
troy respectivamente e incluye monedas conmemorativas depositadas en la béveda del Banco y
barras “good delivery” depositadas en bancos del exterior de primera linea, éstas tltimas
devengan intereses de acuerdo con las condiciones del mercado internacional.

Aportes a Organismos Internacionales

El Banco realiza aportes a los siguientes organismos internacionales:
a) Fondo Latinoamericano de Reservas

Al 31 de diciembre del 2003 el aporte al Fondo Latinoamericano de Reservas (en adelante FLAR)
asciende a US$ 313,3 millones equivalentes a S/. 1 084,4 millones (US$ 303,8 millones
equivalentes a S/. 1 088,5 millones al 31 de diciembre del 2002). Este aporte otorga al pais el
acceso a las facilidades de financiamiento del FLAR.

b. Otros Activos con el Exterior

Representa los activos a largo plazo con el exterior y esta constituido basicamente por el aporte
en moneda nacional al Fondo Monetario Internacional.

b) Fondo Monetario Internacional

El aporte al Fondo Monetario Internacional (en adelante FMI) otorga al pais el acceso a las
facilidades de financiamiento del FMI.

Revaluaciones por liquidar - aporte en moneda nacional al FMI corresponde a la revaluacién
(provisién) por el mantenimiento del valor del aporte resultante de la diferencia por variacion de
los tipos de cambio del DEG respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica y del
citado délar frente al nuevo sol entre el 30 de abril y el 31 de diciembre de cada afio. Estas
revaluaciones se cancelan al cierre del afio financiero del FMI que esta fijado al 30 de abril de
cada afio.

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2003 2002
Otros Activos con el Exterior

FONDO NONETARIO INTERNACIONAL 32832581 31099818
Aporte al FMI por el equivalente en M/N 30677641 28347271
Revaluaciones por liquidar-aporte en M/N - FMI 225494,0 2752547
VARIOS 300528 32801,2
Bonos del Banco Central de la Reptiblica Dominicana 9960,2 103120
Deudas refinanciadas a Bancos Centrales 20092,6 224892
TOTAL GENERAL 33133109 31427830
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La variacion respecto al 31 de Diciembre del 2002 es de S/. 170 527,9 mil o 54% y se debe
basicamente al aumento del precitado aporte en S/. 173 276,3 mil o 5,6% por el aumento de la
cotizacion del DEG respecto al délar de los Estados Unidos de América.

5. CREDITO INTERNO

Constituido por los recursos canalizados por el Banco tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera a las empresas bancarias, al sector publico y al sector privado, principalmente
mediante colocaciones o inversiones financieras.

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 66-94-EF del 31 de mayo de 1994, el Ministerio de
Economia y Finanzas (en adelante MEF) emiti6 Bonos Capitalizacién BCRP serie “A” (bonos
remunerados) y serie “B” (bonos no remunerados) por S/. 613,8 millones (valor histérico).
Dichos bonos fueron utilizados para cancelar deudas que mantenia el Banco con el Tesoro
Puablico, transferir sus acreencias con la banca estatal de fomento en liquidacién y compensar las
pérdidas acumuladas que el Banco mantenia al 31 de mayo de 1994, asi como permitir al Banco
alcanzar el capital sefialado en el Articulo 5° de su Ley Organica.

Asimismo, en concordancia con el indicado decreto dichos bonos se estan cancelando con la
transferencia de las utilidades que genera el Banco en los porcentajes indicados en las respectivas
disposiciones legales que dicte el MEF.

En el ejercicio 2003 se han amortizado bonos de capitalizacién por S/. 103,2 millones de acuerdo
a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 103-2003-EF y al Acuerdo de Directorio del 07-08-2003.
Cabe sefialar que los Bonos de capitalizacion BCRP Serie “B” han sido cancelados en su
totalidad.

El Banco, de acuerdo con el Articulo 2° de la Ley Organica, tiene como finalidad regular la
cantidad de dinero en el sistema financiero y preservar la estabilidad monetaria del pais. Para
este fin, el Banco cuenta con los siguientes instrumentos de politica monetaria: Crédito de
Regulaciéon Monetaria, Compra con compromisos de recompra de Certificados de Depositos
(CDBCRP), de Bonos y Letras del Tesoro Puablico, Certificados de depésito entre otros.

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2003 2002
Crédito Interno
Bonos Capitalizacién BCRP - D.S.No.066-94-EF 25827,7 333 583,8
Operaciones de reporte con CD BCRP y Bonos del Tesoro Publico 173 400,0
Bonos del Tesoro Publico -D.S.No.114-98-EF 115424 23900,3
Otros 92 94
TOTAL 237 379,3 530 893,5

La variacién respecto al afio 2002 de S/. 293 514,2 mil que representa el 55,3%, se debe
fundamentalmente a la disminucién de las operaciones de reporte con CD BCRP y Bonos del
Tesoro Publico por S/. 173 400,0 mil y a la amortizacioén de los bonos de capitalizacion BCRP S/ .
107 756,1 mil o 32,3% mediante la distribuciéon de utilidades.
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6. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

El movimiento de la cuenta Inmuebles, Mobiliario y Equipo y el de su correspondiente
depreciacién acumulada por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003, ha sido el siguiente:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

Adic.Costo/Aplic.  Retiros y/o

Saldos Iniciales a resultados Ventas Transferencias Ajustes Saldos Finales
COSTOS
Terrenos 23 840,3 23 840,3
Edificios 147 548,0 406,4 147 954,4
Mobiliario y equipo de oficina 4740,2 359 (27,7) 4748,4
Unidades de transporte 3126,7 0,0 ( 211,7) 2915,0
Equipo diversos 35009,3 1360,6 (7349 209,4 35844,4
Unidades por recibir 123,2 116,1 ( 22)5) ( 209,4) (05 6,9
TOTAL 214 387,7 1919,0 (996,8) 0,0 (05 215 3094
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios 43 884,8 14775 45362,3
Mobiliario y equipo de oficina 1865,2 746,3 ( 12)5) 2599,0
Unidades de transporte 22214 496,4 ( 180,1) 0,1 2537,8
Equipos diversos 18113,1 3919,5 ( 445,0) 21587,6
TOTAL 66 084,5 6639,7 (637,6) 0,0 01 72 086,7
COSTO NETO 148 303,2 143 222,7

Respecto al afio 2002 disminuy6 en S/. 5 080,5 mil que representa el 3,4%
7. OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

El aporte suscrito a organismos internacionales corresponde al aporte no pagado por US$ 155,4
millones (US$ 165,0 millones en el afio 2002) al FLAR, el que se cancelara con las futuras
distribuciones de utilidades del mismo.

Fondo en moneda extranjera Plan Brady corresponde a DEG 93,6 millones (DEG 120,4 millones
en el afo 2002) que recibio el banco y fue depositado en la cuenta del Banco de la Nacién para su
utilizaciéon por el MEF. El monto del Fondo en moneda extranjera Plan Brady disminuira
conforme el Banco reciba del MEF las respectivas transferencias para efectuar las
correspondientes operaciones de recompra de acuerdo a lo sefialado en el convenio respectivo.
Durante el afio 2003, el Banco ha recibido transferencias del MEF en doélares de los Estados
Unidos de Norteamérica por el equivalente de DEG 26,8 millones con la finalidad de reducir los
financiamientos del FMI.

Las colecciones comprenden las obras de arte adquiridas por el Banco y que son mantenidas para
exhibicion.

Almacén Casa Nacional de Moneda comprende los suministros adquiridos por el Banco para la
fabricacién de monedas.
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Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2003 2002
Otras Cuentas del Activo

Aporte suscrito en Organismos Internacionales 537947,0 5911190
Intereses y comisiones por cobrar,neto 208 274,0 263 736,0
Fondo en moneda extranjera Plan Brady 448 439,0 534 509,0
Colecciones 83 666,0 83 601,0
Revaluaciones por liquidar-Fondo Plan Brady 33070,0 51901,0
Plata 18269,0 16 565,0
Almacén Casa Nacional de Moneda 15486,0 15707,0
Cuentas por cobrar al personal 47830 9119,0
Intangibles, neto 44480 5863,0
Diversos 15610,0 21944,0
TOTAL 13699920 1594 0640

Disminuy6 con relacién al ejercicio 2002 en S/. 224 072,0 mil equivalente al 14,1%, se debe
principalmente a la amortizacién del fondo en moneda extranjera Plan Brady en S/. 86 070,0 mil
0 16,1%, a los menores intereses por cobrar en S/. 55 462,0 mil o 21,0% y a la capitalizaciéon de
parte del aporte suscrito al Fondo Latinoamericano de Reserva por S/. 53 172,0 mil 0 9,0%.

8. PASIVOS CON EL EXTERIOR

8.2 Pasivos Internacionales

Obligaciones con el Fondo Monetario Internacional

El Banco presenta los siguientes pasivos con el FMI:
a) Adeudado (facilidad ampliada)

Al 31 de diciembre del 2003 el Banco no tiene obligaciones con el FMI (S/. 260,9 millones
correspondientes a DEG 53,6 millones al 31 de diciembre del 2002)

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

ONHIO 1B ap
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Se aprecia una disminucién de S/. 291 553,9 mil o 87,8% con relacién al ejercicio precedente,
fundamentalmente por las recompras de la facilidad ampliada al Fondo Monetario Internacional
por S/. 260 905,1 mil.

8.2 Otros Pasivos con el Exterior

Conformado basicamente por el contravalor del aporte en moneda nacional al FMI y las
obligaciones con el exterior.

b) Contravalor del aporte en moneda nacional al FMI

Al 31 de diciembre de 2003 el contravalor del aporte en moneda nacional al FMI asciende a
S/. 3 283,3 millones (S/. 3 110,0 millones al 31 de diciembre del 2002) correspondiente a DEG
638,4 millones. Esta obligacion no esta sujeta a tasa de interés y no tiene vencimiento acordado.

c¢) Otros pasivos con el exterior

Pagaré FMI-MEF Plan Brady corresponde a la obligaciéon por DEG 93,6 millones (DEG 120,4
millones en el afio 2002) adeudado al FMI que fue entregado al MEF.

Asignacién Derechos Especiales de Giro corresponden a DEG 91,3 millones distribuidos por el
FMI que devengan cargos o intereses de acuerdo con las condiciones establecidas en el convenio.

Revaluaciones por liquidar - Pagaré Plan Brady y Asignaciones DEG corresponden a la
revaluacién (provision) por mantenimiento del valor resultante de la diferencia por variacién de
los tipos de cambio del DEG respecto al délar de los Estados Unidos de Norteamérica y del
citado délar frente al nuevo sol entre el 30 de abril y el 31 de diciembre de cada afio. Estas
revaluaciones se cancelan al cierre del afio financiero del FMI que esta fijado al 30 de abril de
cada afio.
(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2003 2002
32832582 31099820
Contravalor
Contravalor a parte en Moneda Nac.al FMI 32832582 31099820

Otros Pasivos con el Exterior

1021 068,5 11034172
Pagaré FMI-MEF Plan Brady 4484385 534 508,6
Revaluaciones por liquidar - Pagaré Plan Brady 33 070,0 51901,3
Asignacion Derechos Especiales de Giro 4373934 4054894
Revaluaciones por liquidar - Asignaciones DEG 322555 393734
Asignacion pesos andinos FLAR 69220,0 71 665,2
Otros 691,1 4793
TOTAL GENERAL 43043267 4213399,2

El incremento de S/. 90 927,5 mil o equivalente al 2,2% corresponde principalmente a
contravalor aporte en moneda nacional a FMI por S/. 173 276,2 mil o 5,6%, asimismo, la
Asignaciéon Derechos Especiales de Giro aumenté en S/. 31 904,0 mil de un afio a otro.
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9. EMISION PRIMARIA

Los depo6sitos de bancos y empresas del sistema financiero nacional corresponden,
principalmente, al encaje minimo legal de 6,0% a que estan sujetas estas instituciones por el
conjunto de sus obligaciones en moneda nacional y que debe ser depositado en el Banco. Este
encaje minimo no es remunerado.

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2003

Emision Primaria

Billetes y monedas en circulacién 7308 8520
Dépositos en moneda nacional de empresas bancarias 59784,0
Dépositos en moneda nacional de empresas financieras 1838L6
Otros depdsitos y obligaciones en moneda nacional 541605
TOTAL 74411781

2002

6752466,1
983227
24095,0
192993

68941831

Se aprecia un incremento de S/. 546 995,0 mil equivalente a 7,9% respecto al ejercicio anterior, se
genera por el incremento de los billetes y monedas emitidos S/. 556 385,9 mil o 8,2% y de otros
depésitos a la vista y obligaciones en moneda nacional por S/. 34 861,2 mil o 180,6%
contrarrestado, en parte, por la disminucién de los depésitos a la vista de las empresas bancarias

S/.38538,7 mil 0 39,2% y de las empresas financieras S/. 5 713,4 mil 0 23,7%.

Los saldos de billetes y monedas emitidos presentan la siguiente composicion:

Valor Nominal

BILLETES
10
20
50
100
200

MONEDAS
0,01
0,05
0,10
0,20
0,50
1,00
2,00
5,00

MONEDAS
CONMEMORATIVAS

2003 2002
UNIDADES IMPORTE UNIDADES IMPORTE
47 842 335 478 423,0 43 702 210 445 763,0
30 363 318 607 266,0 28 793 990 587 397,0
27 442 804 1372 140,0 26 818 430 1367 740,0
39 884 037 3988 404,0 34 204 809 3 488 890,0
1287 543 257 509,0 1357 214 276 872,0
6 703 742,0 6 166 662,0
33 964 708 340,0 32 570 830 332,0
167 994 386 8 400,0 167 759 623 8 556,0
413 554 719 41 355,0 375 811 373 38 333,0
119 403 448 23 881,0 112 791 453 23 010,0
133 858 518 66 929,0 124 799 166 63 648,0
141 134 973 141 135,0 137 912 151 140 670,0
46 475 692 92 951,0 40 509 005 82 638,0
45 652 243 228 261,0 44 431 653 226 601,0
603 252,0 583 788,0
VARIAS 1.858,0 VARIAS 2016,0
7 308 852,0 6 752 466,0
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10. OTROS DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las tasas efectivas anuales aplicadas por el Banco para
depésitos a plazo del Sector Publico fueron de 3,8% y 4,0%, respectivamente; para los depdsitos
del Banco de la Nacién fue de 2,3% y 3,5% respectivamente.

Al 31 de diciembre este rubro comprende:
(En Miles de Nuevos Soles)

A Valores Constantes

CONCEPTO 208 2002
Otros Depasitos MIN

Sector puablico 3154831 2796708
Empresas bancarias 87 663701
Sector privado 101344 98711
Banco de la Nacion 83808339 11652
Banca de Fomento 09
TOTAL 1206 466,0 357 077,2

Aument6 en S/. 849 388,8 mil o 237,9% de un afo a otro, se origina principalmente por el
incremento de los depésitos del Banco de la Nacién en S/. 879 668,7 mil y del Sector Pablico en
S/. 35 817,3 mil, contrarrestado en parte por la disminuciéon de los depésitos overnight de las
empresas bancarias en S/. 66 361,4 mil.

11. VALORES EMITIDOS EN CIRCULACION

Los valores emitidos en circulacién comprenden, principalmente, certificados de depodsitos en
moneda nacional colocados mediante el mecanismo de subasta o colocacién directa con la
finalidad de retirar los excedentes de liquidez en el sistema financiero con vencimientos hasta 3
afos. Dichos certificados devengan una tasa implicita anual entre 2,3% y 6,7% (entre 2,5% y 7,2%
durante el afio 2002).

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CONCEPTO 2018 2002
Valores Emitidos

Ermpresas bancarias 30244000 15080201
Bmpresas financieras 00 14076,0
Otras entidades 10726841 4608436
4097041 19829397

Descuentos en venta (D BCRPy CDR BCRP ( 1154299 (36499)
TOTAL 391 654.2 1964399

Se increment6 en S/. 2 035 214,3 mil que representa el 104,6% con relacién al afio 2002, se genera
principalmente por el incremento de la colocacién de certificados de depoésito (CD BCRP)
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12. DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los dep6sitos de bancos y empresas del sistema financiero nacional forman parte de los fondos
destinados a cubrir el encaje que el Banco exige por el conjunto de las obligaciones en moneda
extranjera sujetas a encaje. El encaje exigible que, ademads, puede ser cubierto con la caja en
moneda extranjera depositado en las empresas del sistema financiero nacional, se descompone
en encaje minimo legal de 6% de las obligaciones sujetas a encaje y un encaje adicional que
fluctud entre 25,5% y 26,0% en el afio 2003 (entre 26,0% y 27,1% en el afio 2002). Los fondos que
cubren el encaje minimo legal no son remunerados; los depdsitos en el Banco que cubren el
encaje adicional en moneda extranjera devengan intereses a una tasa equivalente a la tasa LIBOR
a tres meses menos 1/8 del uno por ciento.

El Banco, ha suscrito sendos contratos con la Direccién General del Tesoro Publico del MEF y el
Fondo Consolidado de Reserva Previsional (FCR) en donde se establecieron las condiciones para
la recepcion, por parte del Banco de depdsitos provenientes de dichas entidades. Al 31 de
diciembre del 2003, los recursos del Tesoro Pablico y del FCR depositados en el Banco ascienden
a US$ 2 705,4 millones equivalente a S/. 9 363,2 millones (U$$ 2 854,1 millones equivalente a
S/.10227,0 millones al 31 de diciembre de 2002).

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

GONCEPTO 2003 2002
Depositos en MYE

Empresas bancarias 92983205 109209091
Sector publico 95552577 103905141
Banco de la Nacion 5328348 10414343
Otras instituciones del sisterma financiero 1648134 136 060,2
Empresas financieras 17395 27703
Sector privado 122893 125705
TOTAL 19565 306,2 22504 2585

La Disminucién de los depésitos en moneda extranjera de S/. 2 938 953,3 mil o 13,1% se debe
basicamente por el descenso de los depdsitos de las empresas bancarias en S/. 1 622 588,6 mil o
14,9%, del sector publico en S/. 835 256,4 mil o 8,0%, y del Banco de la Nacién en S/. 508 549,5
mil o 48,8%; contrarrestado en parte por el aumento de los depésitos de otras instituciones del
sistema financiero en S/. 28 753,2 mil 0 21,1%.

13. OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
a) Aporte suscrito pendiente de pago a organismos internacionales

Mediante Acuerdo N° 93 de fecha 22 de marzo del 2000, modificado por el Acuerdo N° 102 de
fecha 10 de abril del 2001, de la Asamblea de Representantes del FLAR, los paises miembros del
FLAR acordaron elevar el capital social en US$ 2 000,0 millones mediante la capitalizacién de
utilidades hasta el afio 2010 correspondiéndole al Banco aportar US$ 468,8 millones. Al 31 de
diciembre del 2003, el saldo del aporte pendiente asciende a US$ 155,4 millones (US$ 165,0
millones en el afio 2002).
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b) Obligacién actuarial
En sesiones de Directorio, celebradas el 23 de diciembre, se aprobo el registro de la obligacion
actuarial correspondiente para el cumplimiento de las prestaciones de jubilacién, viudez, salud y

sepelio.

Dicho importe fue determinado por un actuario independiente al 31 de diciembre del 2002 y
tomo en cuenta las siguientes consideraciones:

¢ Utilizacién de las siguientes tablas de vida de Chile: RV-85 -H y RV-85-M, cuando se trata
del titular, sea éste hombre o mujer, respectivamente.

¢ Aplicacién de la tasa de descuento anual del 5,0%.

¢ Calculos sobre la base de anualidades vencidas con pagos fraccionados inmediatos en forma
mensual.

¢ Edad de pensionistas establecida sobre la base de afios completos

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

CQONGPTO 20 2002
QOtras Guentas del Pasivo

Aparte suscrito pendiente de pago a Org, Intermac. S37H7,3 511185
Intereses y comisiones por pagar 384922 1642761
Ohligacion actuarial 1899800 1216860
Qtras Provisiones 13917,7 1897
Guentas por pagar 21141 36617,0
Diversos 1646320 1740661
9170833 11669534

Regjuste en valuacion - Ley Organica art. 89 2395272 2286762
TOTAL 33%6105 33556296

Se observa una disminucién de S/. 49 019,1 mil o 1,5% respecto al ejercicio anterior,
principalmente por el descenso de los intereses y comisiones por pagar en S/. 125 783,9 mil o
76,6%, contrarrestado en parte por el aumento del saldo de la cuenta reajuste en valuacién Ley
Organica Articulo 89 enS/. 170 851,0 mil 0 7,7%.

14. REAJUSTE EN VALUACION LEY ORGANICA ARTICULO 89°

Esta partida resulta de las diferencias que ocurren como consecuencia de los reajustes en la
valuaciéon en moneda nacional de los activos y de las obligaciones del Banco en oro, plata,
divisas, Derechos Especiales de Giro u otras unidades monetarias de uso internacional y se
acreditan en esta cuenta sin considerarseles como ganancias o pérdidas.
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Saldo inicial

Valuacién de délares estadounidenses
Valuacion aporte y obligaciones FMI
Valuacién de otras divisas

Valuacién de metales (oroy plata)
Transferencia a resultados del ejercicio
Resultado por exposicién a la inflaciéon
SALDO FINAL
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(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

2003
22086762
( 1754900)

( 110140)
1400300
247 632,0

155690
( 45876,0)
23795272

2002
15176460
1832241

( 79870,0)
1707481
4742530
(252820)
(320430)
22086762



PATRIMONIO

15. CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2003, el capital autorizado, suscrito y pagado del Banco de acuerdo con su
Ley Organica y el Decreto Supremo N° 059-2000-EF es de S/. 172,0 millones (S/. 100,0 millones a
valores histdricos). Este capital no esta representado por acciones, constando su valor sélo en la
cuenta Capital del balance general. Asimismo, por Decreto Supremo refrendado por el MEF se
podra reajustar el capital del Banco.

16. RESERVAS

De acuerdo con los articulos 6° y 92°, inciso b) de su Ley Orgénica, el Banco debe constituir una
reserva mediante el traslado anual del 75,0% de sus utilidades netas hasta alcanzar un monto
equivalente al 100,0% de su capital. Esta reserva puede ser capitalizada. En el caso de pérdidas la
reserva debera ser aplicada a compensarlas; de ser insuficiente la misma, el Tesoro Publico
dentro de los 30 dias de aprobado el balance general debe emitir y entregar al Banco titulos de
deuda negociable, que devengaran intereses, por el monto no cubierto.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con el Articulo 92° de su ley Organica, el Banco debe distribuir anualmente sus
utilidades netas en 25,0% para el Tesoro Publico y 75,0% para constituir la reserva que se
menciona en el parrafo anterior. La distribucién anual de la utilidad neta se determina sobre
saldos historicos.

Al respecto, con fecha 24.04.2003, se distribuy¢ el 25,0% de la utilidad conforme a lo dispuesto en
el Articulo 92° de la Ley Organica. El remanente de la utilidad del ejercicio 2001 y el 75,0%
restante de la utilidad del 2002 se distribuy6 conforme a lo aprobado en sesion de Directorio del
7 de agosto del 2003 con base en lo dispuesto en el D.S. N° 103-2003-EF. El importe de la utilidad
del 2002 y el remanente de la utilidad del 2001 que se distribuyé fue de S/. 172,9 millones
(S/.169,5 millones a valores histéricos de la siguiente manera:

¢ S/.103,2 millones (S/. 101,2 millones a valores histéricos) para el Tesoro Publico. Este
importe fue aplicado por el Banco para amortizar parcialmente las cuentas por cobrar al
Tesoro Publico, relacionadas con los Bonos (Capitalizacién BCRP serie “A” y “B”).

¢ S/.69,7 millones (S/. 68,3 millones a valores histdricos).

Asimismo, en el afio 2002, el Banco acordé en sesién de Directorio del 6 de junio de 2002,

distribuir la utilidad neta del afio 2001 ascendente a S/. 144,1 millones (S/. 138,3 millones a

valores histéricos) de la siguiente manera:

¢ 5/.359 millones (S/. 34,6 millones a valores histdricos) para el Tesoro Pablico. Este importe
fue aplicado por el Banco para amortizar parcialmente las cuentas por cobrar al Tesoro
Publico, relacionadas con los Bonos Capitalizacién BCRP serie “B”.

¢ S/.52,5 millones (S/. 50,0 millones a valores histéricos) para incrementar la reserva.

El saldo de S/. 55,7 millones (S/. 53,7 millones a valores histéricos) se encuentra registrado en los
Resultados Acumulados y estd pendiente de distribucion.
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18. SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con la Ley del Impuesto a la Renta las entidades del sector ptblico nacional, no son
sujetos pasivos del impuesto a la renta. El Banco sélo se encuentra afecto al impuesto
extraordinario de solidaridad, impuesto a la renta de cuarta y quinta categoria y contribuciones
sociales.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar, y de considerarlo necesario, corregir
los impuestos determinados por el Banco en los cuatro tltimos afios, contados a partir de la
presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios abiertos a
fiscalizacién). Los afios 1999 al 2003 inclusive, estan abiertos a fiscalizacién. Debido a que pueden
producirse diferencias en la interpretaciéon por parte de la Administracion Tributaria sobre las
normas aplicables al Banco, no es posible anticipar a la fecha de los estados financieros si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, serdn reconocidos en los resultados del
afio en el que la diferencia de criterios con la Administraciéon Tributaria se resuelva. La Gerencia
y sus asesores legales estiman que no surgirdn pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

19. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos

El Banco realiza transferencias anuales al Fondo con la finalidad de atender las subvenciones de
jubilacién y de asistencia médica.

b) Contingencias
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el Banco ha recibido algunas demandas judiciales en el curso

normal de sus actividades. La Gerencia del Banco y sus asesores legales, estiman que no surgiran
pasivos de importancia como consecuencia de la resolucién de dichas demandas.

20. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)

Cuentas de Orden 2003 2002
Existencias de Billetes y Monedas 155400539 7927 863,7
Titulos Valores en Garantia 30958 158573
Titulos Valores en Custodia 36943919 349 681,7
Billetes y Mon. retirados de Circ. por destruir 12104 123 6954
Fondo para Enf. Seg; y Pensiones de Empleados 74 868,8 68 620,0
Empresas Bancarias en Liquidacién 558838 553744
Proceso Produccién Casa Nacional de Moneda 8804 7289
Otros 13543313 13011095
SALDO FINAL 20724 716,3 12988 930,9

Las cuentas de orden incluyen diversas transacciones registradas s6lo para fines de control. Los
titulos valores en custodia incluyen, principalmente, pagarés en garantia por operaciones con el
FM]I, con respecto al ejercicio del 2002 se increment6 en S/. 7 735 785,4 mil 0 59,6%.
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Al 31 de diciembre el rubro existencia de billetes y monedas comprende:

(En Miles de Nuevos Soles)
A Valores Constantes

2003 2002
Nuevos 122385020 56163330
Disponibles 1420390 10616150
Por Uasificar 12936100 1836210
Por Incirerar y/o Fundir 586 H1,0 521 74,0
En Trénsiro 620 564 591,0
TOTAL 15540054.0 7927 8640
ESTADO DE GESTION
21. INGRESOS
(En Miles de Nuevos Soles
A Valores Constantes
CONCEPTO 2003 2002
INGRESOS
INGRESOS
Intereses 762 368,1 895 633,1
Comisiones Ganadas 30101 2871,6
Otros Ingresos 1025086 962231
TOTAL INGRESOS 867 886,8 9947278

Decrecieron en S/. 126 841,0 mil o 12,8%, con relacién al periodo anterior. Los intereses
provienen de Fondos en Bancos del Exterior; Médium Term Insturments - MTI, Intereses
Certificados de Depositos, en Notas del Tesoro USA T-NOTES, entre otros intereses, en moneda
nacional y extranjera.

22. EGRESOS

(En Miles de Nuevos Soles)

A Valores Constantes
CONCEPTO 2003 2003

EGRESOS
EGRESOS

Gastos Generales (178 647,4) (193 663,4)
Gastos Traslado y costo de billetes y monedas (10322) ( 6994)
Intereses ( 455057,1) (/536 080,0)
Comisiones Pagadas (128594) (11359,8)
Costo de materiales de produccién entregada CNM (148685) (51772
Depreciacién, amortzacién, provisiones y castigos (254125) ( 136 616,0)
Otros egresos ( 18106,8) (12033,7)
REI (4918)9) (12440,6)
TOTAL EGRESOS (690 902,8) ( 878 070,1)
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Se aprecia una disminucién en los gastos con relacién al ejercicio anterior por S/. 187 167,3 mil
equivalente al 21,3%, principalmente por la Depreciacién, Amortizacién y Provisiones y Castigos
que para el presente ejercicio tienen el importe de S/. 25 412,5 mil compuesta por depreciacién
acumulada S/. 6 639,8 mil, baja de activo fijo S/. 3 36,7 mil, otras cuentas del activo por
amortizacion inversiones intangibles y otros S/. 1 537,9 mil otras cuentas del pasivo S/. 16 898,1
mil (provisioén reserva actuarial para el pago de pensiones y salud).

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros comprenden aquellos contratos que origina un activo financiero en
una empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa. El
balance general del Banco estd mayormente compuesto de instrumentos financieros. Estos
instrumentos estan sujetos a los riesgos usuales en las inversiones, tales como riesgo de tasa de
interés, riesgo de cambio y riesgo crediticio, los cuales son adecuadamente controlados por la
Gerencia de acuerdo a los mecanismos comtnmente utilizados para este tipo de riesgos.

Riesgo de Tasa de Interés

Puede ser definido como el riesgo al que esta expuesto el Banco por fluctuaciones en el valor de
los activos y pasivos financieros ocasionados por cambios en las tasas de interés.

La magnitud del riesgo depende de:
¢ Latasa de interés subyacente y relevante de los activos y pasivos financieros; y
¢ Laestructura de los vencimientos de la cartera de instrumentos financieros del Banco.

Sustancialmente, todos los activos financieros del Banco generan intereses. Los pasivos
financieros del Banco incluyen tanto pasivos que no generan intereses como pasivos que generan
intereses.

Los pasivos y activos del Banco que generan intereses estan basados en tasas que han sido
establecidas de acuerdo a las tasas del mercado.

Riesgo de Cambio de Moneda Extranjera

Puede ser definido como el riesgo al que esta expuesto el Banco debido a las fluctuaciones en el
valor de los activos y pasivos financieros ocasionados por variaciones en las tasas de cambio. La
magnitud del riesgo depende de:

¢ El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco; y

¢ La tasa de cambio del contrato subyacente de las transacciones de moneda extranjera
pendientes al cierre.

Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo que conlleva el que una parte de un instrumento financiero
incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte incurra en pérdidas. Las revelaciones de
riesgo crediticio permiten al usuario de los estados financieros evaluar la medida en que los
incumplimientos cometidos por la contraparte en lo relacionado a sus obligaciones, pueden
reducir el monto de entradas de efectivo futuras provenientes de los activos financieros que se
tienen a la fecha del balance general.

La magnitud y la concentracién de la exposicién del Banco al riesgo crediticio pueden ser
obtenidas directamente del balance general, las que describen el tamafio y la composicién de los
activos financieros del Banco. Por el tipo de inversion, el Banco no tiene acuerdos colaterales en
relacién con su exposicion al crédito.

Valor Razonable

La siguiente informacién proporciona una revelacion del valor razonable de los instrumentos
financieros mantenidos por el Banco. El valor razonable es el monto por el que un activo puede
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ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o puede ser
cancelada una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los
términos de una transaccién de libre competencia. Debido a que el valor razonable de los
instrumentos financieros representa el mejor estimado de la Gerencia, estas estimaciones se
efecttian considerando las actuales condiciones econémicas y caracteristicas de los riesgos de
mercado, las cuales pueden variar en el futuro.

Los siguientes métodos y estimaciones fueron utilizados por la Gerencia para estimar el valor
razonable de los instrumentos financieros:

*

Los activos disponibles representan efectivo y depésitos a corto plazo que no
representan riesgo significativo de crédito, por lo cual el valor en libros se aproxima a su
valor razonable.

El valor razonable de los valores en entidades internacionales, estd basado en
cotizaciones de precio de mercado y/o cotizaciones de mercado de instrumentos
similares.

El valor razonable del oro y los metales preciosos estd basado en la cotizaciéon del
mercado.

Los valores razonables del crédito interno con un vencimiento original de un afio y mas
de un afo, se asume que el valor razonable es el valor en libros.

El valor razonable de las obligaciones, adeudados y depésitos tales como: adeudados a
organismos internacionales, depésitos, valores emitidos y emisién primaria se aproxima
al valor en libros, debido a que la naturaleza de estas obligaciones son mayormente a
corto plazo y son contratados a tasas de interés variable y tasas preferenciales.
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