
2.5   ESTADO DE LA DEUDA PÚBLICA

I.
PANORAMA GENERAL

Durante el año 2002, la situación internacional registró una leve mejora respecto al año anterior, aunque sin cubrir las expectativas que se tenían; situación derivada del desenvolvimiento de la economía de Estados Unidos, que registró un ligero crecimiento, impulsado por el incremento del consumo y de la productividad, pero que no pudo recuperarse como se esperaba debido en gran parte a los escándalos financieros y a la amenaza de guerra en el Medio Oriente, que afectaron la confianza de los inversionistas. La economía japonesa y de la Unión Europea, por su parte, mostraron en el año 2002 una situación similar a la del año 2001, con un Japón incapaz de salir del estancamiento en que se encuentra desde el colapso de su sistema financiero a comienzos de la década del 90,  y la Unión Europea que en general presentó un débil crecimiento, teniendo como ejemplo Alemania, su principal economía, que registró un crecimiento inferior al 1%.   

La economía latinoamericana registró un crecimiento negativo, debido principalmente a que continuó la crisis económica Argentina  y a que Brasil enfrentó una fuerte caída de su moneda, en un contexto electoral caracterizado por la incertidumbre en cuanto a la política económica que adoptaría el nuevo gobierno. 

En cuanto al Perú, no obstante la difícil situación internacional y regional, la continuidad en la implementación de adecuadas políticas fiscales y monetarias permitió a la economía resaltar como una de las más estables de la Región, bajar el nivel del riesgo país, y con ello, una mejora potencial en las condiciones para la captación de recursos del exterior; mostrando la actividad económica resultados positivos en su conjunto, principalmente a partir del segundo semestre.

En materia de endeudamiento público, el país afrontó limitaciones para financiar el conjunto de sus obligaciones, principalmente las correspondientes a la atención del servicio de deuda, situación que pudo ser superada con el apoyo financiero de los organismos multilaterales así como mediante emisión de bonos en el mercado de capitales nacional e internacional, marcando las emisiones de bonos en el mercado internacional, el retorno de nuestro país al mercado internacional de capitales luego de 74 años.
En el presente documento se proporciona una breve reseña de lo acontecido durante el año 2002, en cuanto a las variables más representativas del Endeudamiento Público, cuyo manejo corresponde al ámbito de competencia de la Dirección General de Crédito Público (DGCP).

II. RESUMEN EJECUTIVO

De conformidad con la Ley Orgánica del Ministerio de Economía y Finanzas, aprobada por el Decreto Legislativo Nº 183, modificado por el Decreto Legislativo Nº 325, la Dirección General de Crédito Público planea, registra y controla el endeudamiento público.

Precisando los alcances de las funciones de la Dirección General de Crédito Público, su Reglamento de Organización y Funciones, aprobado por la Resolución Vice Ministerial Nº 148-99-EF/13.03, modificada por la Resolución Vice Ministerial Nº 108-2000-EF/13, establece que la Dirección General de Crédito Público es el órgano de línea del Ministerio de Economía y Finanzas, encargado de presupuestar, regular, registrar, controlar, contabilizar y coordinar el manejo de la deuda pública externa e interna, atender el servicio de las operaciones de crédito del Gobierno Central, realizar operaciones conexas para mejorar la relación costo-riesgo de la deuda, así como actuar como agente financiero del Gobierno Central y preparar y publicar las estadísticas de la deuda pública, dependiendo directamente del Vice Ministro de Hacienda.    

La Ley Nº 27575, Ley de Endeudamiento del Sector Público para el Año Fiscal 2002, autorizó la concertación de operaciones de endeudamiento externo hasta por un monto de US$ 2 000,0  millones, (Ampliado hasta el total de US$ 2 250,0 millones), y de operaciones de endeudamiento interno hasta por un monto de S/. 2 300,0 millones. 

El monto de concertaciones externas alcanzó US$ 1 873,3 millones (83,26% del total autorizado), constituido principalmente por emisiones de bonos y créditos de organismos multilaterales, y correspondió principalmente a operaciones a cargo del Ministerio de Economía y Finanzas. El monto de concertaciones internas fue de S/. 2 125,9 millones (92,4% del total autorizado), que  en su mayoría está conformado por emisión de bonos efectuados por el Ministerio de Economía y Finanzas.

Los desembolsos recibidos por endeudamiento externo sumaron un total de US$ 2 015,9 millones, correspondiendo principalmente a emisiones de bonos en el mercado internacional (49,6%) y a créditos con organismos multilaterales (40,0%), y se destinaron principalmente al Sector de Economía y Finanzas (83,0%). Por su parte, los desembolsos por endeudamiento interno ascendieron a US$ 247,7 millones, correspondiendo 84,8% a bonos. 
Respecto al pago de obligaciones por servicio de la deuda pública en el año 2002, se autorizó un presupuesto total de S/. 7 416,1 millones, con cargo al cual se pagaron S/. 7 316,9 millones, correspondiendo 85,5% al pago de la deuda externa, 13,0% para la deuda interna y 1,5% para las cuotas en organismos internacionales.

Respecto a otras operaciones realizadas por la DGCP en materia de su competencia, debemos señalar que se efectuó la reestructuración de obligaciones de Petroperú por concepto de honras de aval, por US$ 27 537, 4 millones. Asimismo, se aprobó el convenio de reestructuración de obligaciones de SEDAPAL con el MEF por un monto de  US$ 31 583, 7 mil.

Igualmente, se aprobaron dos operaciones con el Banco de la Nación, una de consolidación y reestructuración  y  la  otra  de  reestructuración  y  pago, por las sumas de US$ 595 561,7 mil y US$ 191 470,6 mil  respectivamente.

De otro lado, se autorizó la cancelación parcial de la deuda que la empresa Reaseguradora Peruana S.A. Cía de Seguros y Reaseguros en Liquidación mantiene con el MEF, mediante transferencia de inmuebles por la suma de US$ 1 771,2 mil. También se aprobó la transferencia de inmuebles a favor del MTC con cargo a las deudas que Electroperú tiene con el MEF por un monto de US$ 8  134,1 mil.

Se aprobó la transferencia directa a valor neto en libros de líneas de transmisión, subestaciones y banco de condensadores a favor del Ministerio de Energía y Minas, con cargo a deudas que Electroperú mantiene con el MEF, por la suma de  US$ 23 454, 7 mil.

El MEF asumió deudas de ETECEN y ETESUR por un monto de US$ 43 832,2 mil contraídas con el BID y el Eximbank.

Asimismo, el MEF ha refinanciado sus obligaciones con INGEMMET por un total de S/ 1 870,7 mil derivado de una deuda asumida de la Empresa Minera Especial Tintaya S.A.

Mediante D.S. Nº 089-2002, se ratifica el “Acuerdo entre la República del Perú y el Nordic Investment Bank (NIB)”, aprobado por Resolución Legislativa Nº 27849.

Se aprobaron también donaciones, una de Alemania por la suma de  EUR  2 556,5 mil y otras tres de dicho país y Japón por un monto total de US$ 6 669, 0 mil .

Finalmente, se realizaron canjes de deuda, con Estados Unidos por US$ 10 604,0 mil, con España por EUR 7 000, 0 mil,  con Francia por  EUR 5 000,0 mil, con Alemania por EUR 16 616,9 mil y  con  el  Reino  Unido e Irlanda del Norte por  £ 19 000,0 mil y US$ 2 800,0 mil.

ESTADO DE LA DEUDA PÚBLICA

Al 31 de Diciembre del 2002

(En Miles de Nuevos Soles)
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Al 31.12.2002

Al  31.12.2001

DEUDA MEDIANO Y LARGO PLAZO

1.

DEUDA PUBLICA INTERNA

9 824 139,6

10 868 361,7

1.1

CREDITOS

Saldo Inicial

3 528 743,6

3 995 531,4

Más:

Desembolsos

55 376,3

173 232,5

Intereses

103 791,8

1 596 513,5

Actualiz.Saldo Adeudado

0,0

174 815,2

Diferencia de Cambio

74 725,7

0,0

Menos:

Amortización

273 382,3

700 970,4

Actualiz.Saldo Adeudado

12 239,1

0,0

Diferencia de Cambio

0,0

113 865,0

Total  Deudas por Créditos

3 477 016,0

5 125 257,2

1.2

BONOS

Saldo Inicial

5 546 185,1

3 692 465,9

Más

Colocaciones

986 764,5

2 768 402,3

Intereses

274 970,7

196 919,4

Diferencia de Cambio

76 791,1

0,0

Menos

Amortización

213 906,8

253 849,5

Actualiz.Saldo Adeudado

323 681,0

586 153,9

Diferencia de Cambio

0,0

74 679,7

Total Deuda por Bonos

6 347 123,6

5 743 104,5

2.

DEUDA PUBLICA EXTERNA

72 604 917,4

65 065 563,2

2.1

CONTRATOS DE DEUDA

Saldo Inicial

52 123 505,5

53 628 674,2

Más:

Desembolsos

3 583 027,2

4 733 606,4

Intereses

114 127,7

98 524,8

Actualiz.Saldo Adeudado

69 943,4

0,0

Diferencia de Cambio

4 036 722,7

0,0

Menos:

Amortización

2 873 894,4

2 548 505,7

Actualiz.Saldo Adeudado

0,0

209 441,0

Diferencia deCambio

0,0

3 480 828,4

Total Deuda por Contrato

57 053 432,1

52 222 030,3

2.2

BONOS EN MONEDA EXTRANJERA

Saldo Inicial

12 843 532,9

13 145 428,6

Más

Colocacion de Bonos

3 509 500,0

0,0

Diferencia de Cambio

252 209,4

0,0

Menos

Amortización

78 870,1

0,0

Diferencia de Cambio

974 886,9

301 895,7

Total   Deuda por Bonos

15 551 485,3

12 843 532,9

TOTAL DEUDA PUBLICA

82 429 057,0 

75 933 924,9 


1.- Las cargas financieras pagadas por Bono Internos son S/. 318 823,4 mil.

2.- Las cargas financieras pagadas por Créditos internos son S/. 1 637,040.0 mil

3.- Las cargas financieras vencidas de Bonos Internos son S/. 274 970,7 mil

4.- Las cargas financieras por vencer de Bonos internos son S/. 1 260 090, 5 mil

5.- Las cargas financieras vencidas de Créditos Internos son S/ 103 791,8 mil

6.- Las cargas financieras por vencer de Créditos  Internos son S/. 1 358 980,8 mil

7.- Las cargas financieras pagadas por Créditos Externos y Bonos en M.E. son S/. 3 536 073.5 mil

8.- Las cargas financieras pagadas vencidas de Créditos Externos son S/. 114 127,7 mil

9.- Las cargas financieras por vencer de Créditos Externos son S/. 20 449 757,6 mil

10.- Las cargas financieras por vencer de Bonos en M.E. son S/. 10 600 140,4 mil

III.
LA  DEUDA  PUBLICA

3.1
ASPECTOS FINANCIEROS

La Deuda Pública al 31 de Diciembre del 2002, ascendió a un total de US$ 34 240 946,5  mil. Esta cifra comprende la Deuda del Gobierno Central por US$ 33 029 310,5 mil y US$ 1 211 636,0 mil por concepto de Deuda no Asumida del Sector Público, lo que representa el 96,5% y 3,5% respectivamente.


La Deuda Pública del Gobierno Central durante el periodo 2002 aumentó en relación con el ejercicio anterior en US$ 989 375,0 mil (3,1%), dicho rubro está compuesto por la Deuda Externa y la Deuda Interna, la primera de ellas muestra un aumento de US$ 1 350 026,0 mil (4,8%) y la segunda disminuyó en US$ 360  651,0 mil (9,2%).

DEUDA PUBLICA AL 31.12.2002

(Expresado en Miles de US$)
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2002

%

2001

%

Variación

%

Gobierno Central

  33 029 310,5

    100,0

  32 039 935,5

    100,0

   989 375,0

    3,1

   Externo

  29 489 278,9

    89,3

  28 139 252,9

    87,8

  1 350 026,0

    4,8

   Interno

  3 540 031,6

    10,7

  3 900 682,6

    12,2

(   360 651,0)

(    9,2)

No Asumido

  1 211 636,0

    100,0

  1 341 383,0

    100,0

(   129 747,0)

(    9,7)

   Sector Público Externo

   32 619,4

    2,7

   42 754,2

    3,2

(   10 134,8)

(    23,7)

   Sector Público Interno

  1 179 016,6

    97,3

  1 298 628,8

    96,8

(   119 612,2)

(    9,2)

Total Deuda Publica Nac.

  34 240 946,5

    0,0

  33 381 318,5

    0,0

   859 628,0 

    2,6 


  DGCP - MEF

ESTADO DE LA DEUDA PÚBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL

La Deuda Pública del Gobierno Central ascendió a S/. 82 429 057, 0 mil. Esta cifra comprende deuda externa por S/. 72 604 917,4 mil y deuda interna por S/. 9 824 139, 6 mil, lo que representa el 88,1% y el 11,9% respectivamente.

DEUDA  PÚBLICA  DEL  GOBIERNO CENTRAL

(Expresado en Miles de Nuevos Soles)
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 9 824 139,6

   100,0

 10 868 361,6

   100,0

( 1 044 222,0)

(    9,6)

   Créditos

 3 477 016,0

   35,4

 5 125 257,1

   47,2

( 1 648 241,1)

(    32,2)

   Bonos

 6 347 123,6

   64,6

 5 743 104,5

   52,8

  604 019,1

   10,5

DEUDA EXTERNA

 72 604 917,4

   100,0

 65 065 563,2

   89,6

 7 539 354,2

   11,6

   Saldo Acumulado Inicial

 64 967 038,4

   89,5

 66 774 102,8

   92,0

( 1 807 064,4)

(    2,7)

   Cargas Financieras Vencidas

  114 127,7

   0,2

  98 524,8

   0,1

  15 602,9

   15,8

   Desembolsos

 3 583 027,2

   4,9

 4 733 606,4

   6,5

( 1 150 579,2)

(    24,3)

   Actualización de la Deuda

(  904 943,5)

(   1,2)

(  209 441,1)

(   0,3)

(  695 502,4)

   332,1

   Diferencia de Cambio

 4 288 932,1

   5,9

( 3 782 724,0)

(   5,2)

 8 071 656,1

(    213,4)

   Amortización

( 2 952 764,5)

(   4,1)

( 2 548 505,7)

(   3,5)

(  404 258,8)

   15,9

   Colocación de Bonos

 3 509 500,0

   4,8

   0,0

   0,0

 3 509 500,0

   0,0

SUB TOTAL GOB.CENTRAL

 82 429 057,0

   71,0

 75 933 924,8

   68,8

 6 495 132,2

   8,6

Intereses por Vencer (*)

 33 668 969,3

   29,0

 34 475 693,0

   31,2

(  806 723,7)

(    2,3)

TOTAL GOBIERNO CENTRAL

 116 098 026,3

   100,0

 110 409 617,8

   100,0

 5 688 408,5

   5,2

(*) Intereses Externos

 31 049 898,0

 31 902 302,4

(  852 404,4)

(    2,7)

[*] Intereses Internos

 2 619 071,3

 2 573 390,6

  45 680,7

   1,8

CONCEPTO

Variación

%

31 Dic. 2002

%

31 Dic. 2001

%


FUENTE: DGCP
Al comparar el Saldo de la Deuda del ejercicio 2002 con el año 2001, se aprecia una disminución de la Deuda Interna por S/. 1 044 222, 0 mil y un aumento de la Deuda Externa de S/. 7 539 354, 2 mil debido principalmente a la Diferencia de Cambio y  a la Colocación de Bonos.

Respecto a los intereses se aprecia una disminución de S/. 806 723,7 mil con relación al año anterior, influenciado principalmente por los intereses externos en tanto los intereses internos arrojaron incremento. 

DEUDA EXTERNA CLASIFICADA POR ORGANISMOS ACREEDORES

La Deuda Externa del Gobierno Central, por el periodo terminado al 31.12.2002 alcanzó a           US$ 29 489 278,9 mil, equivalente a S/. 103 654 815,3 mil. La misma que comprende principal por US$ 20 623 268,8 mil y  US$ 8 866 010,1 mil como cargas financieras, lo que representan el 69,9% y 30,1% de la Deuda Externa respectivamente.

PRINCIPAL ADEUDADO A LOS ACREEDORES EXTERNOS AL 31.12.02.

(Expresado en Miles de Dólares Americanos y su equivalente en Miles de Nuevos Soles)
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S/.

US$

S/.

US$

S/.

US$    %

Club de Paris

   602 883,9

  2 119 137,0

  7 537 552,4

  26 494 496,6

  8 140 436,3

  28 613 633,6

    39,5

Aladi

   17 189,4

   60 420,7

   31 571,8

   110 974,8

   48 761,2

   171 395,5

    0,2

Europa Este-República 

Popular China

   8 982,5

   31 573,4

   34 057,7

   119 712,9

   43 040,2

   151 286,3

    0,2

Proveed.sin Garantía

   15 983,8

   56 183,0

   909 021,0

  3 195 208,8

   925 004,8

  3 251 391,8

    4,5

Banca Comercial

    258,2

    907,7

   4 475,1

   15 730,1

   4 733,3

   16 637,8

    0,0

Bonos

   44 446,4

   156 229,0

  4 379 873,8

  15 395 256,4

  4 424 320,2

  15 551 485,4

    21,5

Org.  Internacionales

   477 330,0

  1 677 814,9

  6 559 642,8

  23 057 144,4

  7 036 972,8

  24 734 959,3

    34,1

Total Deuda Externa

  1 167 074,2

  4 102 265,7

  19 456 194,6

  68 388 524,0

  20 623 268,8

  72 490 789,7

    100,0

CORRIENTE

NO CORRIENTE

TOTAL

ACREEDORES

 FUENTE: DGCP-MEF
Como se aprecia los principales acreedores están representados por las Instituciones que integran el Club de París, los Organismos Internacionales y la colocación de los Bonos, que participan con el 39,5%, 34,1% y 21,5%, respectivamente, por concepto de principal.

CARGAS FINANCIERAS ADEUDADAS A LOS ACREEDORES EXTERNOS AL 31.12.02.

(Expresado en Miles de Dólares Americanos y su equivalente en Miles de Nuevos Soles)
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INT.  S/.

INT.  US$

INT.  S/.

INT.  US$

INT.  S/.

US$    %

Club de Paris

   3 965,2

   13 937,7

  2 653 581,2

  9 327 337,8

  2 657 546,4

  9 341 275,5

    30,0

Aladi

   11 944,4

   41 984,7

   9 384,8

   32 987,5

   21 329,2

   74 972,2

    0,2

Europa Este-

República Popular 

    0,0

    0,0

   2 832,5

   9 956,2

   2 832,5

   9 956,2

    0,0

Proveed.sin Garantía

   16 032,6

   56 354,5

   453 034,4

  1 592 416,1

   469 067,0

  1 648 770,6

    5,3

Banca Comercial

    353,7

   1 243,2

   1 015,5

   3 569,5

   1 369,2

   4 812,7

    0,0

Bonos

    0,0

    0,0

  3 015 687,2

  10 600 140,4

  3 015 687,2

  10 600 140,4

    34,1

Org.  Internacionales

    172,8

    607,5

  2 698 005,8

  9 483 490,5

  2 698 178,6

  9 484 098,0

    30,4

Total Deuda 

Externa

   32 468,7

   114 127,6

  8 833 541,4

  31 049 898,0

  8 866 010,1

  31 164 025,6

    100,0

VENCIDAS AL 31.12.02

POR VENCER

TOTAL

ACREEDORES


  FUENTE: DGCP-MEF
Al analizar las cargas financieras también puede apreciarse que destacan los Bonos, los Organismos Internacionales y el Club de París, que participan con el 34,1%, 30,4% y 30,0%, respectivamente.

La evolución de las cargas financieras al 31.12.02, muestra una disminución de US$ 420 358,8 mil (4,5%), influenciado principalmente por Europa Este – República Popular China (34,5%), Banca Comercial (24,7%), Organismos Internacionales (19,5%), en tanto las cargas financieras por Bonos se incrementó en 19,6%. En el 2001, refleja como cargas financieras vencidas US$ 28 591,1 mil que se ven incrementadas el año 2002 a US$ 32 468,7 mil, sin embargo las cargas financieras por vencer disminuyen a pesar del incremento de éstas por grupo de acreedores, siendo la deuda más significativa de los Bonos que se incrementa en 19,6% respecto al año anterior.

EVOLUCIÓN DE LAS CARGAS FINANCIERAS ADEUDADAS A LOS ACREEDORES EXTERNOS

(Expresado en Miles de Dólares Americanos US$)
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2002

2001

2002

2001

2002

2001

%

Club de Paris

   3 965,2

   2 493,9

  2 653 581,2

  2 906 056,9

  2 657 546,4

  2 908 550,8

(    8,6)

Aladi

   11 944,4

   11 321,0

   9 384,8

   12 906,5

   21 329,2

   24 227,5

(    12,0)

Europa Este-

República Popular 

    0,0

    0,0

   2 832,5

   4 321,7

   2 832,5

   4 321,7

(    34,5)

Proveed.sin Garantía

   16 032,6

   14 429,6

   453 034,4

   456 888,7

   469 067,0

   471 318,3

(    0,5)

Banca Comercial

    353,7

    346,6

   1 015,5

   1 458,6

   1 369,2

   1 805,2

(    24,2)

Bonos

    0,0

    0,0

  3 015 687,2

  2 522 420,9

  3 015 687,2

  2 522 420,9

   19,6

Org.  Internacionales

    172,8

    0,0

  2 698 005,8

  3 353 724,5

  2 698 178,6

  3 353 724,5

(    19,5)

Total   Deuda         

Externa

   32 468,7

   28 591,1

  8 833 541,4

  9 257 777,8

  8 866 010,1

  9 286 368,9

(    4,5)

VENCIDAS 

POR VENCER

ACREEDORES

TOTAL


FUENTE: DGCP-MEF
3.2
ASPECTOS PRESUPUESTARIOS

3.2.1
CRÉDITOS CONCERTADOS

DEUDA EXTERNA

Mediante  Ley Nº 27575, Ley de Endeudamiento del Sector Público para el Año Fiscal 2002, se autorizó al Gobierno Central a acordar o garantizar operaciones de endeudamiento externo por un monto máximo de US$ 2 000,0 millones, que fue ampliado hasta un total de US$ 2 250,0 millones conforme se señala en el Decreto de Urgencia 021-2002 
/. 

Las concertaciones realizadas alcanzaron un monto equivalente de US$ 1 873,3 millones, y se efectuaron principalmente a través de la emisión de bonos en el mercado internacional por         US$ 1 000,0 millones (53,4%) y créditos con Organismos Multilaterales por US$ 856,5 millones (45,7%), correspondiendo en lo esencial a operaciones a cargo del Ministerio de Economía y Finanzas, 

CONCERTACIONES POR FUENTE FINANCIERA

(En Millones de US$)


[image: image7.wmf]Fuente Financiera

Monto

%

Bonos

   1 000,0

    53,4

Organismos Multilaterales

    856,5

    45,7

Club de Paris

    16,8

    0,9

TOTAL

   1 873,3

    100,0


Fuente: DGE – DGCP

CONCERTACIONES POR SECTORES

(En Millones de US$)


[image: image8.wmf]SECTORES

MONTO

%

Economía

   1 401,5

    74,8

Importación de Alimentos

    10,0

    0,5

Saneamiento

    5,6

    0,3

Multisectorial

    251,2

    13,4

Sociales

    200,0

    10,7

Mincetur

    5,0

    0,3

TOTAL

   1 873,3

    100,0


Fuente: DGE – DGCP

DEUDA INTERNA

En cuanto a operaciones de endeudamiento interno, la Ley Nº 27575 autorizó concertaciones para el año Fiscal 2002 hasta por un monto de S/. 2 300,0 millones, incluyendo S/. 2 000,0 millones para la emisión de bonos.

Durante el año 2002, las concertaciones internas ascendieron a un total de S/. 2 125,9 millones, correspondiendo S/ 2 000,0 millones o 94,1% a autorizaciones para la emisión de bonos, principalmente los denominados Bonos Soberanos. Con relación a créditos, se aprobaron dos operaciones por un total de S/ 125,9 millones (5,9%).

CONCERTACIONES DEUDA INTERNA 2002

(En Millones)


[image: image9.wmf]CONCEPTO

Dispositivo 

Legal

Monto                  

S/.

Monto Original       

US$

%

CREDITO INTERNO

Creditos a las Familias damnificadas por el

D.U.022-2002

   100,0

   4,7

Sismo del 23.06.2001

   0,0

Financiar 2 000 Bonos Fam.Habitacionales

D.S.198-2002

   25,9

   7,2

   1,2

Sub-Total

   125,9

   5,9

EMISION DE BONOS

Prog.de Emisión de Bonos Soberanos 2002   1/

D.S. 007-2002

  1 800,0

   84,7

Bonos  ONP

D.S. 185-2002

   200,0

   9,4

Sub-Total

  2 000,0

   94,1

TOTAL

  2 125,9

   100,0


Fuente: DGE – DGCP

    1/  De este monto se colocó  S/. 733,2 millones en un total de XII Tramos

3.2.2
DESEMBOLSOS

DEUDA EXTERNA

La utilización de recursos de endeudamiento externo en el año 2002, como en años anteriores, se vio restringida por las limitaciones aplicadas al gasto fiscal en cumplimiento de las metas que forman parte de los acuerdos con el Fondo Monetario Internacional, alcanzando el monto de los desembolsos recibidos por todo concepto un total de US$ 2 015,9 millones.

Los desembolsos provinieron principalmente de la emisión de bonos en el mercado internacional por US$ 1 000,0 millones (49,6%) y de Organismos Multilaterales por US$ 807,1 millones (40,0%), correspondiendo US$ 1 913,3 millones (94,9%) a operaciones del Gobierno Central y la diferencia a operaciones de Empresas Públicas. En cuanto a los desembolsos para el Gobierno Central, fueron principalmente para Economía y Finanzas por US$ 1 673,4 millones (83,0%). 

DESEMBOLSOS POR FUENTE DE FINANCIERA

(En Millones de US$)


[image: image10.wmf]FUENTE FINANCIERA

Monto

%

Organismos Multilaterales

    807,1

    40,0

Club de Paris

    208,8

    10,4

Bonos

   1 000,0

    49,6

TOTAL

   2 015,9

    100,0


Fuente: DGE – DGCP

DESEMBOLSOS POR ENTIDAD

(En Millones de US$)


[image: image11.wmf]UNIDAD EJECUTORA

MONTO

%

GOBIERNO CENTRAL

   1 913,3

    94,9

   M.Transportes y Comunicaciones

    109,0

    5,4

   M.Vivienda , Construcción y Saneamiento

    35,0

    1,7

   M.Mujer y Desarrollo Social

    22,6

    1,1

   M. Educación

    16,1

    0,8

   M. Energía y Minas

    5,0

    0,2

   M. Agricultura

    37,7

    1,9

   M. Salud

    7,1

    0,4

   M. Economía y Finanzas

   1 673,4

    83,0

   Presidencia del Consejo de Ministros

    1,5

    0,1

   M. Justicia

    6,2

    0,3

   Poder Judicial  1/

(   0,3)

    0,0

EMPRESAS PÚBLICAS

    102,6

    5,1

   SEDAPAL

    35,6

    1,8

   Provinciales

    1,6

    0,1

   EGECEN

    26,5

    1,3

   SUNAT

    0,1

    0,0

   COFIDE

    38,8

    1,9

TOTAL

   2 015,9

    100,0


         Fuente: DGE – DGCP

         1/ Reversión de Fondos

DEUDA INTERNA

Los desembolsos por operaciones de endeudamiento interno durante el ejercicio 2002, ascendieron a un total de US$ 247,7 millones (S/ 858,2 millones). De dicha suma, US$ 210,8 millones (85,1%) correspondió a desembolsos por bonos, y la diferencia a créditos.

DESEMBOLSOS DEUDA PUBLICA INTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

(En  Millones)


[image: image12.wmf]S/.

US$

%

Crédito de M/L Plazo

    101,9

    28,9

    11,7

Bco.Nación

Prog.de Equip.Básico Munic.

US$

    90,0

    55,4

    15,9

   6,5

Bco.Materiales

Conc.Prést.Damnif.del Sur

S/

    100,0

    46,5

    13,0

   5,2

Crédito Revolvente

    28,2

    8,0

    3,2

Bco. Nación

Atención Emerg. INDECI

    28,2

    8,0

   3,2

Total Créditos

    130,1

    36,9

    14,9

Bonos

    986,7

    283,4

    114,4

Cofide

Prog.Fortalec.Patrim.Emp.

US$

    400,0

    2,9

    0,8

   0,3

Cofide

Prog.Resc.Financ.Sect.Agrario

US$

    100,0

    127,8

    36,5

   14,8

Credito Público

Bonos Soberanos

S/

   1 800,0

    733,2

    211,1

   85,2

Crédito Público

B.Fondo respaldo PYMES

(*)

    35,0

    122,8

    35,0

   14,1

Bonos ONP

-    258,6

-    72,6

-    29,3

ONP

Bonos de Reconocimiento

S/

   5 262,8

-    258,6

-    72,6

-   29,3

Total Bonos

    728,1

    210,8

    85,1

Total Desembolsos

    858,2

    247,7

    100,0

Monto de 

Préstamo 

M.O.

Desembolsos

Finalidad

Concepto


 Fuente: DCAE – DGCP

(*)   Se ha transferido de los Bonos del Tesoro destinados al Programa de Fortalecimiento Patrimonial de Empresas (FOPE)          D. U.  N° 059 - 2000.

Asimismo, en el año 2002 se regularizaron desembolsos por concepto de ajustes al valor nominal de los Bonos de Reconocimiento ONP, por la suma de US$ 13,4 millones (S/ 46,2 millones)

DESEMBOLSOS REGULARIZADOS EN EL AÑO 2002

(En Millones)


[image: image13.wmf]S/.

US$

%

BONOS - ONP           (*)

-D.S.N°  096-95-EF  1/

    200,0

(   6,5)

(   1,9)

    14,2

-D.S. N° 166-95-EF   1/

    253,0

(   3,0)

(   0,9)

    6,7

-D.S. N° 079-96-EF   1/

    887,6

(   18,5)

(   5,4)

    40,4

-D.S. N° 132-96-EF   1/

    270,9

(   0,9)

(   0,3)

    2,2

-D.S. N° 109-97-EF   1/

   1 285,9

(   22,5)

(   6,5)

    48,7

-D.S. N° 080-98-EF   1/

    800,0

(   0,6)

(   0,3)

    2,2

-D.S. N° 114-99-EF   1/

    801,6

(   38,5)

(   11,0)

    82,3

-D.S. N° 053-2000-EF   1/

    544,6

(   9,9)

(   2,9)

    21,7

-D.S. N° 069-2001-EF   1/

    219,4

    146,6

    42,6

(   319)

Total Desembolsos

    46,2

    13,4

    100,0

Desembolso

Monto 

Préstamo          

S/

Concepto


   Fuente: DCAE - DGCP


  ( * )     Bonos de Reconocimiento


   1/   Ajuste por diferencia entre VN pagado inicial y reconocido.

   Ajuste por diferencia entre VN de constancia y pagado

   Ajuste por diferencia entre VN inicial y reconocido por títulos pendientes de pago.

3.2.3
SERVICIO DE DEUDA
Mediante Ley Nº 27573, de Presupuesto del Sector Público para el Año Fiscal 2002, se autorizaron S/. 7 597 311, 0 mil  para la atención del servicio de la deuda pública y S/. 137 389, 0 mil para el pago por suscripción de acciones en Organismos Internacionales.

El monto total de compromisos atendidos fue de S/. 7 316, 9 mil, que se financiaron con recursos del Tesoro Público (46,7%) y Endeudamiento Externo (53,3%). 

ATENCIÓN AL SERVICIO DE LA DEUDA PÚBLICA 2002

(En Miles de Nuevos Soles)


[image: image14.wmf]   FUENTE  /  RECURSOS

S/.

%

Recursos Ordinarios

  3 419,4

   46,7

Operaciones Oficiciales de Credito Externo

  3 897,5

   53,3

TOTAL

  7 316,9

   100,0


FUENTE: DCAE – DGCP

De dicho monto, el 85,5% se destinó a la atención del servicio de la deuda externa, 1,5% correspondiente al pago de compromisos por nuestra participación como miembro en Organismos Multilaterales y 13,0% para deuda interna. 

PRESUPUESTO Y EJECUCIÓN  POR EL ORIGEN DE LOS RECURSOS

SERVICIO DE LA DEUDA PUBLICA

(En Miles de Nuevos Soles)


[image: image15.wmf]Fuente de Financiamiento

Presupuesto 

Autorizado Final

Ejecución 

%

Saldo

A. Deuda Externa

  6 326 243,1

  6 253 981,4

    85,5

   72 261,7

      Recursos Ordinarios

  2 591 962,5

  2 573 950,9

    35,2

   18 011,6

      Endeudamiento Externo

  3 734 280,6

  3 680 030,5

    50,3

   54 250,1

B. Deuda Interna

   980 540,7

   953 631,6

    13,0

   26 909,1

      Créditos

   447 330,0

   434 611,2

    5,9

   12 718,8

       Recursos Ordinarios

   389 155,0

   381 784,4

    5,2

   7 370,6

       Endeudamiento Externo

   58 175,0

   52 826,8

    0,7

   5 348,2

       Bonos

   533 210,7

   519 020,4

    7,1

   14 190,3

        Recursos Ordinarios

   446 514,7

   445 728,0

    6,1

    786,7

        Endeudamiento Externo

   86 696,0

   73 292,4

    1,0

   13 403,6

C. Suscrpción de Acciones

   109 289,0

   109 255,4

    1,5

    33,6

        Recursos Ordinarios

   17 939,0

   17 907,9

    0,3

    31,1

        Endeudamiento Externo

   91 350,0

   91 347,5

    1,2

    2,5

TOTAL

  7 416 072,8

  7 316 868,4

    100,0

   99 204,4


  FUENTE: DCAE – DGCP

Con relación al saldo presupuestal de S/. 99 204,4 mil, cabe indicar que los factores más relevantes son los reajustes en el monto de las obligaciones, debido a variación en el tipo cruce de las diversas monedas originales de las obligaciones, así como la relación del cambio entre el Nuevo Sol y el Dólar Norteamericano que, durante el 2002, en promedio resultó favorable respecto de las variaciones previstas cuando se elaboró el presupuesto (El tipo de cambio de formulación fue S/. 3.66 por 1 US$). 

DEUDA EXTERNA

Durante el año 2002, el Presupuesto del Servicio de la Deuda Pública aprobado mediante la Ley Nº 27573, fue modificado en su estructura de acuerdo al siguiente detalle:

Transferencias entre Unidades Ejecutoras

Con Resolución Vice Ministerial Nº 004-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal  Nº 01), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 3 534, 6 mil, a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de proveer de recursos al Proyecto de Lucha Contra las Drogas, la misma que se encuentra relacionada con el Programa de Conversión de Deuda Externa del Perú frente al Reino de España.

Con Resolución Vice  Ministerial Nº 006-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 03), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 35 000, 0 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de proveer de recursos para el pago al Consorcio Salomón Smith Barney Inc. – JP. Morgan Securities Inc. y otros. 

Con Resolución Vice Ministerial Nº 010-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 06), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 13 900, 0 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de proveer de recursos para pagos al Banco de la Nación, por concepto de gastos bancarios por el manejo de Tesorería del Estado y otros.

Con Resolución Vice Ministerial Nº 019-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 012), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 11 709, 6 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de transferir recursos provenientes del préstamo BID autorizado por D.S.Nº 107-2002-EF a la Unidad de Coordinación de Préstamos Sectoriales.
Con Resolución Vice Ministerial Nº 027-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 017), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 4 595, 7 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de proveer de recursos al Programa de Conversión de Deuda Externa del Perú frente al Reino de España en proyectos de Reconstrucción del Sur del País.

Con Resolución Vice Ministerial Nº 029-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 020), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 516 050, 0 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de proveer de recursos a la Reserva de Contingencia del MEF.
Con Resolución Vice Ministerial Nº 031-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 024), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 7 976, 2 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, para proveer de recursos al Fondo Contravalor Perú Alemania, a fin de financiar Proyectos de Lucha Contra la Pobreza y Protección del Medio Ambiente y Recursos Naturales.

Crédito Suplementario
Con Resolución Ministerial Nº 444-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 018), se incorporan mayores recursos por S/. 1 311, 2 mil, provenientes de Saldo de Balance del año  2001.

Con Decreto de Urgencia Nº 065-2002 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 021), se incorporan mayores recursos por S/. 733 529,0 mil, provenientes de la Emisión de Bonos Soberanos autorizado mediante Decreto Supremo Nº 182-2002-EF.

Transferencias Dentro de la Unidad Ejecutora 

Mediante Resolución Vice Ministerial Nº 009-2002-EF/43; Resolución Vice Ministerial Nº 016-2002-EF/43; Resolución Vice Ministerial Nº 023-2002-EF/43 y Resolución Vice Ministerial Nº 002-2003-EF/43, se realizan transferencias dentro de la Unidad Ejecutora 002, Administración de la Deuda a fin de dar cobertura presupuestal en las específicas del gasto.
Por otro lado, con relación a los compromisos atendidos, un total de S/. 6 254,0 millones             (US$ 1 776,2 millones) correspondió a la atención del servicio de la deuda externa, principalmente para obligaciones con países integrantes del Club de París por US$ 771,1 millones (43,4%), Organismos Multilaterales por US$ 702,4 millones (39,5%), Bonos por 217,8 millones (12,3%), y la diferencia a obligaciones con otros acreedores (Banca Comercial, América Latina, Europa del Este y China, Proveedores y Otros gastos). 

EJECUCIÓN DEL SERVICIO DE LA DEUDA PÚBLICA EXTERNA 2002

POR GRUPO DE ACREEDOR  1/

(En Millones de US$)

Fuente de Financiamiento: (Recursos Ordinarios y Operaciones Oficiales de Crédito Externo)


[image: image16.wmf]Fuente Acreedora

Amortización

Intereses 3/

Total

%

Club de Paris

   402,1 

   369,0 

   771,1 

   43,4 

Org.Internacionales

   343,2 

   359,2 

   702,4 

   39,6 

Banca Comercial

   0,1 

   0,5 

   0,6 

   0,0 

America Latina

   15,3 

   3,0 

   18,3 

   1,0 

Europa del Este y China

   8,9 

   1,5 

   10,4 

   0,6 

Proveedores

   8,1 

   47,4 

   55,5 

   3,1 

Deuda Externa Bonos

   22,2 

   195,6 

   217,8 

   12,3 

Otros  2/

   0,0 

   0,1 

   0,1 

   0,0 

TOTAL

   799,9 

   976,3 

  1 776,2 

   100,0 

FUENTE: DCAE - DGCP

1/ Según Ejecución Presupuestal

2/ Gastos Bancarios, Bonos Globales

3/ Incluye comisiones y Otros

EJECUCIÓN DEL SERVICIO DE LA DEUDA PÚBLICA EXTERNA 2002

POR GRUPO DE ACREEDOR  1/

(En Millones de Nuevos Soles)

Fuente de Financiamiento: (Recursos Ordinarios y Operaciones Oficiales de Crédito Externo)
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Amortización

Intereses 3/

Total

%

Club de Paris

  1 413,3 

  1 296,5 

  2 709,8 

   43,3 

Org.Internacionales

  1 209,9 

  1 263,0 

  2 472,9 

   39,6 

Banca Comercial

   0,4 

   1,6 

   2,0 

   0,0 

America Latina

   54,0 

   10,5 

   64,5 

   1,0 

Europa del Este y China

   31,5 

   5,3 

   36,8 

   0,6 

Proveedores

   28,1 

   167,1 

   195,2 

   3,1 

Deuda Externa Bonos

   78,9 

   693,6 

   772,5 

   12,4 

Otros  2/

   0,0 

   0,3 

   0,3 

   0,0 

TOTAL

  2 816,1 

  3 437,9 

  6 254,0 

   100,0 

FUENTE: DCAE - DGCP
1/ Según Ejecución Presupuestal

2/ Gastos Bancarios, Bonos Globales

3/ Incluye comisiones y Otros
DEUDA INTERNA

Cabe precisar que durante el año 2002, el Presupuesto de la deuda interna aprobado mediante la Ley Nº 27573, fue modificado en su estructura de acuerdo al siguiente detalle:

Transferencias entre Unidades Ejecutoras

Con Resolución Vice Ministerial Nº 017-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 11), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 69 812,3 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de dar cumplimiento a los convenios de canje de deuda entre la República del Perú y los gobiernos de Estados Unidos de Norteamérica e Italia, en virtud a los D.S. Nº 092-2002-EF y D.S. Nº 198-2001-EF respectivamente.

Con Resolución Vice Ministerial Nº 021-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 13), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 1 810, 0 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de atender la “Carta Mandato” con la CAF relacionado con la emisión de obligaciones en el mercado internacional.

Con Resolución Vice Ministerial Nº 026-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 16), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 120 000, 0 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de dotar de recursos a la Reserva Financiera del Ministerio de Economía y Finanzas.

Con Resolución Vice Ministerial Nº 029-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 020), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 294 500, 0 mil a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de dotar de recursos a la Reserva Financiera del Ministerio de Economía y Finanzas.

Crédito Suplementario
Con Decreto de Urgencia Nº 065-2002 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 021), se incorporan mayores recursos por S/. 144 871,0 mil, provenientes de la Emisión de Bonos Soberanos autorizado mediante Decreto Supremo Nº 182-2002-EF.

Transferencias Dentro de la Unidad Ejecutora 

Mediante Resolución Vice Ministerial Nº 002-2003-EF/43, se realizan transferencias dentro de la Unidad Ejecutora 002 Administración de la Deuda, a fin de dar cobertura presupuestal en las específicas del gasto.
Los compromisos atendidos por endeudamiento interno alcanzaron un total de S/. 953,6 millones (US$ 271,0 millones), de los cuales US$ 147,0 millones (54,2%) fueron para obligaciones de bonos y el resto para créditos. 
EJECUCIÓN DEL SERVICIO DE LA DEUDA INTERNA 2002

(En Millones de US$)

Fuente de Financiamiento: (Recursos Ordinarios)


[image: image18.wmf]Concepto

Amortizació

n

Intereses 1/

Total

%

CREDITOS

    Corto, Mediano y  Largo

   81,7 

   42,3 

   124,0 

   45,8 

     Plazo

BONOS

     Mediano y Largo Plazo

   56,6 

   90,4 

   147,0 

   54,2 

TOTAL

   138,3 

   132,7 

   271,0 

   100,0 


FUENTE: DCAE - DGCP

1/ Incluye comisiones y Otros
EJECUCIÓN DEL SERVICIO DE LA DEUDA INTERNA 2002

(En Millones de Nuevos Soles)

Fuente de Financiamiento: (Recursos Ordinarios)
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Amortizació

n

Intereses 1/

Total

%

CREDITOS

    Corto, Mediano y  Largo

   286,4 

   148,2 

   434,6 

   45,6 

     Plazo

BONOS

     Mediano y Largo Plazo

   200,2 

   318,8 

   519,0 

   54,4 

TOTAL

   486,6 

   467,0 

   953,6 

   100,0 


FUENTE: DCAE - DGCP

1/ Incluye comisiones y Otros

SUSCRIPCION DE ACCIONES

 Durante el año 2002, el Presupuesto de suscripción de Acciones, aprobado mediante la Ley Nº 27573, fue modificado en su estructura de acuerdo al siguiente detalle:

Transferencias entre Unidades Ejecutoras
Con Resolución Vice Ministerial Nº 029-2002-EF/43 (Nota de Modificación Presupuestal Nº 020), se autoriza una transferencia de recursos financieros por el monto de S/. 119 450, 0 mil, a la Unidad Ejecutora 001 de la OGA - MEF, a fin de dotar de recursos a la Reserva Financiera del Ministerio de Economía y Finanzas.

Transferencias dentro de la Unidad Ejecutora 

Mediante Resolución Vice Ministerial Nº 023-2002-EF/43 y Resolución Vice Ministerial Nº 002-2003-EF/43, se realizan transferencias dentro de la Unidad Ejecutora 002, Administración de la Deuda, a fin de dar cobertura presupuestal en las específicas del gasto.

Por la participación en Organismos Multilaterales se pagaron S/. 109,3 millones (US$ 30,0 millones), correspondiendo a la Corporación Andina de Fomento –CAF US$ 25,0 millones (83,2%), a la Corporación Interamericana de Inversiones US$ 3,4 millones (11,2%), y a otras entidades 5,6%. 
PAGO POR SUSCRIPCIÓN DE ACCIONES 2002

(En Miles)

   Fuente de Financiamiento: Recursos Ordinarios y Operaciones Oficiales de Crédito Externo


[image: image20.wmf]ORGANISMOS

US$

S/.

%

Bco. Interamericano de Desarrollo-BID

  1 277,8

  4 444,0

   4,1

Corporación Andina de Fomento-CAF

  25 000,0

  91 250,0

   83,5

Fondo Internac.de Desarrollo Agrícola-FIDA

   203,6

   733,4

   0,7

Fondo Multilateral de Inversiones -FOMIN

   213,4

   752,2

   0,7

Corporación Interamericana de Inversiones-CII

  3 352,5

  12 075,7

   11,0

TOTAL

  30 047,3 

  109 255,3 

   100,0 


    Fuente: DCAE - DGCP

REFINANCIACIÓN

Mediante el D.S. Nº 071-2002-EF, se modifica el Decreto Supremo Nº 102-2001-EF que aprueba el Convenio de Reestructuración de Obligaciones con Petroperú S.A, para la recuperación del monto adeudado por concepto de honras de aval, ascendente a US$ 27 537, 4 mil, estableciendo que dicho monto será cancelado en 15 cuotas semestrales y consecutivas.

Mediante el D.S. Nº 195-2002-EF, se  aprueba  el Convenio de Reestructuración de Obligaciones, entre el Ministerio de Economía y Sedapal, destinado a establecer los términos y  condiciones bajo los cuales  dicha empresa  cancelará los  montos  adeudados  por  las  obligaciones derivadas del D. Leg Nº 368 y del D.S. Nº   263-84-EFC, que al 31/12/2001  ascienden a US$ 31 583, 7 mil.  

CONSOLIDACIÓN Y REESTRUCTURACIÓN

Mediante D.S. Nº 158-2002-EF, se aprobaron dos operaciones de refinanciación de las obligaciones del MEF con el Banco de la Nación, una se refiere a la “Consolidación y Reestructuración” de los montos adeudados por principal, en virtud al D.U. Nº 09-94, el D.S. Nº 052-98 y el D.U Nº 084-2000, por un monto  ascendente  a US$ 595 561, 7 mil; y la otra, por “Reestructuración” del monto adeudado en mérito al D.U. Nº 061-99, ascendente a la suma de US$  191 470, 6 mil.

TRANSFERENCIA DE INMUEBLES 

Mediante  D.S.  Nº  162-2002-EF  se  autoriza la cancelación parcial de la deuda que Reaseguradora Peruana S.A. Cía de Seguros y Reaseguros en Liquidación mantiene con el MEF, mediante transferencia de inmuebles por la suma de US$ 1 771,2 mil.

Mediante D.S. 193-2002-EF, se aprueba la transferencia de inmuebles, al valor de tasación de la CONATA (US$ 8 134, 1 mil), a favor del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, con cargo a las deudas que Electro Perú  S.A  tiene con el MEF. 

TRANSFERENCIA DIRECTA 

Mediante D.S. Nº 131-2002-EF se aprueba la transferencia directa, a valor neto en libros              (US$ 23 454,7 mil), a favor del Ministerio de Energía y Minas, de líneas de transmisión subestaciones y banco de condensadores de Electroperú S.A, con cargo a las deudas que dicha empresa mantiene con el MEF. 

ASUNCIONES

Mediante D.S. Nº 149-2002-EF, el Ministerio de Economía y Finanzas asume las deudas de ETECEN y ETESUR por un monto de US$ 43 832, 2 mil, que fueron contraídas con el Banco Interamericano de Desarrollo y el entonces Export – Import Bank of Japan, EXIMBANK, para financiar el Programa de Transmisión y Apoyo a la Reestructuración del Subsector Eléctrico.

HONRAS DE AVAL
Esta categoría corresponde a los egresos en que incurre el Estado a fin de  atender obligaciones de empresas del sector público en virtud de las garantías otorgadas por la República a través de dispositivos legales específicos.

Para el ejercicio 2002, este monto ascendió al equivalente de US$ 405,2 mil (S/ 1 408,2 mil), correspondiendo a las deudas de ENAFER, SEDACUSCO, EMAPISCO y SEDALIB, honradas por el MEF.

CONVENIO DE PAGO POR ASUNCIÓN

Mediante D.S. Nº 192-2002-EF se aprobó el convenio mediante el cual se establecen los términos y condiciones bajo los cuales el MEF cancelará a INGEMET la suma de S/ 1 870,7 mil, orrespondiente a la deuda asumida de la Empresa Minera Especial Tintaya S.A.

RATIFICACIÓN DE ACUERDO

Mediante D.S. 089-2002-RE, se ratificó el “Acuerdo entre la República del Perú y el Nordic Investment Bank (NIB)”, que fue suscrito en Lima el 3 de diciembre de 2001 y aprobado por el Congreso de la República, mediante Resolución Legislativa Nº 27849, del 15 de octubre 2002. 

DONACIONES

Mediante R.S. Nº 199-2002-RE, se autorizó, en vía de regularización, al Ministro de Economía y Finanzas a suscribir el Contrato de Aporte Financiero No Reembolsable con el Gobierno de la República Federal de Alemania, y a la vez se aceptó la donación de dicho gobierno hasta por la suma de EUR 2 556,5 mil para el “Fondo de Estudios de Expertos V”, con el objeto de financiar la elaboración de estudios, así como para otros trabajos de expertos, relacionados con la preparación y el acompañamiento de procesos de participación del sector privado, actuando como Organismo Ejecutor de la donación Proinversión. Dicho monto será utilizado de acuerdo a los requerimientos.

Asimismo, se aprobaron donaciones por US$ 500, 0 mil para el Proyecto de Modernización de los Servicios de Justicia, a cargo del Poder Judicial, aprobada por R.S. Nº 156-2002-EF; EUR 2 812,0 mil para el Proyecto de Agua Potable y Alcantarillado de la Ciudad de Huancavelica, a cargo de EMAPA HVCA. S.A.C, aprobada por D.S. Nº 079-2002-EF (Este decreto aprobó también una operación de endeudamiento para el mismo fin); y EUR 4 039,0 mil para el Programa Agroambiental Jaén – San Ignacio – Bagua, a cargo de INADE, aprobada por D.S. Nº 080-2002-EF (El decreto aprobó también una operación de endeudamiento para el mismo fin).

CANJE DE DEUDA

CON ESTADOS UNIDOS

Mediante Decreto Supremo Nº 092-2002-EF, se aprobó el “Convenio de Conversión de Deuda en Inversión en Naturaleza”, por la suma de US$ 10,6 millones, destinados a la conservación, protección, restauración, uso y manejo sostenible de los bosques tropicales en el Perú. 

CON ESPAÑA

Mediante D.S. Nº 121-2002-EF, se aprobó el “Programa de Conversión de Deuda Externa de la República del Perú frente al Reino de España en Proyectos de Reconstrucción del Sur del País”, por un total de EUR 7,0 millones, destinados a financiar proyectos para la reconstrucción de la zona sur del país afectada por el sismo del año 2001.

CON FRANCIA  

Mediante D.S. Nº 120-2002-EF, se aprobó el “Acuerdo para la Ejecución de Operaciones de Conversión de Deuda para el Desarrollo Duradero”, por un total de EUR 5,0 millones; asimismo, se establece la creación de un Consejo de Seguimiento.

CON ALEMANIA 

Se suscribió con el Gobierno de la República Federal de Alemania un Acuerdo Especial de operación de Canje de Deuda, en el marco del “Acuerdo sobre la Consolidación y Reconsolidación de Deudas Externas de la República del Perú – Perú IV”, aprobado por la Resolución Ministerial Nº 048-97-EF/75.

La deuda condonada es de EUR 16,6 millones, cuyo Fondo Contravalor se constituirá con el equivalente a 40,0% de la deuda condonada o EUR 6,6 millones (US$ 6,6 millones). Estos recursos serán destinados para la ejecución de proyectos de lucha contra la pobreza, así como para proyectos relacionados con la protección del medio ambiente y de los recursos naturales.

CON REINO UNIDO E IRLANDA DEL NORTE

Mediante el Decreto Supremo Nº 123-2002-PCM, se aprobó el Convenio de Canje de Deuda por Inversión entre el Gobierno de la República del Perú y el Reino Unido, por £ 19,0 millones y  US$ 2,8 millones, destinados a la ejecución de proyectos de inversión.
�/  El D.U. N° 021-2002 amplía el monto autorizado en US$ 250 millones, a la vez que aprueba un crédito concertado con la CAF, por el mismo monto, para financiar el Programa Multisectorial de Inversión Pública 2002.
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		CONCEPTO		Dispositivo Legal		Monto                  S/.		Monto Original       US$		%

		CREDITO INTERNO

		Creditos a las Familias damnificadas por el		D.U.022-2002		100.0				4.7

		Sismo del 23.06.2001								0.0

		Financiar 2 000 Bonos Fam.Habitacionales		D.S.198-2002		25.9		7.2		1.2

		Sub-Total				125.9				5.9

		EMISION DE BONOS

		Prog.de Emisión de Bonos Soberanos 2002   1/		D.S. 007-2002		1800.0				84.7

		Bonos  ONP		D.S. 185-2002		200.0				9.4

		Sub-Total				2000.0				94.1

		TOTAL				2125.9				100.0
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		FUENTE  /  RECURSOS		S/.		%

		Recursos Ordinarios		3419.4		46.7

		Operaciones Oficiciales de Credito Externo		3897.5		53.3

		TOTAL		7316.9		100.0






_1121671849.xls
Hoja1

		Fuente Acreedora		Amortización		Intereses 3/		Total		%

		Club de Paris		402.1		369.0		771.1		43.4

		Org.Internacionales		343.2		359.2		702.4		39.6

		Banca Comercial		0.1		0.5		0.6		0.0

		America Latina		15.3		3.0		18.3		1.0

		Europa del Este y China		8.9		1.5		10.4		0.6

		Proveedores		8.1		47.4		55.5		3.1

		Deuda Externa Bonos		22.2		195.6		217.8		12.3

		Otros  2/		0.0		0.1		0.1		0.0

		TOTAL		799.9		976.3		1776.2		100.0
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		Concepto		Amortización		Intereses 1/		Total		%

		CREDITOS

		Corto, Mediano y  Largo		81.7		42.3		124.0		45.8

		Plazo

		BONOS

		Mediano y Largo Plazo		56.6		90.4		147.0		54.2

		TOTAL		138.3		132.7		271.0		100.0
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		Concepto		Amortización		Intereses 1/		Total		%

		CREDITOS

		Corto, Mediano y  Largo		286.4		148.2		434.6		45.6

		Plazo

		BONOS

		Mediano y Largo Plazo		200.2		318.8		519.0		54.4

		TOTAL		486.6		467.0		953.6		100.0
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		ORGANISMOS		US$		S/.		%

		Bco. Interamericano de Desarrollo-BID		1277.8		4444.0		4.1

		Corporación Andina de Fomento-CAF		25000.0		91250.0		83.5

		Fondo Internac.de Desarrollo Agrícola-FIDA		203.6		733.4		0.7

		Fondo Multilateral de Inversiones -FOMIN		213.4		752.2		0.7

		Corporación Interamericana de Inversiones-CII		3352.5		12075.7		11.0

		TOTAL		30047.3		109255.3		100.0
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		Fuente Acreedora		Amortización		Intereses 3/		Total		%

		Club de Paris		1413.3		1296.5		2709.8		43.3

		Org.Internacionales		1209.9		1263.0		2472.9		39.6

		Banca Comercial		0.4		1.6		2.0		0.0

		America Latina		54.0		10.5		64.5		1.0

		Europa del Este y China		31.5		5.3		36.8		0.6

		Proveedores		28.1		167.1		195.2		3.1

		Deuda Externa Bonos		78.9		693.6		772.5		12.4

		Otros  2/		0.0		0.3		0.3		0.0

		TOTAL		2816.1		3437.9		6254.0		100.0






_1121671832.xls
Hoja1

		Fuente de Financiamiento		Presupuesto Autorizado Final		Ejecución		%		Saldo

		A. Deuda Externa		6 326243.1		6 253981.4		85.5		72261.7

		Recursos Ordinarios		2 591962.5		2 573950.9		35.2		18011.6

		Endeudamiento Externo		3 734280.6		3 680030.5		50.3		54250.1

		B. Deuda Interna		980540.7		953631.6		13.0		26909.1

		Créditos		447330.0		434611.2		5.9		12718.8

		Recursos Ordinarios		389155.0		381784.4		5.2		7370.6

		Endeudamiento Externo		58175.0		52826.8		0.7		5348.2

		Bonos		533210.7		519020.4		7.1		14190.3

		Recursos Ordinarios		446514.7		445728.0		6.1		786.7

		Endeudamiento Externo		86696.0		73292.4		1.0		13403.6

		C. Suscrpción de Acciones		109289.0		109255.4		1.5		33.6

		Recursos Ordinarios		17939.0		17907.9		0.3		31.1

		Endeudamiento Externo		91350.0		91347.5		1.2		2.5

		TOTAL		7 416072.8		7 316868.4		100.0		99204.4
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		UNIDAD EJECUTORA		MONTO		%

		GOBIERNO CENTRAL		1913.3		94.9

		M.Transportes y Comunicaciones		109.0		5.4

		M.Vivienda , Construcción y Saneamiento		35.0		1.7

		M.Mujer y Desarrollo Social		22.6		1.1

		M. Educación		16.1		0.8

		M. Energía y Minas		5.0		0.2

		M. Agricultura		37.7		1.9

		M. Salud		7.1		0.4

		M. Economía y Finanzas		1673.4		83.0

		Presidencia del Consejo de Ministros		1.5		0.1

		M. Justicia		6.2		0.3

		Poder Judicial  1/		(0.3  )		-0.0

		EMPRESAS PÚBLICAS		102.6		5.1

		SEDAPAL		35.6		1.8

		Provinciales		1.6		0.1

		EGECEN		26.5		1.3

		SUNAT		0.1		0.0

		COFIDE		38.8		1.9

		TOTAL		2015.9		100.0
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		Concepto		Finalidad		Monto de Préstamo M.O.				Desembolsos

										S/.		US$		%

		Crédito de M/L Plazo								101.9		28.9		11.7

		Bco.Nación		Prog.de Equip.Básico Munic.		US$		90.0		55.4		15.9		6.5

		Bco.Materiales		Conc.Prést.Damnif.del Sur		S/		100.0		46.5		13.0		5.2

		Crédito Revolvente								28.2		8.0		3.2

		Bco. Nación		Atención Emerg. INDECI						28.2		8.0		3.2

		Total Créditos								130.1		36.9		14.9

		Bonos								986.7		283.4		114.4

		Cofide		Prog.Fortalec.Patrim.Emp.		US$		400.0		2.9		0.8		0.3

		Cofide		Prog.Resc.Financ.Sect.Agrario		US$		100.0		127.8		36.5		14.8

		Credito Público		Bonos Soberanos		S/		1800.0		733.2		211.1		85.2

		Crédito Público		B.Fondo respaldo PYMES		(*)		35.0		122.8		35.0		14.1

		Bonos ONP								-258.6		-72.6		-29.3

		ONP		Bonos de Reconocimiento		S/		5262.8		-258.6		-72.6		-29.3

		Total Bonos								728.1		210.8		85.1

		Total Desembolsos								858.2		247.7		100.0
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		FUENTE FINANCIERA		Monto		%

		Organismos Multilaterales		807.1		40.0

		Club de Paris		208.8		10.4

		Bonos		1000.0		49.6

		TOTAL		2015.9		100.0
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		CONCEPTO		31 Dic. 2002		%		31 Dic. 2001		%		Variación		%

		DEUDA INTERNA		9824139.6		100.0		10868361.6		100.0		(1044222.0  )		(9.6  )

		Créditos		3477016.0		35.4		5125257.1		47.2		(1648241.1  )		(32.2  )

		Bonos		6347123.6		64.6		5743104.5		52.8		604019.1		10.5

		DEUDA EXTERNA		72604917.4		100.0		65065563.2		89.6		7539354.2		11.6

		Saldo Acumulado Inicial		64967038.4		89.5		66774102.8		92.0		(1807064.4  )		(2.7  )

		Cargas Financieras Vencidas		114127.7		0.2		98524.8		0.1		15602.9		15.8

		Desembolsos		3583027.2		4.9		4733606.4		6.5		(1150579.2  )		(24.3  )

		Actualización de la Deuda		(904943.5  )		(1.2  )		(209441.1  )		(0.3  )		(695502.4  )		332.1

		Diferencia de Cambio		4288932.1		5.9		(3782724.0  )		(5.2  )		8071656.1		(213.4  )

		Amortización		(2952764.5  )		(4.1  )		(2548505.7  )		(3.5  )		(404258.8  )		15.9

		Colocación de Bonos		3509500.0		4.8		0.0		0.0		3509500.0		0.0

		SUB TOTAL GOB.CENTRAL		82429057.0		71.0		75933924.8		68.8		6495132.2		8.6

		Intereses por Vencer (*)		33668969.3		29.0		34475693.0		31.2		(806723.7  )		(2.3  )

		TOTAL GOBIERNO CENTRAL		116098026.3		100.0		110409617.8		100.0		5688408.5		5.2

		(*) Intereses Externos		31049898.0				31902302.4				(852404.4  )		(2.7  )

		[*] Intereses Internos		2619071.3				2573390.6				45680.7		1.8
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		Fuente Financiera		Monto		%

		Bonos		1000.0		53.4

		Organismos Multilaterales		856.5		45.7

		Club de Paris		16.8		0.9

		TOTAL		1873.3		100.0
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		SECTORES		MONTO		%

		Economía		1401.5		74.8

		Importación de Alimentos		10.0		0.5

		Saneamiento		5.6		0.3

		Multisectorial		251.2		13.4

		Sociales		200.0		10.7

		Mincetur		5.0		0.3

		TOTAL		1873.3		100.0
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				CONCEPTO		Al 31.12.2002		Al  31.12.2001

		DEUDA MEDIANO Y LARGO PLAZO

		1.		DEUDA PUBLICA INTERNA		9,824,139.6		10,868,361.7

		1.1		CREDITOS

				Saldo Inicial		3,528,743.6		3,995,531.4

				Más:

				Desembolsos		55,376.3		173,232.5

				Intereses		103,791.8		1,596,513.5

				Actualiz.Saldo Adeudado		0.0		174,815.2

				Diferencia de Cambio		74,725.7		0.0

						233,893.8		1,944,561.2

				Menos:

				Amortización		273,382.3		700,970.4

				Actualiz.Saldo Adeudado		12,239.1		0.0

				Diferencia de Cambio		0.0		113,865.0

						285,621.4		814,835.4

				Total  Deudas por Créditos		3,477,016.0		5,125,257.2

		1.2		BONOS

				Saldo Inicial		5,546,185.1		3,692,465.9

				Más

				Colocaciones		986,764.5		2,768,402.3

				Intereses		274,970.7		196,919.4

				Diferencia de Cambio		76,791.1		0.0

						1,338,526.3		2,965,321.7

				Menos

				Amortización		213,906.8		253,849.5

				Actualiz.Saldo Adeudado		323,681.0		586,153.9

				Diferencia de Cambio		0.0		74,679.7

						537,587.8		914,683.1

				Total Deuda por Bonos		6,347,123.6		5,743,104.5

		2.		DEUDA PUBLICA EXTERNA		72,604,917.4		65,065,563.2

		2.1		CONTRATOS DE DEUDA

				Saldo Inicial		52,123,505.5		53,628,674.2

				Más:

				Desembolsos		3,583,027.2		4,733,606.4

				Intereses		114,127.7		98,524.8

				Actualiz.Saldo Adeudado		69,943.4		0.0

				Diferencia de Cambio		4,036,722.7		0.0

						7,803,821.0		4,832,131.2

				Menos:

				Amortización		2,873,894.4		2,548,505.7

				Actualiz.Saldo Adeudado		0.0		209,441.0

				Diferencia deCambio		0.0		3,480,828.4

						2,873,894.4		6,238,775.1

				Total Deuda por Contrato		57,053,432.1		52,222,030.3

		2.2		BONOS EN MONEDA EXTRANJERA

				Saldo Inicial		12,843,532.9		13,145,428.6

				Más

				Colocacion de Bonos		3,509,500.0		0.0

				Diferencia de Cambio		252,209.4		0.0

						3,761,709.4

				Menos

				Amortización		78,870.1		0.0

				Diferencia de Cambio		974,886.9		301,895.7

						1,053,757.0

				Total   Deuda por Bonos		15,551,485.3		12,843,532.9

				TOTAL DEUDA PUBLICA		82,429,057.0		75,933,924.9
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		Concepto		Monto Préstamo          S/		Desembolso

						S/.		US$		%

		BONOS - ONP           (*)

		-D.S.N°  096-95-EF  1/		200.0		(6.5  )		(1.9  )		14.2

		-D.S. N° 166-95-EF   1/		253.0		(3.0  )		(0.9  )		6.7

		-D.S. N° 079-96-EF   1/		887.6		(18.5  )		(5.4  )		40.4

		-D.S. N° 132-96-EF   1/		270.9		(0.9  )		(0.3  )		2.2

		-D.S. N° 109-97-EF   1/		1285.9		(22.5  )		(6.5  )		48.7

		-D.S. N° 080-98-EF   1/		800.0		(0.6  )		(0.3  )		2.2

		-D.S. N° 114-99-EF   1/		801.6		(38.5  )		(11.0  )		82.3

		-D.S. N° 053-2000-EF   1/		544.6		(9.9  )		(2.9  )		21.7

		-D.S. N° 069-2001-EF   1/		219.4		146.6		42.6		(319   )

		Total Desembolsos				46.2		13.4		100.0
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		ACREEDORES		VENCIDAS AL 31.12.02				POR VENCER				TOTAL

				INT. US$		INT.  S/.		INT.  US$		INT.  S/.		INT.  US$		INT.  S/.		US$    %

		Club de Paris		3965.2		13937.7		2 653581.2		9 327337.8		2 657546.4		9 341275.5		30.0

		Aladi		11944.4		41984.7		9384.8		32987.5		21329.2		74972.2		0.2

		Europa Este-República Popular China		0.0		0.0		2832.5		9956.2		2832.5		9956.2		0.0

		Proveed.sin Garantía		16032.6		56354.5		453034.4		1 592416.1		469067.0		1 648770.6		5.3

		Banca Comercial		353.7		1243.2		1015.5		3569.5		1369.2		4812.7		0.0

		Bonos		0.0		0.0		3 015687.2		10 600140.4		3 015687.2		10 600140.4		34.1

		Org.  Internacionales		172.8		607.5		2 698005.8		9 483490.5		2 698178.6		9 484098.0		30.4

		Total Deuda Externa		32468.7		114127.6		8 833541.4		31 049898.0		8 866010.1		31 164025.6		100.0
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		Concepto		2002		%		2001		%		Variación		%

		Gobierno Central		33 029310.5		100.0		32 039935.5		100.0		989375.0		3.1

		Externo		29 489278.9		89.3		28 139252.9		87.8		1 350026.0		4.8

		Interno		3 540031.6		10.7		3 900682.6		12.2		(360651.0  )		(9.2  )

		No Asumido		1 211636.0		100.0		1 341383.0		100.0		(129747.0  )		(9.7  )

		Sector Público Externo		32619.4		2.7		42754.2		3.2		(10134.8  )		(23.7  )

		Sector Público Interno		1 179016.6		97.3		1 298628.8		96.8		(119612.2  )		(9.2  )

		Total Deuda Publica Nac.		34 240946.5		0.0		33 381318.5		0.0		859628.0		2.6
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		ACREEDORES		VENCIDAS				POR VENCER				TOTAL				VARIAC

				2002		2001		2002		2001		2002		2001		%

		Club de Paris		3965.2		2493.9		2 653581.2		2 906056.9		2 657546.4		2 908550.8		(8.6  )

		Aladi		11944.4		11321.0		9384.8		12906.5		21329.2		24227.5		(12.0  )

		Europa Este-República Popular China		0.0		0.0		2832.5		4321.7		2832.5		4321.7		(34.5  )

		Proveed.sin Garantía		16032.6		14429.6		453034.4		456888.7		469067.0		471318.3		(0.5  )

		Banca Comercial		353.7		346.6		1015.5		1458.6		1369.2		1805.2		(24.2  )

		Bonos		0.0		0.0		3 015687.2		2 522420.9		3 015687.2		2 522420.9		19.6

		Org.  Internacionales		172.8		0.0		2 698005.8		3 353724.5		2 698178.6		3 353724.5		(19.5  )

		Total   Deuda         Externa		32468.7		28591.1		8 833541.4		9 257777.8		8 866010.1		9 286368.9		(4.5  )
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		ACREEDORES		CORRIENTE				NO CORRIENTE				TOTAL

				US$		S/.		US$		S/.		US$		S/.		US$    %

		Club de Paris		602883.9		2 119137.0		7 537552.4		26 494496.6		8 140436.3		28 613633.6		39.5

		Aladi		17189.4		60420.7		31571.8		110974.8		48761.2		171395.5		0.2

		Europa Este-República Popular China		8982.5		31573.4		34057.7		119712.9		43040.2		151286.3		0.2

		Proveed.sin Garantía		15983.8		56183.0		909021.0		3 195208.8		925004.8		3 251391.8		4.5

		Banca Comercial		258.2		907.7		4475.1		15730.1		4733.3		16637.8		0.0

		Bonos		44446.4		156229.0		4 379873.8		15 395256.4		4 424320.2		15 551485.4		21.5

		Org.  Internacionales		477330.0		1 677814.9		6 559642.8		23 057144.4		7 036972.8		24 734959.3		34.1

		Total Deuda Externa		1 167074.2		4 102265.7		19 456194.6		68 388524.0		20 623268.8		72 490789.7		100.0






