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A pesar del escenario internacional adverso, la economia peruana se
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esta acelerando a diferencia de otras economias de la region
Peru ha acelerado su tasa de crecimiento en los ... ¥ liderara el crecimiento economico de la region
ultimos trimestres ...
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1/ LA5 corresponde a Perd, Colombia, México, Brasil y Chile.
2/ LA6 corresponde a Peru, Colombia, México, Brasil, Chile y Uruguay.

3/ Para Perti se consideran las proyecciones del MEF.
Fuente: FMI — WEO (abril 2016), Bloomberg, BCRP, Proyecciones MEF. -




El inicio de la nueva administracion ha impulsado los indicadores de

confianza empresarial

Existe una fuerte y marcada recuperacion en la
confianza empresarial ...

... que va en linea con el desempefio de otros
indicadores lideres.
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1/ Las expectativas de inversion consideran el porcentaje de clientes del SAE que esperan acelerar sus planes de inversion menos los que esperan reducirlos en los préximos
seis meses. Asimismo, para el dato del 3T2016 se considera el resultado de agosto (27 puntos).

Fuente: APOYO Consultoria, BCRP, Proyecciones MEF.
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En los proximos afos, la economia peruana continuara liderando el
crecimiento en la region

La economia peruana alcanzara tasas de ... y consolidara su liderazgo en la region durante
crecimiento cercanas al 4% ... los préoximos cinco anos
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1/ LA6 corresponde a Perd, Colombia, México, Brasil, Chile y Uruguay.
2/ Para Perd se consideran las proyecciones del MEF.

Fuente: Blog FMI “Didlogo a fondo” — Alejandro Werner, FMI— WEO (abril 2016), BCRP, Proyecciones MEF. -




La estrategia del Gobierno es impulsar el crecimiento potencial de 4% a
5% apoyado en infraestructura, diversificacion y formalizacion

La convergencia al nuevo crecimiento potencial
estara explicada principalmente por el efecto de
las reformas ...

... 1o cual se traducird en aumentos en el stock de
capital y mayor productividad

Efecto de reformas sobre el crecimiento (Var. % anual)
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Fuente: Estimaciones y proyecciones MEF.

Contribucion de reformas sobre el PBI potencial 2017 — 2021 (Var. %
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1 Mayor inversion en infraestructura

Mayor despliegue de recursos estaran orientados ... lo cual mejorara el rezago en infraestructura
a mejorar la dotacidon de capital fisico ... frente a paises de la region y OECD.

Inversion en infraestructura y minerial

(Millones de USS) PBI e indicador de Infraestructura

(PBI per capita SPPP y puntaje en el GCI - WEF)
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1/ Incluye la inversion publica y privada de proyectos de infraestructura en distintos sectores (transporte, irrigacion, electricidad, telecomunicaciones, transporte de
hidrocarburos y saneamiento). Se considera al proyecto Modernizacion de la Refineria de Talara por ser de interés nacional.

Fuente: MEF, Banco Mundial. -




Estrategia de Formalizacidon 2016-2021

Mejora en la calidad y

Reduccioén de barreras a la

Politica regulatoria pro -
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formalizacion

formalizacion

« Simplificacion « Expansion en la  Consejo Nacional de
tributaria cobertura de servicios Competitividad y
de salud Formalizacion
« Simplificacion
administrativa « Mejora en la calidad * Mejora en el estado de
educativa derecho
* Mejora en la calidad
de la proteccion al  Conectividad rural y * Fortalecimiento de la
trabajador (p.e. saneamiento institucionalidad (OECD)
seguro de desempleo)
« Reforma previsional « Acceso al crédito e
« Acceso al crédito inclusién financiera
* Reforma previsional * Incentivos a la
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En términos de balances macroecondmicos, el Peru se encuentra en una
sOlida posicion para afrontar el escenario global de “nuevo normal”

2008 2015
(Antes de la Crisis Internacional) (“Nuevo Normal”)

Inflacion

(%) 6,7

Reservas Internacionales

(% del PBI) 25,6

Crédito en Délares 51 4
(% del Total de Crédito) '

Deuda Publica

(% del PBI) 26’9

Deuda Externa Publica

(% del PBI) 16,8

Fondo de Estabilizacian Fiscal
(% del PBI) 1,6

Cuenta Corriente +
financiera 2,7
(% del PBI)

Inversion Extranjera Directa
(% del PBI) o,/

Fuente: MEF, BCRP.

4.4
32,0
30,2

23,3

11,1

4,1

0,9

4,1



Peru en los mercados

e de capitales




2 Oferta Latinoamericana en los Mercados Internacionales de Capital

La clasificacion de Brasil debajo del grado de inversion, ha aumentado la participacion
de emisiones sin grado de inversion en la oferta total, lo que crea una oportunidad
para el Peru...
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Fuente: BondRadar al 5 de Septiembre del 2016

*Otros: Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay & Multilaterales -




2 Valor de Escasez de Crédito Peruano

...debido a que Peru solo representa el 1.4% de emisiones en America
Latina, es un activo altamente demandado debido a su escasez

Participacion de Emisores Peruanos en Mercados Participacion de Emisores en Ameérica
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Fuente: BofAML Trading & Bloomberg, as of 09/05/2016. - -




2  Disminucion de Rendimientos de Bonos Soberanos

Durante el ano, las tasas de bonos soberanos han experimentado una disminucion
significativa de aprox. 150 Pbs en todos los tramos, asi como una contraccién en los
diferenciales de mediano y largo plazo
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Fuente: Bloomberg, as of 09/05/2016. -



2 Flujos de fondos positivos a Mercados Emergentes

|Il

A pesar de la volatilidad observada después del “Brexit”, los mercados emergentes contindan ganando momentum
debido al aumento en el flujo positivo de fondos a la region....

Flujo de Fondos en lero de Enero a 24 de Junio (Brexit) 27 de Junio ala Fecha
Mercados Emergentes
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Fuente: Bloomberg, as of 09/05/2016.




2  Tenencia de Bonos Soberanos por No Residentes

Las emisiones de Bonos Soberanos colocadas internacionalmente muestran una alta participacidén de inversionistas No
Residentes (2020, 2024, 2031), logrando diversificar las tenencias de los mismos

Inversionistas No Residentes (%)
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Fuente: Bloomberg, as of 09/05/2016. -




2 CDS de Bonos Soberanos Latinoamericanos

En la actualidad, los CDS 5 aios se han comprimido y cotizan 32 Pbs por debajo de los
niveles de México
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e Gestion de Activos y
Pasivos




3 Gestion de Activos y Pasivos: Fuentes de Financiamien to

[ LINEAS DE DEFENSA PARA FINANCIAR EL CRECIMIENTO ECONOMICO

ACTIVOS PASIVOS
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3 Gestion de Activos y Pasivos: Solarizacion y Reduccion de la Deuda

Tendencias a solarizar y disminuir la deuda...sin embargo, reversion temporal de éstas debido a factores internacionales
(commodities, FED, depreciacién monedas emergentes, otros)

Solarizacion de la deuda Evolucion de la Vida Media de la Deuda Publica.

Composicion de la Deuda Publica por Moneda
(% del total de la deuda)

Vida Media en Anos

Vida Media [Afins)
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1 Fuente: BCRP, MEF
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3 Gestion de Activos y Pasivos :Mayor Desarrollo del Mercado Local

En los ultimos 10 anos el saldo de la deuda de Bonos Soberanos se incrementd en aprox. 6 veces, mientras que en
Bonos Globales sdélo 1.9 veces...

Saldo de Bonos Soberanos
(PEN MM, nominal)

/
44,849

Saldo de Bonos Globales
(USD M, nominal)
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3 Gestion de Activos y Pasivos: Optimizar el Perfil de la Deuda Publica

Estructura del Vencimiento de la Deuda !
(PEN MM, nominal)
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3 Gestion de Activos y Pasivos: Lineas de Acciéon

Acciones a implementar para dinamizar el mercado de
Deuda Publica

- Realizar Ventas con compromiso de recompra

OPERACIONES DE REPORTE . .
)- Realizar Transferencias Temporales de Valores

PROGRAMA DE CREADORES IMERCADO

- Profundizar el mercado de deuda publica de corto plazo
PARA LETRAS DEL TESORO

.\, v
7 N
OPERACIONES DE ADMINISTRACION DE DEUDA | - Optimizar costo y perfil de deuda soberana
\,, »
i A
- - Generar Benchmarks con mayores volimenes, mas atractivos
REFERENCIAS CON TAMANOS RELEVANTES

para inversionistas

PLATAFORMAS DE LIQUIDACION
INTERNACIONALES

- Diversificar la base de inversionistas
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