N° 03315-1-2015

EXPEDIENTES N° : 3369-2008 y 3383-2008

INTERESADO :

ASUNTO : Impuesto General a las Ventas y Multa

PROCEDENCIA : Lima

FECHA ;" Lima, 31 de marzo de 2015

VISTAS las apelaciones interpuestas por , con RUC N° , contra las

Resoluciones de Intendencia N° 0150140006979 y 0150140006976 de 28 de diciembre de 2007 \emitidas
por la Intendencia de Principales Contribuyentes Nacionales de la Superintendencia Nacional de Aduanas
y de Administracion Tributaria - SUNAT, que declararon infundadas las reclamaciones co,n‘fra la
Resolucion de Intendencia N° 012-018-0006579 que declaré procedente en parte las solicitudes de
devolucién del saldo a favor materia de beneficio de agosto de 2005 a julio de 2006 y contra las
Resoluciones de Determinacién N° 012-003-0011632 a 012-003-0011643, emitidas por iImpuesto General
a las Ventas de agosto de 2005 a julio de 2006 y contra las Resoluciones de Multa N° 012-002-0011139 a
012-002-0011150 giradas por la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 178° del Cédigo
Tributario.

CONSIDERANDO:

Que al amparo de lo establecido por el articulo 149° de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, aplicable supletoriamente a los procedimientos tributarios, corresponde disponer
la acumulacién de los procedimientos seguidos con Expedientes N° 3369-2008 y 3383-2008, por guardar -
conexién entre si.

Argumentos de la recurrente

Que la recurrente indica que los “Holding Certificates” constituyen documentos emitidos por compariias
almaceneras locales que brindan los servicios de almacenamiento para garantizar la tenencia, custodia y
conservacion de los productos mineros, asi como la libre disponibilidad de los mismos para ser
embarcados en las oportunidades acordadas entre el comprador y el vendedor local, como consecuencia
de la instruccion y autorizacion de este ultimo, y tienen en la mayoria de los casos como objetivo principal
que el comprador del exterior acceda a financiamientos por parte de entidades crediticias financieras, ya
que estos documentos sirven para garantizar a estas entidades la existencia de los productos cuya
compra esta financiando.

Que afirma que el hecho que se sefale que el beneficiario de los “Holding Certificates” es el banco del
exterior, desvirtua la afirmacion de la Administracion referida a que el beneficiario es el propietario de los
bienes a los que se refieren los documentos, y que se encuentra acreditado que el empleo de los “Holding
Certificates” es un mecanismo de garantia para que su cliente se financie y, en ciertas ocasiones, para
adquirir los bienes que vende, afectarlos en depésito y solicitar la emisién de los “Holding Certlflcates sea
~ como garantia a favor del cliente o del banco que lo financia.

Que en relacidén a la transferencia de propiedad manifiesta que para que se materialice el hecho
imponible tiene que verificarse que se produzca la transferencia del derecho de propiedad con la tradicion
de los mismos, y que como consecuencia de la transferencia, el adquirente obtenga los derechos plenos
de dominio sobre los bienes (uso, goce y disposicién), lo que no produce la emision de "Holding
Certificates”.

Que en cuanto a lo establecido por el articulo 1580° del Cédigo Civil, citado por la Administracion, sefiala
que no es aplicable al caso de los “Holding Certificates”, pues no representa un titulo de propiedad sobre
los concentrados mineros ni se trata de un titulo valor cuya transmisién origine también la transferencia
del derecho de propiedad sobre los bienes a los que se encuentra referido.

Que agrega que el riesgo se transfiere cuando los concentrados mineros se hayan embarcado, es decir,
hayan pasado !a borda del buque. Los riesgos se mantienen en poder del vendedor hasta su entrega en
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la borda del buque, oportunidad en que los mismos pasan al comprador, lo que se condice con lo
establecido por las reglas de la Camara de Comercio Internacional, que establecen que en condiciones
FOB, el vendedor debe soportar todos los riesgos de pérdida o darfio de la mercancia hasta el momento
en que haya sobrepasado la borda del buque en el puerto de embarque convenido. Al respecto, cita el
criterio establecido en la Resolucién N° 1217-4-97. :

Que en lo referente a los pagos -provisional, primer pago provisional o primer pago- sostiene que se
producen luego de 10 dias de la fecha de emisién del conocimiento de embarque, y que su derecho de
propiedad se mantiene hasta la fecha en que se verifica el primer pago provisional, por lo que la
transferencia de la propiedad se produce incluso en un momento posterior al embarque, cuando se recibe
el pago provisional de parté del comprador, lo que segun el contrato debe ocurrir dias despues de
producido el embarque.

Que precisa que los supuestos adelantos que le fueron entregados por BHL Resources Limited Inc.
constituyen en esencia financiamientos otorgados al amparo del contrato en linea de crédito celebrado
con dicha compafiia que obra en el expediente de fiscalizacién y que fueron compensados con el precio
pactado con las exportaciones de concentrados, conforme a lo establecido en el contrato de crédito, que
ampara transacciones distintas e independientes de las operaciones de venta de concentrados mineros.
En ese sentido, indica que de acuerdo a lo establecido por las partes en los contratos de compraventa
celebrados con sus clientes del exterior, la transferencia de propiedad de los minerales no se producia
mientras éstos se encontraban en los depésitos, sino luego de que habiéndose emitido y presentado los
conocimientos de embarque se efectuaba el pago provisional, por cuanto los desembolsos efectuados
antes del embarque no constituyen en forma alguna el “primer pago” o “pago provisional” establecido en
los contratos de compraventa de concentrados mineros en la medida que no fueron realizados contra
entrega del conocimiento de embarque relacionado a dicha operacion.

Que indica que la circunstancia que por instrucciones de su cliente BHL Resources Limited Inc. se haya
indicado en los conocimientos de embarque como consignatario el término “to order” y como direccién a
notificar, una distinta a la de su cliente, no significa de modo alguno que los concentrados no hubieran
sido exportados a favor del referido cliente, toda vez que la remision de los bienes a las personas
sefialadas por su cliente se efectu6 siguiendo sus instrucciones, a su cuenta y riesgo y en el marco de la
relacién juridica de compraventa internacional celebrada con su cliente. Aiiade que debe tenerse en
cuenta que de acuerdo a la normatividad aduanera aplicable, para que una operacioén califique como
exportacién, no es necesario que la mercancia haya sido enviada a la direccién o domicilio fiscal del
importador, sino que es suficiente que se produzca el embarque de la mercancia, conforme al articulo 54°
de la Ley General de Aduanas.

Que en cuanto al falso mutuo alegado por la Administracion, sostiene que no existe obligacion legal
alguna en virtud de la cual se deba percibir intereses en todas las operaciones de mutuo que se realicen,
pues las propias normas tributarias reconocen la posibilidad de otorgar préstamos gratuitos, determinando
en esos casos intereses presuntos, salvo prueba en contrario a través de los libros de contabilidad del
deudor. En ese sentido, concluye que no en todos los supuestos sera necesario que la devolucién del
préstamo otorgado se efectiie mediante la entrega de un bien que responda a la misma cantidad, especie
y calidad del bien original materia del préstamo, y que dado que no se encuentra en el supuesto de un
préstamo de bienes en especie, no esta en la obligacion de devolver un bien en la misma cantidad y
especie, por lo que el argumento de la Administracién no tiene validez.

Que explica que los “Holding Certificates” no tienen ninguna de las caracteristicas que sefiala la ley de la
materia para ser calificados como titulos valores, puesto que Unicamente certifican la existencia y
ubicacién de concentrados mineros que se encuentran en poder de un determinado almacén, que seran
remitidos al comprador del exterior cuando éste lo solicite, para lo que se requiere la autorizacion del
vendedor, no estan destinados a la circulacion, no estan sujetos a las formalidades que la ley exige para
darles el tratamiento de titulos valores, ni fueron creados por disposicién legal como lo establece la Ley
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de Titulos Valores. Sefiala que la Administracion por si misma no puede otorgarle al holding certificate los
efectos juridicos de un certificado de depésito cuando no cumple los requisitos que la legislacién nacional
ha previsto para ello, o que implica una interpretacién analégica prohibida por la Norma Vil del Titulo
Preliminar del Coédigo Tributario, lo que debe ser desestimado.

Que por otro lado, en cuanto al tratamiento contable de los adelantos recibidos de BHL Resources Limited
Inc. como financiamiento en virtud del contrato de linea de crédito celebrado manifiesta que no han sido
contabilizados como ingresos, siendo que no emite ninguna factura por las sumas recibidas a titulo de
financiamiento, ni se descarga de los inventarios los concentrados por los cuales se emiten los “Holding
Certificates”. Precisa que los reconoce como ingresos sélo cuando se ha producido el embarque de los
concentrados y descarga en ese momento los bienes de las cuentas de existencias y genera la cuenta
por cobrar que se compensa automaticamente con los financiamientos recibidos.

Que refiere que los Holding Certificates se rigen por ley extranjera y que de acuerdo al Derecho inglés, no
constituyen documentos que por su sola emisién o endoso transfieran la propiedad de los bienes que
representan, por lo que resulta irrelevante la cita de la Ley de Titulos Valores realizada por la
Administracién relativa a que la Ley Inglesa de venta de bienes de 1979 no regula los Holding Certificates
ni los Warehouse Certificates, ya que ello demuestra que no constituyen medios que sirvan para la venta.

Que indica que es el exportador quien numera la Orden de Embarque o la Declaracién de Exportacion
con datos provisionales, quien cuenta con autorizacién para efectuar dicho embarque de exportacion, vy,
partiendo del sometimiento de las mercancias a la potestad y control aduaneros realizara dicho embarque
bajo el procedimiento regular, siendo el embarque lo que lo convertira en exportador. Asi sefiala que de
acuerdo a la Ley General de Aduanas y la Resolucion N° 1273-A-2004, al ser el embarcador de las
mercancias deviene en el exportador. Sobre la base de ello, afirma que no se ha producido la figura de
exportacién por cuenta de terceros, pues suscribi6 la declaracién de exportacién, y no se encuentra en los
casos de exportaciones a través de terceros (comisionistas) ni de exportaciones bajo contratos de
colaboracién empresarial.

Que explica que la exportacién definitiva implica que en términos legales, cualquier embarque que se
efectiie con destino al exterior (declaracién) sera realizado con la Unica y exclusiva finalidad que las
mercancias sean consumidas definitivamente en el extranjero, donde radica la importancia de la
exteriorizacion del destino aduanero de exportacién definitiva, materializado por el declarante mediante la
numeracién de la respectiva orden de embarque y por donde se ponian en manifiesto los verdaderos
alcances e implicancias legales de tal destino aduanero, asi como del posterior y consecuente embarque
efectuado en este contexto legal. Al respecto indica que la exportacién realizada por ésta tuvo siempre la
finalidad de consumo definitivo de los concentrados en el exterior (nunca en el pais).

Que sefiala que para que una venta sea considerada exportacion, lo Unico que se requiere es que las
mercancias salgan (para su consumo) al exterior o fuera del territorio aduanero y que pretender sostener
lo contrario llevaria al absurdo de gravar con el Impuesto General a las Ventas, las operaciones de
exportacion en las que la emision de la factura de la mercaderia que sera exportada ocurre con
anterioridad a la exportacion misma, es decir, cuando los bienes se encuentran aun en el territorio
peruano, ya que la emision de tal documento constituye un supuesto que genera la obligacion de pagar el
tributo. ‘

Que indica que una compraventa internacional, como la del caso particular, en tanto exportacion, no se
encuentra gravada con el Impuesto General a las Ventas y que la afectacion de estas ventas constituiria
un despropésito carente de fundamento juridico y técnico; asi también manifiesta que las normas del
Impuesto General a las Ventas deben ser interpretadas atendiendo no solo a su literalidad, sino sobre la
base de su finalidad y objetivos técnicos, los que se centran en la recaudacién con neutralidad y en la
remisién al exterior de bienes sin carga tributaria alguna. Por lo tanto, la operacién que en realidad se
excluye del 4mbito del impuesto por una decisién legislativa, no es la de exportacién en si, que solo
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implica la salida de un bien del territorio nacional, sino la transferencia de propiedad realizada
previamente, cuando el destino de los bienes es el exterior, y en atencién a tal destino que la
transferencia de propiedad en el pais resulta exenta, ya que de otra manera, seria una operacion gravada
al haberse realizado en territorio nacional, pero se le inafecta pues el consumo de produce en el exterior,
y con ello la manifestacion de riqueza que se desea gravar escapa de la potestad tributaria del Estado.

Que finalmente, despliega un andlisis de lo que es exportaciéon desde un punto de vista técnico y
doctrinario, abordando los aspectos del Impuesto General a las Ventas y los criterios de imposicion de las
operaciones 0 negocios internacionales y concluye que en el caso de la exportacion de bienes, si bien se
trata de la venta de un bien ubicado en territorio nacional, se encuentra sujeta a un régimen especial que
la inafecta del impuesto, a fin que dicha operacién sea gravada unicamente en el pais de destino, para lo-
cual se requiere que el bien salga del pais para ser usado o consumido en el exterior, a través de una
operacién de exportacion.

Que sobre las Resoluciones N° 00399-4-2003 y 01242-1-2002, sefiala que no son jurisprudencia
obligatoria y que no son aplicables al caso de autos, pues se trata de supuestos y controversias distintos.
Asimismo, como sustento de su posicion, solicita considerar los criterios establecidos en las Resoluciones
N° 01047-4-2004, 00399-A-2003, 01242-1-2002, 00010-1-2002, 06845-1-2002, 1273-A-2004 y 218-3-98.

Argumentos de la Administracion:

Que la Administracion describe la naturaleza del Impuesto General a las Ventas como impuesto al
consumo sobre la base de la normativa nacional y doctrina nacional e internacional y de las exportaciones
de bienes. Asi, afirma que el tratamiento tributario y aduanero de estas operaciones recoge el principio de
imposicién en el pais de destino, mediante el cual la jurisdiccion tributaria del Estado del destinatario de la
mercancia aplica la misma tasa del IVA o IGV que aplicaria a los bienes producidos en dicho Estado,
evitandose de esta forma que los mismos bienes sean gravados a la salida del territorio del Estado del
sujeto exportador y simultaneamente a su ingreso en el Estado del sujeto importador, de modo que al
prevalecer una imposicion conforme con el criterio de destino, se reintegra al exportador en el momento
de cruce de las fronteras aduaneras, el impuesto pagado por la "acumulacién de valor agregado”
realizada en el pais.

Que indica que de acuerdo con lo sefialado y con la definicién dada por la legislacién aduanera, la
exportacion definitiva se configura cuando coexisten las condiciones previstas segun el ordenamiento, es
decir, que consista en la extraccién de mercancias de libre circulacion desde un territorio aduanero hacia
otro, con la finalidad de ser consumido en el exterior, por lo que se podria concluir que las acciones de
"uso y consumo” no son requisitos inherentes para que se verifique, sino que constituyen el objeto o
propésito de su realizacion. Con ese fin cita la Resolucion N° 6413-A-2005.

Que advierte que en la definicion de exportacién no existe disposicién alguna que establezca que el
exportador sea necesariamente un sujeto domiciliado, por lo que vélidamente podria efectuarse una venta
interna gravada con el impuesto a un sujeto no domiciliado, respecto de bienes que posteriormente sean
materia de exportacién por orden de este mismo sujeto no domiciliado, para lo cual menciona el criterio
establecido en las Resoluciones N° 01242-1-2002 y 399-4-2003, sobre la base de lo cual concluye que la
operacién de venta de bienes muebles se encontrara gravada con el impuesto siempre que se configure
el hecho imponible legalmente descrito, independientemente de la condicién de domiciliado o no
domiciliado del adquirente de los bienes y del destino que se le dé con posterioridad a dichos bienes.

Que hace referencia a los contratos de compraventa de concentrados y sefiala que las Clausulas Décimo,
Décimo Tercera y Décimo Octava, mediante las cuales se pacté que el titulo de propiedad pasaria del
vendedor al comprador a la recepcion del primer pago o del primer pago provisional, regulan dos
momentos distintos de la operacién de compraventa: la transferencia de propiedad del bien (Clausulas
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Décima, Décimo Tercera y Décimo Octava) y su entrega al adquirente (Clausula Tercera, Quinta y
Sétima).

Que sefala que los INCOTERMS describen las responsabilidades del comprador y el vendedor en el
comercio internacional; sin embargo, no tratan el tema de la transferencia de la propiedad, por lo que las
clausulas Décima, Décimo Tercera y Décimo Octava de los referidos contratos no sélo establecieron que
el titulo de propiedad pasaria del vendedor al comprador a la recepcién del vendedor del primer pago o
del primer pago provisional, sino que sefialaron que el riesgo de pérdida pasaria del vendedor al
comprador cuando el material cruce la baranda de la embarcacion en el puerto de carga (FOB).

Que indica que dado que segun el contrato, el titulo de propiedad pasaria del vendedor al comprador a la
recepcion del primer pago o primer pago provisional por el comprador, es claro que la intencion de las
partes en dicho contrato era efectuar la transferencia de propiedad de los bienes en un momento distinto
al de la entrega fisica de éstos.

Que en relacién a los "Holding Certificates" los define como documentos representativos de determinada
cantidad de concentrado de mineral y de metal refinado, emitidos a nombre. de las empresas no
domiciliadas antes de embarcarse o exportarse. Estos documentos, entre otros aspectos, sefialan que los
bienes se encuentran debidamente almacenados, libres de embargo preventivo, gravamen o dafios, a
nombre del cliente del exterior y a su disposicién irrevocable para su envio a su mas pronta conveniencia.

Que manifiesta que de los actuados verificé que las empresas a solicitud
de la recurrente, emitieron Certificados de Depésito o de Almacenaje (Holding Certificates) para las
entidades financieras del exterior por cuenta de BHL Resources Limited Inc.

Que manifiesta que de la traduccion de los contratos presentados, se aprecia que "o

!, segun fuera el caso, almacenaron determinada cantidad de concentrado de plomo y
mantuvieron todos los documentos de titularidad, garantias, recibos y otros documentos relacionados con
el referido concentrado, a nombre, disposicién y orden irrevocable, total y exclusiva de Standard Bank
PLC. denominado SBP, asi como que seguin sea el caso, dejaron
constancia que el material se encontraba libre de cargas y gravamenes, afiadiendo que no permitirian la
liberacion del material (o de alguna porcion del mismo) a menos que hayan recibido instrucciones escritas
de parte de SBP, indicando la persona a quien se entregaria el material y el recibo y/o los documentos
contra los cuales se liberaria el material.

Que en relacién a los Warehouse Certificates CW-067/05 y CW-009/06 sefiala que segun la traduccion de
dichos documentos, aprecié que almacené determinada cantidad de concentrado de plomo y
zinc, confirmando que los bienes en mencidn se encuentran libres de cualquier gravamen, cargo o dafio a
la orden de , Rétterdam, por cuenta de BHL Resources Limited Inc.; asi como
que confirmé que el matenal se encuentra a disposicién irrevocable del

., Rotterdam, por cuenta de BHL Resources Limited Inc., para ser embarcado segun sus instrucciones.

Que agrega que segun dichos documentos, se indicé expresamente que el banco del exterior por cuenta
de BHL Resources Limited Inc., tenia el dominio legal y usufructo del material y que los bienes se
encontraban a disposicién total y exclusiva y a la orden irrevocable o a la disposicion irrevocable o
retenidos por orden del banco del exterior por cuenta de BHL Resources Limited Inc., asi como que el
almacén no permitiria que los bienes fueran sujeto de hipoteca, venta o gravamen de ningun tipo a favor
de ningun tercero o que los bienes en mencién se encontraban libres de cualquier gravamen, cargo o
daﬁo a la orden del banco del exterior por cuenta de BHL Resources Limited Inc..

Que advierte del contrato de crédito celebrado por la recurrente con BHL Resources Limited Inc., que ésta
se comprometié a otorgar a la primera una linea de crédito por la suma de US $ 30'000,000.00, la cual
seria desembolsada en las oportunidades requeridas por la recurrente mediante transferencias bancarias,
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depdsitos en cuenta, giros, érdenes de pago o cualquier otro medio de pago, a través de empresas del
sistema financiero nacional o del exterior, afiadiéndose que el control de los desembolsos y devoluciones
de los préstamos otorgados, se efectuaria mediante el sistema de cuenta corriente.

Que agrega que BHL Resources Limited Inc. también otorgaba mediante transacciones independientes a
las que eran materia del requerimiento, préstamos a favor de la recurrente para utilizarlos como capital de
trabajo, financiamientos que en muchas ocasiones los recibi6 a partir de los recursos que BHL Resources
Limited Inc. ha obtenido en el exterior con la garantia de los Holding Certificates.

Que al respecto indica que sin embargo, a pesar de lo sefialado por la contribuyente, ésta también sefialé
con relacién a los pagos adelantados a cuenta de futuras exportaciones, que dichos adelantos,
entregados por BHL Resources Limited Inc., constituian en esencia financiamientos otorgados al amparo
del contrato de crédito celebrado con dicha compaiiia y que fueron compensados con el precio pactado
con las exportaciones de concentrados.

Que sostiene que del analisis de los elementos que estan presentes en los adelantos efectuados y de su
contabilizacion, se precisa que su naturaleza juridica constituye no la de un préstamo o financiacién, sino
la de una operacién netamente comercial y a un adelanto correspondiente a las operaciones comerciales
materia de controversia y que si bien existe un contrato denominado de Lineas de Crédito celebrado entre
, en el que se estipuia los préstamos que otorgaria este Ultimo a
la recurrente, y la compensacioén de los mismos con las adquisiciones de bienes y servicios por parte de
BHL Resources Limited Inc., asi como la no generacion de intereses por parte de los referidos préstamos,
en los contratos de compraventa no encontré referencia alguna a operaciones de financiamiento entre las
mismas partes, por las operaciones de compraventa o su compensacién con supuestos préstamos.

Que acota que el auditor fiscal dejo constancia que si bien en los contratos de compraventa los adelantos
por las ventas debian efectuarse luego de 10 dias del embarque, dicha clausula no se cumplié, puesto
que se verifico que tales pagos fueron efectuados en forma anticipada a la fecha de embarque en algunos
casos y en otros en forma posterior. Asimismo, indica que en la fiscalizacién se dejé constancia que el
Contrato de Linea de Crédito no se encuentra incluido en la Nota 10 a los Estados Financieros Auditados
elaborados por o B , ni en el Libro de
Actas General de Accionistas mostrados y que el Libro de Actas de julio de 2005, en el que figure el
acuerdo o su aprobacion, no fue presentado por la recurrente, sobre lo que adujo que no habia sido
incluido en dicho libro. ;

Que agrega que en el procedimiento de fiscalizacion verificé y dejé constancia que los adelantos
realizados con anterioridad al embarque sirvieron para asegurar la adquisicién que BHL Resources
Limited Inc. realizé sobre ventas que | efectud, que se relacionan con los Holding Certificates
emitidos por las operaciones materia de acotacién y que se determin6 que los adelantos por las ventas
tuvieron un efecto contable que se tradujo con cargo a la Cuenta 1045 Cuentas Corrientes y abono a la
Cuenta 1215 Concentrados-Cuentas por Cobrar, siendo que si el "adelanto" hubiera tenido la calidad de
financiamiento o préstamo, no resultaba coherente registrarlo en dicha cuenta sino en la cuenta 461
Préstamos de Terceros, lo cual no sucedid. De los reportes denominados “subdiario” elaborados por la
recurrente, advirtié que cuando los pagos adelantados fueron efectuados por BHL Resources Limited Inc.
antes del conocimiento de embarque, se registraron como pago a la factura cuya operacion es materia de
controversia, lo cual no resulta congruente con lo afirmado por la recurrente.

Que advierte de la Clausula Segunda del Contrato de Lineas de Crédito, que no se contempla el pago de
intereses por los préstamos (uso de dinero) que otorgaria BHL Resources Limited Inc. a la recurrente,
sobre lo cual sefiala que no resulta légico prestar dinero sin recibir el correspondiente interés por el
tiempo en el que efectivamente el prestatario usé el dinero; en tal sentido, considera que resulta inexacta
la naturaleza de préstamo o financiamiento que pretende atribuirle la recurrente, dado que le otorgd un
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tratamiento de recursos propios y no se verificé un pago real de intereses, elemento esencial de toda
operacién de mutuo.

Que ratifica que fos pagos por financiamiento corresponderian a la definicion del articulo 1665° del Cédigo
Civil a Falso Mutuo, es decir, a adelantos que se dieron a cuenta del concentrado en un contrato de
compraventa, puesto que bajo la definicién de mutuo lo que debe devolverse es el mismo bien que se
recibe, y que los adelantos otorgados se realizaron dentro del alcance de un contrato de venta, los cuales
aseguraron la adquisicion de concentrado por parte de BHL Resources Limited Inc. ante la recurrente,
debiendo precisarse ademas que el dinero que se recibié fue devuelto a través de una deuda por cobrar
representada por la venta de concentrado, que se compensé con esa linea de crédito otorgada, no
originandose la devolucién del mismo bien objeto del contrato, lo que reafirma con lo sefialado en la
Clausula 3.3 del contrato y en el escrito de 7 de noviembre de 2006.

Que refiere que de la revisién efectuada al "Contrato de Lineas de Crédito", se aprecia que el mismo no
establece cuél es el monto de la obligacién asumida por BHL Resources Limited Inc., que la recurrente
garantizaria con bienes de su propiedad, y que la recurrente no presenté en las etapas de fiscalizacion ni
reclamacion, el contrato principal respecto del cual supuestamente se asegura el cumplimiento de una
determinada obligacién a cargo de BHL Resources Limited Inc. con el concentrado de su propiedad,
citando al respecto el numeral 162.2 del articulo 162° de la Ley del Procedimiento Administrativo General,
respecto al aporte de pruebas. Agrega que la recurrente se limité a manifestar que en virtud al citado
contrato, mediante los denominados Irrevocable Holding Certificates y Warehouse Certificates garantiza
los préstamos obtenidos por BHL Resources Limited Inc. de entidades del exterior, sin probar su dicho en
forma alguna.

Que manifiesta que de la revisién de los textos de los Irrevocable Holding Certificates y Warehouse
Certificates presentados por la recurrente, no se infiere que mediante los mismos la recurrente
garantice a los bancos del exterior con bienes de su propiedad, por los financiamientos otorgados a
BHL Resources Limited Inc., y que en ninguna parte de dichos documentos se sefiala que BHL
Resources Limited Inc. haya recibido una determinada cantidad de dinero en calidad de deudor, bajo
ciertas condiciones o términos estipulados en un determinado contrato de mutuo, préstamo o
financiamiento con entidades del exterior, esto es, no indica ni demuestra a qué tipo de financiamiento
se refiere ni cudl es la obligacién principal contraida por BHL Resources Limited Inc. y que ninguno de
los mencionados documentos se consigna como tercero constituyente de la supuesta garantia a BHL
PERU, ni se menciona o se hace referencia al denominado "Contrato de Lineas de Crédito”.

Que asevera que los Irrevocable Holding Certificates y Warehouse Certificates no califican como
documentos mediante los cuales la recurrente garantiza a bancos del exterior por los financiamientos
otorgados a BHL Resources Limited Inc., pues se aprecia que en ellos la recurrente no afecta o grava los
bienes detallados en ellos, aspecto formal o requisito que debe contener toda garantia.

Que haciendo referencia a doctrina nacional e internacional y a la Norma VIl del Titulo Preliminar del
Codigo Tributario, asi como a lo establecido en las Resoluciones N° 590-2-2003 y 06686-4-2004 sefiala
que no obstante lo pactado entre las partes en los contratos de compraventa de concentrado de plomo y
zinc, de acuerdo con los hechos expuestos y el analisis de la documentacion actuada en el
procedimiento de fiscalizacion, concluyé que la transferencia de propiedad de los bienes (concentrado)
se efectud de la recurrente a BHL Resources Limited Inc. cuando los bienes se encontraban en territorio
naciona!, con la emisién de los Irrevocable Holding Certificates y Warehouse Certificates, y es con
dichos documentos que BHL Resources Limited Inc. acredité ante las entidades del exterior la propiedad
de los bienes contenidos en ellos, y si bien se produjo una exportacion de los referidos bienes, de
acuerdo con la legislacién aduanera y los hechos verificados, dicha exportacién no fue realizada
propiamente por la recurrente, sino por cuenta de un tercero, calificacién acorde con lo dispuesto en la
mencionada Norma VIl del Titulo Preliminar del Cédigo Tributario, pues de los elementos actuados se
evidencio la realidad de la operacion, ya que advierte que mediante los Irrevocable Holding Certificates y

oo AT



N° 03315-1-2015

en los Warehouse Certificates materia de andlisis, se transfirié el titulo de propiedad de los bienes al
cliente del exterior (BHL Resources Limited Inc.) puesto que de su texto aprecié que fa transferencia de
concentrado de plomo y zinc se efectudé cuando éstos se encontraban en territorio nacional (en los
almacenes de deposito), al sefialar que se encontraban a disposicién y orden irrevocable, total y
exclusiva o a la orden del banco del exterior por cuenta de BHL Resources Limited Inc., o al reconocerse
en dichos documentos que la entidad del exterior tiene pleno beneficio legal y es titular del derecho de
tenencia de dicho material por cuenta de BHL Resources Limited Inc., para el envio de la carga al
destino final designado por BHL Resources Limited Inc., es decir, con dicho documento BHL Resources
Limited Inc. podia ejercer sobre dichos bienes todos los atributos propios del derecho de propiedad,
pudiendo por tanto disponer dei concentrado objeto del contrato.

Que abunda que como consecuencia de ello es que en algunos de los citados documentos se establece
incluso que el material objeto del referido certificado sélo podra ser mezclado y aimacenado como uno o
mas lotes generales junto con otros productos de similar calidad que se mantengan y/o almacenen en el
aimacén, considerados propiedad de BHL Resources Limited Inc.

Que cita los articulos 923°, 947°, 1570° y 1580° del Cédigo Civil para concluir que el Holding Certificate
es un titulo en tanto el almacén que lo emite expresamente declara que el material se encuentra a
disposicion de, es decir, se recoge un derecho a favor del legitimo propietario del material, asi como cita
la definicién de compraventa sobre documentos realizada por el profesor Max Arias Schreiber Pezet y
sostiene que la entrega de documentos representativos en la compraventa sobre documentos no esta
referida Unicamente a los titulos valores regulados mediante la Ley de Titulos Valores aprobada por la
Ley N° 27287, puesto que el Cédigo Civil no define ni establece, ni taxativa ni enunciativamente, cudles
son los referidos titulos, quedando de este modo desvirtuado el argumento de la recurrente en el
sentido que los Holding Certificates no representan un titulo de propiedad. Afirma que en el caso de
autos los bienes (concentrado de plomo y zinc) se encontraban a disposicién del adquirente (BHL
Resources Limited Inc.) de acuerdo con los términos de los Irrevocable Holding Certificates y
Warehouse Certificates emitidos por durante los ejercicios 2005 y
2006. Asi, los Irrevocable Holding Certificates y Warehouse Certificates emitidos por

a nombre del cliente del exterior, constituyen un titulo representativo de propiedad que
cumple las mismas funciones y fines de un titulo valor, e implican una certificacion de quién es el
propietario de la mercaderia depositada.

Que precisa que independientemente de [a denominacion que se les dé a los Irrevocable Holding
Certificates y Warehouse Certificates, ya sea Certificado Irrevocable de Depoésito, Certificado de Depésito
y certificado de Tenencia Irrevocable, no es en funcién a dicha denominacién que la Administracién
determina que con la entrega de dichos documentos se configura la venta de concentrado en territorio
nacional, sino del andlisis de su contenido y de los demas documentos presentados por la recurrente en
la fiscalizacién efectuada, sobre la base de lo cual afirma que se configuré una tradicién documental
mediante la emisién de los Irrevocable Holding Certificates y Warehouse Certificates, los cuales
implicaron que los bienes obijeto de la operacién se encontraban a disposicion de BHL Resources Limited
Inc. en los almacenes de , de acuerdo con lo sefialado expresamente en
dichos documentos, por lo que BHL Resources Limited Inc. ostentaba la propiedad de los bienes
almacenados.

Que de ese modo, indica que queda acreditado que la transferencia de propiedad se produjo cuando los
bienes se encontraban en territorio nacional, las operaciones de venta de concentrado de plomo y zinc se
encuentran gravadas con el Impuesto General a las Ventas, y agrega que si bien los tramites de
exportacién fueron realizados por la recurrente, se llevaron a cabo por cuenta de un tercero que sefiald el
lugar de destino, tal como lo establecen algunos de los Holding Certificates y los documentos
denominados "Release" o "Liberacién”, por io que concluye que la recurrente, no obstante ser la
vendedora, no se constituyé efectivamente en exportador, pues no realizé la salida efectiva de los bienes,
requisito indispensable para que opere una exportacion.
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Que en ese sentido, considerando que los bienes (concentrado de plomo y zinc) se encontraban a
disposicion de BHL Resources Limited Inc. en los almacenes de , desde
el momento de la emisién de los lrrevocable Holding Certificates y Warehouse Certificates, que la
exportacion la realizé la recurrente por cuenta de un tercero, y que los bienes no fueron remitidos a BHL
Resources Limited Inc., asevera que la transferencia de propiedad de concentrado de plomo y.zinc se
realizé en los almacenes de deposito, en territorio nacional, por lo que dichas operaciones se encuentran
gravadas con el Impuesto General a las Ventas.

Que indica que la recurrente no probé que los Holding Certificates se regulan por la legislacion inglesa,
que de la revision efectuada a la Ley Inglesa de Venta de Bienes de 1979 (Sale Goods Act, 1979), no se
aprecia que los Holding Certificates y los Warehouse Certificates sean documentos regulados por dicha
norma, y que en el supuesto que dicha figura sea regulada por una ley extranjera, en virtud a la facultad
establecida en la Norma VIII del Titulo Preliminar del Cédigo Tributario, ello no impide a la Administracion
determinar la verdadera naturaleza de un hecho imponible, tomando en cuenta documentos y otros
actos, situaciones y relaciones econoémicas que realizan, persiguen o establecen los deudores tributarios,
como en el caso de autos.

Que en relacién a las Resoluciones del Tribunal Fiscal N° 01242-1-2002 y 0399-4-2003, sostiene que
conforme con lo dispuesto en el inciso f) de la Norma Il del Titulo Preliminar del Codigo Tributario, es
fuente del derecho tributario, entre otras, la jurisprudencia y que si bien no constituyen precedentes de
observancia obligatoria son tomadas como criterios aplicados por el referido 6rgano colegiado que
coinciden con los adoptados por la Administracién Tributaria en estricto cumplimiento de la normatividad
vigente.

Antecedentes

Que habida cuenta de la solicitud de devolucion de saldo a favor materia de beneficio presentada por la
recurrente mediante el Formulario 4949 Expediente N° 01931805 de fecha 11 de agosto de 2006 (foja
4984 del Expediente N° 3383-2008), la Administracion inicié un procedimiento de fiscalizacion a la
recurrente mediante Orden de Fiscalizacion N° 060011199930, Cartas de Presentacion N°
060011199930-01-SUNAT y 060011199930-02-SUNAT (fojas 7244 y 7245 del Expediente N° 3383-
2008) y Requerimiento N° 0121060000228 (fojas 7226 a 7229 del Expediente N° 3383-2008), a efectos
de verificar el cumplimiento de sus obligaciones vinculadas con el Impuesto General a las Ventas de los
periodos agosto de 2005 a julio de 2006.

Que como consecuencia del referido procedimiento de fiscalizacion, emiti6 las Resoluciones de
Determinacién N° 012-003-0011632 a 012-003-0011643 por Impuesto General a las Ventas de agosto de
2005 a julio de 2006 y las Resoluciones de Multa N° 012-002-0011139 a 012-002-0011150, por la
infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 178° del Cédigo Tributario (fojas 7499 a 7583 y 7584 a
7595 del Expediente N° 3383-2008).

Expediente N° 3383-2008

Ventas en el pais de concentrados efectuados por BHL Resources Limited Inc. a través de Holding
Certificates

Que conforme se aprecia de los Anexos N° 10 de las Resoluciones de Determinacion N° 012-003-
0011632 a 012-003-0011643, la Administracion reparo el débito fiscal de los periodos agosto de 2005 a
julio de 2006, al haber determinado que la recurrente realizé operaciones de venta en el pais de
concentrados minerales a la empresa a través de Holding Certificates, las
que resultan gravadas con el Impuesto General a las Ventas durante los periodos acotado, consignando
como sustento que en los contratos de venta para exportacién de concentrados celebrados entre la
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recurrente y su cliente del exterior, el titulo de propiedad pasa del vendedor al comprador una vez que el
vendedor recibe en algunos casos el primer pago o pago provisional sobre la venta de concentrados, que
se habia establecido que los Holding Certificates emitidos por las almaceneras B

- solicitud de la empresa, a favor del Banco del exterior y por cuenta de BHL Resources
Limited Inc. durante los periodos agosto de 2005 a julio de 2006 es un titulo representativo de propiedad
y que tiene finalidades de un titulo valor regulado por la normativa, resultando irrelevante que no se
encuentre expresamente referido como tal en la ley, y que no se habian emitido las facturas por los
adelantos derivados de la emision de los Holding Certificates at recibir los adelantos de los concentrados
a nombre del cliente del exterior, pero se registraron con débito a la cuenta 1045 y abono a la cuenta
1215, que se establecié que existe refacién entre bienes representados por los Holding Certificates y los
bienes consignados en las facturas de exportacién, que se demostrd que la sola emisién de los Holding
Certificates era suficiente para que el Banco del exterior tenga la posesién, tenencia, dominio legal, uso y
disposicién sobre los bienes y designe a un representante para la inspeccion fisica de los bienes que
forman parte del certificado, que los certificados de liberacion son emitidos por el Banco del Exterior y
éste a través de la almacenera libera la cantidad de concentrados que se incluyen en los Holding
Certificates, y que verifico que el contrato de lineas de crédito cumple las funciones de un contrato de
compraventa, cuyos desembolsos efectuados por aseguraron la adquisicién
de los concentrados relacionados a los Holding Certificates.

Que con fines de verificar el sustento de la Administracion para determinar el reparo que dio origen a los
valores materia de impugnacién, debe exponerse la normatividad, doctrina y jurisprudencia emitida al
respecto.

Que el articulo 1° del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas aprobado por
Decreto Supremo N° 055-99-EF establece que se encuentra gravada la venta en el pais de bienes
muebles, que es definida por el articulo 3° de la citada ley, como todo acto por el cual se transfieren
bienes a titulo oneroso, independientemente de la denominacién que se dé a los contratos ©
negociaciones que originen esa transferencia y a las condiciones pactadas por las partes. El articulo 33°
de la referida ley indicd que la exportacién de bienes, entre otros, no estaba afecta al Impuesto General a
las Ventas.

Que el inciso a) del numeral 3 del articulo 2° del reglamento de la referida ley aprobado por Decreto
Supremo N° 29-94-EF, sustituido por Decreto Supremo N° 136-96-EF, sefiala que se considera venta a
todo acto a titulo oneroso que conlleve la transmisién de propiedad de bienes, independientemente de la
denominacién que le den las partes, y el inciso a) del numeral 1 del articulo 3° prescribe que se entiende
por fecha de entrega de un bien a la fecha en que éste queda a disposicién del adquirente.

Que el articulo 33° de la mencionada ley disponia que la exportacién de bienes (la cual no ha sido
definida por dicha ley) no se encontraba afecta al Impuesto General a las Ventas. Conforme con el primer
parrafo del articulo 54° de la Ley General de Aduanas, Decreto Legislativo N° 809, aplicable al caso de
autos, la exportacién “es el régimen aduanero aplicable a las mercancias en libre circulacion que salen
del territorio aduanero para su uso o consumo definitivo en el exterior’. Por otro lado, de acuerdo con la
Resolucién del Tribunal Fiscal N° 06451-A-2005, tal “uso o consumo en e exterior’ dnicamente es el
“proposito o fin" con el que el exportador solicita la salida de las mercancias, y como tal debe
considerarse verificado al culminarse el despacho aduanero del régimen de exportacion definitiva segun
la legislacion peruana. Asimismo, las Resoluciones del Tribunal Fiscal N° 03204-2-2004, 0251-5-2001 y
0623-1-2000 sefalan que una exportacién se considera realizada en la fecha de embarque de la
mercancia, la cual corresponde a la fecha de control de embarque anotada en las Casillas 10 6 12, segun
corresponda, de la orden de embarque, de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién del Tribunal Fiscal
N° 11699-A-2007.
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Que conforme con las normas antes mencionadas y con los criterios de este Tribunal antes citados, en el
caso de bienes muebles, sélo las ventas efectuadas dentro del territorio nacional se encuentran gravadas
con el Impuesto General a las Ventas, mas no asi su exportacion.

Que establecido el supuesto que configura una exportacion, corresponde determinar el momento en que
se produjo la venta en el caso de autos, esto es, la transferencia de propiedad de los concentrados de
minerales y los metales refinados, toda vez que si se produjo antes de la fecha de embarque de los
bienes, de acuerdo con la fecha consignada en los conocimientos de embarque, se estaria ante una
venta gravada y, de ocurrir con posterioridad, ante una exportacién, operacion inafecta al Impuesto
General a las Ventas.

Que debido a que la Ley del Impuesto General a las Ventas no ha precisado cuando se entiende
transferida la propiedad de un bien mueble, al amparo de la Norma IX del Titulo Preliminar del Codigo
Tributario, resulta necesario recurrir para tal efecto at Codigo Civil.

Que el articulo 947° del Cddigo Civil establece que la transferencia de propiedad de una cosa mueble se
efecttia con la tradicién a su acreedor, salvo disposicion legal diferente; de otro lado, segtn el articulo
901° de dicho codigo, la tradicion se realiza mediante la entrega del bien a quien debe recibirlo o a la
persona designada por él o por la ley y con las formalidades que ésta establece, y de acuerdo con el
articulo 902° del mismo cddigo, la tradicién también se considera realizada cuando cambia el titulo
posesorio de quien estd poseyendo o cuando se transfiere el bien que esta en poder de un tercero, en
cuyo caso la tradicién produce efecto en cuanto al tercero sélo desde que es comunicada por escrito;
asimismo, el articulo 903° del citado cédigo, que regula la tradicién documental, indica que tratandose de
articulos en viaje o sujetos al régimen de almacenes generales, la tradicién se realiza por la entrega de
los documentos destinados a recogerlos.

Que en la Resolucion del Tribunal Fiscal N° 09190-8-2011 se indica que la doctrina nacional ha sefalado
que la compraventa de bienes muebles se realiza a través del contrato consensual de compraventa, que
constituye el titulo de adquisicién, y la entrega del bien, que constituye el modo de adquirir, por lo que la .
- compraventa constituye so6lo un titulo, que por si solo es insuficiente para convertir al comprador en
propietario, requiriéndose la concurrencia de un modo valido de adquisicién, que puede consistir en la
tradicién o en la inscripcion registral, segin la naturaleza de la cosa vendida.

Que en tal sentido, en la venta de bienes muebles, el acuerdo de voluntades, contenido o no en un
documento, sin la entrega del bien, asi como su entrega sin la existencia del titulo que lo justifique, no
acredita la transferencia de propiedad, requiriéndose la concurrencia de ambos elementos, titulo y modo,
para que ello ocurra.

" Que este Tribunal en la Resolucién N° 05682-2-2009 ha sefialado que conforme con los articulos 1354° y
1356° del Cédigo Civil, las partes pueden determinar libremente el contenido del contrato, siempre que no
sea contrario a norma legal de caracter imperativo, siendo las disposiciones de la ley sobre contratos
supletorias de la voluntad de las partes, salvo que sean imperativas.

Que en la referida resolucién se ha indicado ademas que en la doctrina nacional se ha establecido que si
bien el Cédigo Civil actual ha adoptado la teoria de la autonomia de la voluntad, existen leyes cuyo
contenido es de tal naturaleza que sobre ellas no puede prevalecer la voluntad de las partes contratantes,
es decir, que la libertad contractual es la regla general y su limitacién opera como excepcion, y que esta
ditima debe ser inequivoca y su base de sustentacion debe estar expresada en normas de caracter
imperativo, o sea aquellas por su naturaleza forzosa no admiten pacto en contrario.

Que la mencionada resolucién afiade que en esa misma linea, se ha establecido que siendo la libertad de
configuracién interna una manifestacion de la autonomia privada y, por ello, un poder reconocido por el
ordenamiento juridico, tal libertad so6lo puede ser ejercida dentro de los limites que el propio
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ordenamiento le impone, el cual, en el articulo 1354° del Cédigo Civil, ha sefialado de manera expresa
como limite a las normas de caracter imperativo; en tal sentido, en materia contractual la regla general es
gue las normas tengan caracter dispositivo y la excepcion es que tengan caracter imperativo, lo que
ademas ha sido recogido en el articulo 1356° del citado cédigo.

Que asimismo, en la Resolucién N° 08974-3-2009, haciendo referencia a la resolucién antes citada, se ha
sefialado que segun lo expresado en la Resolucién N° 05682-2-2009, en un caso similar al presente, la
regla para la transferencia de bienes muebles, contemplada en el articulo 947° del Codigo Civil, es que la
transferencia de propiedad de una cosa mueble se efectia con la tradicion a su acreedor, salvo
disposicién legal diferente, la cual se realiza segln el articulo 901° del citado c6digo, mediante la entrega
del bien a quien debe recibirlo o a la persona designada por él o por la ley y con las formalidades que
ésta establece, mientras que el articulo 902° del referido cédigo sefiala que la tradicion también se
considera realizada cuando cambia el titulo posesorio de quien esta poseyendo o cuando se transfiere el
bien que esta en poder de un tercero, y que la celebracién de un contrato de compraventa sobre bienes
muebles no produce la transferencia de propiedad de los bienes muebles sino solamente la obligacion de
enajenarlos, siendo necesario para tal efecto la entrega del bien, ya sea real o ficta, estando ésta ultima
regulada en et articulo 902° antes citado.

Que la mencionada resolucion agrega que el Cédigo Civil contempla las figuras conocidas en doctrina
como “fraditio brevi manu” y “constituto posesorio”, indicAndose que la primera se presenta cuando
cambia el titulo posesorio de quien esta poseyendo, pasando de ejercerse una posesién menos plena a
ejercerse una posesion plena, es decir, dandose un cambio sustancial en la naturaleza del titulo del
poseedor, sin que se pierda en alglin momento la tenencia fisica del bien. Asimismo, se establece que la
“traditio brevi manu” también puede producirse cuando el bien objeto de transferencia se encuentre en
posesion de un tercero, mientras que el “constituto posesorio” es la “traditio brevi manu” pero entendida
de manera inversa, es decir, cuando una persona que ejerce una posesion plena, pasa a ejercer una
posesion menos plena, sin que en algiin momento se pierda la posesion fisica del bien, y que conforme
con los articulos 1354° y 1356° del Codigo Civil, las partes pueden determinar libremente el contenido del
contrato, siempre que no sea contrario a norma legal de caracter imperativo, siendo las disposiciones de
la ley sobre contratos supletorias de la voluntad de las partes, salvo que sean imperativas.

Que ademas, al regular la contratacion entre particulares, el sistema juridico tanto a nivel constitucional
como legislativo, ha recogido el principio de la autonomia privada, que es el poder reconocido a las
personas para regular dentro del ordenamiento juridico, sus propios intereses y crear libremente
relaciones juridicas entre si, en ese sentido, dicho principio tiene un doble contenido, por un lado, la
libertad de contratar o libertad de conclusion, que es la facultad de decidir contratar o no y, de hacerlo,
elegir c6mo, cuando y con quién se contrata, y por otro lado, la libertad contractual o libertad de
configuracidn interna, que es la de determinar el contenido y términos del contrato que se ha convenido
en celebrar, es decir, las clausulas relativas al objeto preciso del contrato, la naturaleza de las
prestaciones, las particularidades de su ejecucion, las modalidades a que esta sujeto el contrato, entre
otras.

Que indica que en este orden de ideas, se concluyé que en ejercicio de su autonomia privada y dentro
del marco previsto en el Cédigo Civil, las partes pueden validamente pactar en un contrato de
compraventa que la propiedad de bienes muebles se transferird mediante su tradicion ficta, asi como
establecer la forma y momento en que ésta va a ocurrir de acuerdo con la regulacién contemplada en el
citado cédigo.

Que en el presente caso, segun se aprecia de los Anexos N° 10 de las Resoluciones de Determinacion
N° 012-003-0011632 a 012-003-0011643, la Administracién dedujo la parte proporcional que se informé
en el rubro Exportaciones realizadas y las Exportaciones facturadas declaradas mensualmente, conforme
se detallé en los Anexos 1-1 al 1-6 al Resultado del Requerimiento N° 0122060002238 y Anexos 1 Ay 1
A-1 del Resultado del Requerimiento N° 0122060002452 (fojas 5312 a 5329 y 5292 a 5298 del
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Expediente N° 3383-2008).

Que de la revisién de los Anexos 1-1 al 1-6 al Resultado del Requerimiento N° 0122060002238 y Anexos
1 Ay 1 A-1 del Resultado del Requerimiento N° 0122060002452, se tiene que los Holding Certificates
que sustentan as operaciones materia de reparo son las siguientes:

Holding Certificate N° Fecha | Entidad emisora del Holding | TMH A Ia:;den | Foja
EJERCICIO 2005
CRMPB 153/05 03.08.05 [¢( IIN 393.070 concentrado de plomo 7168
CRMPB 156/05 05.08.05 588.890 concentrado de plomo 7191
CRMPB 160/05 16.08.05 1,703.640 concentrado de plomo 7189
CRMPS 180/05 B8 05.09.05 1,325.020 concentrado de plomo 7167
CRMPB 184/05 BB 07.09.05 1,628,370 concentrado de plomo 7166
CRMPB 189/05 BB 16.09.05 1,080.770 concentrado de plomo 7164
CRMP 197/05 BB 26.09.05 591.430 concentrado de plomo 7080
CW 067/05 26.09.05 741.050 concentrado de plomo 2464
CRMPB 206/05 BB 03.10.05 572.890 concentrado de plomo 7110
CRMPB 212/05 BB 06.10.05 900.00 concentrado de plomo 7143
CRMPB 213/05 B8 06.10.05 500.00 concentrado de plomo 7142
CRMP8 215/05 BB 12.10.05 1,524.710 concentrado de plomo 7144
CRMPB 222/05 BB 18.10.05 1,500.00 concentrado de plomo 7108
CRMPB 224/05 BB 20.10.05 1,053.200 concentrado de plomo Fortis Bank 7079
CRMPB 225/05 BB 20.10.05 1,466.860 concentrado de plomo | (Nederland) 7108
CRMPB 229/05 BB 25.10.05 272.620 concentrado de plomo N.V. 7078
CRMPB 230/05 88 25.10.05 116.00 concentrado de plomo 7077
CRMPB 237/05 88 02.11.05 300.00 concentrado de plomo 7019
CRMPB 238/05 8B 02.11.05 334.920 concentrado de plomo 7018
CW 069/05 10.11.05 1,000.00concentrado de plomo 2461
CRMPB 249/05 BB 14.11.05 1,400.00 concentrado de plomo 7076
CRMPB 252/05 B8 17.11.05 703.615 concentrado de plomo 7017
CRMPB 253/05 BB 17.11.05 607.150 concentrado de plomo 7016
CRMPB 256/05 BB 23.11.056 1,307.390 concentrado de plomo 7042
CRMPB 264/05 BB 29.11.06 1,513.980 concentrado de plomo 7015
CRMP8 266/05 BB 01.12.05 150.337 concentrado de plomo 7014
CW 070/05 01.12.05 77. 790 concentrado de plomo 2459
CRMPB 272/05 BB 06.12.05 115.970 concentrado de plomo 7043
CRMP8 273/05 BB 07.12.05 116.00 concentrado de plomo 7013
EJERCICIO 2006
CRMPB 01106 BB 03,01.06 1,079.760 concentrado de plomo 6990
CRMPB 02/06 BB 03.01.06 180.580 concentrado de plomo 6972
CRMPB 03/06 BB 03.01.06 120.000concentrado de plomo 6971
CW 01/06 09.01.06 480.040 concentrado de plomo 2456
CRMPS 05/06 SS 10.01.06 160.290 concentrado de plomo 6970
CRMPS 06/06 SS 10.01.06 314.480 concentrado de plomo 6968
CRMPS 07/06 SS 11.01.06 1,000.00 concentrado de plomo 6889
CRMPS 09/06 SS 14.01.06 1,000.00 concentrado de plomo 6988
CW 04/06 19.01.06 487.716 TMH de 2453
CRMPS 017/06 SS 30.01.06 616.051 concentrado de plomo 6947
CRMPS 022/06 SS 02.02.06 450.00 concentrado de plomo ; 6946
CRMPS 023/06 S5 | 02.02.06 399.850 concentrado de plomg F'j”gs ?a“dk 6945
CRMPS 024/06 S5 | 02.02.06 247 045 concentrado de plomo | ¢ proha ) 6944
CRMPS 026/06 SS 06.02.06 465.180 concentrado de plomo ’ 6949
CRMPS 027/06 SS 06.02.06 1,061.00 concentrado de plomo 6950
CRMPS 032/06 SS 16.02.06 541.340 concentrado de plomo 6941
CRMPS 034/06 SS 20.02.06 488.840 concentrado de plomo 6940
CRMPS 035/06 SS 20.02.06 187.720 concentrado de plomo 6939
CRMPS 036/06 SS 21.02.06 410.400 concentrado de plomo 6988
CRMPS 038/06 SS 23.02.06 121.380 concentrado de plomo 6948
Cwo8/06 23.02.06 225.000 concentrado de plomo 2450
CRMPS 045/06 SS 27.02.06 215.000 concentrado de plomo 6859
CRMPS 046/06 SS 27.02.06 214.050 concentrado de plomo 6858
CRMPS 047/06 SS 27.02.08 90.690 concentrado de plomo 6943
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CW09/06 01.03.06 1,600.00 concentrado de plomo 2438
CW 10/06 13.03.06 500.00 concentrado de zinc 2438
CW 10/06 13.03.06 900.00 concentrado de zinc 2438
CW 10/06 13.03.06 1,000.00 concentrado de zinc 2438
CWwW 10/06 13.03,06 1,000.00 concentrado de zinc 2438
CRMPS 053/06 OS 13.03.06 520.00 concentrado de plomo 6900 y 6901
CRMPS 054/06 OS 13.03.06 820.00 concentrado de plomo 6898 y 6899
CRMPS 055/06 OS 14.03.06 820.00 concentrado de plomo 6896 y 6897
CW 11/06 14.03.06 270.00 concentrado de zinc 2429
CRMPS 056/06 SS 15.03.06 400,260 concentrado de plomo 6857
CRMPB 060/06 OS 16.03.06 2,160.00 concentrado de plomo | 69802y 6903
CW 12/06 17.03.06 410.00 concentrado de plomo 2424
CRMPS 061/06 SS 20.03.06 230.000 concentrado de plomo 6850
CRMPS 062/06 SS 20.03.06 230.000 concentrado de plomo 6849
CRMPS 063/06 SS 20.03.06 232.700 concentrado de plomo 6848
CRMPS 068/06 OS 28.03.06 500.00 concentrado de plomo 6894 y 6895
CRMPS 069/06 SS 29.03.06 499.700 concentrado de plomo 6853
CRMPS 070/06 SS 30.03.06 503.820 concentrado de plomo 6851
CRMPB 075/06 8S 31.03.06 181.690 concentrado de plomo 6852
CRMPS 076/06 SS 02.04.06 550.030 concentrado de plomo 6854
CRMPS 082/06 SS 04.04.06 166.00 concentrado de plomo 6817
CRMPS 085/06 SS 05.04.06 500.00 concentrado de plomo 6856
CRMPS 086/06 SS 05.04.06 557.010 concentrado de plomo 6855
CRMPS 087/06 SS 06.04.06 130.000 concentrado de plomo 6813
CRMPS 090/06 SS 10.04.06 350.000 concentrado de plomo 6812
CRMPS 091/06 SS 10.04.06 411.920 concentrado de plomo 6808
CRMPS 092/06 SS 11.04.06 500.000 TMH de 6816
CRMPS 093/06 SS 11.04.06 500.000 concentrado de plomo 6815
CRMPS 094/06 SB 11.04.06 ; 534.190 concentrado de plomo 6814
CRMPS 099/06 BB 26.04.06 ‘ 350.100 concentrado de plomo 6811
CRMPS 100/06 BS 26.04.06 . 285.840 TMH de 6809
CRMPS 102/06 SS 27.04.06 . 122.370 concentrado de plomo 6786
CRMPB 108/06 BB 02.05.06 . 703.690 TMH de 6810
CRMPB 109/06 SS 03.05.06 ) 286.360 concentrado de plomo 6732
CRMPS 111/06 SS 08.05.06 . 400.800 concentrado de plomo 6785
CRMPS 117/06 OS 15.05.06 . 1,000.00 concentrado de plomo 6757 y 6758
CRM PB 118/06 OS 15.05.06 . 1,180.00 concentrado de plomo 6756 y 6757
CRMPB 119/06 OS 17.05.06 . 800.00 TMH de 6760y 6761
CRMPB 120/06 OS 17.05.06 . 500.00 concentrado de plomo 6762y 6763
CRMPB 122/06 OS 22.05.06 . 1,520.00 TMH de 6755
CRMPB 124/06 BS 23.05.06 . 375.000 concentrado de plomo 6639
CRMPB 125/06 BB 23.05.06 . 374.430 concentrado de plomo 6638
CW 15/06 23,05.06 500.00 concentrado de plomo ) 2417
CW 16/06 23.05.06 315.00 concentrado de plomo 2412
CRMPB 141/06 BB 07.06.06 . 800.000 concentrado de plomo 6731
CRMPB 142/06 BB 07.06.06 . 778.880 concentrado de plomo 6730
CRMPB 148/06 BB 19.06.06 . 1,650.000 concentrado de plomo 6729
CRMPB 149/06 BB 19.06.06 . 1,649.420 concentrado de plomo 6676
CRMPB 154/06 BB 28.06.08 . 850.000 concentrado de plomo 6713
CRMPB 155/06 BB 28.06.06 . 865.210 concentrado de plomo 6712
CRMPB 166/06 BB 13.07.06 . 1,500.000 concentrado de plomo . 6711
CRMPB 167/06 BB 13.07.06 . 1,418.310 concentrado de plomo 6710
CRMPB 174/06 BB 19.07.06 o : 334.000 concentrado de plomo 6655

Que mediante los Requerimientos N° 0121060000228, 0122060001762 y 0122060001840 (fojas 7226 a
7229, 7217 a 7224 y 6490 a 6492 del Expediente N° 3383-2008), la Administracién solicito a la recurrente,
entre otros, documentacion sobre sus operaciones de venta de concentrado de plomo como Holding
Certificates emitidos durante los periodos agosto de 2005 a julio 2006, la liberacion formal de dichos
documentos por parte de las instituciones financieras y bancarias y los reportes de inspeccion, los
contratos de venta originales y copias fotostaticas en virtud de los cuales se emitieron los Holding
Certificates, los comprobantes de pago emitidos, documentacion sustentatoria que acredite la cobranza
de los mismos, contabilizacién de la provisién y cobranza de cada comprobante de pago y nota contable,
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correspondencia y comunicaciones con sus clientes del exterior sobre pagos, embarques, solicitudes y
otros; declaraciones Unicas de exportacién, orden de embarque, conocimiento de embarque, relacion de
insumo-producto y el respectivo andlisis de determinacién de las exportaciones con admisioén temporal,
asi como la traduccién oficial al idioma espafiol de los Certificados de Depésito, si los mismos han sido
redactados en idioma extranjero; la conciliacién de las cantidades (WMT) indicadas en los Holding
Certificates con las cantidades que aparecen en las facturas y con las declaraciones uUnicas de
exportaciéon que dieron lugar al embarque.

Que ademas, en el Punto 2 del Requerimiento N° 0122060001840 (foja 6490 del Expediente N° 3383-
2008), la Administracion solicité explicar si la recurrente habia emitido Holding Certificates por los
concentrados de cobre y zinc que fueron depositados en su almacén localizado en Urbanizacion Industrial
La Chalaca, Calle Juan Millar N° 176, Callao, y sobre el flujo operativo de dicha operacion y la
documentacién que la sustente, como Holding Certificates, liberacién formal de los Holding Certificates,
contratos originales, comprobantes de pago emitidos, documentacion sustentatoria de las cobranzas,
correspondencia y comunicaciones con su cliente del exterior sobre los pagos, instrucciones de embarque
y otros, declaraciones Unicas de exportacién, orden de embarque, conocimiento de embarque, entre
otros.

Que en los Resultados de los citados requerimientos (fojas 7225, 7200 a 7207 y 6484 a 6487 del
Expediente N° 3383-2008), la Administracién dejoé constancia de todo lo presentado por la recurrente vy,
respecto a lo solicitado en el punto 2 del Requerimiento N° 0122060001840, de lo informado por la
recurrente, esto es, que no habia emitido Holding Certificates por sus inventarios.

Que sobre la base de la documentacion e informacién obtenida en respuesta a los requerimientos antes
mencionados, mediante el Anexo N° 01 del Requerimiento N° 0122060002035 (fojas 6261 a 6269 del
Expediente N° 3383-2008), la Administracién solicit6 a la recurrente identificar en el Kardex o movimiento
de inventario los concentrados de plomo y zinc representados en los Holding Certificates que detall6 en el
Anexo N° 2 de dicho requerimiento, y sustentar el ingreso y la salida de los mismos con la documentacion
respectiva (notas de romaneo, guias de remision, vales, reportes de ingreso, salida y/o despacho, etc.).
Asimismo, reiteré la conciliacion entre las cantidades (WMT) que aparecen en los mismos Holding
Certificates con las declaraciones Unicas de exportacion y las facturas respectivas, asi como solicité la
presentacion de las notas de contabilidad a que diere lugar, liquidacién final que sustento la emision de
las notas de débito y/o crédito relacionadas a facturas de venta realizadas bajo la modalidad de Holding
Certificate detallados en el Anexo N° 3, la provision o registro contable y el asiento de cancelacién y
documentacién que sustenté el pago.

Que mediante escrito de fecha 10 de octubre de 2006 (fojas 6254 a 6256), la recurrente indico que los
Holding Certificates no tenian una identificacion especifica en sus inventarios, toda vez que el
concentrado en base a los cuales se habian emitido formaba parte del conjunto total de sus existencias
registradas en sus inventarios. Precisé que los Holding Certificates no son documentos que implican
transferencia de propiedad alguna, sino que unicamente acreditan la existencia de concentrados mineros
en depdsito que sélo pueden ser transferidos o trasladados con autorizacién del beneficiario de los
mismos; que son documentos emitidos con fines de garantia (de naturaleza similar a la de un warrant), en
virtud de los cuales se asegura que cierta mercaderia o productos se encuentran almacenados ante un
tercero como respaldo del cumplimiento de obligaciones asumidas frente a los beneficiarios de los
mismos. Indic6é que por ello su kardex o movimiento de inventario no distinguia entre los concentrados
entregados a almacenes de depésito o los que se encontraban en custodia directa por la compaiiia, pues
todos ellos en conjunto formaban parte de su existencia, que sélo se daban de baja cuando se producia la
exportacion de los bienes con la emision de la factura respectiva, conocimiento de embarque y péliza de
exportacion correspondiente. De ese modo manifesté que exhibia su kardex o movimiento de inventario
de concentrados de plomo y zinc reflejando la totalidad de los productos de su propiedad, a su custodia o
por parte de terceros, pues en ambos casos se trataba de bienes que seguian siendo de su propiedad.
Finalmente, acoté que en la mayoria de los casos no era ésta la que enviaba en depoésito los
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concentrados que dieron lugar a los Holding certificates, sino que estos bienes eran entregados a los
depositarios directamente por sus proveedores.

Que respecto a la identificacién de los lotes de concentrado entregados en garantia a través de Holding
Certificates con las exportaciones realizadas, |a recurrente sefialé que era improcedente puesto que no
existia ninguna relaciéon entre uno y otro supuesto, siendo que la Administracién partia de la errada
premisa de que los Holding Certificates son documentos que transfieren la propiedad y que deben
identificarse con cada una de las declaraciones de exportacién. Precisé que los concentrados entregados
en custodia y por los cuales se emitieron los Holding Certificates en respaldo de los financiamientos que
recibian sus clientes, no necesariamente eran bienes que en un momento posterior se exportaban al
exterior, por cuanto no existia ninguna relacién entre ambos conceptos. Explico que existieron casos en
los que el concentrado por el que se habian emitido los Holding Certificates fueron liberados de la
garantia constituida sobre los mismos, por lo que disponia libremente de los mismos, vendiéndolos a sus
diversos clientes del exterior, y en otras oportunidades, si bien el concentrado representado en los
Holding Certificates era transferido a sus clientes para cuyo respaldo se emitieron los mismos, se trataba
de una coincidencia identificada ante la Administracion.

Que en el Anexo N° 01 del resultado del citado requerimiento (fojas 6258 y 6259 del Expediente N° 3383-
2008), la Administracién dejé constancia de lo manifestado por la recurrente y que de la revisiéon de la
informacién presentada por la recurrente, se tenia que las facturas fueron anotadas en el Kardex de
acuerdo con cada tipo de concentrado y por cada proveedor, indicandose el numero de la nota de
romaneo y las guias de remisién; que operativamente los concentrados de plomo y zinc adquiridos por la
recurrente fueron entregados por los proveedores en el aimacén o depdsito de

T7 77 7\ segun lo mostraron las notas de romaneo y guias de remision, precisando que la nota de
romaneo es el documento que sustenta el peso del material que se recibi6 y almacena y detalla la lista de
los camiones que entregan los concentrados, el nimero de placa, las guias de remision, el peso
registrado y la humedad.

Que por otro lado, la Administracion anoté que los almacenes o depdsitos cuyos servicios eran
contratados por la recurrente, brindaban servicios de almacenaje, carga y descarga de acuerdo a las
facturas otorgadas por dichos proveedores, controlaban el movimiento de los concentrados o existencias
de propiedad de la recurrente, que se enlazaban con las notas de romaneo (ingreso) y las guias de
remision en los que constaba las salidas de los concentrados de dicho deposito.

Que finalmente, la Administracién cuestioné la afirmacion de la recurrente respecto a que los Holding
Certificates relacionados a los concentrados no tienen identificacion especifica en sus inventarios, toda
vez que si bien el libro de Kardex o Movimientos de Inventarios exhibido por la recurrente mostraba en
forma global el movimiento de los concentrados, no significaba que operativamente el control de los
mismos no se hubiera realizado, lo que indicé que se reafirmé cuando la recurrente pudo identificar la
relacion entre los Holding Certificates versus las facturas de venta relacionadas. Precis6 entre otros que
los Holding Certificates emitidos por la aimacenera fueron emitidos a la orden del banco del exterior y por
cuenta de BHL Resources Limited Inc. y no a la recurrente, que debia ser la beneficiada, pues los
concentrados ingresados a los almacenes eran de su propiedad, que afirmo6 que los Holding Certificates
son de naturaleza similar al warrant, cuya funcién es obtener financiamiento a corto plazo (menor a un
afio) y en caso de incumplimiento, el acreedor o beneficiario puede cobrar ese crédito solicitando la venta
(remate) extrajudicial de la mercaderia gravada, hecho que no ocurrié en el presente caso, pues los
Holding Certificates no tuvieron dicha finalidad pues de su redaccion no se desprende que favorezca a fa
recurrente, sino que se asemeja a lo que la Ley de Titulos Valores identifica como Certificado de
Depésito, documento que facilita las transacciones mercantiles sobre bienes de gran cantidad, volumen y
valor, sin que sea necesario el desplazamiento de los bienes en él contenidos. '

Que en cuanto a lo solicitado en el numeral 2 del comentado requerimiento, la Administracion sefialo que
de la verificacién y andlisis de la documentaciéon e informacién presentada por la recurrente, el
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concentrado de plomo y zinc por el que la almacenera emitié los Holding Certificates y que luego fue
liberado, es el mismo concentrado que posteriormente aparece facturado como venta a dos clientes, -
principalmente | ) ., lo que se corrobora con los documentos de
liberacion en los cuales se sefiala expresamente que el concentrado por el cual fue emitido el Holding
Certificate esta liberado a la orden y por cuenta de BHL Resources Limited Inc., y debe ser puesto en la
nave correspondiente a una fecha determinada, asi como que las guias de remisién que sustentan la
salida del almacén muestran que el concentrado sera trasladado a las naves.

Que en el Anexo N° 01 del Requerimiento N° 0122060002103 (fojas 6181 a 6190 del Expediente N° -
3383-2008), la Administracién solicité a la recurrente explicar por escrito y sustentar el motivo por el cual
se emitieron los Holding Certificates durante los periodos agosto 2005 a julio 2006, describiendo el flujo
operativo y documentario desde la emision de los mismos hasta su liberacién, sobre lo que debia indicar
ademas si ésta se encontraba obligada a solicitar la emisién de Holding Certificates a la almacenera, a la
orden del banco y por cuenta de BHL Resources Limited Inc., y si a dicha fecha ain no se habia
configurado la transferencia de propiedad.

Que también solicitdé explicar por escrito con qué documento se da cumplimiento a lo estipulado en los
numerales 6: (“Reconocemos que (el banco) tiene dominio legal y usufructo del material y que tiene el
derecho inmediato de posesién sobre el mismo”) y 8: (“El banco o su(s) representante(s) debidamente
nombrados tendran pleno derecho a ingresar para inspeccionar le material asi como todos los derechos
incluyendo sin limitarse a ello, el ingreso al lugar en donde se encuentra ubicado el material que sea
necesario para tal efecto”). Asimismo, haciendo referencia a las Cartas de la recurrente de fechas 21 de
setiembre y 2 de octubre de 2006, solicité explicar y sustentar por qué los fondos que provienen del
Holding Certificate, se reciben con fecha posterior o cercana a la fecha de embarque del concentrado, asi
como solicitd indicar qué empresa o empresas certifican con su firma y refrendo o inspeccioén visual la
cantidad fisica de concentrado descrita en los Holding Certificates, y explicar por escrito la oportunidad en
qué el banco del exterior libera la cantidad de concentrado que se refleja en los Holding Certificates.

Que en el punto 2 del referido Anexo N° 01 del anotado requerimiento, la Administracion requiri6, con
relacion a las adquisiciones de concentrado, presentar el los Contratos de Compra suscritos con su
proveedor | ., también requirié los comprobantes de pago originales, la
liquidacién que sustenta la compra, la orden de compra, la provisién contable, asientos y documentos que
sustenten la cancelacién (medio de pago, estado de cuenta del banco) que se detalla en el Anexo N° 2
adjunto, y el analisis detallado del movimiento de la cuenta 12 Clientes relacionados a los clientes: BHL
Resources Limited Inc ), durante los periodos agosto de 2005 a julio de 2006.

Que finalmente, solicité a la recurrente los contratos relacionados al servicio de almacenaje prestado por
las empresas F . a larecurrente.

Que en respuesta al citado requerimiento, la recurrente presenté escritos de fechas 18 de octubre y 9 de
noviembre de 2006 (fojas 6164 a 6170 y 6141 a 6146 del Expediente N° 3383), en los que sefalé, entre
otros,que Cao. ... -~ ..~ , \. son empresas propietarias de depositos aptos para el
almacenamiento de concentrados de minerales que prestan servicios a terceros y no son almaceneras,
como los almacenes generales de deposito. Explicé que a pedido de su cliente BHL Resources Limited
Inc., solicitd la emisién de los Holding Certificates a los almacenes donde deposita y mantiene su
concentrado _ _. ... . . . _._._, ), para que aquella empresa pueda, a su vez,
obtener financiamientos de bancos extranjeros que le permitan adquirir los productos que le exporta,
siendo una forma de contribuir para que su cliente se financie. Indicé que BHL Resources Limited Inc.
también otorgaba mediante transacciones independientes a las que fueron materia de requerimiento,
préstamos a favor de la recurrente para utilizarlos como capital de trabajo y que dichos financiamientos en
muchas ocasiones los recibia a partir de los recursos que BHL Resources Limited Inc. obtenia en el
exterior con la garantia de los Holding Certificates, por lo que en la medida que la recurrente requeria
dichos financiamientos, convino con BHL Resources Limited Inc. en solicitar a almacenes peruanos la
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emision de los referidos documentos. En virtud a todo ello, la recurrente indica acreditar el empleo de los
Holding Certificates como simples mecanismos de garantia ya sea para que su cliente se financie o para
" que lo haga ésta directamente.

Que agreg6 que con relacién al numeral 6 del Holding Certificate, se trata de una declaracion mediante la
cual el almacén reconoce la existencia de una situacién juridica y la de ciertas potestades a favor del
banco del exterior, por lo que no existe un documento o acto especifico mediante ei cual se ejecute lo
estipulado en el referido numeral y gue tratdndose del reconocimiento de una situacion juridica, no es
‘necesaria la existencia de un documento adicional que aquél en el que consta dicho reconocimiento,
siendo que los alcances de dicha estipulacién deben ser interpretados en funciéon de las demas
contenidas en el Holding Certificate, asi como con la finalidad de garantia que han pretendido otorgarle
las partes a dicho documento.

Que adiciona que debe atenderse al hecho que los bancos del exterior buscan que mediante la emision
de dichos documentos se les otorgue seguridad de que no se dispondra de los minerales almacenados '
sin su previa autorizacién, razon por la cual aquellos bancos existen que se les reconozca ciertas
potestades sobre los concentrados (no poder disponer de ellos sin su autorizacién, autorizar la inspeccion
de los bienes almacenados, etc.), lo cual no significa que mediante los Holding Certificates se transfiera la
propiedad de esos bienes. Precisa que dicha clausula aparece sélo en los Holding Certificates emitidos
por a la orden del Standard Bank PLC y ello responde a la mayor o menor seguridad que
requiera el banco que otorga el financiamiento y no a que la propia naturaleza del Holding Certificate exija
su inclusién.

Que en cuanto al numeral 8 del holding certificate indica que dicha facultad no es exclusiva del
propietario, por lo que el solo hecho que se le haya otorgado al comprador dicha atribucién no significa
necesariamente que éste tenga la calidad de propietario del concentrado a que se refiere los Holding
Certificates, y que es normal que se establezcan determinadas limitaciones al deudor para que no pueda
disponer de dichos bienes o gravarlos, ya que de |o contrario la garantia no aseguraria el cumplimiento de
la obligacion a favor del acreedor.

Que en cuanto a lo solicitado en el literal d) del Punto 1 del Requerimiento anotado, indica que cada vez
que sus proveedores ingresan los concentrados que adquieren en los almacenes de

B ., son estas empresas las que se encargan de su pesaje e inspeccion, las que
llevan un registro del volumen de concentrado almacenado que se encuentra respaldando algun
determinado Holding Certificate, asi como los saldos disponibles que pueden cubrir nuevas emisiones de
dichos documentos o de warrants. '

Que en cuanto a la oportunidad en que el Banco del exterior libera la cantidad del concentrado que se
refleja en los Holding Certificate, reiter6 que éstos se giran a la orden del banco del exterior para
garantizar financiamientos otorgados por dicha entidad, y que la liberacion de estas garantias procede de
acuerdo a lo que hayan pactado el referido Banco y el cliente del exterior, lo que entendia que ello ocurre
cuando su cliente devuelve los préstamos recibidos o cuando asegura un comprador para los bienes que
a su vez adquiere la recurrente, de modo que €l banco puede tener certeza de que su cliente cuenta con
los fondos suficientes para cancelar el préstamo. :

Que en relacion a los puntos 2, 3 y 4 del mismo requerimiento, sefiala la recurrente que adjuntaba la
documentacion solicitada.

Que en el Anexo N° 01 del Resultado del mencionado requerimiento (fojas 6171 a 6175 del Expediente
N° 3383-2008), la Administracién sefialé respecto al punto 1 que la recurrente es una compafiia
subsidiaria de BHL Resources Limited Inc., quien posee el 90.8% del accionariado, segun sefialan la nota
1 de los Estados Financieros Auditados, gue su actividad es dedicarse a la comercializacién de
concentrado de mineral (zinc y plomo) en el mercado interno y externo. En relacion a la afirmacion de que
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los préstamos a favor de B _ provienen en algunos casos de los recursos de los Holding
Certificates y se utilizan para capital de trabajo, sefiala que la verificacién de la cuenta 46500 - Principal
M.E. Corto Plazo, muestra que en algunos meses recibe indistintamente préstamos mensuales realizados
por la matriz, no sustentando que el origen de los préstamos tenga relaciéon con los Holding Certificates;
anoté que la recurrente no presenté documentacién alguna que sustente su afirmacién.

Que la Administraciéon dejé constancia que los Holding Certificates son emitidos a solicitud de la
recurrente a la orden del banco del exterior y a favor de BHL Resources Limited Inc. por la almacenera;
que dicho documento le reconoce al banco, seguin las cldusulas incluidas en los mismos, el dominio legal
y usufructo sobre los bienes (en este caso el concentrado) y el derecho de posesién sobre los mismos,
sobre la base de lo cual afirma que es la matriz quien aparece como sujeto principal (poseedora de los
bienes) en dicha operacion, pues es quien le permite luego al banco derechos sobre los bienes materia
de anadlisis, asi como los derechos mencionados en las clausulas 6 y 8; agrega que por tanto, este
documento le transfiere la propiedad de los bienes a BHL Resources Limited Inc.. Acota la Administracion
que a través del release o certificado de liberacion, es el banco del exterior quien sefiala al aimacén que
BHL Resources Limited Inc. puede proceder al embarque del concentrado, cuando aun esta en el pais y
en el deposito, reconociendo a ésta como propietaria.

Que agrega !'a Administracién que de la verificacién y analisis de la documentacién e informacion
presentada por la recurrente, pudo determinar que el concentrado de plomo y zinc por los que la
almacenera emiti6 los Holding Certificates y que luego fueron liberados es el mismo concentrado que
posteriormente aparece facturado como venta a dos clientes: ., loque
indicé que se corroboré con los documentos de liberacion en los que se sefiala que “los concentrados por
los cuales fueron emitidos los Holding Certificates estan liberados y deben ser puestos en la nave
correspondiente en una fecha determinada" y aun mas las guias de remisidn que sustentan la salida del
almacén muestran que el concentrado sera trasladado a dichas naves. En ese sentido, indica que la
afirmacién de la recurrente en el sentido que el concentrado por el cual se emitieron los Holding
Certificates no guarda relaciéon con las facturas emitidas, no es vélida, puesto que de los documentos y
controles demuestran que si existe dicha refacién.

Que manifiesta que segun los contratos suscritos con BHL Resources Limited Inc., el primer pago debia
efectuarse al 90% del valor estimado del concentrado hasta el momento en que se emita la factura
provisional y efectuarse a los 10 dias de la fecha del conocimiento de embarque, sin embargo, dicha
clausula en {a practica no se aplicé y por tanto, no se cumplié con lo sefialado en los contratos. Agrega
que en el caso del cliente S.G.P. se sefialé que el pago provisional seria el 85% del valor estimado del
concentrado y los precios al momento de la factura provisional, 20 dias_después de la fecha del
conocimiento de embarque, sin embargo, esta clusula tampoco se cumplié en la practica.

Que advirti6 que se habian identificado, conforme sefalé en el Anexo N° 3 del Resultado del
Requerimiento N° 0122060001762 y en el Anexo N° 3 del Resultado del Requerimiento N°
0122060001840, la realizacién de pagos adelantados respecto a los Holding Certificates, sobre lo cual
indicé que se demuestra que no se trata de coincidencias y afade que la forma de pago de las
transacciones no desnaturaliza que la transferencia de propiedad de los bienes no se haya efectuado.
Asimismo, sefiala que el release es un documento emitido por el banco del exterior que da autorizacion a
la almacenera a liberar los Holding Certificates por cuenta de BHL Resources Limited inc., déandole
instrucciones acerca de la nave donde seran enviados, en e! cual se detalla el nimero del Holding
Certificate, fecha, material y peso.

Que en relacién al Punto 2 del Requerimiento, la Administracion dejé constancia que la recurrente
presentd los Contratos P0297 y P0279 suscritos con | . por concentrado de
zinc; que en relacion con las facturas detalladas en el Anexo N° 2 presenté la documentacion solicitada, el
movimiento del Kardex de dichos concentrados y respecto al punto 3 del mismo requerimiento, que la
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recurrente sélo habia presentado el contrato de Servicios Mineros Integrales de Almacenamiento suscrito
con ) del 21 de marzo de 2006.

Que mediante el Punto 1 del Requerimiento N° 0122060002174 (fojas 5563 a 5567 del Expediente N°
3383-2008), la Administraciéon requirié a la recurrente determinar la cantidad e importe de concentrado
que ingresé mediante el Régimen de Admisién Temporal, con relacién a las Facturas N° 001-3146, 001-
3219, 001-3229, 001-3234, 001-3366, 0013393, 001-3415, 001-3444 y 001-3476, que fueron informadas
en el Programa COA /PDB Exportadores durante el periodo comprendido entre agosto 2005 y julio 2006,
como exportaciones realizadas.

Que en el Punto 2 del mismo anexo, solicité a la recurrente presentar el comprobante de pago, el
documento que sustente la cancelacién y los asientos correspondientes a la provision y pago de las
adquisiciones efectuadas mediante las Facturas N° 001-116 y 001-117.

Que en el Anexo N° 01 del Resultado del presente requerimiento (fojas 5560 a 5562 del Expediente N°
3383-2008), la Administracién dejé constancia del cuadro presentado por la recurrente con el detalle de la
informacién solicitada, adjuntando fotocopia de facturas de proveedores, declaraciones unicas de aduana
de admisién temporal, certificados de analisis, carta de porte internacional por carretera, cuadros de
insumo producto, facturas de ventas, declaraciones Gnicas de aduanas de exportacion, bill of lading,
cuadros relacién de insumo producto y certificados de peso y andlisis, lo que permitié identificar el tipo de
operaciones que corresponden. Asimismo, dejo constancia que la recurrente habia presentado copia de
las Facturas N° 001-000116 y 001-000117, comprobantes de subdiarios de bancos, ingresos y egresos,
sub-diarios de registro de compras locales y comprobantes de retencion.

Que mediante el Punto 1 del Requerimiento N° 0122060002238 (fojas 5354 a 5366 del Expediente N°
3383-2008), la Administracién solicitd a la recurrente explicar y sustentar los motivos por los cuales no
gravéd con el Impuesto General a las Ventas la venta de concentrado de plomo y zinc depositado en las
almaceneras domiciliadas en el pafs, por cuya transferencia de propiedad se emitieron los Certificados de
Propiedad (Holding Certificates), teniendo en cuenta que: a) a la fecha de emision de los Holding
Certificates los bienes se encontraban en el pais depositados en los almacenes y fueron transferidos a
BHL Resources Limited Inc. antes de su embarque para exportacién, b) que los Holding Certificates
fueron emitidos a la orden del banco del exterior y por cuenta de BHL Resources Limited Inc. (empresa
matriz que posee el 90.8% de las acciones de BHL PERU), los cuales le permitieron a BHL Resources
Limited Inc. ejercer el derecho de propiedad sobre los bienes y cederlos a un tercero, ¢) que el documento
denominado release o instruccién de liberacién de los Holding Certificates, emitido con fecha anterior al
embarque, identifica como propietario de los bienes a BHL Resources Limited Inc. y a través de dicho
documento se da instrucciones para realizar embarques respecto del concentrado, d) que el destinatario
final de los bienes declarados en las declaraciones Unicas de exportacién no sea BHL Resources Limited
Inc., sino importadores distintos a éste, y e) que los pagos adelantados se hayan efectuado no siguiendo
lo dispuesto en los contratos, sino en fechas anteriores o posteriores a lo que éste establece.

Que cabe mencionar que en el Anexo N° 1-1 del requerimiento citado, la Administracion detallé las
Observaciones a la base imponible del Impuesto General a las Ventas por emisién de Holding Certificates
sobre ventas de concentrado de plomo y zinc (fojas 5360 a 5363 del Expediente N° 3383-2008), en el
Anexo N° 1-2 mostré el Detalle de la operaciones de venta de concentrado de plomo y zinc efectuadas
mediante la emisién de Holding Certificates (fojas 5357 a 5359 del Expediente N° 3383-2008); en el
Anexo N° 1-3 el Detalle de comprobantes de pago referidos al ingreso/salida de bienes bajo el régimen de
admisién temporal y relacionados con la emisién de Holding Certificates (fojas 5355 y 5356 del
Expediente N° 3383-2008); y, en el Anexo N° 1-4 las Notas de contabilidad relacionadas con facturas que
se emitieron por operaciones con Holding Cettificates (foja 5354 del Expediente N° 3383-2008).

Que en respuesta al citado requerimiento, la recurrente presenté escrito de fecha 7 de noviembre de 2006
(fojas 5306 a 5310 del Expediente N° 3383-2008), a través del cual, en primer término reitera que la
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emisiéon de los Holding Certificates no genera la obligacion de pagar el Impuesto General a las Ventas,
pues se trata de una garantia otorgada a favor de entidades financieras del exterior que no supone de
manera alguna la transferencia de propiedad de nuestros concentrados de plomo y zinc; por lo que, al no
verificarse la hip6tesis de incidencia contenida en el inciso a) del articulo 1° de {a Ley del Impuesto
General a las Ventas no existe obligacién de pagar dicho impuesto por las operaciones materia de
andlisis. Indica que la afirmacién de la Administracion respecto a que los mencionados documentos
constituirian certificados de propiedad no expresan ningun fundamento, pues se ha prescindido no solo
del tenor de los documentos, sino también del analisis de la legislacion extranjera que los regula.
Respecto a la afirmacién de que los concentrados habrian sido depositados en almaceneras domiciliadas
en el pais, pretendiendo equiparar a las empresas que actian como simples depositarias de estos bienes
con almacenes generales de depositos regulados por la Superintendencia de Banca y Seguros facultados
a emitir certificados de depésitos que si permiten la transferencia de propiedad, solicita a la
Administracién, bajo responsabilidad, que meritie una vez mas la verdadera naturaleza de los
documentos que son materia de reparo y tenga en cuenta los argumentos que se detallan a continuacion.

Que indica que la afirmacion de que en la fecha de emisién de los Holding Certificates los bienes se
encontraban en el pais depositados en los almacenes y fueron transferidos a BHL Resources Limited Inc.
antes de su embarque para exportacion, resulta equivocada y carente de sustento legal y factual toda vez
que los Holding Certificates no constituyen titulos valores ni documentos cuya emision tenga por efecto
legal la transferencia de propiedad de los bienes respecto de los cuales se expide. Dichos documentos
sélo constituyen certificaciones emitidas con fines de garantia y segun legislacion extranjera para
acreditar la existencia de inmovilizacién de bienes (concentrados mineros) que sirven de respaldo de
créditos o financiamientos recibidos. Explica que, en todo caso, su naturaleza es similar a la de un
warrant o a la de una prenda sobre bienes fungibles que de manera alguna implican la transferencia del
derecho de propiedad. Manifiesta que si la Administracion considera que los Holding Certificates suponen
la transferencia del derecho de propiedad de los concentrados a los cuales se refiere debe sefialar cual
es la norma del Cédigo Civil en la cual ampara su afirmacién, lo que no ocurre en el presente caso.
Agrega que los auditores no han merituado el hecho que los Holding Certificates se encuentran sometidos
a legislacion extranjera, la cual regula todos los efectos juridicos del otorgamiento de los mismos y la que
resulta aplicable a las operaciones llevadas a cabo entre las partes de conformidad con lo establecido en
el articulo 2095° del Cédigo Civil, por lo que, en todo caso, cualquier tipo de reparo u observaciéon por
parte de SUNAT debe partir necesariamente por el anélisis de la ley aplicable.

Que manifiesta que la indicacién de que los Holding Certificates emitidos a la orden de los bancos del
exterior y por cuenta de BHL Resources Limited Inc. permiti6 a esta empresa ejercer el derecho de
propiedad sobre los concentrados de la recurrente y a su vez cederlo a un tercero carece de todo
fundamento, toda vez que los Holding Certificates no permiten ejercer a BHL Resources Limited Inc. ni a
los bancos del exterior derecho de propiedad alguno sobre los concentrados, el cual se mantiene en
poder de su empresa. Dicho derecho de propiedad queda acreditado por el hecho verificado en la
fiscalizacién, que los Holding Certificates son liberados por los bancos del exterior como ocurre con
cualquier tipo de garantia, lo que ha permitido a su empresa exportar los concentrados, sea a su cliente
BHL Resources Limited Inc. o a otras compafias extranjeras.

Que indica que se pretende sostener que el documento denominado release o instrucciones de liberacion
de los Holding Certificates identifica como propietarios de los bienes a BHL Resources Limited Inc. y a
través de los mismos se instruye a esta empresa para realizar los embarques de los concentrados, lo que
afirma que es falsa, puesto que en ningun momento los documentos de liberacién de las garantias
identifican como propietarios de los bienes a BHL Resources Limited Inc., por lo que esta aseveracion
resulta temeraria y desde ya da lugar a las responsabilidades correspondientes. Los documentos de
liberacién expedidos por los bancos extranjeros estan dirigidos a las empresas depositarias y sirven para
levantar parte o el total de las garantias representadas en los Holding Certificates a fin de que los bienes
puedan ser libremente dispuestos por sus propietarios, en el presente caso BHL PERU. El hecho que en
algunos instrumentos de liberacion sé mencione que los mismos se otorgan por cuenta de BHL
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Resources Limited Inc. sélo pretende dejar constancia que tales documentos se han expedido a solicitud
de esta empresa en su calidad de deudora de los bancos extranjeros y en cuyo favor su empresa ha
constituido las garantias representadas por los Holding Certificates (tal como ocurriria, por ejemplo en el
caso de una hipoteca o prenda constituida en respaldo de un tercero).

Que indica que segun SUNAT, el hecho que el destinatario final 'de los bienes consignados en las
declaraciones de exportacién no sea BHL Resources Limited Inc., sino terceros, evidenciaria que esta
empresa los ha revendido a favor de terceros, lo cual califica como absurdo y equivocado, pues el hecho
que los bienes sean remitidos en ciertas ocasiones a terceras empresas distintas de su cliente, s6lo
constituye el ejercicio de la potestad que este Uitimo tiene en su calidad de comprador, quien esta
facultado a indicarnos el lugar y la persona a la cual desea que los bienes se entreguen en su nombre. La
recurrente no mantiene ningun tipo de relacién juridica con dichos destinatarios de los bienes y las
relaciones juridicas que éstos pudieran tener con BHL Resources Limited Inc. no modifican la naturaleza
de exportacién de la operacién llevada a cabo por su compania.

Que en cuanto a que los pagos adelantados no se han efectuado conforme a los contratos, sino en fecha
anterior o posteriores a las pactadas, indica que los adelantos que les fue entregados por BHL Resources
Limited Inc. constituyen en esencia financiamientos otorgados al amparo del contrato de crédito celebrado
con dicha compafiia y que fueron compensados con el precio pactado con las exportaciones de
concentrados.

Que en el Anexo N° 01 del Resultado del presente requerimiento (fojas 5330 a 5352 del Expediente N°
3383-2008), la Administracién, luego de resefiar lo manifestado por la recurrente en su escrito de
respuesta al requerimiento, de describir las operaciones realizadas por la recurrente y de la
documentacion presentada, como contratos de compraventa de los concentrados minerales a sus clientes
i , asi como de los Holding, sefialé que de su andlisis, cabia indicar
que los Holding Certificates fueron emitidos por las almaceneras por instruccion de Estos
certificados se encuentran a la orden del banco del exterior y por cuenta de BHL Resources Limited Inc. y
no por cuenta de quien debia ser la beneficiada, pues, los concentrados ingresados a los
almacenes eran de su propiedad y se encontraban en stock a la fecha de la emision de los certificados,
tal cual evidencian los controles en los depésitos. Asi la empresa que aparece siendo la poseedora de los
bienes antes de su embarque es BHL Resources Limited Inc., es decir, cuando aun los bienes estuvieron
en los almacenes. Con relacién a la afirmacién que los Holding Certificates son de naturaleza similar al
warrant indica que la funcién econémica de los warrant segun la legislacion comercial es la de un
documento que permite obtener financiamiento a corto plazo (menor a un afio) y en caso de
incumplimiento, el acreedor o beneficiario pueda cobrar ese crédito solicitando la venta (remate)
extrajudicial de la mercaderia gravada. En el caso analizado la unica entidad beneficiaria que podra
cobrar el crédito o rematar los bienes es el banco del exterior y no En dicho contexto no se
desprende que favorezca a la recurrente, siendo mas bien que el mismo se asemeje a lo que la Ley de
Titulo Valores identifica como Certificado de Depésito, documento que facilita las transacciones
mercantiles sobre bienes en el contenido.

Que agrega que los Holding Certificates son documentos mediante los cuales se le reconoce al banco
segun las clausulas incluidas en los mismos: disposicién total, dominio legal, usufructo y derecho
irrevocable sobre los bienes y el derecho de posesion sobre los mismos, y que siendo ello asi es BHL
Resources Limited Inc. quien aparece como sujeto principal en su calidad de propietario (poseedora de
los bienes) en dicha operacion, y la que permite luego al banco derechos sobre los bienes materia de
analisis, asi como los derechos de posesion, derecho a ingresar para inspeccionar el material, y el
derecho a ingresar al lugar y otros. Es en virtud de dicho documento que fa Administracion asevera que
los bienes en el pais ya habian sido transferidos a BHL Resources Limited Inc.

Que afiade que a través del certificado de liberacién o release emitido por el banco del exterior, se
autoriza al almacén a proceder al embarque de los concentrados por cuenta de BHL Resources Limited
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Inc., lo cual sucede cuando aun los bienes estadn en el pais y en el depdsito, reconociendo que la
empresa es |la poseedora de los bienes. La oportunidad de la liberacion y su alcance se refleja en la carta
de respuesta al Requerimiento N° 0122060002103 en la que la recurrente sefiala que entiende que la
liberacion de la garantia ocurre cuando su cliente devuelve los préstamos recibidos o cuando asegura un
comprador para los bienes que, a su vez adquirird de su empresa, de tal forma que el banco puede tener
certeza que su cliente cuenta con los fondos suficientes para cancelar el préstamo. Al respecto, la
Administracién afirma que la liberacién de los Holding Certificates sobre los concentrados, ya contaban
con un cliente que en este caso no era BHL Resources Limited Inc. sino un tercero.

Que al respecto explica que de la revisién y andlisis de la documentacion, se tiene que el exportador de
los concentrados no es | sino que la operacién de exportacion la realizé por cuenta de BHL
Resources Limited Inc. después de haber realizado una transferencia interna en el pais y por tantoc BHL
Resources Limited Inc., el nuevo comprador, estaba facultado a indicar el destino de los bienes, el lugar y
la empresa a la cual se entregarian los bienes. Asi se verificé que en los conocimientos de embarque se
designa en el casillero consignatario la expresién to order (a la orden) en el casillero notify address
(direccién a notificar) nombre y direccion de la empresa del exterior distinto a BHL Resources Limited Inc.
cuya direccién es en Panama. Asimismo, verifico que de la misma declaracién constaté que el lugar de
destino que aparece en el rubro Port Discharge (Puerto de descarga) es el mismo que aparece en el
detalle de las facturas de los concentrados que BHL Resources Limited Inc., adquiere de la recurrente. En
ese sentido, la Administracion afirma que por el destino de los concentrados los mismos estan dirigidos a
otros clientes en el exterior, no directamente a BHL Resources Limited Inc. lo cual se corrobora con lo
expuesto por la recurrente, quien segun respuesta a dicho requerimiento sefiala que BHL Resources
Limited Inc. en su calidad de compradora asume la facultad de disponer el iugar y la empresa o terceros a
quien se entregaran los bienes. A partir de ello, concluye que antes de la salida de los bienes del pais,
BHL Resources Limited Inc. ya disponia de los bienes.

Que en relacién a los pagos adelantados sobre la venta de los concentrados, la Administracion sefial6
que segun el contrato de compraventa, los adelantos por la venta de concentrados debian efectuarse
luego de 10 dias del embarque, sin embargo, esta clausula no se cumpli6é en los hechos. Esto fue asi, en
cuanto al plazo y la forma convenidos en el contrato (85% o 90% del valor estimado) y de la verificacion
de la documentacion, se verificd que estos pagos fueron efectuados anticipadamente a la fecha de
embarque y también posteriormente, sin embargo, ello no desnaturaliza que la transferencia de propiedad
no se haya efectuado y se de nacimiento a la obligacion tributaria.

Que respecto al Contrato de Linea de Crédito firmado el 26 y 31 de julio de 2005, presentado por la
recurrente, advierte que dicho contrato no se encuentra incluido en la Nota 10 a los Estados Financieros
Auditados realizado por BDO Pazos, Lopez de Romarnia, Rodriguez Auditores y Consultores, ni en el Libro
de Actas General de Accionistas mostradas sélo a partir del 3 de agosto de 2005. Respecto del analisis
del citado contrato y de lo afirmado por la recurrente en el sentido de que los adelantos que le fueron
entregados por BHL Resources Limited Inc. constituyeron en esencia financiamientos otorgados al
amparo del Contrato de Crédito celebrado con dicha compaiiia y que fueron compensados con el precio
pactado con las exportaciones de concentrados, indica que dichos pagos efectuados corresponderian
bajo la definicién del articulo 1665° del Cédigo Civil a Falso Mutuo, es decir, a adelantos que se dieron a
cuenta de concentrados en un contrato de compra-venta, pues, bajo la definicién del mutuo lo que debe
devolverse es el mismo bien que se recibe. En virtud a'ello, infiere que los adelantos otorgados se
realizaron dentro del alcance de un contrato de venta, los cuales aseguraron la adquisicién de los
concentrados por parte de BHL Resources Limited Inc. ante la recurrente, y que a través def Contrato de
Mutuo, el dinero que se recibi6 fue devuelto a través de una deuda por cobrar representada por la venta
de concentrados, que se compensé con esta linea de crédito otorgada, no origindndose la devolucion del
mismo bien objeto de contrato, lo que se reafirma con lo sefialado en la Clausula 3.3 del Contrato de
Linea de Crédito y en la Carta de fecha 7 de noviembre de 2006 de la recurrente.
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Que de otro lado, la Administracion deja constancia del Escrito N° 000-T1002-2006-225319-2 del 10 de
noviembre de 2006, presentado por la recurrente en respuesta a los Requerimientos N° 0122060002103 y
0122060002035, en el cual se mencionan argumentos planteados en el escrito del 7 de noviembre de
2006. Al respecto, la Administracion sefiala que mientras que en el escrito del 10 de noviembre de 2006,
respecto a los préstamos recibidos de BHL Resources Limited Inc., la recurrente manifiesta que su
intencion no es la de vincular los préstamos que le concede BHL Resources Limited Inc. a las ventas de
concentrados a favor de dicha empresa, sino que se refirieron al financiamiento que ésta les concede con
el unico y exclusivo propésito de demostrar su interés en su liquidez y solvencia, para lo cual no se
requiere que los préstamos concedidos por BHL Resources Limited Inc. se encuentren vinculados
contablemente a las operaciones con Holding Certificates, en el escrito del 18 de octubre de 2006 sefiala
que dichos financiamientos en muchas ocasiones los recibe a partir de los recursos que BHL Resources
Limited Inc. ha obtenido en el exterior con la garantia de los Holding Certificates, reiterando el empleo de
los Holding Certificates como simples mecanismos de garantia ya sea para que su cliente se financie, los
financie o adquiera los bienes que la recurrente vende.

Que asimismo, en relacion a los préstamos, haciendo referencia a los escritos de fecha 21 de setiembre y
2 de octubre de 2006 de la recurrente en los que indicé que el financiamiento otorgado por BHL
Resources Limited Inc. se encontraba relacionado con la emisién de los Holding Certificates, la
Administracién sefialé que de la verificacion de las cuentas y registros, se aprecia que los préstamos
contabilizados como cuentas por pagar no guardan relacién con dicha apreciacién y méas bien no queda
claro el hecho que si la razén de la emision de los Holding Certificates fuera para la obtencion de
recursos, dado que cuando se recibieron los mismos fueron aplicados como adelantos de las ventas en
algunos casos, puesto que los demas pagos se realizaron con posterioridad. Acota la Administracién al
respecto que mas bien resulta que en los casos en que se realizaron los adelantos con fecha anterior al
embarque, éstos se dieron para asegurar la adquisicién que BHL Resources Limited Inc. realiz6 sobre
ventas que la recurrente le efectud y que se relacionan con los Holding Certificates; y afiade que los
adelantos por las ventas tuvo un efecto contable que se tradujo en cargo a la cuenta 1045 Cuentas
Corrientes y abono a la cuenta 1215 Concentrados - Cuentas por Cobrar, que la forma de pago de las
transacciones no desnaturaliza que la transferencia de propiedad de los bienes se haya efectuado a
través de estos documentos en el territorio nacional.

Que respecto a lo afirmado por la recurrente de que no todos los Holding Certificates contienen la
clausula "El Banco tiene dominio legal y usufructo de los concentrados, la Administracién indica que los
certificados tienen términos vinculantes a la disposicion, dominio, tenencia irrevocable, los cuales explican
la funcionalidad que tuvieron en la venta de concentrado y la importancia como documento en dicha
operacién. Asimismo, en relacién al argumento de la recurrente de que si bien en algunos certificados de
liberacién se menciona que estos documentos se otorgan por cuenta de BHL Resources Limited Inc. y
que ello sélo ha sido sefalado con el propdsito de dejar constancia que tales documentos han sido
expedidos a solicitud de esta empresa en su calidad de deudora de los bancos extranjeros y en cuyo
favor su empresa ha constituido las garantias representadas por los Holding Certificates, la
Administracién manifiesta que los certificados de liberacién son emitidos por el banco del exterior dando
aviso a la almacenera que las cantidades por las cuales se emitieron los Holding Certificates y por cuenta
de BHL Resources Limited Inc. deben ser enviadas a la nave para proceder a su embarque y que el aviso
lo realiza el banco a BHL Resources Limited Inc., no interviniendo en esta comunicacion la recurrente,
mas aun, en los certificados emitidos por el Standard Bank éste deja constancia de que los bienes
permaneceran en su poder todo el tiempo, compromiso que lo ratifica al solicitar que se le envie entre
otros documentos el conocimiento de embarque. :

Que acota la Administracion al respecto que existe relacion entre las cantidades y bienes por las cuales
se emitieron los Holding Certificates con las ventas efectuadas por la recurrente y la posterior exportacion
efectuada por BHL Resources Limited Inc., con tramites aduaneros realizados por la recurrente, io que
indica que se evidencia con el hecho de que la recurrente enlazé los concentrados incluidos en los
Holding Certificates con las facturas emitidas, de que se requiri¢ a la recurrente en forma reiterada la
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conciliacion de ambos documentos a nivel de cantidades y que adjunte la documentacién sustentatoria de
ser el caso, hecho que no ocurrié segun consta en el Resultado del Requerimiento N° 0122060002035;
agregando que, sin embargo, esta situacion no modifica que se trate de bienes distintos a los transferidos
y que son materia de analisis. Asimismo, el auditor fiscal dej6 constancia al respecto, que la conciliacion
la realizé un tercero (almacén), que identificé los lotes de ingreso de dicho concentrado en el almacén, su
permanencia a la fecha de la emisién de los Holding Certificates y los lotes de salida; y agrega que ello se
sustenta con las guias de remision y los certificados de liberacidn presentados por la recurrente,
confirmando que son los mismos bienes.

Que la Administracién hace una descripcién de la definicion de certificado de depésito o certificado de
tenencia (irrevocable Holding Certificate o Warehouse Certificate, citando los articulos 923°, 947°, 948°,
1529° y 1580° del Codigo Civil, de doctrina, jurisprudencia , sostiene que las operaciones de venta
contenidas en los Anexos N° 1, 1-1, 1-2, 1-3, 1-4, 1-5 y 1-6 del Resultado del Requerimiento N°
0122060002238, durante el periodo agosto de 2005 a julio 2006, constituyen ventas gravadas con el
Impuesto General a las Ventas debido a que dicho impuesto grava la venta en el pais de bienes muebles,
como es el caso de los concentrados depositados en los almacenes de depdsito.

Que la Administracién explica que la tradicion, en el caso de la venta de concentrado a BHL Resources
Limited Inc., tiene lugar cuando la recurrente éntrega a su cliente el Holding Certificate mediante el cual
se transfiere la posesion, el dominio, disposicion y uso del concentrado que se encuentra depositado en
las almaceneras ubicadas en territorio nacional, sin haber emitido las facturas de ventas
correspondientes; y que tan es asi que en forma simultanea este certificado puede trasladar a la entidad
financiera de! exterior los derechos sobre el mismo concentrado.

Que en cuanto al punto referido a que las transferencias de propiedad se realizaron con anterioridad a la
fecha de exportacion, citando el articulo 33° de la Ley dei Impuesto General a las Ventas, el articulo 54°
de la Ley General de Aduanas y las Resoluciones N° 01242-1-2002 y 0399-42003 emitidas por el Tribunal
Fiscal, la Administracién indica que al haberse transferido la propiedad del concentrado de la recurrente a
BHL Resources Limited Inc. en los almacenes de dep6sito, dicha transferencia se encuentra gravada con
el Impuesto, acotando que el hecho que la recurrente haya efectuado el embarque y envio del
concentrado objeto de venta por indicacién de su cliente no domiciliado y haya gestionado ademas a su
nombre los tramites correspondientes al régimen aduanero de exportacién, por lo cual obtuvo la
declaracion Unica de exportacién, la orden de embarque y el conocimiento de embarque, no niega que la
operacion de venta de los productos indicados a exportarse tuvo lugar en el pais a favor de su cliente,
siendo a partir de ese momento que dichos productos pasaron a ser propiedad de BHL Resources Limited
Inc., para luego ordenar la realizacién de los tramites de exportacion procediendo a la liberacion formal de
los Holding Certificates.

Que las conclusiones de la Administracion al respecto son las siguientes (fojas 5331 del Expediente N°

3383-2008):

1. “Se ha establecido que en los contratos de venta para exportacién de concentrado celebrados entre

"y su cliente del exterior, el titulo de propiedad pasa del vendedor al comprador una vez
que el vendedor recibe en algunos casos el primer pago o pago provisional sobre la venta de
concentrado.

2. Se ha establecido que los Holding Certificates (Certificado de Depdsito o Tenencia como lo denomina
el contribuyente) emitidos por las almaceneras . 1 solicitud de la
empresa, a favor del banco del exterior y por cuenta de BHL Resources Limited Inc. durante el periodo
agosto 2005 hasta el mes de julio 2006, es un titulo representativo de propiedad y tiene las mismas
finalidades que un titulo valor regulado por nuestra normatividad; y el hecho que no se encuentre
expresamente referido como tal en la ley resulta irrelevante, pues el usuario del documento es el
comprador no domiciliado a quién no se le aplica las leyes vigentes en el Pert. Esto se confirma en los
casos que el banco del exterior tiene el control absoluto sobre los bienes depositados en los
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almacenes aduaneros, una vez que el Holding Certificate es entregado por la empresa (cliente del
exterior), dado su caréacter de instrurmento financiero.

3. Se ha establecido que no se han emitido las facturas por los adelantos derivados de la emisién de los
Holding Certificates al recibir los adelantos de los concentrados a nombre del cliente del exterior. Sin
embargo, éstos se registraron contablemente, debitdndose a la cuenta 1045 Cuentas Corrientes y

~abono a la cuenta 1215 Concentrados Cuentas por Cobrar.

4. Se ha establecido que si existe relacién entre los bienes representados por los Holding Certificates y
los bienes consignados en las facturas de exportacion. Esta afirmacién se sustenta en los controles
operativos de terceros, los que identificaron los lotes de ingreso de dicho concentrado en el almacén,
su permanencia a la fecha de la emisién de los Holding Certificates y los lotes de salidas, es decir, son
los mismos bienes que son transferidos en territorio nacional antes de su exportacion.

5. Se ha demostrado que la sola emisién del Holding Certificate es suficiente para que el banco del
exterior tenga la posesién, tenencia, dominio legal, uso y disposicion sobre los bienes y designe a un
representante para la inspeccion fisica de los bienes que forman parte del certificado, con lo cual
queda claro que la sola tenencia de dicho documento le otorga derechos y facultades sobre los
mismos.

6. Se tiene que los certificados de liberacién son emitidos por el banco del exterior y es éste quien a
través de la almacenera libera la cantidad de concentrado que se incluye en los Holding Certificates y
asimismo, da instrucciones para que estos bienes que ya han sido objeto de transferencia intema
cuando aun estan en el almacén, sean embarcados por orden y cuenta de BHL Resources Limited
Inc., embarque que realiza BHL PERU conjuntamente con el trémite aduanero.

7. Se verificé que el Contrato de Lineas de Crédito cumple en estos casos las funciones de un Contrato
de Compraventa, cuyos desembolsos efectuados por BHL Resources Limited Inc. aseguraron la
adquisicién de los concentrados relacionados con los Holding Certificates tal cual se desprende de las
cladusulas del mismo."

Que en virtud a ello, la Administracién asevera que a través de la emisién de los documentos
denominados Holding Certificates se transfiere la propiedad de los bienes depositados en los almacenes,
por lo que grava con el Impuesto General a las Ventas las transferencias de concentrado consideradas
por la recurrente como exportacion, al haber sido realizadas en el pais.

Que mediante el Anexo N° 01 del Requerimiento N° 0122060002452 (fojas 5292 a 5298 del Expediente
N° 3383-2008), en virtud de lo establecido en el articulo 75° del Cédigo Tributario, la Administracion
requiri6 informacién adicional sobre las observaciones realizadas en los Resultados del Requerimiento N°
0122060002238, en cuyos Anexos N° 1-1 al 1-6, determiné una base imponible del Impuesto General a
las Ventas, por un monto total de S/. 242'642,621.46, correspondientes a los periodos agosto de 2005 a
jutio de 2006. .

Que en el Anexo N° 01 del Resultado del presente requerimiento (fojas 5288 a 5291 del Expediente N°
3383-2008), la recurrente, haciendo referencia al escrito presentado por la recurrente en respuesta al
requerimiento, sefaldé que la remision a la Ley de Titulos Valores se realiza para sustentar que los
Holding Certificates tienen similares caracteristicas o requisitos que un titulo valor regulado a través de la
citada tey como Certificado de Depésito, aun cuando bajo el nombre de Holding Certificates no se
encuentren expresamente regulados en la misma. Acota que a los usuarios de los mismos (BHL
Resources Limited Inc. y el banco del exterior) no se les aplica las leyes peruanas en cuanto a titulo valor,
siendo que para ambos dicho documento representa un titulo negociable con valor.

Que sefiala que en relacién a que las partes han decidido someter los efectos juridicos de los Holding
Certificates a las leyes inglesas, para el hecho materia de andlisis (transferencia de propiedad) dicho
alcance no es aplicable, pues lo que es materia de controversia es la no afectacién al Impuesto General a
las Ventas de la transferencia de bienes efectuada en el pais por una empresa domiciliada a su vinculada
en el exterior, a la fecha de emisién de dicho documento y la puesta a disposicién del concentrado a
través de él.

W AT



N° 03315-1-2015

Que respecto a los contratos de compraventa, la Administracion ratifica que la clausula 13 remite a la 9,
afnadiendo que lo referido a los pagos no se cumplié segun lo pactado por las partes, pues en la mayor
parte de los casos el pago se efectué antes del embarque, por lo que en tal sentido, es a partir de dicho
momento y encontrandose los bienes en territorio nacional, que BHL Resources Limited Inc. podia ejercer
sobre dichos bienes todos los atributos del derecho de propiedad, pudiendo por tanto disponer del
concentrado. Agrega que las clausulas de los contratos de compraventa regulan 2 momentos distintos: el
de la entrega y el de la titularidad y riesgo, precisando que en el caso de la clausula de entrega se indica
el lugar y las obligaciones de entrega al adquirente, mientras que la clausula de titularidad y riesgo remite
al concepto de transferencia de propiedad del bien.

Que por tanto, la Administracién concluye que si bien es cierto que una venta en términos FOB se
relaciona a una exportacién en una compraventa internacional, no resulta aplicable lo afirmado por la
recurrente, pues la transferencia de propiedad de los concentrados se produjo cuando los bienes se
encontraban en los almacenes ubicados en el pais, hecho que se corrobora en los casos en que la
titularidad de la propiedad pasé del vendedor al comprador a la recepcion del pago. En ese sentido,
reitera el analisis y fundamento respecto a que a través de los Holding Certificates se transfiere la
propiedad y se deducia la parte proporcional informada en el rubro Exportaciones Realizadas y las
Exportaciones facturadas declaradas mensualmente conforme se detall6é en los Anexos mencionados del
Resultado del Requerimiento N° 0122060002238.

~ Que ahora bien, de los argumentos expuestos por la Administracién y la recurrente durante el
- procedimiento de fiscalizacién y en la etapa contenciosa tributaria (fojas 7544 y 7696 vuelta a 7699
vuelta), asi como de la revisién de la documentacion presentada por la recurrente, se tiene que las
operaciones de venta de concentrados sobre las que se emitieron los Holding Certificates materia de
reparo se sustentan en los Contratos de venta de concentrados celebrados por la recurrente con sus.
clientes |

Que en ese sentido, de conformidad a jurisprudencia emitida por este Tribunal Fiscal? en relacién al
andlisis para determinar si resultan gravadas o no con el Impuesto General a las Ventas aquellas
operaciones realizadas con la emisién de Holding Certificates o Warehouse Certificates cuyo tratamiento
de los contribuyentes fue como los de una exportacién y el reparo de la Administracién se sustenta en
que se tratan, en cambio, de operaciones de venta dentro del pais, corresponde revisar, en primer lugar,
los términos contractuales pactados por las partes en los contratos de compraventa de los concentrados
minerales con las referidas empresas.

Que respecto a la empresa BHL Resources Limited Inc., se aprecia que la recurrente celebré en los
ejercicios 2005 y 2006, 3 contratos de venta internacional de concentrado de plomo y zinc con la referida
empresa: S0137 de 17 de agosto de 2005, S0157 de 20 de diciembre de 2005 y S0159 de 20 de enero de
2006 (fojas 6579 a 6584, 6326 a 6331 y 6572 a 6578 del Expediente N° 3383-2008), a través de los
cuales se pacté la venta de 5,000 TMH de concentrado de plomo, a entregarse durante el mes de agosto
de 2005, de 30,000 TMH de concentrado de zinc, a entregarse durante el afio 2006, y de 40,000 TMH de
concentrado de plomo, a entregarse durante el afio 2006.

Nétese que parte del sustento de la Administracién para efectuar el reparo, segun se desprende de su conclusién 1 en el
Anexo N° 8 de la resolucion de determinacién impugnada, es que segin se establecidé de los contratos de venta para
exportacion de concentrados celebrados entre la recurrente y su cliente del exterior, el titulo de propiedad pasa del
vendedor al comprador una vez que el vendedor recibe en algunos casos el primer pago o pago provisional sobre la venta
de concentrados (foja 7544 del Expediente N° 3383-2008).

Resoluciones N° 05682-2-2009, 20290-1-2011 y 15613-1-2014, entre otras; en las que el analisis de las operaciones parte
de las figuras “traditio brevi manu”y "constituto posesorio” previstas por el mismo Cédigo Civil, a partir de lo cual se
reconoce que las partes pueden pactar contratos de compraventa en los que se establece que la propiedad de bienes
muebles se transfiere mediante su tradicién ficta, lo que incluye el momento en que ésta va a ocurrir, lo que, a su vez, se
sustenta en el reconocimiento del ejercicio de la autonomia privada de las partes dentro del marco legal previsto en el
Cadigo Civil.
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Que en la Clausula Tercera de los Contratos S0137, S0159 y S0157, las partes pactaron que las entregas
de los productos serian efectuadas en condiciones FOB ST Callao - Per(, segun lo definido en los
INCOTERMS 2000.

Que en la Clausula Novena de los mismos contratos, las partes acordaron que los pagos se efectuarian
por cada lote de concentrados embarcado en cada nave, los mismos que constituirian entregas
independientes pero efectuadas al amparo de dicho contrato, siendo que los pagos debian hacer en
délares americanos. Seguidamente, se definié los que serian el primer pago y pago final, conforme a
como se sefiala a continuacién:

“9.2 Primer Pago: EI COMPRADOR efectuard un primer pago por el 90% (noventa por ciento) del
valor estimado del embarque (...). Este pago se efectuaré a los 10 (diez) dias calendario de la
fecha del conocimiento de embarque.

Para efectos del pago antes referido, el VENDEDOR debera remitir via fax copia de los
siguientes documentos:

- Conocimiento de embarque

- Factura provisional

- Certificado de pesos y anélisis

9.3. Pago Final: Una vez conocido el resultado final se efectuarfa el pago del saldo al que hubiere
lugar, contra la presentacién de la Nota contable de ajuste final respectiva.”

Que por otro lado, en la Clausula Décimo Tercera - Titulo y Riesgo, se pacté que el titulo pasaria del
vendedor al comprador al momento del primer pago segun la Clausula Novena, numeral 9.2 del contrato.
Se anadié que el riesgo pasaria del vendedor al comprador al momento de entrega del material, tal como
estd indicado en la Clausula Tercera.

Que en relacién a la empresa S.G.P., la recurrente celebré los Contratos S0132 de 3 de junio de 2005 y
S0139 de 24 de agosto de 2005 (fojas 6560 a 6571 y 6548 a 6559 del Expediente N° 3383-2008), a
través de los cuales acordaron la transferencia de 15,000 toneladas métricas humedas 10% a opcion del
vendedor de mezcla de concentrado de plomo peruano y de 25,000 TMH +/- 10% a opcién del vendedor
de mezcla de concentrado de plomo peruano.

Que en la Clausula Quinta de los citados contratos se establecieron los alcances de la entrega de los
bienes, pactandose que se efectuaria a valor FOB ST Callao - Pery, segun los INCOTERMS 2000.

Que el pago por la venta de concentrados se pacté en la Clausula Octava de los referidos contratos,
estableciéndose que todos los pagos y la contabilidad se efectuarian en délares americanos para cada
envio de la siguiente manera:

“

‘Pago Provisional
El 85% (...) del valor estimado de los concentrados enviados, basado en el peso del vendedor y en

los ensayos, y los precios aplicables al momento de la emision de la factura provisional se pagaran al
comprador con la presentacién de los siguientes documentos 20 dias después de la fecha del
Conocimiento de Embarque:

(...)

- 3/3 originales del Conocimiento de Embarque sin restricciones (Clean on Board)

(.-)

Sequndo Pago Provisional

De ser necesario el comprador hard un segundo pago provisional 90 dias calendario después de la
fecha oficial de llegada al puerfo de destino del navio que trae la carga. Este segundo pago
provisional serd por el saldo debido del 100% del valor estimado de concentrados enviados de
acuerdo con la informacién méas reciente que se tenga.

Pago Fina
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El saldo, de haber, se pagara luego de la presentacién de la factura definitiva del vendedor tan pronto
como se conozca el peso, los ensayos y los precios del metal finales.

Si a la fecha del pago final, el vendedor tiene deudas con el comprador por haber recibido pago(s)
provisionales que excedan el monto debido establecido en la liquidacién definitiva, el Vendedor
remitird inmediatamente el monto de dicha deuda al comprador via transferencia telegréfica.”

Que por otro lado, en la Clausula Décima de los citados contratos con S.G.P. - Titularidad y Riesgo de los
referidos contratos, se establecié que la titularidad de los concentrados pasaria del vendedor al
comprador luego de efectuado el primer pago provisional, y que todos los riesgos por pérdida, dafio o
destrucciéon con respecto al concentrado, pasarian al comprador cuando dicho concentrado pasara la
borda del navio en el puerto de carga.

Que respecto a su cliente TECK COMINCO, la recurrente celebré con aquella los Contratos N° PB 75-
2/06-04 y PB 75-2/06-03 de fecha 21 de febrero de 2006 (fojas 6531 a 6547 y 6509 a 6539 del
Expediente N° 3383-2008) a través de los cuales se pactd la transferencia de aproximadamente 1,000
TMH de concentrado de plomo-plata de Uchucchacua y 1,000 TMH de concentrado de plata-plomo
boliviano., respectivamente

Que en la Clausula Sétima de los citados contratos, las partes pactaron que la entrega de los bienes se
efectuaria a valor FOB Callao - Perd, segun los INCOTERMS 2000.

Que en la duodécima clausula, Pago, las partes acordaron lo siguiente:

“12.1 Base:
El comprador pagaré por el concentrado recibido con la presentacién de los siguientes
documentos a Teck Cominco Metals Limited Raw Materials en Trall, British Columbia, Canada:
a) 2 de los 3 conocimientos de embarque sin restricciones (Clean on Board) como minimo.
b) Factura provisional del vendedor.
¢) Certificado provisional del peso y los ensayos del vendedor.
12.2 Primer Pago Provisional:
El primer pago provisional seré:
a) El 90% del valor estimado de un paquete.
b) Contra la factura del vendedor, basandose en la informacién més reciente que se tenga
disponible al momento de preparar la factura.
¢) 10 dias después de la fecha de llegada o el primer dia dtil a partir de entonces para el
primer paquete.
d) 40 dias después de la Fecha de llegada o el primer dia Gtil a partir de entonces para el
segundo paquete.” ’

Que por su lado, en la clausula décimo octava: Titularidad y riesgo, se establecié que la titularidad pasaria
del vendedor al comprador luego de efectuarse el primer pago provisional, asi como que el riesgo de
pérdidas, dafios y/o destruccion del concentrado pasaria del vendedor al comprador una vez que el
concentrado haya sido entregado al comprador tal como se describe en el articulo 7.

Que conforme se desprende de las clausulas contractuales pactadas por la recurrente con sus clientes
del exterior, resefiadas en los considerandos anteriores, el vendedor tenia la opcion de recibir de los
compradores diversos pagos en
distintos momentos, sin embargo, conforme lo precisan las cldusulas referidas a la transmision de
titularidad y riesgo, el momento de la transferencia de titularidad de la propiedad de los concentrados se
produciria, en el caso de BHL Resources Limited Inc., en el momento en que se realizara el Primer pago
definido en el mismo contrato y, en el caso de la venta de concentrados a las empresas

5, en el momento en que se realizaba el Pago provisional, conceptos que también se
definieron en cada contrato.
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Que al respecto, en la Resolucién N° 15613-1-2014, en observancia de la jurisprudencia reiterada del
Tribunal Fiscal al respecto, se ha sefialado que en estos casos se recoge el principio de la autonomia
que permite a las partes decidir el contenido y términos del contrato que van a celebrar, la naturaleza de
las prestaciones, las particularidades de su ejecucion, las modalidades a que esta sujeto el contrato, y
tratdndose de una transferencia de bienes, su tradicién ficta y la forma y momento en que ésta ocurriria.

Que ahora bien, respecto a los citados pagos, resulta relevante advertir que en cada una de las
definiciones de los conceptos de Primer Pago o Pago provisional, se condicionan éstos a la presentacion
de los conocimientos de embarque, documentos que se emiten por las empresas navieras para acreditar
la recepcion de la carga a bordo de la nave para transportarlas a su destino, y ademas se establece que
dichos pagos debian realizarse 10 6 20 dias después de la fecha del conocimiento de embarque, lo que
representa, en buena cuenta, el embarque previo de la mercaderia y que conforme a la jurisprudencia
emitida por el Tribunal Fiscal mediante las Resoluciones N° 09478-1-2013, 01354-2-2012, 01640-4-2010,
03404-2-2004, 0623-1-2000 y 0251-5-2001, entre otras, una exportacion se considera realizada en la
fecha de embarque de la mercancia, por lo que la fecha a considerar para determinar si una operacién de
venta de bienes califica como venta de bienes gravada con el Impuesto General a las Ventas o como una
exportacién es la del embarque de la mercancia.

Que conforme se desprende de los argumentos de la Administracién esbozados en los considerandos
anteriores, la recurrente no habria cumplido con lo pactado en las citadas clausulas y que, por otro lado,
verificé que BHL Resources Limited Inc. habia realizado pagos adelantados a la recurrente, los que segun
la Administracion debian ser considerados como el momento en que operd la transferencia de titularidad
de los concentrados en el contexto del contrato, desconociendo los argumentos de la recurrente en el
sentido de que cualquier pago anterior a la emisién de los conocimientos de embarque no podian tener la
condicién de primer pago o pagos provisionales, sino de simples adelantos, siendo que los pagos
aludidos por la Administracion correspondian a la linea de crédito otorgada por BHL Resources Limited
Inc. a favor de la recurrente.

Que asli, para efectuar los reparos y determinar los periodos a los que corresponden, la Administracion
tomo en cuenta la fecha en que fueron emitidos los Holding Certificates, tal como puede verificarse en fos
Anexos 1-1 a 1-6 del Resultado del Requerimiento N° 0122060002238 (fojas 5311 a 5329 del Expediente
N° 3383-2008), lo que se resume en el siguiente cuadro que muestra la vinculaciéon de fos Holding
Certificates acotados con las facturas, las fechas en que fueron emitidas, asi como los conocimientos de
embarque y las declaraciones de exportacion, documentacion obrante de fojas 6626 a 7192 del
Expediente N° 3383-2008:

Comprobante de Pago Nombre Fechas DUE Holdin Fecha de
del Conoc. Orden " 9 o Fecha Release o
Fecha N° Cliente Emb. Embarque Nro. Fecha Certificate N Liberacién
EJERCICIO 2005
31/08/2005 001-3146 - 29/08/2005 | 18/08/2005 | 118-2005-41-041108-01-2-00 | 05/09/2005 | CRMPB | 160105 | 16/08/2005 | 19/08/2005
CRMPB | 156105 | 05/08/2005
30/09/2005 001-3181 29/09/2005 | 22/09/2005 | 118--2005-41-046684-01-1-00 | 04/10/2005 | CRMPB | 153105 | 03/08/2005 | 22/09/2005

CRMPB | 180105 | 05/09/2005

CRMPB | 184105 | 07/09/2005

CRMPB | 189105 | 16/09/2005 | 27/09/2005
31/10/2005 001-3219 28/10/2005 | 20/10/2005 | 118--2005-41-053665-01-9-00 | 09/11/2005 | CRMPB | 213105 | 06/10/2005 | 20/10/2005

CRMPB | 212105 | 06/10/2005

CRMPB | 215105 | 12/10/2008
21/11/2005 001-3229 07/11/2005 | 04/11/2005 | 118-2005-41-056800-01-4-00 24./1/05 | CRMPB | 206105 | 03/10/2005 | 04/11/2005

CRMPB | 222105 | 18/10/2005

CRMPB | 225105 | 20/10/2005
30/11/2005 | 1,001-3234 25/11/2005 | 21/11/2006 | 118-2005-41-058882-01-8-00 | 06/12/2005 [ CRMPB | 197105 | 26/09/2005 | 22/11/2005

CRMPB | 230105 | 25/10/2005

CRMPB | 224105 | 20/10/2005
/é{ /(%/ A 0 U
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CRMPB | 229105 | 25/10/2005
CRMPB | 249105 | 14/11/2005
Ccw 87105 | 26/09/2005
Ccw 69105 | 10/11/2005
31/12/2005 001-3289 22/12/2005 | 19/12/2005 118-2006-41-002784-01-0-00 09/01/2006 | CRMPB | 237105 | 02/11/2005 | 19/12/2005
CRMPB | 238105 { 03/11/2005
CRMPB | 252105 1 17/11/2005
CRMPB | 253105 | 17/11/2005
CRMPB | 264105 | 29/11/2005
CRMPB | 268105 | 01/12/2005
CRMPB | 273105 | 07/12/2005
Ccw 70105 | 01/12/2005
31/12/2005 001-3288 2711212005 | 15/12/2005 118-2006-41-001845-01-6-00 05/01/2006 | CRMPB | 256105 | 23/11/2005 | 23/12/2005
CRMPB | 272105 | 06/12/2005
EJERCICIO 2006
27/01/2006 001-3325 28/01/2006 | 26/01/2006 118-2006-41-008618-01-0-00 08/02/2006 | CRMPB | 256105 | 23/11/2005 | 27/01/2006
CRMPB 1106 03/01/2006
CRMPB 7108 11/01/2006
CRMPB 9106 14/01/2006
Cw 1106 09/01/2006
Ccw 4106 19/01/2006
24/02/2006 001-3348 24/02/2000 | 21/02/2006 118-200641013159-01-0-00 07/03/2006 | CRMPB | 006f06 | 10/01/2006 | 22/02/2006
CRMPB 5106 10/01/2006
CRMPB 3106 03/01/2000
CRMPB 2106 03/01/2000
28/03/2006 001-3367 28/03/2006 | 24/03/2006 116-2006-41-019166-01-6-00 07/04/2006 CwW 10106 | 13/03/2000 | 23/03/2006
28/03/2006 001-3366 28/03/2006 | 24/03/2006 118-2006-41-019164-01-8-00 06/04/2000 | CRMPB | 17106 | 30/01/2006 | 23/03/2006
CRMPB | 24106 | 02/02/2000
CRMPB { 23106 | 02/02/2000
CRMPB | 221068 | 02/02/2006
CRMPB | 32106 | 16/02/2000
CRMPB | 27106 | 06/02/2000
CRMPB | 26106 | 06/02/2000
CRMPB | 35106 | 20/02/2000
CRMPB | 34106 | 20/02/2000
CRMPB | 38106 | 23/02/2000
CRMPB | 36106 } 21/02/2000
CRMPB | 47106 | 27/02/2000
10/04/2006 001-3393 08/04/2000 | 07/04/2000 118-2006-11-021857-01-5-00 26/04/2006 | CRMPB | 53106 | 13/03/2006 | 05/04/2000
CRMPB | 54106 | 13/03/2000
CRMPB | 055/06 | 14/03/2006
CRMPB | 60106 | 16/03/2000
CRMPB | 66106 | 28/03/2000
cw 11106 | 14/03/2000
cw 121086 17-00-00
10/04/2006 001-3415 26/04/2006 | 21/04/2006 118-2006-11-024355-01-0-09 09/05/2006 | CRMPB | 45106 | 27/02/2006 | 21/04/2006
CRMPB | 46106 | 27/02/2006
CRMPB | 56106 | 15/03/2006
CRMPB | 63106 | 20/03/2000
CRMPB | 62106 | 20/03/2000
CRMPB | 61106 | 20/03/2000
CRMPB | 69106 | 29/03/2000
CRMPB | 70106 | 30/03/2000
CRMPB | 75106 | 31/03/2000
CAMPS | 76106 | 02/04/2000
CRMPB | 86106 | 05/04/2000
CRMPB | 85106 | 05/04/2000
CcwW 8106 23/02/2000
CcwW 9106 01/03/2006
29/05/2006 001-3444 29/05/2000 | 25/05/2000 118-2006-41-031156-01-1-00 09/06/2006 | CAMPB | 82106 | 04/04/2006 | 26/05/2006
CAMPB | 87106 | 06/04/2006
CAMPB | 91106 | 10/04/2006
CAMPB | 90106 | 10/04/2006
CAMPB | 94106 | 11/04/2006
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CAMPB | 93106 | 11/04/2006

CAMPB | 92106 | 11/04/2006

CAMPB | 100106 | 26/04/2006

CAMPB | 99106 | 26/04/2006

CAMPB | 108106 | 02/05/2006

26/06/2006 001-3466 20/06/2006 | 13/06/2006 118-2006-41-035544-014-00 | 07/07/2006 | CAMPB | 102106 | 27/04/2006 { 02/06/2006
CAMPB | 111106 | 08/05/2006
10/07/2006 001-3476 02/07/2006 | 23/06/2006 | 118-2006-41-038106-01-8-00 | 17/07/2006 | CAMPB | 118106 | 15/05/2006 | 26/06/2006

CAMPB | 117106 | 15/05/2006

CRMPB | 120106 | 17/05/2006

CRMPB | 119106 | 17/05/2006

CRMPB | 122106 | 22/05/2006
10/07/2006 001-3477 02/07/2006 | 23/06/2006 | 118-2006-41-038105-01-1-00 | 18/07/2006 | CRMPB | 109106 | 03/05/2000 | 22/06/2006

CRMPB | 142106 | 07/06/2006

CAMPB | 141106 | 07/06/2006

CRMPB | 148106 | 19/06/2006

17/07/2006 001-3483 [ 19/07/2006 | 08/07/2006 118-2006-41-041480-01-8-00 | 01/08/2006 | CRMPB | 125106 | 23/05/2006 | 07/07/2006

CRMPB | 124106 | 23/05/2006

Que como se verifica de autos, aun cuando la Administraciéon sustenta también su acotacion en que la
recurrente habia recibido pagos adelantados de la empresa y que de
conformidad a lo establecido en el contrato de venta de concentrados respecto a la transferencia de
titularidad y de riesgo, ésta se habia producido en el momento en que se efectuaron dichos adelantos, no
se aprecia que la Administracion haya identificado las fechas de dichos adelantos (limitandose a sefialar
gue se hicieron unos antes y otros después del embarque), en cuyo caso, de ser cierta la afirmacién de la
Administraciéon respecto a que segun el contrato la transferencia se producia con cualquier pago
adelantado efectuado por sus clientes a la recurrente, correspondia que este Tribunal verificara dicho
hecho, lo que no ocurre en el presente caso, por lo cual aun cuando la Administracién haya verificado en
la contabilidad de la recurrente que los pagos adelantados fueron efectuados por BHL Resources Limited
Inc. con fecha anterior al conocimiento de embarque y que fueron registrados como pago a algunas
facturas cuyas operaciones son materia de controversia, ello no resulta relevante para determinar que en
dichos momentos se haya producido la transferencia de propiedad habida cuenta de lo dispuesto en las
clausulas contractuales antes citadas sobre el momento en que debia operar la transferencia de
titularidad.

Que sin embargo, en el presente caso, conforme se ha advertido del tenor de las clausulas referidas al
pago y al momento en que las partes pactaron que operaria la transferencia de tituiaridad, cabe concluir
que no puede considerarse cualquier pago adelantado que hubieran realizado los clientes a la recurrente
como Primer Pago o Pago provisional, toda vez que en el mismo contrato se describe de manera expresa
coémo debian realizarse los pagos para atribuirles dicha condicién, y segun su texto, éstos se hacian
después del embarque de los concentrados minerales, por lo que, en cualquier caso, la transferencia de
titularidad y de riesgo de los mismos, al encontrarse condicionada a la realizaciéon de dichos pagos, se
produjo después del embarque.

Que en ese sentido, no correspondia atribuir a dichas operaciones la naturaleza de ventas de bienes
gravadas con el Impuesto General a las Ventas, por lo que procede levantar el reparc efectuado por la
Administracién y revocar la apelada.

Que asimismo, en relacion al sustento de la Administracién de que la transferencia de propiedad de los
concentrados se realizé con la emisioén de los Holding Certificates, cabe sefialar que ha sido criterio
reiterado de este Tribunal para la resolucién de estos casos (Resoluciones N° 08974-3-2009 y 10813-3-
2010), considerar que no es en dicho momento que se consideran transferidos los minerales si no ha sido
pactado por las partes para ese efecto, por lo que no resulta relevante el hecho que en los Holding
Certificates se haya consignado que los almacenes hubieran establecido que los concentrados estaban
tanto a ia orden y disposicion de los bancos del exterior.
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Que cabe precisar que en la presente resolucion se aplica, como en los casos de las Resoluciones N°
05682-2-2009, 20290-1-2011 y 15613-1-2014, el principio de la autonomia de las partes de decidir el
contenido y términos de sus contratos, y en el caso de transferencia de bienes, de determinar la forma y
momento en que ocurriria ésta, sin embargo, la diferencia del fallo de los casos resueltos con dicha
jurisprudencia radica en que las clausulas que definian los pagos anticipados o anticipos a los que
aludian sus clausulas de transferencia de titularidad y riesgo, no condicionaban los mismos a la emisién
previa de los conocimientos de embarque, por lo que se determinaba la existencia de ventas internas, lo
que no ocurre en el presente caso, en el que los contratos de los que derivan las operaciones reparadas
precisan de manera expresa que los denominados Primer Pago o Pago Provisional deben ser posteriores
a la emision de los conocimientos de embarque correspondientes.

Que en atenciéon a lo expuesto, carece de objeto emitir pronunciamiento respecto a los demas
argumentos de la recurrente.

Multas

Que las Resoluciones de Multa N° 012-002-0011139 a 012-002-0011150 (fojas 7584 a 7595) fueron
emitidas por la infraccién tipificada en el numeral 1 del articulo 178° del Cédigo Tributario, por declarar
cifras o datos falsos u omitir circunstancias que influyeron en la determinacién del Impuesto General a las
Ventas de los periodos agosto de 2005 a julio de 2006 y que se establecieron como consecuencia del
reparo antes analizado, por lo que al haber sido levantado, cabe emitir similar fallo respecto a las citadas
multas.

Expediente N° 3369-2008

Que de autos se aprecia que en respuesta a la solicitud de devolucién de saldo a favor materia de
beneficio del periodo julio de 2006, presentada por la recurrente mediante el Formulario 4949 Expediente
N° 01931805 de fecha 11 de agosto de 2006 (foja 4984 de! Expediente N° 3383-2008), la Administracion
emitié la Resolucién de Intendencia N° 0120180005900, disponiendo la devolucién, por concepto de
saldo a favor materia de beneficio correspondiente al periodo julio de 2006 por la suma de S/
7'350,000.00. 3

Que sin embargo, mediante Resolucion de Intendencia N° 012-018-0006579-SUNAT de 11 de enero de
2007 (fojas 66 y 67 del Expediente N° 3369-2008), la Administracion indicé que debido a la fiscalizacion
realizada a la recurrente por los periodos de agosto de 2005 a julio de 2006 se habian emitido
resoluciones de determinacion del Impuesto General a las Ventas en las que se determiné la existencia
parcial de saldos a favor materia de beneficio de dichos periodos, por lo que declard procedentes en parte
las devoluciones efectuadas mediante Resoluciones de Intendencia por concepto del saldo a favor.
materia de beneficio por los periodos agosto 2005 a junio de 2006 detallados en la citada resolucién de
intendencia (foja 67 vuelta del Expediente N° 3369-2008), y también se declard procedente en parte la
solicitud de devolucién efectuada a la recurrente mediante Resolucién de Intendencia N° 0120180005900
por concepto de saldo a favor materia de beneficio correspondiente al periodo julio de 2006 por la suma
de S/. 7°350,000.00, puesto que segun la Resolucién de Determinacién, el saldo a favor materia de
beneficio determinado ascendia a S/. 3'191,025.00.

Que en atencidon al recurso de reclamacién presentado por la recurrente contra la resolucion de
intendencia aludida en el considerando anterior, la Administraciéon emitié la Resolucion de Intendencia N°
0150140006979 de 28 de diciembre de 2007 (fojas 181 y 182 del Expediente N° 3369-2008) mediante la
cual lo declara infundado y explica que la referida Resolucién de Intendencia N° 012-018-0006579-
SUNAT fue expedida como consecuencia de la emision de las Resoluciones de Determinacién N° 012-
003-0011632 a 012-003-0011643 -giradas por Impuesto General a las Ventas de agosto de 2005 a julio-
de 2006, periodos materia de las solicitudes de devolucién- cuyo recurso de reclamacion interpuesto por
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la recurrente contra aquellas fue declarado infundado mediante la Resolucién de Intendencia N°
0150140006976.

Que habida cuenta que en la presente resolucién ha sido revocada la citada Resolucion de Intendencia
N° 0150140006976 y se ha levantado el reparo que sustenta, procede que la Administracién atienda a

dicho fallo y revoque, por tanto, la Resolucion de Intendencia N° 0150140006979 de 28 de diciembre de
2007. ‘

Que finalmente cabe indicar que el informe oral se llevé a cabo el 23 de marzo de 2015 con la asistencia
de los representantes de ambas partes, segin de aprecia de la constancia que obra en autos (foja 288
del Expediente N° 3369-2008).

Con los vocales Ezeta Carpio, Ramirez Mio, e interviniendo como ponente la vocal Zuriiga Dulanto.

RESUELVE:

1. ACUMULAR los procedimientos seguidos con Expedientes N° 3369-2008 y 3383-2008.

2. REVOCAR las Resoluciones de Intendencia N° 0150140006979 /SUNAT y 0150140006976 /SUNAT
de 28 de diciembre de 2007.

Registrese, comuniquese y remjtase a la SUNAT, parg’sus efectos.

Zﬁ%’ N EZETA CARPIO

VOCAL PR TA VOCAL

s

Huertas Valladares
Secretaria Relatora (e)
ZD/HVIYQ/rmh.
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