Norma Internacional de Informacién Financiera 9
Instrumentos Financieros

Capitulo 1 Objetivo

1.1 El objetivo de esta NIIF es establecer losgipins para la informacion financiera solaivos financieroy pasivo financierosle
forma que presente informacion Util y relevanteapas usuarios de los estados financieros paradmacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectisturos de la entidad.

Capitulo 2 Alcance

2.1 Una entidad aplicara esta NIIF a todas lasdaartdentro del alcance de la NIC IB8trumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion

Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas

3.1 Reconocimiento inicial

311 Una entidad reconocerd un activo financiero an pasivo financiero en su estado de situacion finciera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte de las clausulas coattuales del instrumento (véanse los parrafos B31ly B3.1.2). Cuando
una entidad reconozca por primera vez un activo fianciero, lo clasificara de acuerdo con los parrafo4.1.1 a 4.1.5y lo
medira de acuerdo con los parrafos 5.1.1 y 5.1.2 @udo una entidad reconozca por primera vez un pasivfinanciero, lo
clasificara de acuerdo con los parrafos 4.2.1 y 42y lo medira de acuerdo con el parrafo 5.1.1.

Compra o venta convencional de un activo financiero

3.1.2 Unacompra o venta convencionale activos financieros se reconocera y dara de bajsegin corresponda, aplicando la
contabilidad de la fecha de contratacién o la de leecha de liquidacién (véanse los parrafos B3.1.388.1.6).

3.2 Baja en cuentas de activos financieros

3.21 En los estados financieros consolidados,plrsafos 3.2.2 a 3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 y B3.2.1 2a2B7 se aplicaran a nivel
consolidado. Por lo tanto, una entidad primero colisara todas las subsidiarias de acuerdo con @ 2 Estados Financieros
Consolidados y Separadgsla SIC-12Consolidacién—-Entidades de Cometido Especifiaiespués aplicadés parrafos 3.2.2 a
3.2.9,B3.1.1,B3.1.2 y B3.2.1 a B3.2.17 al grupsuitante.

3.2.2 Antes de evaluar si, y en qué medida, aja en cuentases adecuada segln los parrafos 3.2.3 a 3.2.9, watidad
determinara si estos parrafos se deben aplicar a arparte o a la totalidad del activo financiero (o ba parte de un grupo de
activos financieros similares), de la siguiente fana.

(a) Los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran a una partéel activo financiero (o de un grupo de activos rfiancieros
similares) si, y solo si, la parte del activo queesconsidera para la baja en cuentas cumple algunaedas tres
condiciones siguientes:

(i) La parte abarca unicamente flujos de efectivo esp#icamente identificados de un activo financiero (ale un
grupo de activos financieros similares). Por ejempl cuando una entidad realice una segregacién de importe
representativo del interés que otorgue a la contragte el derecho de recibir los flujos de efectivoqr intereses
pero no los flujos de efectivo derivados del prinpal de un instrumento de deuda, los parrafos 3.2.8 3.2.9 se
aplicaran a los flujos de efectivo por intereses.

(i) La parte comprende solo una participacion proporcioaal completa (prorrata) de los flujos de efectivo €l activo
financiero (o del grupo de activos financieros sirtares). Por ejemplo, cuando una entidad realice uacuerdo
por el que la contraparte obtenga el derecho a uneuota del 90 por ciento de los flujos de efectivotales de un
instrumento de deuda, los péarrafos 3.2.3 a 3.2.9 selicaran al 90 por ciento de dichos flujos de eftivo. Si
existiese mas de una contraparte, no se requiere @gada una de ellas tenga una participacién propoianal en
los flujos de efectivo, siempre que la entidad queansfiere tenga una participaciéon proporcional conpleta.

(i) La parte comprende una cuota proporcional completa(prorrata) de flujos de efectivo especificamente
identificados del activo financiero (o del grupo deactivos financieros similares). Por ejemplo, cuara una
entidad realice un acuerdo por el que la contrapag obtenga el derecho a una cuota del 90 por ciente los
flujos de efectivo por intereses totales de un agb financiero, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se apligm al 90 por
ciento de dichos flujos de efectivo por intereseSi existiese mas de una contraparte, no se requiegiee cada una
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3.2.3

3.24

3.25

3.2.6

3.2.7

de ellas tenga una participacién proporcional en kflujos de efectivo especificamente identificadasiempre que
la entidad que transfiere tenga una participacion ppporcional completa.

(b) En cualquier otro caso, los parrafos 3.2.3 a 3.2 aplicaran al activo financiero (o al grupo de divos financieros
similares en su integridad). Por ejemplo, cuando wmentidad transfiera (i) el derecho al primer o aldltimo 90 por
ciento de los cobros de un activo financiero (o den grupo de activos financieros), o (ii) el derechal 90 por ciento de
los flujos de efectivo de un grupo de cuentas poobrar, pero otorgue una garantia para compensar atomprador por
las pérdidas crediticias hasta el 8 por ciento dedrincipal de las cuentas por cobrar, los parrafos 2.3 a 3.2.9 se
aplicaran en su integridad al activo financiero (@l grupo de activos financieros similares).

En los parrafos 3.2.3 a 3.2.12, el término “activfinanciero” se refiere tanto a una parte de un actio financiero (o0 a una
parte de un grupo de activos financieros similarestal como se identifica en el apartado (a) anterip como a un activo
financiero (0 a un grupo de activos financieros siitares) en su integridad.

Una entidad dara de baja en cuentas un actifimanciero cuando, y sélo cuando:
(@) expiren los derechos contractuales sobre los flujate efectivo del activo financiero; o

(b) se transfiera el activo financiero, como establecdas parrafos 3.2.4 y 3.2.5 y la transferencia cunigpcon los requisitos
para la baja en cuentas, de acuerdo con el parrat2.6.

(Véase el parrafo 3.1.2 para ventas convencionalds activos financieros.)
Una entidad habra transferido un activo finagiero si, y solo si:
(@) hatransferido los derechos contractuales a recibios flujos de efectivo de un activo financiero; o

(b) retiene los derechos contractuales a recibir losujos de efectivo del activo financiero, pero asumk obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, g0 de un acuerdo que cumpla las condiciones estiabidas en el
parrafo 3.2.5.

Cuando una entidad retenga los derechos coattuales a recibir los flujos de efectivo de un aeb financiero (el “activo

original”), pero asuma la obligacién contractual depagarlos a una o mas entidades (los “perceptore®gibles”), la entidad
tratard la operacion como si fuese una transferenaide activos financieros si, y solo si, se cumpléss tres condiciones
siguientes:

(a) La entidad no esta obligada a pagar ningun importea los perceptores posibles, a menos que cobre impEs
equivalentes del activo original. Los anticipos aato plazo hechos por la entidad, con el derechola recuperacion
total del importe mas el interés acumulado (deveng®) a tasas de mercado, no violan esta condicion.

(b) La entidad tiene prohibido, segun las condicionesetll contrato de transferencia, la venta o la pignor@on del activo
original, excepto como garantia con los perceptorgmsibles de la obligacion de pagarles los flujogafectivo.

(c) Laentidad tiene una obligacion de remitir sin retaso significativo cualquier flujo de efectivo queabre en nombre de
los perceptores posibles. Ademas, la entidad no @&stacultada para reinvertir los flujos de efectivo,excepto en
inversiones en efectivo o equivalentes al efectiyal como estan definidas en la NIC Estados de Flujos de Efectiyo
durante el corto periodo de liquidacién que va dessl la fecha de cobro a la fecha de remisiéon pactad@n los
perceptores posibles, y los intereses generados mlichas inversiones se entregaran a los perceptongssibles.

Cuando una entidad transfiera un activo finadiero (véase el parrafo 3.2.4), evaluard en qué midd retiene los riesgos y las
recompensas inherentes a su propiedad. En este caso

(a) Sila entidad transfiere de forma sustancial los gsgos y recompensas inherentes a la propiedad detieo financiero,
lo daré de baja en cuentas y reconocera separadantencomo activos o pasivos, cualesquiera derechoshligaciones
creados o retenidos en la transferencia.

(b) Sila entidad retiene de forma sustancial los rieeg y recompensas inherentes a la propiedad de untigo financiero,
continuara reconociéndolo.

(c) Sila entidad no transfiere ni retiene de forma suancial todos los riesgos y recompensas inherent@sa propiedad del
activo financiero, determinara si ha retenido el cotrol sobre el activo financiero. En este caso:

(i) Silaentidad no ha retenido el control, dara de Ha el activo financiero y reconocera por separadaomo activos
0 pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones a&ges o retenidos por efecto de la transferencia.

(i) Sila entidad ha retenido el control, continuara reonociendo el activo financiero en la medida de smplicacién
continuada en el activo financiero (véase el parraf3.2.16).

La transferencia de riesgos y recompensasévél parrafo 3.2.6) se evaluard comparando laseipn de la entidad, antes y
después de la transferencia, a la variacion emnipsrtes y en el calendario de los flujos de efectietos del activo transferido.
Una entidad ha retenido de manera sustancial fodagsesgos y recompensas inherentes a la propielaeh activo financiero, si
su exposicion a la variacion en el valor presestéod flujos de efectivo futuros netos del mismovada de forma significativa
como resultado de la transferencia (por ejemplogum la entidad ha vendido un activo financiere®up un acuerdo para la
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recompra a un precio fijo o al precio de venta fagentabilidad habitual de un prestamista). Urtadad ha transferido de forma
sustancial los riesgos y recompensas inherengepm@piedad de un activo financiero si su exposieidal variabilidad deja de ser
significativa en relacién con la variabilidad todl valor presente de los flujos de efectivo fosunetos asociados con el activo
financiero (por ejemplo, porque la entidad ha veadin activo financiero sujeto sélo a una opciérremmpra por swalor
razonableen el momento de ejercerla o ha transferido umte gaoporcional completa de los flujos de efectile® un activo
financiero mayor en un acuerdo, tal como la sulippacion en un préstamo, que cumpla las condisialed parrafo 3.2.5).

3.2.8 A menudo resultara obvio si la entidad hasfierido o retenido de forma sustancial todosiEsgos y recompensas inherentes a la
propiedad, y no habra necesidad de realizar nicgloulo. En otros casos, sera necesario calcutamparar la exposicion de la
entidad a la variabilidad en el valor presenteodelljos de efectivo futuros netos, antes y despigda transferencia. El calculo y
la comparacion se realizaran utilizando como tesalescuento una tasa de interés de mercado acteatep adecuada. Se
considerara cualquier tipo de variacién en loofujle efectivo netos, dando mayor ponderacion ellaguescenarios con mayor
probabilidad de que ocurran.

3.2.9 El que la entidad haya retenido o no el cbritréase el parrafo 3.2.6(c)] del activo transferidependera de la capacidad del
receptor de la transferencia para venderlo. Siadptor de la transferencia tiene la capacidadipaade venderlo en su integridad
a una tercera parte no relacionada, y es capaiedra unilateralmente y sin necesidad de impoestricciones adicionales
sobre la transferencia, la entidad no ha reterlidorgrol. En cualquier otro caso, la entidad hanielo el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para la b aja en cuentas

3.2.10 Siuna entidad transfiere un activo financi®, en una transferencia que cumple los requisitogara la baja en cuentas en su
integridad, y retiene el derecho de administraciérel activo financiero a cambio de una comisién, renocera un activo o
un pasivo por tal contrato de servicio de administcion del activo financiero. Si no se espera que tmision a recibir
compense adecuadamente a la entidad por la prestani de este servicio, se reconocera un pasivo por ddligacion de
administracion del activo financiero, que medird po su valor razonable. Si se espera que la comisi@nrecibir sea superior
a una adecuada compensacion por la prestacion deeservicio de administracion del activo financierpse reconocera un
activo por los derechos de administracién, por umiporte que se determinara sobre la base de una diktucién del importe
en libros del activo financiero mayor, de acuerdoan lo establecido en el parrafo 3.2.13.

3.2.11 Si, como resultado de una transferencia, wactivo financiero se da de baja totalmente pero l&ansferencia conlleva la
obtencién de un nuevo activo financiero o la asurdi de un nuevo pasivo financiero, o un pasivo porrgstacion del servicio
de administracién del activo financiero, la entidadreconocera el nuevo activo financiero, el nuevo p&o financiero o el
nuevo pasivo por la obligaciéon de administracion aus valores razonables.

3.2.12 Al dar de baja en cuentas un activo finanaie en su integridad, la diferencia entre:
(@) elimporte en libros (medido en la fecha de la bajan cuentas) y
(b) la contraprestacion recibida (incluyendo los nuevoactivos obtenidos menos los nuevos pasivos asunsijo
se reconocera en el resultado del periodo.

3.2.13 Si el activo transferido es parte de un agt financiero mayor (por ejemplo, cuando una entidd transfiere los flujos de
efectivo por intereses que forman parte de un instmento de deuda [véase el parrafo 3.2.2(a)], y leapie transferida
cumple con los requisitos para la baja en cuentamesu totalidad, el anterior importe en libros del &tivo financiero mayor
se distribuira entre la parte que continta recono@ndose y la parte que se haya dado de baja, sobeedase de los valores
razonables relativos de dichas partes en la fecha& da transferencia. A estos efectos, un activo reiielo a consecuencia de la
prestacion del servicio de administracion del activ financiero, se tratard como una parte que contirgl reconociéndosel a
diferencia entre:

(a) elimporte en libros (medido en la fecha de la bajan cuentas) imputable a la parte que se ha dado tejay

(b) la contraprestacion recibida por la parte dada de Bbja en cuentas (incluyendo los nuevos activos obtdas menos los
nuevos pasivos asumidos)

se reconocera en el resultado del periodo.

3.2.14 Cuando una entidad distribuye el importelilemms previo de un activo financiero mayor, enfmeparte que seguird siendo
reconocido y la parte que se da de baja, necestitgandinar el valor razonable de la parte que coaté reconociendo. Cuando la
entidad tenga una experiencia histérica de venfzades de activos financieros similares a la queticiia reconociendo, o existan
transacciones de mercado para dichas partes,domgirecientes de las transacciones realizadasngionan la mejor estimacion
del valor razonable. Cuando no existan preciozadtis ni transacciones de mercado recientes quizyudeterminar el valor
razonable de las partes que contindan siendo reittz® la mejor estimacién del valor razonable &eidiferencia entre el valor
razonable del activo financiero mayor, consideradcsu conjunto, y la contraprestacion recibidarde¢ptor de la transferencia
por la parte que se da de baja en cuentas.
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3.2.15

3.2.16

3.2.17

3.2.18

3.2.19

3.2.20

3.2.21

3.2.22

3.2.23

Transferencias que no cumplen los requisitos para | a baja en cuentas

Si una transferencia no produce una baja etuentas porque la entidad ha retenido sustancialmés todos los riesgos y
recompensas inherentes a la propiedad del activoansferido, la entidad continuara reconociendo dichactivo transferido
en su integridad, y reconocera un pasivo financierpor la contraprestacion recibida. En periodos posfriores, la entidad
reconocera cualquier ingreso por el activo transfedo y cualquier gasto incurrido por el pasivo finartiero.

Implicacion continuada en activos transferidos

Si una entidad no transfiere ni retiene sushcialmente todos los riesgos y recompensas inhetres a la propiedad de un
activo transferido, y retiene el control sobre éstecontinuard reconociendo el activo transferido eda medida de su
implicacién continuada. La medida de la implicaciéncontinuada de la entidad en el activo transferides la medida en que
esta expuesta a cambios de valor del activo transifdo. Por ejemplo:

(a) Cuando la implicacién continuada de la entidad toméda forma de garantia del activo transferido, la cantia de la
implicacién continuada de la entidad sera el menoentre (i) el importe del activo y (ii) el importe nédximo de la
contraprestacion recibida que se podria requerir deolver a la entidad (“el importe de la garantia”).

(b) Cuando la implicacién continuada de la entidad toméa forma de una opcién comprada o emitida (o ambasobre el
activo transferido, la cuantia de la implicacion cotinuada de la entidad sera el importe del activoransferido que la
entidad pueda volver a comprar. Sin embargo, en @aso de una opcién de venta emitida sobre un actigue se mida
a su valor razonable, la cuantia de la implicaciércontinuada de la entidad estara limitado al menor mtre el valor
razonable del activo transferido y el precio de ejeicio de la opcién (véase el parrafo B3.2.13).

(c) Cuando la implicaciéon continuada de la entidad tomda forma de una opcién que se liquide en efective, de una
clausula similar sobre el activo transferido, la cantia de la implicacién continuada se medira de lenisma forma que
si se tratase de opciones no liquidadas en efectival como se establece en el apartado (b) anterior

Cuando una entidad continlie reconociendo wactivo en la medida de su implicacion continuada,econocera también un
pasivo asociado. Sin perjuicio de otros requerimigns de medicion contenidos en esta NIIF, el actitoansferido y el pasivo
asociado se mediran sobre una base que refleje lsrechos y obligaciones que la entidad haya retemidEl pasivo asociado
se medira de forma que el neto entre los importesidibros del activo transferido y del pasivo asocido sea:

(@) el costo amortizadade los derechos y obligaciones retenidos por lata&tad, si el activo transferido se mide al costo
amortizado; o

(b) igual al valor razonable de los derechos y obligamnes retenidos por la entidad, cuando se midan indendientemente,
si el activo transferido se mide por el valor razoable.

La entidad seguird reconociendo cualquier gneso que surja del activo transferido en la medidade su implicacion
continuada, y reconocera cualquier gasto incurridgor causa del pasivo asociado.

A los efectos de mediciones posteriores, t@nbios reconocidos en el valor razonable del aeti transferido y del pasivo
asociado se contabilizaran de forma coherente, decwerdo con lo establecido en el parrafo 5.7.1, y npodran ser
compensados entre si.

Si la implicacién continuada de una entidads Unicamente sobre una parte de un activo financi (por ejemplo, cuando
una entidad retiene una opcion para recomprar partede un activo transferido o retiene un interés redual que no conlleva
la retencién sustancial de todos los riesgos y raopensas inherentes a la propiedad pero conserva @ntrol), la entidad
imputara el importe previo en libros del activo firanciero entre la parte que continla reconociendo,djo la implicacion
continuada, y la parte que ha dejado de reconocea, partir de los valores razonables relativos de esgartes en la fecha de
transferencia. A este efecto, se aplicaran los regrimientos del parrafo 3.2.14L a diferencia entre:

(a) elimporte en libros (medido en la fecha de la bajan cuentas) asignado a la parte que ha dejado deconocerse y
(b) la contraprestacion recibida por la parte que dejale reconocerse
se reconocera en el resultado del periodo.

Si el activo transferido se midiese al c@stwrtizado, la opcién incluida en esta NIIF pagaighar un pasivo financiero como
contabilizado al valor razonable con cambios eeslltado del periodo no sera aplicable al passeziado.

Todas las transferencias

Si se continda reconociendo un activo tramsfdo, ni éste ni el pasivo asociado podran ser cgensados. De forma similar,
la entidad no podra compensar ningln ingreso que ga del activo transferido con ningln gasto incurrdo por causa del
pasivo asociado (véase la NIC 3Bstrumentos Financieros: Presentacigmparrafo 42).

Si el transferidor otorgase garantias disttas del efectivo (tales como instrumentos de deuaade patrimonio) al receptor
de la transferencia, la contabilizacion de la garaifa por ambas partes dependera de si la segundarieel derecho a vender
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o volver a pignorar la garantia y de si la primeraha incurrido en incumplimiento. Ambos contabilizarén la garantia de la
siguiente forma:

(@) Si el receptor de la transferencia tuviese, por carato o costumbre, el derecho de vender o volver pignorar la
garantia, el transferidor reclasificard el activo @ su estado de situacion financiera (por ejemplo,omo un activo
prestado, un instrumento de patrimonio pignorado ouna cuenta por cobrar recomprada) separadamente detros
activos.

(b) Si el receptor de la transferencia vendiese la gantia pignorada, reconocerd los ingresos procedenteg la venta y un
pasivo medido a su valor razonable por su obligaaidde devolver la garantia.

(c) Si el transferidor incumpliese de acuerdo con logtminos del contrato y dejase de estar capacitadapa rescatar la
garantia, la dara de baja en cuentas y el receptode la transferencia la reconocera como su activo mieo
inicialmente al valor razonable, o, si ya la hubiesvendido, dara de baja su obligacion de devolvea barantia.

(d) Excepto por lo dispuesto en el apartado (c), el trsferidor continuaré registrando la garantia como & activo y el
receptor de la transferencia no reconocera la garafa como un activo.

3.3 Baja en cuentas de pasivos financieros

3.3.1

3.3.2

3.3.3

3.34

Una entidad eliminara de su estado de situaci financiera un pasivo financiero (o una parte demismo) cuando, y sélo
cuando, se haya extinguido -esto es, cuando la gaicion especificada en el correspondiente contrattaya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Una permuta entre un prestamista y un prestatio de instrumentos de deuda con condiciones sustdalmente diferentes,

se contabilizara como una cancelacién del pasivaéinciero original, reconociéndose un nuevo pasivinnciero. De forma

similar, una modificacion sustancial de las condioines actuales de un pasivo financiero existente e dna parte del mismo
(con independencia de si es atribuible o no a lasfidultades financieras del deudor) se contabilizat como una cancelacion
del pasivo financiero original y el reconocimientale un nuevo pasivo financiero.

La diferencia entre el importe en libros de m pasivo financiero (o de una parte del mismo) quéa sido cancelado o
transferido a un tercero y la contraprestacion pagda, incluyendo cualquier activo transferido diferenie del efectivo o
pasivo asumido, se reconocerd en el resultado deriwdo.

Si una entidad recompra una parte de urvgdisianciero, distribuird su importe en libros yeeentre la parte que continlda
reconociendo y la parte que da de baja en cuesmafyncion de los valores razonables relativos rie yiotra en la fecha de
recompra. En el resultado del periodo se recondaatéierencia entre (a) el importe en libros aa@ma la parte que se da de baja
en cuentas y (b) la contraprestacién pagada, ieohlty cualquier activo transferido diferente delctéfe y cualquier pasivo
asumido, por la parte dada de baja.

Capitulo 4 Clasificacion

4.1 Clasificacion de activos financieros

4.1.1

4.1.2

4.1.3

4.1.4

A menos de que aplique el parrafo 4.1.5, urentidad clasificara los activos financieros seguresmidan posteriormente a
costo amortizado o al valor razonable sobre la bastel:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar lastivos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivortvactuales del activo financiero.
Un activo financiero deber& medirse al cosamortizado si se cumplen las dos condiciones siguies:

(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negoatuyo objetivo es mantener los activos para obtens flujos de
efectivo contractuales.

(b) Las condiciones contractuales del activo financierdan lugar, en fechas especificadas, a flujos deeefivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobreigiporte del principal pendiente.

Los pérrafos B4.1.1 a B4.1.26 proporcionan guias lse cémo aplicar estas condiciones.

A efectos de la aplicacion del parrafo 4.119( el interés es la contraprestaciéon por el valotemporal del dinero y por el
riesgo de crédito asociado con el importe del prifgal pendiente durante un periodo de tiempo concret

Un activo financiero debera medirse al valatazonable, a menos que se mida al costo amortizade acuerdo con el parrafo
4.1.2.
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4.1.5

4.1.6

Opcidn de designar un activo financiero al valorra ~ zonable con cambios en resultados

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafgs1.1 a 4.1.4, una entidad puede, en el reconocimiie inicial, designar un activo

financiero de forma irrevocable como medido al valorazonable con cambios en resultados si haciéndoédimina o reduce
significativamente una incoherencia de medicién oeconocimiento (algunas veces denominada “asimetréntable”) que

surgiria en otro caso de la medicion de los activaspasivos o del reconocimiento de las gananciapérdidas de los mismos
sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.12B4.1.32).

La NIIF 7Instrumentos Financieros: Informacion a Revetaqguiere que la entidad proporcione informaciérewelar sobre
activos financieros que haya designado como a vakaumable con cambios en resultados.

4.2 Clasificacion de pasivos financieros

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.3.1

Una entidad clasificara todos los pasivos incieros como medidos posteriormente al costo am@ado utilizando elmétodo
de interés efectivoexcepto por:

(@) Los pasivos financieros que se contabilicen al valozomable con cambios en resultaddsstos pasivos, incluyendo los
derivadosque sean pasivos, se mediran con posterioridadalor razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transfemcia de activos financieros que no cumpla con losquisitos para
su baja en cuentas o que se contabilicen utilizands enfoque de la implicacion continuada. Los parrf@s 3.2.15 y
3.2.17 se aplicaran a la medicion de dichos pasiviilsancieros.

(c) Los contratos de garantia financieratal como se definen en el Apéndice A. Después detonocimiento inicial, un
emisor de dichos contratos los medira posteriormeat[salvo que sea de aplicacién el parrafo 4.2.1(a)(b)] por el
mayor de:

(i) elimporte determinado de acuerdo con la NIC 3Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Conginigsy

(i) el importe inicialmente reconocido (véase el parraf5.1.1) menos, cuando proceda, la amortizacién anulada
reconocida de acuerdo con la NIC 18gresos de actividades ordinarias

(d) Compromisos de concesién de un préstamo a una tada interés inferior a la de mercado. Después delgenocimiento
inicial, un emisor de dichos contratos los medirag menos que sea de aplicacion el parrafo 4.2.1(afr el mayor de:

(i) elimporte determinado de acuerdo con la NIC 37 y

(i) el importe inicialmente reconocido (véase el parraf5.1.1) menos, cuando proceda, la amortizacién anulada
reconocida de acuerdo con la NIC 18.

Opcidn de designar un pasivo financiero al valorra  zonable con cambios en resultados

Una entidad puede, en el reconocimiento inij designar de forma irrevocable un pasivo finaneiro como medido a valor
razonable con cambios en resultados cuando lo peraiel parrafo 4.3.5, o cuando hacerlo asi dé lugar informacion mas
relevante, porque

(@) con ello se elimine o reduzca significativamente giina incoherencia en la medicién o en el reconociemito (a veces
denominada “asimetria contable”) que de otra formasurgiria al utilizar diferentes criterios para medir activos y
pasivos, 0 para reconocer ganancias y pérdidas esslmismos sobre bases diferentes; o

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos finaigros y pasivos financieros, se gestione y su remiento se evalle
segln la base del valor razonable, de acuerdo conaiestrategia de inversion o de gestion del riesgocumentada, y
se proporcione internamente informacion sobre esergpo, sobre la base del personal clave de la geréacde la
entidad (segun se define en la NIC 2ihformacion a Revelar sobre Partes Relacionadla®mo por ejemplo el consejo
de administracion y el director general de la entidd.

La NIIF 7 requiere que la entidad proporciorfermacion a revelar sobre pasivos financieros lyglya designado como a valor
razonable con cambios en resultados.

4.3 Derivados implicitos

Un derivado implicito es un componente deamtrato hibrido, en el que también se incluye amrato anfitrion que no es un

derivado —con el efecto de que algunos de lossldpefectivo del instrumento combinado varianodmé similar a un derivado

sin anfitrion. Un derivado implicito provoca qugahos o todos los flujos de efectivo que de otraeraserian requeridos por el
contrato se modifiquen de acuerdo con una tasatdeés especificada, el precio de un instrumem@nftiiero, el de una materia
prima cotizada, una tasa de cambio, un indice €leigs 0 de tasas de interés, una calificacionalinttice de caracter crediticio, o
en funcion de otra variable, que en el caso deendisanciera no sea especifica para una de lasspdel contrato. Un derivado
que se adjunte a uimstrumento financiergpero que sea contractualmente transferible dea&omdependiente o tenga una
contraparte distinta a la del instrumento, no ederivado implicito sino un instrumento financieeparado.
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Contratos hibridos con anfitriones de activos finan cieros

4.3.2 Si un contrato hibrido contiene un anfitrion que esta dentro del alcance de esta NIIF, una en#d aplicard los
requerimientos de los parrafos 4.1.1 a 4.1.5 al cwwato hibrido completo.

Otros contratos hibridos

4.3.3 Si un contrato hibrido contiene un anfitriénque no es un activo que quede dentro del alcance dsta NIIF, un derivado
implicito debera separarse del anfitrion y contabikzarse como un derivado segun esta NIIF si, y saba

(a) las caracteristicas econdmicas y los riesgos delrigado implicito no estan relacionados estrechameat con los
correspondientes al contrato anfitrién (véanse loparrafos B4.3.5 y B4.3.8);

(b) un instrumento separado con las mismas condicionedel derivado implicito cumpliria con la definicién de un
derivado; e

(c) el contrato hibrido no se mide al valor razonable @ cambios en el valor razonable reconocidos en msultado del
periodo (es decir, un derivado que se encuentre ifipito en un pasivo financiero medido al valor raznable con
cambios en resultados, no se separa).

434 Si un derivado implicito se separa, el conti@ anfitrién se contabilizara de acuerdo con la NIF adecuada. Esta NIIF no
aborda si un derivado implicito se debera presentade forma separada en el estado de situacién finaaca.

4.3.5 Sin perjuicio de los parrafos 4.3.3 y 4.3.4j un contrato contiene uno o mas derivados impliitis y el anfitrion no es un
activo dentro del alcance de esta NIIF, una entidaghuede designar el contrato hibrido en su totalidaccomo a valor
razonable con cambios en resultados a menos que:

(a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen déorma significativa los flujos de efectivo que, eotro caso, serian
requeridos por el contrato; o

(b) resulte claro, con un pequefio andlisis o sin él, gual considerar por primera vez un instrumento hibido similar, esta
prohibida esa separacién del derivado o derivadosnplicitos, tal como una opcién de pago anticipadariplicita en un
préstamo que permita a su tenedor reembolsar por aicipado el préstamo por aproximadamente su costo
amortizado.

4.3.6 Si se requiere por esta NIIF que una entidaskpare un derivado implicito de su contrato anfitdn, pero no pudiese medir
ese derivado implicito de forma separada, ya sea émfecha de adquisicion o al final de un periodoantable posterior sobre
el que se informa, designara la totalidad del conato hibrido como a valor razonable con cambios eresultados.

4.3.7 Si una entidad es incapaz de determinar iebiliflad el valor razonable de un derivado impiicgobre la base de sus plazos y
condiciones, el valor razonable del derivado iniisera la diferencia entre el valor razonable ateitrato hibrido y el valor
razonable del contrato anfitrion, si es que pueaterchinarlos utilizando esta NIIF. Si la entidadrespaz de determinar el valor
razonable del derivado implicito utilizando el ndalescrito, se aplicara lo dispuesto en el pa#a88® y el contrato hibrido se
designara como al valor razonable con cambiossiritaglos.

4.4 Reclasificacion

44.1 Cuando, y solo cuando, una entidad cambie swodelo de negocio para la gestién de los activosdincieros, reclasificara
todos los activos financieros afectados de acuerdon los parrafos 4.1.1 a 4.1.4.

4.4.2 Una entidad no reclasificara pasivo financieralguno.
4.4.3 Los siguientes cambios en las circunstammason reclasificaciones para los propositos dpdosafos 4.4.1y 4.4.2:

(a) Un derivado que fuera anteriormente designado ammiestrumento de cobertureficaz, en la cobertura de flujo de efectivo
0 una cobertura de inversion neta que hayan defa@omplir los requisitos para ser consideradadain

(b) Un derivado que haya pasado a ser un instrumentolukertura designado y eficaz en una coberturdugle de efectivo o
una cobertura de inversién neta.

Capitulo 5 Medicién

5.1 Medicién inicial

5.11 En el reconocimiento inicial una entidad meda un activo financiero o pasivo financiero a su Mar razonable (véanse los
parrafos 5.4.1 a 5.4.3 y B5.4.1 a B5.4.17) mas onus, en el caso de un activo financiero o un pasifioanciero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resaldos, los costos de transacciégue sean directamente atribuibles a la
adquisicion o emision del activo financiero o pasirfinanciero.
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5.1.2 Cuando una entidad utilice la contabilidadlaldecha de liquidaciéon para un activo que sedepasmente medido al costo
amortizado, el activo se reconocera inicialmentespovalor razonable en la fecha de contrataciéar{se los parrafos B3.1.3 a
B3.1.6).

5.2 Medicion posterior de activos financieros

521 Después del reconocimiento inicial, una entid medira un activo financiero de acuerdo con los&rafos 4.1.1 a 4.15 a
valor razonable (véanse los parrafos 5.4.1, 5.4.285.4.1 a B5.4.17) o costo amortizado (véanse l@gnafos 9 y GA5 a GA8
de la NIC 39).

5.2.2 Una entidad aplicara los requerimientos de derioro de valor, contenidos en los parrafos 58 a5y GA84 a GA93 de la NIC
39, a los activos financieros medidos al costo antizado.

5.2.3 Una entidad aplicara los requerimientos de leontabilidad de coberturas, contenidos en los paafos 89 a 102 de la NIC 39
a un activo financiero que se designe conpartida cubierta(véanse los parrafos 78 a 84 y GA98 a GA101 deN#C 39).

5.3 Medicion posterior de pasivos financieros

531 Después del reconocimiento inicial, una enid medir4 un pasivo financiero de acuerdo con los&orafos 4.2.1 a 4.2.2
(véanse los parrafos 5.4.1 a 5.4.3 y B5.4.1 a By los parrafos 9 y GA5 a GA8 de la NIC 39).

5.3.2 Una entidad aplicara los requerimientos de leontabilidad de coberturas, de los parrafos 89 a0PR de la NIC 39 a un pasivo
financiero que se designe como partida cubierta (aése los parrafos 78 a 84 y GA98 a GA101 de la NBD).

5.4 Medicién del valor razonable

5.4.1 En la determinacion del valor razonable de uactivo financiero o un pasivo financiero a los eftos de aplicar esta NIIF, la
NIC 32, la NIC 39 o la NIIF 7, una entidad aplicardlos parrafos B5.4.1 a B5.4.17.

5.4.2 La mejor evidencia del valor razonable s poecios cotizados en un mercado activo. Si elcader para un instrumento
financiero no es activo, la entidad establecenédaker razonable utilizando una técnica de valomackl objetivo de utilizar una
técnica de valoracion es establecer cudl habréaesida fecha de medicion, el precio de una tra&acealizada en condiciones
de independencia mutua y motivada por las congieres normales del negocio. Entre las técnicagabigacion se incluye el
uso de transacciones de mercado recientes entres pateresadas y debidamente informadas que aetdierondiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponiblesielesencias al valor razonable de otro instruméini@nciero sustancialmente
igual, el descuento de flujos de efectivo y los elosl de fijacion de precios de opciones. Si exdstigna técnica de valoracion
cominmente utilizada por los participantes en elcado para fijar el precio de ese instrumento, ydgiera demostrado que
proporciona estimaciones fiables de los preciosratibs en transacciones reales de mercado, laadnitilizar4 esa técnica. La
técnica de valoracion escogida hard uso, en elmmxgrado, de informaciones obtenidas en el mercatilizando lo menos
posible datos estimados por la entidad. Incorpotadés los factores que considerarian los partitgzaen el mercado para
establecer el precio, y serd coherente con lasdoleigias econémicas generalmente aceptadas paudaca¢l precio de los
instrumentos financieros. Periédicamente, una adtiévisara la técnica de valoracién y comprobanéatidez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccién reciente grofisle de mercado sobre el mismo instrumentodeis, in modificaciones ni
cambios de estructura), o que estén basados equiradlato de mercado observable y disponible.

543 El valor razonable de un pasivo financiern ooa caracteristica que lo haga exigible a peticié acreedor (por ejemplo un
deposito a la vista) no serd inferior al importpaaar a su cancelacién cuando se convierta enbixigiescontado desde la
primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

5.5 Medicién del costo amortizado —  sin uso

5.6 Reclasificacién de activos financieros

5.6.1 Si una entidad reclasifica los activos finareros de acuerdo con el parrafo 4.4.1, aplicard dia reclasificacion
prospectivamente desde lafecha de reclasificacion La entidad no reexpresard las ganancias, pérdidas intereses
previamente reconocidos.

5.6.2 Si, de acuerdo con el parrafo 4.4.1, una etid reclasifica un activo financiero de forma quee mida al valor razonable, su
valor razonable se determinara en la fecha de la ctasificacion. Cualquier ganancia o pérdida que sy, por diferencias
entre el importe en libros previo y el valor razonhle, se reconocera en el resultado del periodo.

5.6.3 Si, de acuerdo con el parrafo 4.4.1, una edid reclasifica un activo financiero de forma que e mida al costo amortizado,
su valor razonable en la fecha de la reclasificagidpasara a ser su nuevo importe en libros.
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5.7 Ganancias y pérdidas

571

5.7.2

5.7.3

574

575

5.7.6

5.7.7

5.7.8

5.7.9

Una ganancia o pérdida en un activo financiero en un pasivo financiero que se mida al valor rmnable se reconoceré en el
resultado del periodo a menos que:

(@) sea parte de una relacion de cobertura (véanse Ipéarrafos 89 a 102 de la NIC 39);

(b) sea una inversion en urinstrumento de patrimonigy la entidad haya elegido presentar las ganancigspérdidas de esa
inversion en otro resultado integral de acuerdo coel parrafo 5.7.5; o

(c) sea un pasivo financiero designado como a valor razable con cambios en resultados y se requiera qiee entidad
presente los efectos de los cambios enri@sgo de créditadel pasivo en otro resultado integral de acuerdoon el
parrafo 5.7.7.

Una ganancia o pérdida en un activo financierque se mida al costo amortizado y no forme partde una relacion de
cobertura (véanse los parrafos 89 a 102 de la NIC9B debera reconocerse en el resultado del periodaando el activo
financiero se dé de baja en cuentas, haya sufridomuleterioro de valor o se reclasifique de acuerdma el parrafo 5.6.2, asi
como mediante el proceso de amortizacion. Una gangia o pérdida en un pasivo financiero que se midal aosto
amortizado y no forme parte de una relacion de colviira (véanse los parrafos 89 a 102 de la NIC 39)eb8era reconocerse
en el resultado del periodo cuando el pasivo finaiero se dé de baja en cuentas, asi como mediante pebceso de
amortizacion.

Una ganancia o pérdida en activos financieraspasivos financieros que sean partidas cubiertd¢géanse los parrafos 78 a 84
y GA98 a GA101 de la NIC 39) debera reconocerse deuerdo con los parrafos 89 a 102 de la NIC 39.

Si una entidad reconociese activos financieratilizando la contabilidad de la fecha de liquideion (véanse el parrafo 3.1.2 y
los parrafos B3.1.3 y B3.1.6), no reconocera losrohios en el valor razonable del activo a recibir dante el periodo que

hayan ocurrido entre la fecha de contratacién y lale liquidacion para activos medidos al costo amortado (siempre que no
se trate de pérdidas por deterioro del valor). Enlecaso de los activos medidos al valor razonablenembargo, el cambio en
el valor razonable se reconocera en el resultado Ideeriodo o en otro resultado integral, lo que seadecuado de acuerdo
con el parrafo 5.7.1

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial, una entidad puke realizar una eleccion irrevocable para presentaen otro resultado integral
los cambios posteriores en el valor razonable de arinversion en un instrumento de patrimonio que, eando dentro del
alcance de esta NIIF, no seaantenida para negociar

Si una entidad lleva a cabo la eleccion delgfo 5.7.5, reconocera en el resultado del periosl dividendos procedentes de esa
inversion cuando se establezca el derecho deitiadrd recibir el pago del dividendo, de acuerdoladNIC 18.

Pasivos designados como al valor razonable con camb ios en resultados

Una entidad presentara una ganancia o pérdidsobre un pasivo financiero designado como a valoazonable con cambios
en resultados de la forma siguiente:

(@) Elimporte del cambio en el valor razonable del pago financiero que sea atribuible a cambios en eiesgo de crédito
de ese pasivo deber4 presentarse en otro resultaidtegral (véanse los parrafos B5.7.13 a B5.7.20), y

(b) elimporte restante del cambio en el valor razonabldel pasivo se presentara en el resultado del pedlio

a menos que el tratamiento de los efectos de losnda@ios en el riesgo de crédito del pasivo descriten (a) crearan o
aumentaran una asimetria contable en el resultadoedl periodo (en cuyo caso se aplicara el parrafo 58j. Los parrafos
B5.7.5 a B5.7.7 y B5.7.10 a B5.7.12 proporcionanigs para determinar de si se pudiera crear 0 aumeat una asimetria
contable.

Si los requerimientos del parrafo 5.7.7 pudian crear o aumentar una asimetria contable en elesultado del periodo, una
entidad presentara todas las ganancias o pérdida dse pasivo (incluyendo los efectos de cambios éniesgo de crédito de
ese pasivo) en el resultado del periodo.

A pesar de los requerimientos de los p&rafé.7 y 5.7.8, una entidad presentara en elteglutiel periodo todas las ganancias o
pérdidas sobre los compromisos del préstamo ydogratos de garantia financiera que estén designeatoo a valor razonable
con cambios en resultados.
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Capitulo 6 Contabilidad de coberturas —  sin uso

Capitulo 7 Fecha de vigencia y transicién

7.1 Fecha de vigencia

7.1.1

Una entidad aplicard esta NIIF en los pesaalauales que comiencen a partir del 1 de ene@D#@. Se permite su aplicacion
anticipada. Sin embargo, si una entidad elige apksta NIIF de forma anticipada y todavia no Heago la NIIF 9 emitida en
2009, debera aplicar todos los requerimientos the EBF al mismo tiempo (pero véase también elZJ.3Si una entidad aplica
esta NIIF en sus estados financieros para un pgerjad comience con anterioridad al 1 de enero d8,2@velara este hecho y al
mismo tiempo aplicara las modificaciones del Apéedt.

7.2 Transicién

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.2.6

7.2.7

7.2.8

10

Una entidad aplicara esta NIIF retroactivameste acuerdo con la NICRliticas Contables, Cambios en Estimaciones Cdesab
y Errores excepto por lo especificado en los parrafos aZ/£.15. Esta NIIF no debera aplicarse a partidasestén dadas ya de
baja en cuentas en la fecha de la aplicacion Inicia

A efectos de las disposiciones transitoreafod parrafos 7.2.1y 7.2.3 a 7.2.16, la fechadmlicacion inicial es la fecha en que
una entidad aplica por primera vez los requerimiede esta NIIF. La fecha de la aplicacién inipisde ser:

(a) cualquier fecha entre la emision de esta NIIF §letle diciembre de 2010, para las entidades qigueplinicialmente esta
NIIF antes del 1 de enero de 2011; o

(b) el comienzo del primer periodo sobre el que seainéoen el que la entidad adopta esta NIIF, parariidades que apliquen
inicialmente esta NIIF a partir del 1 de enero d&12

Si la fecha de la aplicacion inicial no eslédcomienzo de un periodo sobre el que se infolanentidad revelara ese hecho y las
razones para utilizar esa fecha de aplicaciénahici

En la fecha de la aplicacion inicial, unadatd evaluara si un activo financiero cumple ladicidn del parrafo 4.1.2(a) sobre la
base de los hechos y circunstancias existentea &rcha de la aplicacion inicial. La clasificacidesultante deberd aplicarse
retroactivamente independientemente del modeleedeaio de la entidad en los periodos anterioresedob que informa.

Si una entidad mide un contrato hibrido &nvazonable de acuerdo con el parrafo 4.1.4paekfo 4.1.5 pero el valor razonable
del contrato hibrido no se ha determinado en pesiacbmparativos sobre los que se informa, el vaponable del contrato
hibrido en los periodos comparativos sobre lossgulforma sera la suma de los valores razonabléssccomponentes (es decir
el anfitrién que no es un derivado y el derivadplioito) al final de cada periodo comparativo soblrgue se informa.

En la fecha de la aplicacién inicial, unaidad reconocera cualquier diferencia entre el vad@onable del contrato hibrido
completo en la fecha de la aplicacion inicial ystana de los valores razonables de los componeatesontrato hibrido en la
fecha de la aplicacion inicial.

(a) en las ganancias acumuladas iniciales del periodoesel que se informa de la aplicacion iniciallasentidad aplica por
primera vez esta NIIF al comienzo de un periodoesebque se informa; o

(b) en el resultado del periodo, si la entidad aplieialmente esta NIIF a lo largo de un periodo sarque se informa.
En la fecha de la aplicacion inicial, unddad puede designar:
(a) un activo financiero como medido al valor razonatde cambios en resultados, de acuerdo el parrafs; 4

(b) una inversién en un instrumento de patrimonio camealor razonable con cambios en otro resultatkgmal, de acuerdo
con el parrafo 5.7.5.

Esta designacion debera realizarse sobre la bass tlechos y circunstancias que existan en laafdehla aplicacion inicial. Esa
clasificacién debera aplicarse de forma retroactiva

En la fecha de la aplicacion inicial, unddamt:

(a) Revocara su designacioén anterior de un activo fiileaa como medido al valor razonable con cambiosesnltados si ese
activo financiero no cumple la condicién del paordfl.5.

(b) Podra revocar su designacion anterior de un afitremciero como medido al valor razonable con casien resultados si
ese activo financiero cumple la condicion del ffardal.5.

Esta revocacion debera realizarse sobre la bakes dechos y circunstancias que existan en la fdeHa aplicacion inicial. Esa
clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva
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7.2.9

7.2.10

7.2.11

7.2.12

7.2.13

7.2.14

7.2.15

7.2.16

En la fecha de la aplicacién inicial, untidzm:

(a) Podra designar un pasivo financiero como medidgaldr razonable con cambios en resultados, de douglr parrafo
4.2.2(a).

(b) Revocara su designacion anterior de un pasivo dieem como medido al valor razonable con cambioseenltados si esta
designacion se realizé en el reconocimiento inideabhcuerdo con la condicién actual del parraf®ga y esta designaciéon
no satisface esa condicion en la fecha de la @jpdicanicial.

(c) Revocara su designacion anterior de un pasivo dieem como medido al valor razonable con cambioseenltados si esta
designacion se realiz6 en el reconocimiento inidéahcuerdo con la condicién actual del parraf®4a? y esta designacion
satisface esa condicién en la fecha de la aplinanidial.

Esta designacién y revocacion deberd realizarse $albase de los hechos y circunstancias queaexast la fecha de la aplicacion
inicial. Esa clasificacion debera aplicarse de foretroactiva.

Si para una entidad es impracticable (coendedine en la NIC 8) aplicar retroactivamente ékado del interés efectivo o los
requerimientos de deterioro de valor de los pasraha 65 y GA84 a GA93 de la NIC 39, dicha entidlathra el valor razonable
del activo financiero al final de cada periodo cangpivo como su costo amortizado. En esas circnoists, el valor razonable del
activo financiero en la fecha de la aplicacionialidebera tratarse como el nuevo costo amortigedese activo financiero en la
fecha de la aplicacion inicial de esta NIIF.

Si una entidad contabilizé con anterioridad inversion en un instrumento de patrimonio otizado (o un activo derivado que
esta vinculado y debe ser liquidado mediante leegatde este instrumento de patrimonio no cotizatopsto de acuerdo con la
NIC 39, medira ese instrumento al valor razonabldaefecha de la aplicacion inicial. Cualquier défiecia entre el importe en
libros anterior y el valor razonable debera recense en las ganancias acumuladas iniciales deldmesobre el que se informa
gue incluya la fecha de la aplicacion inicial.

Si una entidad contabilizaba anteriorment@asivo derivado vinculado a un instrumento deirpahio no cotizado y que debe

liquidarse mediante la entrega de éste al cosaxderdo con la NIC 39, medira ese pasivo derivadaia razonable en la fecha

de la aplicacién inicial. Cualquier diferencia entl importe en libros anterior y el valor razoealebera reconocerse en las
ganancias acumuladas iniciales del periodo sohyaeeke informa que incluya la fecha de la apl@aaiicial.

En la fecha del reconocimiento inicial, @miidad determinara si el tratamiento del parfaf7 pudiera crear o aumentar una
asimetria contable en el resultado del periodoestzbbase de los hechos y circunstancias existentés fecha de la aplicacion
inicial. Esta NIIF debera aplicarse retroactivareestbre la base de esa determinacion

Sin perjuicio del requerimiento del parr@fa.1, una entidad que adopta esta NIIF para ldsdms sobre los que informa que
comiencen antes del 1 de enero de 2012 no necdesdaxpresar los periodos anteriores. Si una ehtidareexpresa los periodos
anteriores, reconocera cualquier diferencia ertiaorte en libros anterior y el importe en libmscomienzo del periodo anual
sobre el que se informa que incluya la fecha deapbn inicial en las ganancias acumuladas irésigl otro componente de
patrimonio, segin proceda) del periodo sobre elsgumforma que incluya la fecha de la aplicacidioial. Sin embargo, si una
entidad reexpresa periodos anteriores, los esfadowieros reexpresados deben reflejar todoselpgarimientos de esta NIIF.

Si una entidad prepara informacion finarcietermedia de acuerdo con la NICI&fbrmacion Financiera Intermediao necesita
aplicar los requerimientos de esta NIIF para pesothtermedios anteriores a la fecha de la apbeaaiicial si ello fuera
impracticable (como se define en la NIC 8).

Entidades que han aplicado anticipadamente la NIIF 9 emitida en 2009

Una entidad aplicara los requerimientosrdestcion de los parrafos 7.2.1 a 7.2.15 en lademdrrespondiente de aplicacion
inicial. En otras palabras, una entidad aplicasaparrafos 7.2.4 a 7.2.11, si aplica la NIIF 9 (&aien 2009) o, no habiéndolo

hecho, al aplicar la NIIF 9 (emitida en 2010) erirgagridad. No se permite que una entidad apleges parrafos en mas de una
ocasion.

7.3 Derogacion de la CINIIF 9 y la NIIF 9 (2009)

7.3.1

7.3.2

Esta NIIF deroga la CINIIFQueva Evaluacién de Derivados implicitb®s requerimientos afiadidos a la NIIF 9 de octulere
2010 incorporaban los requerimientos anteriormestablecidos por los parrafos 5y 7 de la CINIIE®mo una modificacion
resultante, la NIIF 1Adopcion por Primera Vez de las Normas Internaclemade Informaciéon Financieradopt6 los
requerimientos anteriormente establecidos porreafma8 de la CINIIF 9.

Esta NIIF deroga la NIIF 9 emitida en 2008®. @nbargo, para periodos anuales que comiences det 1 de enero de 2013, una
entidad puede eligir aplicar la NIIF 9 emitida €909 en lugar de aplicar esta NIIF.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

baja en cuentas
(derecognition)

compra o venta convencional
(regular way
purchase or sale)

contrato de garantia
financiera
(financial guarantee contract)

derivado
(derivative)

fecha de reclasificacion
(reclassification date)

mantenido para negociar
(held for trading)

pasivos financieros que se
contabilicen al valor razonable
con cambios en resultados
(financial liability at fair value
through profit or loss)

valor razonable
(fair value)

La eliminacién de un activo financiero o del pasivanciero previamen reconocido en el estado
situacion financiera.

Una compra o ven de activos financieros es la compra o venta dectimcafinanciero bajo un contra
cuyas condiciones requieren la entrega del activarde un periodo que generalmente esta regulado o
surge de una convencion establecida en el mereadespondiente.

Un contrato que requiere que el emisor efectliepagpecifios para reembolsar al tenedor por la pér
en la que incurre cuando un deudor especifico iptarau obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o0 modifisade un instrumento de deuda.

Un insrumento financiero u otro contrato que quede desiet@lcance de esta NIIF (véase el parrafo
y que cumpla las tres caracteristicas siguientes:

(@) Su valor cambia en respuesta a los cambios enasaade interés especificada, en el precio de un
instrumento financiero, en el de una materia protizada, en una tasa de cambio, en un indice de
precios o de tasas de interés, en una calificazithlice de caracter crediticio o en funcién da otr
variable, que en el caso de no ser financiera aespecifica para una de las partes del contrato (a
veces se denomina “subyacente” a esta variable).

(b) No requiere una inversion inicial neta, o sélo gdla realizar una inversion inferior a la que se
requeriria para otros tipos de contratos, en las g podria esperar una respuesta similar ante
cambios en las condiciones de mercado.

(c) Se liquidara en una fecha futura.

El primer dia del primer periodo sobre el que $erma que sigue al cambio del modelo de neo que
da lugar a que una entidad reclasifique los acfivascieros.

Un activo financiero o pasivo financiero ¢

(@) se compra o se incurre en él principalmente cabgltivo de venderlo o de volver a comprarlo en
un futuro cercano;

(b) en su reconocimiento inicial es parte de una @derinstrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe aidede un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

(c) es un derivado (excepto un derivado que sea urratonte garantia financiera o haya sido
designado como un instrumento de cobertura eficaz).

Un pasivo financiero que cumpla alguna de las sigas condicione:
(a) Cumple la definicién denantenido para negociar

(b) Desde el momento del reconocimiento inicial, heo sigésignado por la entidad como a valor
razonable con cambios en resultados de acuerdel g@mrafo 4.2.2 0 4.3.5.

El importe por el que un activo podria ser interisimo o un pasivo liquidado, entre partes interasa
debidamente informadas, en una transaccion realizadondiciones de independencia mutua.

Los siguientes términos se definen en el parrafdelth NIC 32 o en el parrafo 9 de la NIC 39, ekApéndice A de la NIIF 7 y se utilizan
en esta NIIF con el significado especificado eNli@ 32, la NIC 39 o la NIIF 7:

(@) activo financiero

(b) costo amortizado de un activo financiero o de wivedfinanciero

(c) costos de transaccion

(d) instrumento de cobertura

(e) instrumento de patrimonio

(f)  instrumento financiero

12
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(g) método del interés efectivo
(h) partida cubierta
(i) pasivo financiero

() riesgo de crédito

*  Los parrafos 5.4.1 a 5.4.3 y B5.4.1 a B5.4.17tiemen los requerimientos para la determinaciérveielr razonable de un activo financiero o un padivanciero.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

Reconocimiento y baja en cuentas (capitulo 3)

B3.1.1

B3.1.2

B3.1.3

B3.1.4

B3.1.5

B3.1.6

14

Reconocimiento inicial (seccion 3.1)

Como consecuencia del principio estableeitiel parrafo 3.1.1, una entidad reconocera estsde de situacion financiera todos
sus derechos y obligaciones contractuales por aldws/ como activos y pasivos, respectivamente, &xdep derivados que
impiden que una transferencia de activos finansiesea contabilizada como una venta (véase el paBaf2.14). Si una
transferencia de activos financieros no cumpler&guisitos para la baja en cuentas, el receptda deansferencia no debe
reconocer el activo transferido como un activo ¢eéel parrafo B3.2.15).

Los siguientes son ejemplos de aplicacidpmiecipio establecido en el parrafo 3.1.1:

(@) Las partidas por cobrar o por pagar de forma inicomhl se reconocen como activos o pasivos cudadmtidad se
convierte en parte del contrato y, como consecaetfeiello, tiene el derecho legal a recibir efectiia obligacion legal de
pagarlo.

(b) Los activos a ser adquiridos o los pasivos a smiriios como resultado de un compromiso en firmeamprar o vender
bienes o servicios, no se reconocen generalmesta bae al menos alguna de las partes haya ejecstsdobligaciones
seguln el contrato. Por ejemplo, una entidad qubeam pedido en firme generalmente no lo recormooeo un activo (y la
entidad que solicita el pedido no lo reconoce campasivo) en el momento del compromiso ya quegpoontrario, retrasa
el reconocimiento hasta que los bienes o servipéados hayan sido expedidos, entregados o sealizado la prestacion.
Si un compromiso en firme de compra o venta de &hos no financieros esta dentro del ambito decagbn de esta
Norma, de acuerdo con los parrafos 5 a 7, su vakwnable neto se reconocerd como un activo o @asivia fecha del
compromiso [véase el apartado (c) siguiente]. Adgrsun compromiso en firme no reconocido previamee designa
como partida cubierta en una cobertura del valbomable, cualquier cambio en el valor razonable agtbuible al riesgo
cubierto se reconocera como activo o pasivo desgelésicio de la cobertura (véanse los parrafog 93 de la NIC 39).

(c) Un contrato a término que esta dentro del alcarcesth NIIF (véanse los parrafos 2.1) se reconoe® @ctivo 0 pasivo a
la fecha del compromiso, y no en la fecha en lalgliguidacion tiene lugar. Cuando una entidad@®vierte en parte en un
contrato a término, los valores razonables de Eedhos y obligaciones son frecuentemente iguakisque el valor
razonable neto del contrato a término es cerol \&iler razonable neto de los derechos y obligasars distinto de cero, el
contrato se reconocera como un activo o pasivo.

(d) Los contratos de opcion, que estén dentro del edcde esta NIIF (véase el parrafo 2.1), se recoAnceomo activos o
pasivos cuando el tenedor o el emisor se conviertgrarte del contrato.

(e) Las transacciones futuras planeadas, con indepeiad#s la probabilidad de que ocurran, no son @tiv pasivos porque la
entidad no se ha convertido en parte de ningurratont

Compra o venta convencional de un activo financiero

Una compra o venta convencional de actiim@ntieros se reconocera utilizando la contabilideda fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacion, como ssdbe en los parrafos B3.1.5 y B3.1.6. Una entafglitara el mismo método de
forma coherente para todas las compras y ventasti®s financieros que se clasifiquen en la mifonaa de acuerdo con esta
NIIF. A estos efectos los activos que se midangelbliriamente a valor razonable con cambios enteelsd formaran una
clasificacion separada de los activos designado®a valor razonable con cambios en resultadosméAdelas inversiones en
instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizaria opcién proporcionada por el parrafo 5.7.5 fadn una clasificacion
separada.

Un contrato que requiera o permita la liqaidn neta del cambio en el valor de lo que sedmratado no es un contrato
convencional. Por el contrario, dicho contrato @&tabilizara como un derivado durante el periodeeela fecha de contratacion y
la fecha de liquidacion.

La fecha de contratacion es la fecha enidauma entidad se compromete a comprar o vendectivo. La contabilidad de la fecha
de contratacion hace referencia a (a) el reconeaitmidel activo a recibir y del pasivo a pagareefetha de contratacion, y (b) la
baja en cuentas del activo que se vende, el recoiento de cualquier ganancia o pérdida en la disgin y el reconocimiento de
una cuenta por cobrar procedente del compradomeiecha de contratacion. Por lo general, los iseyeno comienzan a
acumularse (devengarse) sobre el activo y el quoreiente pasivo hasta la fecha de liquidaciondoal titulo se transfiere.

La fecha de liquidacion es la fecha en quactivo se entrega a o por la entidad. La corizaliion por la fecha de liquidacion
hace referencia a (a) el reconocimiento del aaivel dia en que lo recibe la entidad, y (b) la lolgl activo y el reconocimiento
de cualquier ganancia o pérdida por la disposierdel dia en que se produce su entrega por patéeettidad. Cuando se aplica
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la contabilidad de la fecha de liquidacién, unadamt contabilizara cualquier cambio en el valoorable del activo a recibir, que
se produzca durante el periodo que va desde la féehcontratacion hasta la fecha de liquidacionadmisma forma en que
contabiliza el activo adquirido. En otras palabrelscambio en el valor no se reconocera en losy@ctmedidos al costo
amortizado; pero se reconocera en el resultadpatado para los activos clasificados como actfimsncieros medidos al valor
razonable con cambios en resultados; y se recah@reptro resultado integral para inversiones strimentos de patrimonio

contabilizados de acuerdo con el parrafo 5.7.5.
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Baja en cuentas de activos financieros (seccion 3.2

El siguiente organigrama ilustra cuando ge& medida se registra la baja en cuentas detiwo &nanciero.

)

Consolidar todas las subsidiarias, (incluidas las entidades de cometido especifico)

(Parrafo 3.2.1)

v

Determinar si los principios siguientes, para dar de baja en cuentas, son
aplicables a todo o parte de un activo (o grupo de activos similares) (Parrafo

322)

Si

¢Han expirado los derechos a los flujos de
efectivo del activo? [Parrafo 3.2.3(a)]

Dar de baja el activo en
cuentas

¢ Ha transferido la entidad sus derechos
a recibir los flujos de efectivo del activo?
[Parrafo 3.2.4(a)]

¢ Ha asumido la entidad una obligacién de
pagar los flujos de efectivo procedentes de un
activo que cumple las condiciones
establecidas en el parrafo 3.2.5? [Parrafo
3.2.4(b)]

¢ Ha transferido la entidad sustancialmente todos
los riesgos y recompensas? [Parrafo 3.2.6(a)]

¢Ha retenido la entidad sustancialmente todos
los riesgos y recompensas?
[Parrafo 3.2.6(b)]

¢ Ha retenido la entidad el control del
activo?
[Parrafo 3.2.6(c)]

Continuar reconociendo el
activo

Dar de baja el activo en
cuentas

Continuar reconociendo el
activo

Dar de baja el activo en
cuentas

Continuar reconociendo el activo en la medida de la implicacién continuada de la entidad
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B3.2.2

B3.2.3

B3.2.4

B3.2.5

B3.2.6

B3.2.7

B3.2.8

Acuerdos segun los cuales una entidad retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero, pero asume una obligacién contractual de pagar los flujos de efectivo a uno o mas perceptores [parrafo
3.2.4(b)]

La situacion descrita en el apartado b delgfo 3.2.4(b) (cuando una entidad retiene elafereontractual a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, pero asume un@abion contractual de pagar los flujos de efectivuno o mas perceptores)
puede tener lugar, por ejemplo, si la entidad esamidad con cometido especifico o un fondo dersign o similar, y emite a
favor de los inversores derechos de participacidhemeficios sobre los activos financieros suby@seque posee, suministrando
también el servicio de administracion de aquelld/as financieros. En ese caso, los activos fir@ns cumpliran los requisitos
para la baja en cuentas siempre que se satisfag&omdiciones establecidas en los parrafos 3.2.8.§

Al aplicar el parrafo 3.2.5, la entidad peiesgtr, por ejemplo, quien ha originado el activarficiero, o puede ser un grupo que
incluye una entidad con cometido especifico codadk, que haya adquirido el activo financiero gdf@ra los flujos de efectivo
a inversores que son terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y recompensas de la propiedad (parrafo 3.2.6)

Los siguientes son ejemplos de casos emmauentidad ha transferido de manera sustancias iod riesgos y recompensas de la
propiedad:

(a) laventa incondicional de un activo financiero;

(b) la venta de un activo financiero juntamente con opedn para su recompra por su valor razonablel enomento de la
recompra; e

(c) la venta de un activo financiero con una opciérat®pra o venta cuyo precio de ejercicio que temgpracio de ejercicio
muy desfavorable (es decir, la opcion tiene unipree ejercicio tan desfavorable que es altamenfgabable que sea
favorable antes de que expire el plazo).

Ejemplos de casos en que una entidad haidetde forma sustancial todos los riesgos y reemsps de la propiedad:

(@) una transaccion de venta con recompra posteriandmuel precio de recompra es un precio fijo o lgeml al precio de
venta mas la rentabilidad normal del prestamista;

(b) un contrato de préstamo de valores;

(c) la venta de un activo financiero junto con una peende rendimientos totales que devuelve la exjgwsial riesgo de
mercado a la entidad,;

(d) la venta de un activo financiero junto con una épaile compra o0 venta que tenga un precio muy fal®i@s decir, una
opcion cuyo precio de ejercicio es tan favorable gs altamente improbable que sea desfavorales detla expiracion del
contrato); e

(e) una venta de cuentas por cobrar a corto plazosecukzles la entidad garantiza que compensaraegtmale la transferencia
por pérdidas crediticias que probablemente ocurran.

Si una entidad determina que, como resuliadmna transferencia, ha cedido de manera susltéodos los riesgos y recompensas
de la propiedad del activo transferido, no recorfet activo transferido nuevamente en un periatioré, a menos que vuelva a
comprar dicho activo a través de una nueva traisacc

Evaluacion de la transferencia del control

Una entidad no habra retenido el controldectivo transferido si el receptor de la trarefera tiene la capacidad préactica de
vender el activo transferido. Una entidad habrénidb el control de un activo transferido si eleor de la transferencia no tiene
la capacidad practica de vender el activo trardderEl receptor de la transferencia tendra la dedpécpractica de vender un
activo transferido si se negocia en un mercadw@cpiorque el receptor de la transferencia puedeev@ comprar el activo
transferido en el mercado si fuera necesario devabactivo a la entidad. Por ejemplo, el recegila transferencia puede tener
la capacidad practica de vender un activo trarmkfesi este activo esta sujeto a una opcién queifeania entidad volver a
comprarlo, pero el receptor de la transferencialpugbtener facilmente el activo en el mercado sipeion fuera ejercida. El
receptor de la transferencia no tiene la capagidactica de vender un activo transferido si ladeatiretiene dicha opcion, y el
receptor de la transferencia no puede obtenemnféate el activo transferido en el mercado cuandmilad transferidora ejercite
su opcion.

El receptor de la transferencia sélo tienedpacidad practica de vender el activo transfasighuede venderlo en su integridad a
un tercero no relacionado, y es capaz de ejerdarcapacidad unilateralmente, sin restriccionesiamniiles impuestas en la
transferencia. La cuestién clave es que el recegeola transferencia sea capaz de hacerlo en f@igaano qué derechos
contractuales tiene el receptor de la transfererespecto a lo que pueda hacer con el activo gddsfo qué prohibiciones
contractuales puedan existir. En particular:

(a) un derecho contractual de vender o disponer panwér del activo transferido tiene poco efecto ficécsi no existe mercado
para el activo transferido; y

(b) la capacidad para disponer del activo transfeiet@tpoco efecto practico si no puede ser libreenejatrcida. Por esa razén:
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B3.2.9

B3.2.10

B3.2.11

B3.2.12

B3.2.13
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(i) la capacidad del receptor de la transferencia giaponer del activo transferido debe ser indepenelide las acciones
de otros (es decir, debe ser una capacidad umilgter

(i) el receptor de la transferencia debe ser capaisgderter del activo transferido sin necesidad derjarar condiciones
restrictivas o clausulas limitativas a la trangfieie (por ejemplo, condiciones sobre la adminigirade un activo por
préstamo o una opcién que otorgue al receptor ttariaferencia el derecho a volver a comprar @l@ct

Que sea improbable que el receptor de tsfeeencia pueda vender el activo transferido goiféta, por si mismo, que el

transferidor ha retenido el control del activo gfenido. Sin embargo, si la existencia de una opdé venta o una garantia
impiden al receptor de la transferencia la ventadgvo transferido, el transferidor habra retengdi control del activo transferido.

Por ejemplo, una opcion de venta o una garantissgaesuficientemente valiosa impedira al receptdadransferencia la venta
del activo transferido porque el receptor no vefadem la practica, el activo transferido a une®esin incluir una opcién similar

u otras condiciones restrictivas. En vez de elloeeeptor de la transferencia mantendria el adtaosferido con el fin de obtener
los pagos de acuerdo con la garantia o la opcidredi. Bajo estas circunstancias, el transfetidbré retenido el control sobre
el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para la b aja en cuentas

Una entidad puede retener el derecho aaria de los pagos por intereses sobre los adtansferidos, como compensacion de
la administracion de esos activos. La parte deosmps por intereses a los cuales renunciaria, sromlento de la resolucion o
transferencia del contrato de administracion deakis/os transferidos, se asigna al activo o pagimoadministracion del activo
transferido. La parte de los pagos por interedes auales no renunciaria, es una cuenta por cofpagsentativa del interés que
se ha segregado. Por ejemplo, si una entidad nanciema a ninglin pago por interés en el momentdadeesoluciéon o
transferencia del contrato por administracion delva transferido, el diferencial de intereses lt@s una cuenta por cobrar
representativa del interés segregado. Al objetapliear el parrafo 3.2.13, se utilizaran para iistr el importe en libros de la
cuenta por cobrar, entre la parte que se da deydajgarte que se continlla reconociendo, los galaazonables del activo por
administracion y de la partida por cobrar represert del interés segregado. Si no se ha espatificanguna comision por
administracion del activo transferido, 0 no se esggie la comisién a recibir compense adecuadaneieentidad por el
desarrollo de esta administracion, el pasivo poblagacion de administrar el activo transferidoesmnoce a su valor razonable.

Al estimar los valores razonables de laepaue se da de baja en cuentas y de la parteogtiela reconociéndose, al efecto de
aplicar el parrafo 3.2.13, la entidad aplicararkxguerimientos de medicién al valor razonable éstidos en los parrafos 5.4.1 a
5.4.3yB5.4.1 a B5.4.13, ademas del parrafo 3.2.14

Transferencias que no cumplen los requisitos para | a baja en cuentas

Lo que sigue es una aplicacion del princgstablecido en el parrafo 3.2.15. Si una garantiayada por la entidad por pérdidas
por incumplimiento sobre el activo transferido idwia baja en cuentas de éste porque la entideetdrsido de forma sustancial
los riesgos y recompensas de la propiedad del misinactivo transferido continuara reconociéndosese integridad y la
contraprestacion recibida se registrara como uivpas

Implicacién continuada en activos transferidos

Los siguientes son ejemplos de la formguauna entidad medira el activo transferido yasliyo asociado, de acuerdo con el
parrafo 3.2.16.

Para todos los activos

(a) Sila garantia suministrada por una entidad pagam@érdidas por incumplimiento sobre un activagferido, impide que el
activo transferido sea dado de baja en cuentas medida de su implicacion continuada, el actisogferido se medira en la
fecha de la transferencia al menor entre (i) eloigen libros del activo, y (ii) el importe maxinde la contraprestacion
recibida en la transferencia que la entidad puedeegjuerida a devolver (“el importe garantizad&]) pasivo asociado se
medira inicialmente al importe garantizado masaébivrazonable de la garantia (el cual es normaknlencontraprestacion
recibida por la garantia). Posteriormente, el vedaonable inicial de la garantia se reconocer egsultado del periodo en
proporcién al tiempo transcurrido (véase NIC 183lyimporte en libros del activo se reducira pareteen cuenta las
pérdidas por deterioro.

Activos medidos al costo amortizado

(b) Sila obligacion por una opcién de venta emitidalpentidad o el derecho por una opcién de coragrmirida impiden dar
de baja al activo transferido, y la entidad midedivo transferido al costo amortizado, el pasigsociado se medira a su
costo (es decir, la contraprestacion recibida)tagles por la amortizacion de cualquier diferenciaeerse costo y el costo
amortizado del activo transferido en la fecha decimiento de la opcién. Por ejemplo, puede supenerse el costo
amortizado y el importe el libros en la fecha dérdéamsferencia valen 98 u.m., y que la contrapcéstarecibida es de 95
u.m. El costo amortizado del activo en la fechajgecicio de la opcion sera de 100 u.m. El impertdibros inicial del
pasivo asociado sera de 95 u.m. y la diferencie éms$ 95 y las 100 u.m. se reconocerd en el egkuttel periodo utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Si seigjda opcion, cualquier diferencia entre el impcen libros del pasivo
asociado y el precio de ejercicio, seré reconoeidal resultado del periodo.

© IFRS Foundation



Activos medidos al valor razonable

(c) Sila existencia de un derecho por una opcién dgca, retenida por la entidad, impide dar de begaiivo transferido, y la
entidad mide este activo transferido al valor rabde, dicho activo continuara medido al valor rade. El pasivo asociado
se medira (i) por el precio de ejercicio de la 6painenos el valor temporal de la misma, si dicheidoptiene precio de
ejercicio favorable o indiferente, respectivamentéi) por el valor razonable del activo transfierimenos el valor temporal
de la opcion, si dicha opcion tiene precio desfabler de ejercicio. El ajuste efectuado en la médidiel pasivo asociado
asegura que los importes en libros netos del agtidtel pasivo asociado sean el valor razonableleleicho de opcién de
compra. Por ejemplo, si el valor razonable delvactubyacente es de 80 u.m., el precio de ejerdeia opcién es 95 u.m.
y el valor temporal de la opcién es de 5 u.m.jrglarte en libros del pasivo asociado sera de 75 @&u.m. — 5 u.m.),
mientras que el importe en libros del activo traridb sera de 80 u.m. (es decir, su valor razohable

(d) Sila existencia de una opcién de venta, emitidaupa entidad, impide que se dé de baja al aatarssterido y la entidad lo
mide por su valor razonable, el pasivo asociadmedira al precio de ejercicio de la opcion masadbivtemporal de la
misma. La medicién de un activo al valor razonagldimita al menor entre el valor razonable y el de ejercicio de la
opcién, puesto que la entidad no tiene dereche intwementos en el valor razonable del activosteaido por encima del
precio de ejercicio de la opcién. Esto aseguralgsiéemportes netos en libros del activo transfesidgel pasivo asociado
sean el valor razonable de la obligacion incluidala opcién de venta. Por ejemplo, si el valor nabe del activo
subyacente es de 120 u.m., el precio de ejerceeia dpcion es de 100 u.m. y el valor temporalkdeplcion es de 5 u.m., el
importe en libros del pasivo asociado sera de 195 (@00 + 5), mientras que el importe en librosad¢ivo sera de 100 u.m.
(en este caso, el precio de ejercicio de la opcién)

(e) Siun contrato que asegure un precio que esté entraaximo y minimo, que resulte de la combinacléruna opcién de
compra adquirida y una opcién de venta emitidajdmpgue se dé de baja en cuentas un activo tradsferla entidad mide
ese activo al valor razonable, continuara midieeldactivo por su valor razonable. El pasivo asazisel medira por (i) la
suma del precio de ejercicio de la opcién de corgptal valor razonable de la opcidn de venta, meheslor temporal de
la opcién de compra, si la opcién de compra tiemenecio de ejercicio favorable o indiferente, extjvamente, o (ii) la
suma del valor razonable del activo y del valoorable de la opcién de venta, menos el valor teahpl® la opcion de
compra, si la opcion de compra tiene un precio jdecieio desfavorable. El ajuste efectuado en lalioién del pasivo
asociado asegura que los importes en libros netbadtivo y del pasivo asociado sean iguales arvazonable de las
opciones compradas y emitidas por la entidad. anmo, supdngase que una entidad transfiere ivodatanciero, que se
mide por su valor razonable, mientras que simuétéremte adquiere una opcién de compra con precéedeicio de 120
u.m. y emite una opcién de venta con un preciojeleieio de 80 u.m. Supdngase también que el valmsnable del activo
en la fecha de la transferencia es de 100 u.mvaloses temporales de las opciones de venta ymereoson de 1y 5 u.m.,
respectivamente. En este caso, la entidad recamoaetivo por 100 u.m. (el valor razonable dela&gty un pasivo asociado
por 96 u.m. [(100 u.m. + 1 u.m.) - 5 u.m.] Estoutavalor del activo neto de 4 u.m., que es el vedaonable de la opcion
mantenida y emitida por la entidad.

Todas las transferencias

B3.2.14 En la medida que la transferencia de uivaadinanciero no cumpla los requisitos para laabep cuentas, los derechos u
obligaciones contractuales del transferidor, redstia la transferencia, no se contabilizaran sdparante como derivados si del
reconocimiento, tanto del derivado como del actieosferido o del pasivo surgido de la transfel®ree deriva el registro de los
mismos derechos y obligaciones dos veces. Por &enna opcion de compra retenida por el transbenmiede impedir que una
transferencia de activos financieros se contabitoeno una venta. En este caso, la opcién de compra&e reconoce
separadamente como un activo derivado.

B3.2.15 En la medida en que una transferencia teadinancieros no cumpla con los requisitos paraaja en cuentas, el receptor de la
transferencia no reconocera el activo transferislma un activo. El receptor de la transferencia dbrdaja el efectivo o la
contraprestacioén pagada, y reconocerd una cuentaopoar del transferidor. Si el transferidor tigaato el derecho como la
obligacién de adquirir de nuevo el control del aztiransferido en su integridad por un importe timl como en un acuerdo de
recompra) el receptor puede medir su cuenta poacabcosto amortizado si cumple los criteriospigrafo 4.1.2.

Ejemplos
B3.2.16 Los siguientes ejemplos ilustran la apliacie los principios de baja en cuentas de edfa NI

(a) Acuerdos de recompra y préstamos de valdsesin activo financiero es vendido en un acuem® iqplique su recompra a
un precio fijo, o al precio de venta mas la reniddd normal del prestamista, o si se ha prestamo et acuerdo de
devolverlo al transferidor, no se dard de baja wtas, porque el transferidor retiene de formaasuml los riesgos y
recompensas de la propiedad. Si el receptor daraferencia obtiene el derecho a vender o pigmbativo, el transferidor
reclasificara el activo, en su estado de situafiianciera, como un activo prestado o una cuenta@orar por recompra de
activos.

(b) Acuerdos de recompra y préstamos de valores—actjuesson sustancialmente igual&.un activo financiero se vende
segun un acuerdo para volver a comprar ese actimsustancialmente igual, a un precio fijo agtecio de venta mas la
rentabilidad normal del prestamista, o si el actimanciero es obtenido en préstamo o prestado jumtacuerdo de devolver
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el mismo o sustancialmente el mismo activo al feaidor, no se dara de baja en cuentas porquarsferidor retiene de
manera sustancial todos los riesgos y recompersksplopiedad.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores—desebdcustitucionSi un acuerdo de recompra a un precio de recompra
fijo o a un precio igual al precio de venta magdatabilidad normal del prestamista, o una trariéacde préstamo de
valores que sea similar a las anteriores, otorgarelcho al receptor de la transferencia a suséittivos que son similares y
de valor razonable igual al del activo transfergola fecha de recompra, el activo vendido o pdesém dicha recompra o
transaccion de préstamo de valores no se dargalerbauentas, porque el transferidor retiene deenaasustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad.

Derecho a la primera opcién de compra al valor naable. Si una entidad vende un activo financiero y retisdlo el
derecho a la primera opcién para comprar el adtiansferido por su valor razonable, si el recep®rla transferencia
posteriormente lo vende, la entidad dara de bajeuentas el activo porque ha transferido de masastancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad.

Transaccion de venta y recompra inmedidta. recompra de un activo financiero poco despwésaberlo vendido se
denomina a veces venta y recompra inmediata. Dieb@ampra no excluye la baja en cuentas, siemprdagtransaccion
original cumpliera los requisitos para producib&ga en cuentas. Sin embargo, si el acuerdo padevel activo financiero
se realiza de manera concurrente a un acuerdovpbser a comprar ese mismo activo, a un preciodijpor su precio de
venta mas la rentabilidad normal del prestamistmnees el activo no se dara de baja en cuentas.

Opciones de venta y de compra que son muy favarailen activo financiero transferido se puede vobveomprar por el
transferidor y la opciéon de compra tiene un pretgoejercicio que es muy favorable, la transferencizumple con los
requisitos para la baja en cuentas, porque elfeiadsr ha retenido de manera sustancial todosiéggos y recompensas de
la propiedad. De forma similar, si un activo fineno puede ser vendido nuevamente por el receptta ttansferencia y la
opcién de venta tiene un precio de ejercicio queeg favorable, dicha la transferencia no cumpderémuisitos para la baja
en cuentas porque el receptor de la transfererecieetenido de manera sustancial todos los riesgeegmpensas de la
propiedad.

Opciones de compra y venta que son muy desfaverébieactivo financiero que se transfiere sujeto @ apcion de venta a
favor del receptor de la transferencia que tienpreoio de ejercicio muy desfavorable, o a unadpde compra a favor del
transferidor que es muy desfavorable se dard dedo@ntas. Esto es asi porque el transferidordidade forma sustancial
todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

Activos que se pueden conseguir facilimente, sugetosa opcion de compra que no tiene un preciojeecieio ni muy
favorable ni muy desfavorabl8i una entidad tiene una opcién de compra sab@tivo que se puede conseguir facilmente
en el mercado, y la opcién no tiene un precio decigio ni muy favorable ni muy desfavorable, diaxcse dara de baja en
cuentas. Esto es asi porque la entidad (i) noteaid® ni transferido de forma sustancial todogilesgos y recompensas de
la propiedad, y (ii) no ha retenido el control. dlustante, si el activo no se pudiera conseguilfécite en el mercado, la
baja en cuentas esta prohibida, en la proporcibringeorte del activo que esté sujeta a la opciércampra, porque la
entidad ha retenido el control de dicho activo.

Un activo que no se puede conseguir faciimentedysegeto a una opcion de venta emitida por unédedt que no tiene un
precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfabte. Si una entidad transfiere un activo financiero qoese puede
conseguir faciimente en el mercado, y emite unadopde venta que no tiene un precio de ejercicig oesfavorable, la
entidad ni retiene ni transfiere de manera susthtmilos los riesgos y recompensas de la propiedeaysa de la opcién de
venta emitida. La entidad habra retenido el condedlactivo si la opcion de venta es lo suficiergata importante para
impedir al receptor de la transferencia la ventaadgvo, en cuyo caso el activo continuara sieretmnocido en la medida
de la implicacion continuada del transferidor (eebkparrafo B3.2.9). La entidad transferira eltoardel activo si la opcion
de venta no es lo suficientemente importante papedir al receptor de la transferencia la ventaad#Vvo, en cuyo caso éste
se dara de baja en cuentas.

Activos sujetos a una opcién de compra o ventaaddrwazonable, o a un acuerdo de recompra a téomith valor
razonable La transferencia de un activo financiero que ssjéta Unicamente a una opcién de compra o ventarc@recio
de ejercicio, 0 a un acuerdo de recompra a téroonaun precio aplicable, igual al valor razonalgkeattivo financiero en el
momento de la recompra, conlleva la baja en cuentzmusa de la transferencia de forma sustanciadddes los riesgos y
recompensas de la propiedad.

Opciones de compra o venta a liquidar en efectioa entidad evaluara la transferencia de un afithanciero, que esté
sujeta a una opcién de compra o de venta o a uerdeide recompra a término que sera liquidada ectied, para
determinar si ha transferido o retenido de formstascial todos los riesgos y recompensas de laquag. Si la entidad no
ha retenido de forma sustancial todos los riesgagcpmpensas de la propiedad del activo transfepdocedera a
determinar si ha retenido el control del activansfarido. Que la opcién de compra o venta o el ralcude recompra a
término se liquiden por el neto en efectivo no siga de forma automatica que la entidad haya feito el control [véanse
los parrafos B3.2.9 y (g), (h) e (i) anteriores].

Clausula de reclamacion de cuentas. existencia de una clausula de reclamacion detas es una opcién de recompra (0
de compra) incondicional, que otorga a la entidadeeecho a reclamar los activos transferidos agacgn a algunas
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restricciones. Siempre que dicha opcion implique latentidad no ha retenido ni ha transferido dedosustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad, su exiaténpiedira la baja en cuentas, pero sélo en ladaezbrrespondiente al
importe sujeto a la recompra (suponiendo que eptec de la transferencia no pueda vender losatiVor ejemplo, si el
importe en libros y el ingreso recibido por la sfanencia de activos por préstamos es de 100.8@0ywcualquier préstamo
individual puede ser vuelto a comprar pero el ingpagregado de los préstamos recomprados no pxeedes de 10.000
u.m., las 90.000 u.m. cumplirian los requisitosagarbaja en cuentas.

Opciones de liquidacién de cuentdsna entidad, que puede ser un transferidor quenéstra activos transferidos, puede
tener una opcién de liquidacién de cuentas, queteite comprar activos transferidos residualesdo®! importe de los
activos pendientes de cobro descienda a un niverrdmado, al cual el costo de administracion dehas activos se
convierte en una carga en relacion con los bewsfigiile pueda producir su administracion. Siempeedicha opcion de
liquidacién de cuentas suponga que la entidad treneeni transfiere de forma sustancial todos ilsgos y los beneficios de
la propiedad, y el receptor de la transferenciaueda vender los activos, su existencia impedib@ja en cuentas, pero sélo
en la medida del importe que esté sujeto a la amb@dcompra.

Participaciones subordinadas retenidas y garantieediticias. Una entidad puede conceder al receptor de laferameia
mejoras crediticias mediante la subordinacion deotalidad o de una parte de sus participacionesidas en el activo
transferido. De forma alternativa, una entidad pueshceder al receptor de la transferencia megrda calidad del crédito
en forma de garantias crediticias, que podriarnlisgtadas o limitadas a un importe especificadblaSentidad retiene de
forma sustancial todos los riesgos y recompensida piopiedad del activo transferido, el activotdwmara reconociéndose
en su integridad. Si la entidad retiene algunom pe sustancialmente todos, los riesgos y recosgzede la propiedad y ha
retenido el control, se prohibe la baja en cuesnids. cuantia del importe de efectivo u otros astigue la entidad pueda ser
requerida a pagar.

Permuta de rendimientos totalddna entidad puede vender un activo financiero aeuoaptor de la transferencia y llevar a
cabo con él un acuerdo de permuta de rendimieotase$, mediante la cual todos los flujos de efectior pago por
intereses procedentes del activo subyacente sareavia entidad a cambio de un pago fijo o de o patasa de interés
variable, de forma que cualquier incremento o deergo en el valor razonable del activo subyaceméelara absorbido por
la entidad. En tal caso, estara prohibida la bajeuentas de la totalidad del activo.

Permuta de tasas de inter&ma entidad puede transferir al receptor de lastexencia un activo financiero a interés fijo y
realizar con él un acuerdo de permuta financiertasias de interés, para recibir una tasa de infiggés pagar una tasa de
interés variable basada en un importe nocional, egiégual al principal del activo financiero treersflo. La permuta
financiera de tasas de interés no excluye la bajauentas del activo transferido, siempre que lgop de la permuta
financiera no estén condicionados a los pagoseshds sobre el activo transferido.

Permuta financiera de tasas de interés con prineipgue se van amortizanddna entidad puede transferir a un receptor de
la transferencia un activo financiero a tasa fgaimnterés que se va amortizando con el tiempoalzee un acuerdo de
permuta financiera de tasas de interés que tengaestia la amortizacion de los principales, de éoque reciba una tasa de
interés fija y pague una tasa de interés variaiideesun importe nocional. Si el importe nocionala@ermuta financiera se
amortiza de forma que iguale el importe principall activo financiero transferido pendiente en cuigigpunto del tiempo,
la permuta financiera podria implicar, por lo gaheque la entidad retiene de forma sustancidkesfp de pago anticipado,
en cuyo caso podra continuar reconociendo el tiatihctivo transferido o continuar reconociende é&sio en la medida de
su implicaciéon continuada. Por el contrario, sialmortizacién del importe nocional de la permutaaririera no esta
vinculada al importe del principal pendiente ddivactransferido, dicha permuta financiera no irogtia que la entidad
retiene el riesgo de pago anticipado del active.|®danto, la existencia de este tipo de permimantiera no impedira la
baja en cuentas del activo transferido, siemprelogi@agos de la permuta no estén condicionados pdgos por interés
realizados en el activo transferido, y la permirtarfciera no conlleve que la entidad retiene cuetcptro riesgo o ventaja
significativos que se refieran a la propiedad déla transferido.

B3.2.17 Este parrafo ilustra la aplicaciéon del gofo de la implicaciéon continuada cuando dicha icagiion continuada de la entidad se
centra en una parte del activo financiero.
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Supoéngase que una entidad tiene una cartera dampo&scon posibilidad de pa
anticipado cuyo cupén y tasa de interés efectivdee40 por ciento, y cuyo
importe principal y costo amortizado son 10.000. (Realiza una transaccion en
cual, a cambio de un pago de 9.115 u.m., el receptta transferencia obtiene el
derecho a 9.000 u.m. de cualquiera de los cobrgsingpal mas intereses al 9,5
por ciento. La entidad retiene el derecho a 1.000 de cobros de principal méas
intereses al 10 por ciento, mas el exceso correlsgate al diferencial del 0,5 por
ciento sobre los 9.000 restantes de principal.dosos procedentes de pagos
anticipados se distribuyen proporcionalmente datemtidad y el receptor de la
transferencia en la proporcién de 1 a 9, pero cigldncumplimiento se deduce ¢

la participacion de la entidad de 1.000 u.m., hgstadicha participacion se agote.

El valor razonable de los préstamos en la fecHa ttansaccion es de 10.100 u.n
y el valor razonable estimado del exceso correspotelal diferencial de 0,5 por
ciento es 40.

La entidad determina que ha transferido algunago®y recompens:
significativas de la propiedad (por ejemplo, esge significativo de pago
anticipado) pero también ha retenido algunos riegg@compensas significativos
inherentes a la propiedad (a causa de su partiéipaetenida subordinada) y ha
retenido el control. Por lo tanto, aplica el enfeqie la implicacién continuada.

Para aplicar es NIIF, la entidad analiza la transaccién como (agptancién de un
participacién retenida completamente proporciondbegue se refiere a las 1.000
u.m., mas (b) la subordinacién de la participac&ianida, que otorga al receptor
la transferencia mejoras en la calidad de los wgdgior pérdidas que pudiera ten

Continda...

h

N

...Continuacion

La entidad calcula que 9.090 u.m. (el 90 por cieietd0.100 u.m.)e la
contraprestacion recibida de 9.115 u.m. represamtantraprestacion recibida po
la porcién del 90 por ciento totalmente proporcioBaresto de la contraprestacid
recibida (25 u.m.) representa la contrapresta@oibida por subordinar su
participacion retenida a conceder mejoras en ldade los créditos al receptor
la transferencia para compensarle de pérdidassemimos. Ademas, el exceso
correspondiente al diferencial de 0,5 por cienpregenta la contraprestacion
recibida por la mejora crediticia. Por consiguietdecontraprestacion total recibid
por la mejora en la calidad de los créditos essde.B. (25 u.m. + 40 u.m.).

La entidad calcula la ganancia o pérdida de laavdatla porcién del 90 por cier
de los flujos de efectivo. Suponiendo que los edarazonables separados de la
porcién del 90 por ciento transferida y de la p@mailel 10 por ciento retenida no
estan disponibles en la fecha de la transferelacentidad distribuye el importe e
libros del activo, de acuerdo con el parrafo 3.2dbdla forma siguiente:

Valor Porcentaje Importe en

razonable libros

estimado asignado

Porcién transferida 9.090 90% 9.000
Porcién retenida 1.010 10% 1.000

Total 10.100 10.000

© IFRS Foundation

S5

de




B3.3.1

B3.3.2

La entidad computa su gaicia o pérdida sobre la venta de la porc
correspondiente al 90 por ciento de los flujosfdete/o, deduciendo el importe en
libros distribuido a la porcién transferida de tmtaprestacion recibida, es decir |90
u.m. (9.090 u.m. — 9.000 u.m.). El importe en Igode la parte retenida por la
entidad es de 1.000 u.m.

Ademas, la entidad reconoce la implicacién contilaugue resulta de la
subordinacién de la participacion retenida pardigés crediticias. Por
consiguiente, reconoce un activo de 1.000 u.nin{ebrte maximo de los flujos de
efectivo que no recibiria de acuerdo a la subooitimd y un pasivo asociado de
1.065 u.m. (que es el importe maximo de los fldefectivo que no recibiria de
acuerdo con la subordinacion, es decir, 1.000 mas. el valor razonable de la
subordinacién que es de 65 u.m.).

Continda...

...Continuacién

La entidad utiliza toda la informacién anteriorneentencionada para contlizar
la transaccion de la forma siguiente:

Debe Haber
Activo original - 9.000
Activo reconocido por la subordinacién de la
participacion residual 1.000 -
Activo por la contraprestacion recibida en forma de
exceso diferencial restante 40 -
Ganancia o pérdida (ganancia por la transferencia) - 90
Pasivo - 1.065
Efectivo recibido 9.115 -
Total 10.155 10.155

Inmediatamente después de la transaccion, el impartibros del activo es 1
2.040 u.m., que comprenden 1.000 u.m., que repesehimporte distribuido a I3
parte retenida, y 1.040 u.m., que representanpdation continuada adicional de
la entidad, procedente de la subordinacion derticjacion retenida para
compensar pérdidas crediticias (que incluye elxcerrespondiente al diferencial
de 40 u.m.).

En periodos posteriores, la entidad reconocerarraprestacion recibida por la
mejora en la calidad de los créditos (65 u.m.)esoima base temporal proporciongal,
acumulara (devengard) intereses sobre el actiemoetdo utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y reconocera cualgigiarioro crediticio sobre los
activos reconocidos. Como un ejemplo de lo antesigpdngase que en el siguiente
afo hay una pérdida por deterioro crediticio erplgstamos subyacentes de 300
u.m. La entidad reducira su activo reconocido @ &.m. (300 u.m. relativas a |3
participacion retenida y otras 300 u.m. relativdes implicacion continuada
adicional que surge de la subordinacién de sugiaatiion retenida por pérdidas
crediticias) y reducira su pasivo reconocido pd 80n. El resultado neto es un
cargo al resultado del periodo por deterioro détlito por importe de 300 u.m.

Baja en cuentas de pasivos financieros (seccion 3.3 )
Un pasivo financiero (o una parte del miss®oancelara cuando el deudor:

(a) cumpla con la obligacion contenida en el pasiver{@na parte del mismo) pagando al acreedor, noremié en efectivo, en
otros activos financieros, en bienes o en seryicios

(b) esté legalmente dispensado de la responsabilidiacigal contenida en el pasivo (0 en una partemieo) ya sea por un
proceso judicial o por el acreedor. (Si el deudopiestado una garantia esta condicion puede s@&uatplida).

Si el emisor de un instrumento de deuda came nuevo ese instrumento, la deuda quedaraladacecluso en el caso de que el
emisor fuera un creador de mercado para ese institono intente volver a venderlo en un futuro iniated
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El pago a un tercero, incluyendo la creaaénun fondo fiduciario especifico para liquidardauda (a veces denominado
“revocacion en esencia”), no libera por si mismalaldor de su responsabilidad principal con eletre excepto que haya
obtenido una liberacién legal de su obligacion.

Si el deudor paga a un tercero por asundbl@acion y notifica al acreedor que el tercemoceestion ha asumido su deuda, el
deudor no daré de baja la deuda a menos que sdaclangondicion establecida en el parrafo B3.3.18b)el deudor paga a un

tercero por asumir una obligacion y obtiene unertibion legal de parte del acreedor, habra carcédadeuda. No obstante, si el
deudor acordase realizar pagos sobre la deudeceldeo hacerlos directamente a su acreedor okigthdeudor reconocera una

nueva obligacién de deuda con el tercero.

Aungue la existencia de una liberacion lelghcompromiso que supone la deuda, ya sea judicial propio acreedor, conlleve la
baja en cuentas de un pasivo, la entidad podréa tgre reconocer un nuevo pasivo si no se cumpligeaa el activo financiero
transferido, los criterios de baja en cuentas rigosgen los parrafos 3.2.1 a 3.2.23. Si esos istero se cumplen, los activos
financieros transferidos no se daran de bajaept@ad reconocera un nuevo pasivo relacionaddosoactivos transferidos.

A efectos del parrafo 3.3.2, las condiciosesan sustancialmente diferentes si el valor ptesde los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendlguier comision pagada neta de cualquier comiggcibida, y utilizando
para hacer el descuento la tasa de interés efextgiaal, difiere al menos en un 10 por cientoddbr presente descontado de los
flujos de efectivo que todavia resten del pasimarftiero original. Si un intercambio de instrumerde deuda o una modificacion
de las condiciones se contabilizan como una caribelalos costos o comisiones incurridos se recerot como parte del
resultado procedente de la extincion. Si el intaima o la modificacion citados no se contabilizasemo una cancelacion, los
costos y comisiones ajustaran el importe en lidedgpasivo, y se amortizaran a lo largo de la vidaante del pasivo modificado.

En algunos casos, un acreedor libera a utodaele su obligacién actual de realizar pagosy pedeudor asume una garantia de la
obligacién de pago en caso de que la parte queeatumesponsabilidad principal incumpla su compsade pago. En esta
circunstancia el deudor:

(@) reconocera un nuevo pasivo financiero basado eal@l razonable de la obligacion por la garantia, y

(b) reconocera una ganancia o pérdida basada en terdifa entre (i) cualquier pago realizado y (iireporte en libros del
pasivo financiero original menos el valor razonat#enuevo pasivo financiero.
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Clasificacion (capitulo 4)

B4.1.1

B4.1.2

B4.1.3

B4.1.4

Clasificacion de activos financieros (seccion 4.1)

Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros

El parrafo 4.1.1(a) requiere que una entdasifique los activos financieros conforme a sdition posterior al costo amortizado
o al valor razonable, sobre la base del modelcedecio de la entidad para gestionar los activanfireros. Una entidad evaluara
si sus activos financieros cumplen esta condicesahdose en el objetivo del modelo de negocioocamf esté determinado por
el personal clave de la gerencia (como se defiria BiC 24).

El modelo de negocio de la entidad no dependle las intenciones de la gerencia para unumstmto individual. Por
consiguiente, esta condicion no es un enfoqueaddfickacion instrumento por instrumento y debe rheitearse a partir de un nivel
mas alto de agregacion. Sin embargo, una Unicdaehpuede tener mas de un modelo de negocio pstiarge sus instrumentos
financieros. Por ello, la clasificacién no necesiéderminarse a nivel de la entidad que informa.dpemplo, una entidad puede
mantener una cartera de inversiones que gestiamaobtener flujos de efectivo contractuales, y ctaetera de inversiones que
gestiona para negociar para realizar cambios at vatonable.

Aunque el objetivo del modelo de negociada entidad puede ser mantener activos financgn@sobtener los flujos de efectivo
contractuales, la entidad no necesita mantenes tlmdoinstrumentos hasta el vencimiento. Por ellspodelo de negocio de una
entidad puede ser mantener los activos financigaoa obtener los flujos de efectivo contractuatetuso aunque tengan lugar
ventas de activos financieros. Por ejemplo, ladedtpuede vender un activo financiero si:

(a) dicho activo financiero deja de cumplir las conaligis de la politica de inversién de la entidad gemplo, la calificacion
crediticia del activo desciende por debajo de tuegido por la politica de inversion de la enticlad)

(b) en el caso de una aseguradora, si la entidad ajustartera de inversion para reflejar un cambitaaturacion esperada (es
decir el calendario esperado de desembolsos); o

(c) dicha entidad necesita financiar desembolsos déatap

Sin embargo, si se realiza un niGmero excesivanieftecuente de ventas de una cartera, la entidegsitara evaluar si y como
estas ventas son coherentes con un objetivo deestftajos de efectivo contractuales.

Los siguientes son ejemplos de casos dohadjetivo del modelo de negocio de una entidaddpuser mantener activos
financieros para obtener flujos de efectivo cortrales. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva.

Ejemplo Andlisis

Ejemplo 1 Aungue una entidad puede considerar, entre

Una entidad mantiene inversiones para obtenersjos fle | informacion, los valores razonables de los actfiremncieros
efectivo contractuales pero venderfa una inversion desde una perspectiva de liquidez (es decir elitajte
circunstancias particulares. efectivo que se realizaria si la entidad necesitanger los

activos), el objetivo de la entidad es mantenea&is/os
financieros y obtener los flujos de efectivos cacimales. La
realizacion de algunas ventas no estaria en cactiéd con

ese objetivo.
Ejemplo 2 El objetivo del modelo de negocio de la entidachaestene!
El modelo de negocio de una entidad es compragraartle |l0S activos financieros y obtener los flujos decgfe
activos financieros, tales como préstamos. Lagieat contractuales. La entidad no compra la cartera @atener
pueden incluir o no activos financieros que haysfrido un beneficio por medio de su venta.

perdidas crediticias. Si el pago de los préstarncserrealizal £| mismo analisis se aplicaria incluso si la entida espera
a tiempo, la entidad pretende obtener los flujosfdetivo | recibir todos los flujos de efectivo contractudjesr ejemplo

contractuales a través de varias formas -por e@mpl algunos de los activos financieros han sufrido idésd
contactando con el deudor por correo, teléfonaasot crediticias).
medios.

) ) Més aun, el hecho de que la entidad haya contratado
En algunos casos, la entidad realiza permutasdiess de | gerivados para modificar los flujos de efectivdaleartera,

tasas de interés para cambiar la tasa de interdéstises no cambia por si mismo el modelo de negocio detiaad.
financieros concretos, dentro de una cartera, déasa de | s; |a cartera no se gestiona sobre una base deraatmable
interés variable a otra fija. el objetivo del modelo de negocio podria ser maetttos

activos para obtener los flujos de efectivo corttraes.

Continda...
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B4.1.5

B4.1.6

B4.1.7

B4.1.8

B4.1.9

B4.1.10 Las clausulas contractuales que permitemédor (es decir al deudor) pagar por anticipadstrumento de deuda (por ejemplo
un préstamo o un bono) o permiten al tenedor (e deacreedor) revenderlo al emisor antes detiveiento, dan lugar a flujos

B4.1.11 Las clausulas contractuales que permitermégor o al tenedor ampliar la duracion contrdotigaun instrumento de deuda (es
decir una opcién de ampliacion) dan lugar a flidesefectivo contractuales que son Unicamente pdgjoprincipal e intereses
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...Continuacién

Ejemplo

Andlisis

Ejemplo 3

Una entidad tiene un modelo de negocio con el iebjete
conceder préstamos a clientes y posteriormentesversis
préstamos a un vehiculo de titulizacién. El veldaid
titulizacién emite instrumentos para los inversores

La entidad concedente controla el vehiculo deizaoion y
por ello lo consolida.

El vehiculo de titulizacion obtiene los flujos deativo
contractuales procedentes de los préstamos yaosfiere a
Sus inversores.

Se supone, a efectos de este ejemplo, que losprest
contintan siendo reconocidos en el estado de gtuac
financiera consolidado, porgue no han sido daddsageen
cuentas por el vehiculo de titulizacién.

El grupo consolidado originé los préstamos el objetivo
de mantenerlos para obtener los flujos de efectivo
contractuales.

Sin embargo, la entidad que los origina tiene yatoo de
realizar los flujos de efectivo de la cartera destamos
mediante la venta de éstos al vehiculo de tituliragor ello
a afectos de sus estados financieros separad@s no s
consideraria que esta gestionando esta carteraip@reer
los flujos de efectivo contractuales.

Un modelo de negocio en el que el objetivees mantener instrumentos para obtener los fligosfectivo contractuales se da
cuando una entidad gestiona el rendimiento de artara de activos financieros con el objetivo d#izar los flujos de efectivo

mediante la venta de los activos. Por ejemplonaientidad gestiona activamente una cartera deoagiara realizar cambios en el
valor razonable que surjan de cambios en diferlscf@or riesgo de crédito y curvas de rendimiestionodelo de negocio no es
para mantener activos con el fin de obtener Igsdlde efectivo contractuales. El objetivo de lédan dara lugar a comprar y
vender de forma activa y la entidad gestiona lefrumentos para realizar ganancias del valor réenan lugar de para obtener

los flujos de efectivo contractuales.

Una cartera de activos financieros que stiage y cuyo rendimiento se evalGa sobre una Hekealor razonable [como se
describe en el parrafo 4.2.2(b)] no se mantiene patener flujos de efectivo contractuales. Asingisoma cartera de activos
financieros que cumple la definicibn de mantenidamapnegociar no se mantiene con el fin de obtelgosf de efectivo

contractuales. Estas carteras de instrumentos amrbdinse al valor razonable con cambios en resadtad

Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
principal pendiente

El parrafo 4.1.1 requiere que una entidachéaos que aplique el parrafo 4.1.5) clasifiquectivo financiero, para su medicion
posterior a costo amortizado o valor razonableresizbbase de las caracteristicas de los flujefetgivo contractuales del activo

pagos del principal e intereses sobre el imported el

financiero, que pertenece a un grupo de activasiieros gestionado para obtener los flujos ddiefecontractuales.

Una entidad evaluard si los flujos de efectiontractuales son Unicamente pagos del prinepatereses sobre el importe del
principal pendiente, tomando como referencia laedaren la que esté denominado el activo finan¢igrase también el parrafo

B5.7.2).

El apalancamiento es una caracteristicasléldjos de efectivo contractuales de algunossestfinancieros. El apalancamiento
incrementa la variabilidad de los flujos de efextbontractuales, haciendo que no tengan las castittas econdémicas del interés.
Ejemplos de activos financieros que incluyen agaenento son los contratos simples de opcién, dosratos a término y los de
permuta financiera. Por ello estos contratos nopteimla condicién del parrafo 4.1.2(b) y no se murethedir posteriormente al

costo amortizado.

de efectivo contractuales que son Unicamente pdgjqeincipal e intereses sobre el importe delgypal pendiente solo si:

(@)

(i) al tenedor contra el deterioro del crédito del em{gor ejemplo incumplimientos, rebajas credisaginfracciones de

la clausula no depende de hechos futuros, distd#dss que protegen:

clausulas del préstamo), o de un cambio en el alahiét emisor; o

(ii)

(b) el importe pagado por anticipado representa susiamnte los importes sin pagar del principal erieses sobre el importe
del principal pendiente, que puede incluir una cemspcion adicional razonable por la terminaciéicigatda del contrato.

sobre el importe del principal pendiente solo si:
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(a) la clausula no depende de hechos futuros, distdedss que protegen:
(i) al tenedor contra el deterioro del crédito del em{por ejemplo incumplimientos, rebajas credisaiinfracciones de
clausulas del préstamo), o de un cambio en el @lahét emisor; o
(i) al tenedor o emisor contra cambios legales o Bscalevantes; e
(b) las condiciones de la opcién de ampliacién danrlagtujos de efectivo contractuales, durante elogle de ampliacion, que

son Unicamente pagos del principal e intereseessbmporte del principal pendiente.

B4.1.12 Una condicién contractual que cambia edredario o importe de los pagos del principal ore@ges no da lugar a flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente principal e isésrsobre el importe del principal pendiente a epe:

@)

se trate de una tasa de interés variable que se@p@stacion por el valor temporal del dinerd viesgo de crédito (que
puede determinarse solo en el reconocimiento inigigor ello puede ser fijada) asociada con elartg del principal

pendiente; e
(b) sila condicion contractual es una opcién de pagcipado, cumpla las condiciones del parrafo B 1o
(c) sila condicion contractual es una opcién de arojdiie cumpla las condiciones del parrafo B4.1.11.

B4.1.13 Los siguientes ejemplos ilustran flujosedectivo contractuales que son Unicamente pagogrifgtipal e intereses sobre el
importe del principal pendiente. Esta lista de @j@®mno es exhaustiva.

Instrumento Andlisis

Instrumento A Los flujos de efectivo contractuales son Unicampagos

El instrumento A es un bono con una fecha de veraiim
sefialada. Los pagos del principal e intereses sblimgorte
del principal pendiente estan vinculados a un sndie
inflacién relacionado con la moneda en la que sééeel
instrumento. El vinculo de inflacién no esta apedaio y el
principal esta protegido.

del principal e intereses sobre el importe delqypial
pendiente. La vinculacién de los pagos del prif@pa
intereses sobre el importe del principal pendienteun
indice de inflacién no apalancado tiene el efeetoedisar e
valor temporal del dinero, colocandolo a un nivelal. En
otras palabras, la tasa de interés sobre el institomefleja
el interés “real”. Por ello, los importes de insge son
contraprestaciones por el valor temporal del disetoe el
importe del principal pendiente.

Sin embargo, si los pagos de intereses se indexaotna
variable tal como el rendimiento del deudor (pengjlo el
resultado neto del deudor) o un indice de patrimdas
flujos de efectivo contractuales no son pagos detipal e
intereses sobre el importe del principal pendigbsto es asi
porque los pagos de intereses no implican contstgaién
por el valor temporal del dinero y del riesgo d&diio
asociado con el importe del principal pendientastex
variabilidad en los pagos de intereses contractugles es
incoherente con las tasas de interés de mercado.

Continda...

...Continuacién

Instrumento

Andlisis

Instrumento B
El instrumento B es un instrumento de tasa deésteariable
con una fecha de vencimiento sefalada que periite a
prestatario elegir la tasa de interés de mercale@ sma base
de negocio en marcha. Por ejemplo, en cada fechevid#on
de la tasa de interés, el prestatario puede glegiar el
LIBOR a tres meses por un periodo de tres mesesIBOR
a un mes para un periodo de un mes.

Los flujos de efectivo contracties seran Unicamente pag
del principal e intereses sobre el importe delgdpial
pendiente, en la medida en que el interés pagia@aeyo
vde la vida del instrumento refleje la contraprestapor el
valor temporal del dinero y por el riesgo de crédisociado
con el instrumento. El hecho de que la tasa deésitiel BOR
se revise durante la vida del instrumento no dé®eapor si|
mismo al instrumento.

Sin embargo, si el prestatario puede elegir reeibiiBOR
a un mes por tres meses, y este LIBOR a un mes revisa
cada mes, los flujos de efectivo contractualesomopsgos
del principal e intereses.
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El mismo andlisis se aplicaria si el prestatariedeuelegir
de entre las tasas que hace publicas el prestalaisésa de
interés variable a un mes y la tasa de interéahiera tres
meses.

Sin embargo, si el instrumento tiene una tasateeds
contractual basada en una duracion que superdda vi
restante del instrumento, sus flujos de efectiviremtuales
no son pagos del principal e intereses sobre ariralel
principal pendiente. Por ejemplo, un bono de vereim
constante con una duracion de cinco afios que pegtasa
variable que se revisa periddicamente pero queps&Em
refleja un vencimiento de cinco afios no da lugésjas de
efectivo contractuales que son pagos del prinepalerese
sobre el importe del principal pendiente. Estostparque
el interés por pagar en cada periodo no esta cf@cbn I
duracién del instrumento (excepto en su origen).

Continda...

...Continuacion

Instrumento

Andlisis

Instrumento C

El instrumento C es un bono con una fecha de veantm
sefialada y paga una tasa de interés de mercadbleafsa
tasa de interés variable esta limitada.

Los flujos de efectivo contractuales tantc
(a) uninstrumento que tiene una tasa de interés fija y
(b) uninstrumento que tiene una tasa de interés Varial

son pagos del principal e intereses sobre el iraptet
principal pendiente en la medida en que el intezfisja la
contraprestacion por el valor temporal del dinepmy el
riesgo de crédito asociado con el instrumento daran
duracién del instrumento.

Por ello, un instrumento que es una combinaciof@pg (b)
(por ejemplo un bono con un limite de tasa de és)epuede
tener flujos de efectivo que son Unicamente pagbs d
principal e intereses sobre el importe del pringiemdiente
Esta caracteristica puede reducir la variabilidatbd flujos
de efectivo al establecer un limite en la tasantirés
variable (por ejemplo un limite maximo y minimoteea de
interés) o incrementar la variabilidad del flujoefectivo
porgue una tasa fija pasa a ser variable.

D

Instrumento D

El instrumento D es un préstamo garantizado p@ctino
gque ademas goza de recurso total, y por tantogespaldado
también por todos los activos del prestatario.

El hecho de que un préstamo garantizado tenga a«
recurso total no afecta por si mismo al andlisisidies
flujos de efectivo contractuales son Unicament@paig!
principal e intereses sobre el importe principaldiente.
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B4.1.14 Los siguientes ejemplos ilustran flujosefiectivo contractuales que no son pagos del p@h@pntereses sobre el importe del
principal pendiente. Esta lista de ejemplos naxbsuastiva.

Instrumento Andlisis

Instrumento E El tenedor analizaria el bono convertible en salittsd.

El instrumento E es un bono convertible en instmioede | Los flujos de efectivo contractuales no son pagbs d
patrimonio del emisor. principal e intereses sobre el importe del prifgggadiente

porque la tasa de interés no refleja solo la cpréstacion
por el valor temporal del dinero y el riesgo dedi®

El rendimiento esté también vinculado al valor del
patrimonio del emisor.

Instrumento F Los flujos de efectivo coractuales no son Gnicamente pa

El instrumento F es un préstamo que paga una taisaeés| del principal e intereses sobre el importe delqopi
variable inversa (es decir la tasa de interés tieaerelacion| pendiente.

inversa con las tasas de interés del mercado. Los importes de intereses no son contraprestacjmres
valor temporal del dinero sobre el importe del gpal
pendiente.

Instrumento G Los flujos de efectivo contractuales no son pagd

El instrumento G es un instrumento perpetuo, peeanésor | Principal e intereses sobre el importe del pringgemdiente.
puede comprar el instrumento en cualquier momepiaggar | ESto es asi porque se puede requerir al emisadifjera los

al tenedor el importe nominal mas el interés acanil pagos de intereses y no se acumulan (devengargsate
(devengado). adicionales sobre los importes de intereses ddsriGomo

resultado, los importes de intereses no son caestgTiones
por el valor temporal del dinero sobre el imporéptincipal
pendiente.

El instrumento G paga una tasa de interés de nepead el
pago de intereses no puede realizarse a menos eonser

pueda mantener la solvencia inmediatamente después.
Si se acumulan (devengan) intereses sobre los iegpor

diferidos, los flujos de efectivo contractualesgerreser
pagos del principal e intereses sobre el impoiteipal
pendiente.

El interés diferido no acumula (devenga) interésiawial.

Continda...

...Continuacién

Instrumento Andlisis

El hecho de que el instrumento G sea perpetuogmifisa
por si mismo que los flujos de efectivo contracsalo searn
pagos del principal e intereses sobre el impoiteipal
pendiente. En efecto, un instrumento perpetuo tiene
continuas (multiples) opciones de ampliacion. Espasones
pueden dar lugar a flujos de efectivo contractuglesson
pagos del principal e intereses sobre el importeriecipal
pendiente en tanto que los pagos de interesedxigatorios
y deben pagarse a perpetuidad.

Asimismo, el hecho de que el instrumento G seatebte
no significa que los flujos de efectivo contracésaho sean
pagos del principal e intereses sobre el impoiteipal
pendiente, a menos gque sea rescatable a un intpateo
refleje sustancialmente el pago del principal ergges
pendientes sobre ese principal. Incluso si el ingpde
rescate incluye un importe que compensa al tercslta
resolucién anticipada del instrumento, los flujesefectivo
contractuales podrian ser pagos del principalezéses sobre
el importe del principal pendiente.

B4.1.15 En algunos casos un activo financiero ptemer flujos de efectivo contractuales que serdestcomo principal e intereses, pero
dichos flujos de efectivo no representan el padguecipal e intereses sobre el importe del ppatpendiente como se describe
en los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.3 de esta NIIF.
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B4.1.16 Este puede ser el caso si el activo fimmagiepresenta una inversion en activos o flujosfeetivo de caracter particular, y por ese
motivo los flujos de efectivo contractuales no ¢ibagen Gnicamente pagos del principal e interaesdse el importe del principal
pendiente. Por ejemplo, los flujos de efectivo cacttiales pueden incluir el pago de factores distia la contraprestacion del
valor temporal del dinero y del riesgo de crédgocado con el importe del principal pendiente dtgain periodo de tiempo
concreto. Como resultado, el instrumento no cuiaplia condicion del parrafo 4.1.2(b). Esto podméa sl caso cuando los
derechos del acreedor se limitan a activos espesitlel deudor o a los flujos de efectivo procesgiede dichos activos especificos
(por ejemplo un activo financiero “sin recurso”equo esta garantizado por ningln activo concreto).

B4.1.17 Sin embargo, el hecho de que un activanéiieso no esté respaldado (sin recurso o reclaremalor o Gltimo vendedor o deudor)
no descarta por si mismo que ese activo finanaeje de cumplir la condicion del parrafo 4.1.2@Bh estas situaciones, se
requiere al acreedor evaluar (“revisar”) los actisobyacentes particulares o los flujos de efegtara determinar si los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero queest clasificando son pagos del principal e isesesobre el importe del

principal pendiente. Si las condiciones del acfimanciero dan lugar a otros flujos de efectivamitan esos flujos de forma

incoherente con la condicion de ser pagos queseptan el principal e intereses, el activo finamci@ cumple la condicion del

parrafo 4.1.2(b). El hecho de que los activos stiyes sean activos financieros o no financieroafecta, por si mismo, a esta
evaluacion.

B4.1.18 Siuna caracteristica de flujos de efeatimatractuales no es auténtica, ello no afecteclsdficacion de un activo financiero. Una
caracteristica de flujos de efectivo no es auténsicafecta a los flujos de efectivo contractualek instrumento solo en el
momento en que ocurre un suceso que es extremaraexeepcional, altamente anémalo y muy improbdélgue ocurra.

B4.1.19 En préacticamente la totalidad de las tresisaes de préstamo, el instrumento del acreedalassficado con respecto a los
instrumentos de otros acreedores del mismo delllomstrumento que esta subordinado a otros ingmtws puede tener flujos
de efectivo contractuales que sean pagos del paheiintereses sobre el importe del principal gmd, si el impago del deudor
constituye una infraccioén al contrato, y el tenemga un derecho contractual a los importes ingzgdel principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente aun ecaslb de que el deudor esté en quiebra. Por ejenmpdocuenta comercial por
cobrar que no dé ninguna prioridad al acreedoncésidolo entre los acreedores generales, cumlggi@quisitos de tener pagos
del principal e intereses sobre el importe delgipa pendiente. Este seria el caso incluso seetldr hubiera emitido préstamos
garantizados con activos, que en el caso de quikéran al tenedor de ese préstamo prioridad dobrderechos de los acreedores
generales con respecto a dichos activos de gargetia sin afectar al derecho contractual del @cregeneral al principal no
pagado y los otros importes debidos.

Instrumentos vinculados contractualmente

B4.1.20 En algunos tipos de transacciones, undazhfpuede priorizar pagos a los tenedores de adiivancieros utilizando mdltiples

instrumentos vinculados contractualmente que craarcentraciones de riesgos de crédito (tramos).aQeano tiene una

clasificacion de prioridad que especifica el orderel que los flujos de efectivo generados pormeser se asignan al mismo. En
estas situaciones, los tenedores de un determinacho tienen el derecho a pagos del principal eréses sobre el importe del
principal pendiente solo si el emisor genera seffigs flujos de efectivo para satisfacer pagos dréomos clasificados como de
prioridad mas alta.

B4.1.21 En estas transacciones, un tramo tieneteaisticas de flujos de efectivo que constituyagqgs del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente solo si:

(@)

(b)

(©

las condiciones contractuales del tramo que s& estdluando para la clasificacion (sin revisara@ljento subyacente de
instrumentos financieros) dan lugar a flujos detfe que son Unicamente pagos del principal eéstes sobre el importe
del principal pendiente (por ejemplo la tasa derég sobre el tramo no esta vinculada a un indicendteria prima
cotizada);

el conjunto subyacente de instrumentos financideo® las caracteristicas de flujos de efectivaldstidos en los parrafos
B4.1.23yB4.1.24.; e

la exposicion al riesgo de crédito del conjuntoysglente de instrumentos financieros correspondieaitéramo es igual o
menor que la exposicién al riesgo de crédito dejwto total de instrumentos financieros subyace(per ejemplo, esta
condicién se cumpliria si este conjunto subyacestsd de instrumentos fuera a perder el 50 portgieomo resultado de
pérdidas crediticias y, en el peor de los casdsarlo perderia el 50 por ciento o menos).

B4.1.22 Una entidad debe revisar hasta que pueddfidar el conjunto subyacente de instrumentasegtan generando (y no meramente
transmitiendo) los flujos de efectivo. Este esagljonto subyacente de instrumentos financieros.

B4.1.23 El conjunto subyacente debe estar compyEstano o mas instrumentos que tengan flujos detigb contractuales que sean
Unicamente pagos del principal e intereses sobinepairte del principal pendiente.

B4.1.24 El conjunto subyacente de instrumentos @ueduir también instrumentos que:

30

@)

reduzcan la variabilidad de los flujos de efectilo los instrumentos del parrafo B4.1.23 y, cuarel@e@nmbinan con los
instrumentos del parrafo B4.1.23, dan lugar a fllde efectivo que son Unicamente pagos del prineipgereses sobre el
importe principal pendiente (por ejemplo un limitéximo o minimo de tasa de interés o un contratorgduzca el riesgo
de crédito de alguno o todos los instrumentos debfo B4.1.23); o
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(b) alinean los flujos de efectivo de los tramos canflojos de efectivo del conjunto de instrumentobyscentes del parrafo
B4.1.23 para corregir diferencias cuando consisxafusivamente en:

(i) silatasa de interés es fija o variable;
(i) la moneda en la que los flujos de efectivo se damm incluyendo la inflacién en esa moneda; o
(iii) el calendario de los flujos de efectivo.

Si cualquier instrumento en el conjuntocaople las condiciones del parrafo B4.1.23, o etabd B4.1.24, no se cumple la
condicién del parrafo B4.1.21(b).

Si el tenedor no puede evaluar las comiisialel parrafo B4.1.21 en el reconocimiento ihi@htramo debe medirse al valor
razonable. Si el conjunto subyacente de instrunseptede cambiar después del reconocimiento inidalforma tal que el

conjunto pudiera no cumplir las condiciones defdéasrafos B4.1.23 y B4.1.24, el tramo no cumpledasdiciones del péarrafo
B4.1.21 y debe medirse al valor razonable.

Opcidn para designar un activo financiero o pasivo financiero como a valor razonable con cambios
en resultados
(secciones 4.1y 4.2)

Sujeto a las condiciones de los parrafb$4; 4.2.2, esta NIIF permite que una entidadgiesiun activo financiero, un pasivo
financiero o un grupo de instrumentos financieeagiyos financieros, pasivos financieros o0 ambos)aal valor razonable con
cambios en resultados, cuando al hacerlo se obieftggenacion mas relevante.

La decisién de una entidad de designarctinoafinanciero o un pasivo financiero como aloratazonable con cambios en
resultados es similar a la elecciéon de una politiatable (aunque, a diferencia de lo que sucedsstablecer una politica
contable, no se requiere su aplicacion de formareste a todas las transacciones similares). Cuandcentidad tenga esta
eleccion, el parrafo 14(b) de la NIC 8 requiere fgupolitica elegida lleve a que los estados fifensproporcionen informacién
mas fiable y relevante sobre los efectos de lasaeciones, otros acontecimientosi@unstancias que afecten a la situacion
financiera de la entidad, su rendimiento financiesus flujos defectivo. Por ejemplo, en el caso de la designagd@nn pasivo
financiero como al valor razonable con cambiosesultados, el parrafo 4.2.2 establisedos circunstancias en las que se cumple
el requisito de obtencién de una informacién mésveate. Por lo tanto, para elegir tal designadémcuerdo con el parrafo 4.2.2,
la entidad debera demostrar que cumple cualquiertiade(e ambas).

Designacion que elimina o reduce de forma significa  tiva una asimetria contable

La medicién de un activo financiero o depasivo financiero y la clasificacion de los cansbgue se reconozcan en su valor,
estan determinados por la clasificacion de la geargi por el hecho de que pueda haber sido desigmada parte de una relacion
de cobertura. Esos requerimientos pueden creaingoherencia en la medicién o en el reconocimi¢atoeces denominada
“asimetria contable”) cuando, por ejemplo, en acisede una designacion como al valor razonableceonbios en resultados, un
activo financiero se hubiera clasificado como medidsteriormente al valor razonable y un pasivo lguentidad considere
relacionado se hubiese medido posteriormente dé @wortizado (sin reconocer los cambios en elrvaponable). En estas
circunstancias, una entidad puede concluir queestaglos financieros podrian suministrar una infer@mamas relevante si tanto
el activo como el pasivo se midiesen como al vaponable con cambios en resultados.

Los siguientes ejemplos muestran casosseque podria cumplirse esta condicién. En todos,alna entidad puede utilizar esta
condicién para designar activos financieros o mssfinancieros como al valor razonable con cameiosesultados, siempre que
se cumpla el principio establecido en el parrato54o 4.2.2(a).

(@) Una entidad tiene pasivos derivados de contrat@egero cuya medicion incorpora informacion acftallcomo permite el
parrafo 24 de la NIIF 4), y los activos financietpge considera vinculados que en otro caso, sef@edil costo amortizado.

(b) Una entidad tiene activos financieros, pasivosnfiieros 0 ambos que comparten un riesgo, tal cdmesgo de tasa de
interés, lo que da lugar a cambios de signo opuastel valor razonable que tienden a compensatse &n No obstante,
solo alguno de los instrumentos podria medirsel@rrazonable con cambios en resultados (es d@girderivados o estan
clasificados como mantenidos para negociar). Tampi@dria ser el caso de que no se cumpliesen tpssitos de la
contabilidad de coberturas, por ejemplo, porqusenoumpliesen las condiciones de eficacia estalag@n el parrafo 88 de
la NIC 39.

(c) Una entidad tiene activos financieros, pasivosniineros 0 ambos que comparten un riesgo, tal cdmesgo de tasa de
interés, lo que da lugar a cambios de signo opusstl valor razonable que tienden a compensatse giny la entidad no
cumple los requisitos de la contabilidad de cobastporque ninguno de los instrumentos es un dirivAdemas, en
ausencia de una contabilidad de coberturas se ggndacoherencias significativas en el reconocitoigte ganancias y
pérdidas. Por ejemplo, la entidad ha financiadgrupo especifico de préstamos emitiendo bonos redmsen el mercado,
cuyos cambios en el valor razonable tienden a cosgwee entre si. Si, ademas, la entidad comprasedjese regularmente
los bonos pero rara vez 0 nunca, comprase o ventispréstamos, la contabilizacion tanto de léstamos como de los
bonos al valor razonable con cambios en resultatiognaria la incoherencia en el momento del reconignto de las
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ganancias y pérdidas que apareceria como consézldmenedir ambos al costo amortizado, y reconaner ganancia o
pérdida cada vez que se recomprase un bono.

En casos como los descritos en el parraferiar, la designaciéon en el momento del reconwito inicial de los activos
financieros o pasivos financieros como al valoorable con cambios en resultados, que en otrasnsiancias no se medirian
asi, puede eliminar o reducir significativamentetmherencia en la medicién o en el reconocimigntroducir una informacion
mas relevante. A efectos practicos, no es necesmola entidad suscriba todos los activos y pasiyge den lugar a la
incoherencia en la medicién o en el reconocimiexactamente al mismo tiempo. Se permite una deragomable siempre que
cada transaccion se designe como al valor razorableambios en resultados en el momento de sadeiroiento inicial y, en
ese momento, se espere que ocurran las transazcestantes.

No seria aceptable la designacion de ¢glma de los activos financieros y pasivos finarasegue originan la incoherencia como
al valor razonable con cambios en resultados, lsaetrlo no se eliminase o redujese significativameicha incoherencia, y por
tanto, no se obtuviese informacion més relevanteobstante, podria ser aceptable designar sélm@dgdentro de un grupo de
activos financieros o pasivos financieros similastsmpre que al hacerlo se consiga una reduc@aifisativa (y posiblemente
una reduccién mayor que con otras designacionesitdas) en la incoherencia. Por ejemplo, supéngageuna entidad tiene un
cierto nimero de pasivos financieros similares gwean 100 u.m. y un nimero de activos financieirniases que suman 50
u.m., pero que se miden utilizando diferentes ose La entidad podria reducir significativamelaténcoherencia en la medicion
designando, en el momento del reconocimiento ihitddos los activos y sélo algunos pasivos (pemgjlo, pasivos individuales
gue sumen 45 u.m.) como al valor razonable con imTEN resultados. No obstante, dado que la des@naomo al valor
razonable con cambios en resultados solamente mmibarse a la totalidad de un instrumento finamgila entidad, en este
ejemplo, deberia designar uno o mas pasivos eatalidad. No podria designar ni un componente dgasivo (por ejemplo,
cambios en el valor atribuible solamente a un desg) como los cambios en una tasa de interésfdesncia) ni una proporcién
(es decir, un porcentaje) de un pasivo.

Se gestionan un grupo de pasivos financieros o acti vos financieros y pasivos financieros y su rendimie nto se
evalla sobre la base del valor razonable

Una entidad puede gestionar y evaluar rdingento de un grupo de pasivos financieros o de/as financieros y pasivos
financieros, de tal forma que al medir ese grupwatdr razonable con cambios en resultados se gbtana informacién mas
relevante. En este caso, el énfasis se pone enntefen que la entidad gestiona y eval(a el reeditnj mas que en la naturaleza
de sus instrumentos financieros.

Por ejemplo, una entidad puede utilizaa esnhdicion para designar pasivos financieros calhalor razonable con cambios en
resultados si cumple el principio del parrafo 4123 la entidad tiene activos financieros y pasifinancieros que comparten uno
0 Mas riesgos y esos riesgos se gestionan y evsdimea la base del valor razonable de acuerdo rarpalitica documentada de
gestiéon de activos y pasivos. Un ejemplo podriaebete una entidad que ha emitido “productos estrados”, que contienen

mltiples derivados implicitos, y gestiona los gies resultantes sobre la base del valor razonatiliezando una combinacién de

instrumentos financieros derivados y no derivados.

Como se ha destacado anteriormente, esthc@in depende de la forma en que la entidad ayesty evalle el rendimiento del
grupo de instrumentos financieros de que se taeacuerdo con ello (y sometido al requisito déelsignacion en el momento del
reconocimiento inicial) una entidad que designevpasfinancieros como al valor razonable con camslgin resultados, sobre la
base de esta condicién, designara de la misma fantados los pasivos financieros que sean gestisngdevaluados
conjuntamente.

No es necesario que la documentacion d@sttategia de la entidad sea muy amplia, pero sebsuficiente para demostrar el
cumplimiento del parrafo 4.2.2(b). Dicha documeiftamo se requiere para cada partida individuadjgndo confeccionarse para
la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el siatde gestion del rendimiento de un departamentioeetao fue aprobado por el

personal clave de la gerencia de la entidad—clamsdgemuestra que el rendimiento se evalla solivase de la rentabilidad

total, no se precisaria ninguna documentacion@uitique demuestre el cumplimiento del parrafd@4b?.

Derivados implicitos (seccién 4.3)

Cuando una entidad se convierte en partendmntrato hibrido con un anfitrién que no es ativa dentro del alcance de esta
NIIF, el parrafo 4.3.3 requiere que la entidad tdiejue estos derivados implicitos, evalle si sguiere separarlos del contrato
anfitrion y en aquéllos casos en que se requieida michos derivados por su valor razonable, tartoel momento del
reconocimiento inicial como posteriormente.

Si un contrato anfitrion no tiene un veneinto establecido o predeterminado, y representapanicipacion residual en el
patrimonio de una entidad, entonces sus caradtadseécondmicas y riesgos son las de un instrumaatpatrimonio, y un
derivado implicito sobre el mismo necesitaria po$ese caracteristicas de instrumento de patrimogiativo a la misma entidad
para ser considerado como estrechamente relacioSadbcontrato anfitribn no es un instrumentqdé&imonio y cumple con la
definicién de instrumento financiero, entoncesaracteristicas econémicas y de riesgo son las destrumento de deuda.

Un derivado implicito que no sea una op¢como un contrato a término o uno de permuta filrrmadmplicitos) se separa del
contrato anfitrién teniendo en cuenta sus condesosustantivas, ya sean explicitas o implicitasiod®a que tenga un valor
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razonable nulo al ser reconocido inicialmente. drivdido implicito basado en opciones (como unadopithplicita de venta, de
compra, con limite superior o inferior, 0 una opcs®bre una permuta de tasas de interés), se samantrato anfitrién sobre la
base de las condiciones establecidas de las adstices de la opcion. El importe en libros inicifl contrato anfitrion es el
importe residual que queda después de la sepamei@erivado implicito.

Generalmente, los derivados implicitos rplds en un contrato hibrido individual son tratadosio un Gnico derivado implicito
compuesto. Sin embargo, los derivados implicitas $giclasifican como patrimonio (véase la NIC 38)contabilizan de forma
separada de los que han sido clasificados comwoact pasivos. Ademds, si un contrato hibrido tievds de un derivado
implicito, y esos derivados se relacionan con difexs exposiciones al riesgo y son facilmente sbfes e independientes uno de
otro, se contabilizaran cada uno por separado.

Las caracteristicas econémicas y riesgosndderivado implicito no estan estrechamente retacios con el contrato anfitrion
[véase el parrafo 4.3.3(a)] en los ejemplos sigaerEn estos ejemplos, suponiendo que se cungserphdiciones establecidas
en el parrafo 4.3.3(b) y (c), una entidad contaaik el derivado implicito de forma separada detreto principal.

(a) Una opcion de venta implicita en un instrumentce germite al tenedor requerir al emisor que vuelveomprar el
instrumento por un importe en efectivo u otrosvasti que varia en funcién de los cambios en unigprean indice,
correspondientes a instrumentos de patrimonio @nagtprimas cotizadas, que no estan estrechameattonados con el
instrumento de deuda anfitrion.

(b) Una opcidn para prorrogar o una clausula de préareagoméatica del plazo de vencimiento de un ingnimde deuda, no
estan estrechamente relacionadas con el instrurdentieuda anfitrion, a menos que en el mismo mamamtia prérroga
exista un ajuste simultaneo a la tasa corrientimntdeés de mercado aproximado. Si una entidad emitanstrumento de
deuda y el tenedor de éste emite una opcion de reosgbre el instrumento de deuda a favor de urergrel emisor
considerara la opcion de compra como la prérrogaldeo de vencimiento del instrumento de deudampie que dicho
emisor pueda ser requerido para que participeititdalea nueva comercializacion del instrumentodgeida como resultado
del ejercicio de la opcién de compra.

(c) Los pagos de principal o intereses indexados ansimuimento de patrimonio, que estén implicitos erinstrumento de
deuda anfitrién o en un contrato de seguro anfitri§ produzcan el efecto de que el importe del é#ev del principal
queden indexados al valor de un instrumento deinpatio—no estan estrechamente relacionados comsgluimento
anfitrion, porque los riesgos inherentes al coateatfitrion y al derivado implicito son diferentes.

(d) Los pagos de principal o interés indexados a un@rimgprima cotizada, que estén implicitos en wtrimmento de deuda
anfitrion o en un contrato de seguro anfitrion—pdquzcan el efecto de que el importe del interéglgdncipal queden
indexados al precio de una materia prima cotizaden por ejemplo el oro)—no estan estrechamenéeicglados con el
instrumento anfitrién, porque los riesgos inhergmtiecontrato anfitrién y al derivado implicito sdiferentes.

(e) Una opcion de compra, de venta, o de pago anticipaglicita en un contrato anfitrion de deuda, aiarcontrato anfitrion
de seguro, no esta estrechamente relacionadacuom abntrato anfitrion, a menos que:

(i) el precio de ejercicio de la opcion sea aproximaddeigual, en cada fecha de ejercicio al costort@ado del
instrumento anfitrion de deuda, o al importe erokbdel contrato anfitrién de seguro; o

(i) el precio de ejercicio de una opcién de pago g#dn, supone el reembolso al prestamista de unrienpo superior
al valor presente aproximado de los intereses g@sdiorrespondientes al plazo restante del conpratcipal. Los
intereses perdidos son el resultado de multipet@mporte principal pagado de forma anticipadalpdasa de interés
diferencial. La tasa de interés diferencial esxebso de la tasa de interés efectivo del contrfitrian sobre la tasa de
interés efectiva que la entidad recibiria en ldéedel pago anticipado si se reinvirtiera el impgntincipal pagado de
forma anticipada en un contrato similar durantglato restante del contrato anfitrion.

La evaluacion de si la opcién de compra o vent@ estrechamente relacionada con el contrato deadmfirion se realiza
antes de separar el elemento de patrimonio destnmuimento de deuda convertible de acuerdo con@a3sl

() Los derivados crediticios que estan implicitos en imstrumento de deuda anfitrion y permiten que paate (el
“beneficiario”) transfiera el riesgo de crédito we activo de referencia particular, el cual pued@ertenecerle, a otra parte
(el “garante”), no estan estrechamente relacionatlostrumento de deuda anfitrion. Dichos derivwade crédito permiten
al garante la asuncién del riesgo de crédito adoaian el activo de referencia sin poseerlo direetge.

Un ejemplo de un contrato hibrido es urrimséento financiero que da al tenedor el derechedenderlo al emisor a cambio de
un importe, en efectivo u otros activos financieiquge varia segun los cambios en un indice deumsintos de patrimonio o de
materias primas cotizadas que puede aumentar éndisrfgue se puede denominar “instrumento con@pde venta”). A menos

que el emisor, al efectuar el reconocimiento imidasigne al instrumento con opcién de venta campasivo financiero al valor

razonable con cambios en resultados, se requieepkracion del derivado implicito (es decir, gJgdel principal indexado) de

acuerdo con el parrafo 4.3.3, porque el contrafitridm es un instrumento de deuda de acuerdo t@aneafo B4.3.2, y el pago

del principal indexado no esta estrechamente mlado a un instrumento de deuda anfitrion de acusrd el parrafo B4.3.5(a).

Como el pago por el principal puede aumentar oidisim el derivado implicito es un derivado distirde una opcién cuyo valor
esta indexado a una variable subyacente.
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En el caso de un instrumento con opcionetiéavque pueda ser revendido en cualquier momgotain importe en efectivo igual
a una cuota proporcional del valor del patrimongoutha entidad (como las participaciones en un faleinversion abierto o
algunos productos de inversién ligados a inversipre efecto de la separacién de un derivado aitply de la contabilizacion de
cada componente es el de medir el contrato hilatidtmporte de rescate pagadero al final del pergmie el que se informa si el
tenedor ejerciera su derecho de revender el inetitoral emisor.

En los ejemplos que siguen, las caracteasgconomicas y los riesgos de un derivado impléstan estrechamente relacionados
con los de un contrato anfitrion. En estos ejemplos entidad no contabilizara el derivado impdigibr separado del contrato
anfitrion.

(a) Un derivado implicito en que el subyacente es asa tle interés o un indice de tasas de interés,efagto es que puede
cambiar el importe de los intereses que en otro sedan pagados o recibidos en un contrato deadenfitrion que acumule
(devengue) intereses o en un contrato de segu¥p.essechamente relacionado con el contrato @mfjita menos que el
contrato hibrido pueda ser liquidado de forma te# @l tenedor no recupere de manera sustancialémsion que haya
reconocido o que el derivado implicito pueda, momenos, duplicar la tasa de rentabilidad inicigll ténedor sobre el
contrato anfitrion de forma que dé lugar a una tisaentabilidad que sea, por lo menos, el dobleetaimiento en el
mercado por un contrato con las mismas condiciqnesel contrato anfitrion.

(b) Una opcion implicita que establezca limites méaxisnminimo sobre la tasa de interés de un contratdediela o de un
contrato de seguro, estard estrechamente relaciar@d el contrato anfitrion, siempre que, al momedd emision del
contrato, el limite maximo no esté por debajo das$a de interés de mercado y el limite minimosté por encima de ella 'y
que ninguno de los dos limites esté apalancadelacidn con el contrato anfitrion. De forma similas clausulas incluidas
en el contrato de compra o venta de un activo € nplo, de una materia prima cotizada) que estedieun limite maximo
o0 minimo al precio que se va a pagar o a recihirepactivo, estaran estrechamente relacionadaglcoontrato anfitrion si
tanto el limite maximo como el minimo fueran desfables al inicio, y no estan apalancados.

(c) Un derivado implicito en moneda extranjera que @roipna una corriente de pagos por principal eéstedenominados en
una moneda extranjera y se encuentra implicitoneimstrumento de deuda anfitrién (por ejemplo, anden dos divisas)
esta estrechamente relacionado con el instrumeniedda anfitrién. Tal derivado no se separa ddtumento principal
porque la NIC 21 requiere que las ganancias o gisdie cambio sobre las partidas monetarias seazzan en resultados.

(d) Un derivado en moneda extranjera implicito en untredo anfitrién, que es un contrato de seguros esun instrumento
financiero (como un contrato para la compra o vegaartidas no financieras, cuyo precio estd deran en moneda
extranjera), estard estrechamente relacionado lceongrato anfitrion siempre que no esté apalancadocontenga un
componente de opcion y requiera pagos denominadosade las siguientes monedas:

(i) la moneda funcional de cualquier parte sustanei&ss# contrato;

(i) la moneda en la cual el precio del bien o servielacionado que se adquiere o entrega esta habénte denominado
para transacciones comerciales en todo el muntis ((amo el dolar estadounidense para las opeexcida petréleo
crudo); o

(i) una moneda que se utiliza cominmente en los costd® compra o venta de partidas no financieras entorno
econdmico en el que la transaccion tiene lugar €mplo, una moneda relativamente estable y l&ggice se utiliza
comunmente en las transacciones empresarialeg$ozan el comercio exterior).

(e) Una opcién de pago anticipado implicita en un umento segregado representativo del principal oirdetés, estard
estrechamente relacionada con el contrato anfisiémpre que éste: (i) inicialmente sea el resal@el la separacion del
derecho a recibir flujos de efectivo contractualesun instrumento financiero que, en y por si misnw contenga un
derivado implicito; (ii) no contenga ninguna condiit que no esté también presente en el contratdedela anfitrion
original.

()  Un derivado implicito en un contrato de arrendanosiemfitrion estara estrechamente relacionado st es (i) un indice
relacionado con la inflacion, como por ejemplo ndide de pagos por arrendamiento que esté inclesdel indice de
precios al consumo (siempre que el arrendamientesté apalancado y el indice se refiera a la idfadel entorno
econdmico propio de la entidad), (ii) un conjuneoatiotas contingentes basadas en las ventas dealiza(iii) un conjunto
de cuotas de arrendamiento contingentes basadasasnde interés variables.

(g) Un componente implicito, dentro de un instrumeintiarfciero anfitrion o de un contrato de segurotadfi, que esté ligado
a las unidades de participacion en un fondo dersinie, estaré relacionado estrechamente con elimehto anfitrion o con
el contrato anfitrién si los pagos, denominadosueidlades de participacion en el citado fondo, sgemien términos de
valores corrientes de esas unidades, que reflegewalores razonables de los activos del fondocddnponente ligado a las
unidades de participacion en un fondo de inversgnna condicion contractual que requiere quedgepse denominen en
unidades de participacién de un fondo de inversitarno o externo.

(h) Un derivado implicito en un contrato de seguroréstatrechamente relacionado con el contrato desegfitrion si ambos
tienen tal grado de interdependencia que la entidaguede medir el derivado implicito de forma saga (esto es, sin
considerar el contrato anfitrion).
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Instrumentos que contienen derivados implicitos

Como destacaba el parrafo B4.3.1, cuandaentidad se convierte en parte de un contratoddlzon un anfitrion que no es un
activo dentro del alcance de esta NIIF, y con umoéds derivados implicitos, el parrafo 4.3.3 requigue la entidad identifique
estos derivados implicitos, evalle si se requiepamrlos del contrato anfitrion y en aquéllos saso que se requiera, mida
dichos derivados por su valor razonable, tanto ermemento del reconocimiento inicial como posteriente. Estos
requerimientos pueden llegar a ser mas complejday tugar a mediciones menos fiables que la madide todo el instrumento
al valor razonable con cambios en resultados. Faresta NIIF permite que todo el contrato hibrid designe como al valor
razonable con cambios en resultados.

Esta designacion podria ser utilizada tanemdo el parrafo 4.3.3 requiera la separacidlosiéerivados implicitos del contrato
anfitrion, como cuando la prohiba.. No obstantgégtafo 4.3.5 no justificaria la designacion datteato hibrido como al valor
razonable con cambios en resultados en los casaislezsdos en el parrafo 4.3.5(a) y (b), porquéaderlo no se reduciria la
complejidad ni se incrementaria la fiabilidad.

Nueva Evaluacién de derivados implicitos

De acuerdo con el parrafo 4.3.3, cuandmeeierta por primera vez en parte del contratae, emtidad evaluara si se requiere que
un derivado implicito se separe de su contrataranfiy se contabilice como un derivado. Se proh#izar de nuevo esta
evaluacioén, a menos que se haya producido unaci@rian los términos del contrato que modifiquanigicativamente los flujos
de efectivo que de otro modo se producirian derdouson el mismo, en cuyo caso se requerird uneanexaluacion. Una entidad
determinara si la modificacion de los flujos decéf® es significativa, teniendo en cuenta la forenaque han variado los flujos
de efectivo esperados asociados con el derivadicitop con el contrato anfitrion o con ambos, ysé cambio es significativo en
relacion con los flujos de efectivo esperados atigente del contrato.

El parrafo B4.3.11 no se aplicara a losvedps implicitos en contratos adquiridos en:

(a) una combinacién de negocios (tal como se defirel BiiIF 3 Combinaciones de Negoc)ps

(b) una combinacion de entidades o negocios bajo dar@nein segln se describe en los parrafos B1 B4 NIIF 3; o
(c) laformacién de un negocio conjunto, segin se defén la NIC 3Participaciones en Negocios Conjuntos.

0 su posible nueva evaluacion en la fecha de adifris

Clasificacion de activos financieros (seccion 4.4)

El parrafo 4.4.1 requiere que una entidathsdique los activos financieros si cambia eletibp del modelo de negocio de la
misma para gestionar los activos financieros. $®rasque este cambio sea muy poco frecuente. Eatobios deben ser
determinados por la alta direccion de la entidada@eesultado de cambios externos o internos, yrdebesignificativos para las
operaciones de la entidad y demostrables frergecarbs. Ejemplos de cambios en el modelo de neguadiuyen los siguientes:

(a) Una entidad tiene una cartera de préstamos corfe=rcjge mantiene para vender en el corto plazentidad adquiere una
empresa que gestiona préstamos comerciales y tiemaodelo de negocio que mantiene los préstamas qiztener los
flujos de efectivo contractuales. La cartera dstpréos comerciales deja de ser para la ventagariera es ahora gestionada
junto con los préstamos comerciales adquiridoslggse mantienen para obtener flujos de efectinmbactuales.

(b) Una firma de servicios financieros decide cerramsgocio minorista de hipotecas. Ese negocio dejaadptar nuevas
transacciones y la firma de servicios financierasepa la venta activamente su cartera de préstaipa®carios.

Un cambio en el objetivo del modelo de négde la entidad debe efectuarse antes de la fieheclasificacion. Por ejemplo, si
una firma de servicios financieros decide el 15algero cerrar su negocio minorista de hipotecgmryello debe reclasificar

todos los activos financieros afectados al 1 dé és decir el primer dia del préximo periodo solel que se informard), la
entidad no debe aceptar nuevos negocios minomstepdtecas ni realizar otras actividades relaclasaon su anterior modelo de
negocio después del 15 de febrero.

Las siguientes situaciones no constituyembéas en el modelo de negocio:

(a) Un cambio de intencion relacionado con activosrfaieros concretos (incluso en circunstancias déamnsignificativos en
las condiciones del mercado).

(b) La desaparicién temporal de un mercado particidea pctivos financieros.

(c) Una transferencia de activos financieros entreepate la entidad con diferentes modelos de negocio.

*  La NIIF 3 aborda la adquisicién de contratos denivados implicitos en una combinacién de negocios
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Reconocimiento inicial (seccion 5.1)

El valor razonable de un instrumento finarmi en el momento del reconocimiento inicial, esmalmente el precio de la
transaccion (es decir, el valor razonable de laraprestacion pagada o recibida, véase tambiéareifp B5.4.8). No obstante, si
parte de la contraprestacion entregada o recilsigiealguna causa diferente de un instrumentadireo, el valor razonable del
instrumento financiero se estima recurriendo atéoaica de valoracion (véanse los parrafos B5.486.4.12). Por ejemplo, el
valor razonable de un préstamo o cuenta por c@btargo plazo, que no acumula (devenga) intergaesie estimarse como el
valor presente de todos los cobros de efectivadatdescontados utilizando la tasa o tasas deémteEr mercado dominantes para
instrumentos similares (similares en cuanto a laneda, plazo, tipo de tasa de interés y otros fesfocon calificaciones
crediticias parecidas. Todo importe adicional @éstsera un gasto o un menor ingreso, a menosuguaa los requisitos para su
reconocimiento como algun otro tipo de activo.

Si una entidad origina un préstamo que ataifuevenga) una tasa de interés que es desfaeqidn ejemplo, un 5 por ciento
cuando la tasa de mercado para préstamos simdamsl 8 por ciento) y recibe una comisioén porattado como compensacion,
la entidad reconocera el préstamo por su valomgdze, es decir, neto de cualquier comisién reaibid

Medicion posterior de activos financieros (seccion 5.2)

Si un instrumento financiero, que se recpceviamente como un activo financiero, se mideakor razonable y éste cae por
debajo de cero, sera un pasivo financiero medidaaerdo con el parrafo 4.2.1. Sin embargo, logratws hibridos con
anfitriones que son los activos dentro del alcatecesta NIIF se miden siempre de acuerdo con edfpat.3.2.

El ejemplo siguiente ilustra la contabiliddellos costos de transaccion en la medicién injc@osterior de un activo financiero
medido al valor razonable con cambios en otro tagdalintegral, de acuerdo con el parrafo 5.7.5. émalad adquiere un activo
por 100 u.m. mas una comisién de compra de 2 wigialmente, la entidad reconoce el activo por @08. El periodo sobre el
gue se informa termina al dia siguiente, cuangwegio de mercado cotizado del activo es de 100 Sirel activo fuera vendido,
se pagaria una comisiéon de 3 u.m. En esa feclemtiidad mide el activo a 100 u.m. (sin tener emtzuéa posible comision de
venta) y reconoce una pérdida de 2 u.m. en otidtagl® integral.

Medicion del valor razonable (seccion 5.4)

En la definicion de valor razonable subylacpresuncion de que una entidad es un negocioagoha, sin ninguna intencién o
necesidad de liquidar, reducir de forma materi@sieala de sus operaciones o de celebrar transes@a términos desfavorables
para la misma. Por lo tanto, el valor razonableescel importe que la entidad recibiria o pagariairean transaccion forzada,
liquidacién involuntaria o venta urgente. No obstael valor razonable refleja la calidad crediidel instrumento.

Esta Norma utiliza los términos “precio coagor” y “precio vendedor” (a veces denominado &mede oferta actual”) en el
contexto de precios de mercados cotizados, y miinérdiferencial de precios comprador y vendedmta incluir sélo los costos
de transaccion. Otros ajustes a realizar pararllagaalor razonable (por ejemplo, para reflejarriesgo de crédito de la
contraparte) no estan incluidos en el término tdifieial de precios comprador y vendedor”.

Mercado activo: precio cotizado

Un instrumento financiero se considera cootizado en un mercado activo si los precios deacitn estan facil y regularmente
disponibles a través de una bolsa, de promotoeestdrmediarios financieros (corredores), de unsitiicion sectorial, de un
servicio de fijacion de precios o de un organisregutador, y esos precios reflejan transaccionesneleado reales que se
producen regularmente, entre partes que actlaituaicién de independencia mutua. El valor razonabldefine en términos del
precio que se acordaria entre un comprador y umlegsr, interesados en una transaccién realizad@oadiciones de
independencia mutua. El objetivo de determinaraébrvrazonable de un instrumento financiero quaeggocia en un mercado
activo, es obtener el precio al cual se produtdrigansaccién con ese instrumento al final delogdersobre el que se informa (es
decir, sin modificar o reorganizar de diferentenfarel instrumento en cuestion), dentro del mereativo mas ventajoso al cual
tenga acceso inmediato la entidad. No obstantentidad ajustara el precio de mercado mas ventgjassd reflejar cualquier
diferencia en el riesgo de crédito de la contraparitre los instrumentos habitualmente negociadagugl que esta siendo
valorado. La existencia de cotizaciones de prepiddicadas en el mercado activo es la mejor evidetel valor razonable vy,
cuando existen, se utilizan para medir el actimariciero o el pasivo financiero.

El precio de mercado cotizado adecuado yactivo comprado o pasivo a emitir es habituatmehprecio comprador actual, y
para un activo a comprar 0 un pasivo emitido, epretio vendedor actual. Cuando una entidad tietieos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se pudtiear yirecios de mercado medios como una base gsadlecer los valores
razonables para las posiciones de riesgo compessadalicar el precio de oferta o demanda papo$cion abierta neta, segun
resulte adecuado. Cuando los precios compradonged®r actuales no estan disponibles, el precla tfansaccién mas reciente
suministra evidencia del valor razonable actuampie que no haya habido un cambio significativolas circunstancias
econdmicas desde el momento de la transacciérasScdndiciones han cambiado desde el momento tlaraaccion (por
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ejemplo, un cambio en la tasa de interés libreefmo posterior al precio cotizado mas recientardbono empresarial) el valor
razonable reflejara ese cambio en las condicionegferencia a precios o tasas actuales cotizaal@sipstrumentos financieros
similares, segun sea adecuado a cada caso. De $amitar, si la entidad puede demostrar que eliprée la transaccion Gltima
no es el valor razonable (por ejemplo, porque jeeféd importe que una entidad recibiria o paganiaiga transaccion forzada,
liquidacion involuntaria o venta urgente), se a@tstese precio. El valor razonable de una carterastrumentos financieros es el
producto del nimero de unidades del instrument@nfirero por su precio de mercado cotizado. Si feawoén publicada sobre
precios en un mercado activo no se refiere alunstnto financiero en su integridad, pero existenamcado activo para sus
componentes, el valor razonable se determinar& $alirase de los precios de mercado relevantestigsccomponentes.

Si lo que se cotiza es una tasa de intemédugar de un precio) en el mercado activo, ladedtutilizara la tasa cotizada de
mercado como una variable, a introducir en la t&die valoracién correspondiente, para determinaaler razonable. Si la tasa
de interés de mercado cotizada no incluye riesgorédito u otros factores, que los participanteslemercado incluirian al
valorar el instrumento, la entidad realizara urs@jypara tener en cuenta estos factores.

Mercado no activo: técnicas de valoracion

Si el mercado para un instrumento financiesoes activo, la entidad establecera el valornalzle utilizando una técnica de
valoracion. Entre las técnicas de valoracion séuyecel uso de transacciones de mercado recientes partes interesadas y
debidamente informadas que actlen en condicionesdgpendencia mutua, si estuvieran disponiblesyédéerencias al valor

razonable de otro instrumento financiero sustam@ate igual, el descuento de flujos de efectivos/rhodelos de fijacion de

precios de opciones. Si existiese una técnica beacén cominmente utilizada por los participargesel mercado para fijar el
precio de ese instrumento, y se hubiera demostrael@roporciona estimaciones fiables de los presfitsnidos en transacciones
reales de mercado, la entidad utilizara esa técnica

El objetivo de utilizar una técnica de valoén es establecer cual habria sido en la fecinaedicion, el precio de una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutuativawa por las consideraciones normales del negé&tivalor razonable se
estima sobre la base de los resultados proporaisraat alguna técnica de valoracion que utiliceaenayor medida posible datos
procedentes del mercado y minimice la utilizaciérddtos aportados por la entidad. Se puede esperda técnica de valoracion
llegue a una estimacion realista del valor razanab{a) refleja de forma razonable c6mo podri@mspe que el mercado fijara el
precio al instrumento, (b) las variables utilizages la técnica de valoracién representan de farmzanable expectativas de
mercado y reflejan los factores de rentabilidadg@einherentes al instrumento financiero.

Por consiguiente, cualquier técnica de e&ion utilizada (a) incorporara todos los factayes los participantes en el mercado
considerarian al establecer un precio, (b) ser&reake con las metodologias econémicas aceptadasbastablecimiento de
precios a los instrumentos financieros. Periédicaeeuna entidad revisara la técnica de valoragi@omprobard su validez
utilizando precios procedentes de cualquier trari8ageciente y observable de mercado sobre el sisstrumento (es decir, sin
modificaciones ni cambios de estructura), o quérebasados en cualquier dato de mercado obsewvalidponible. Una entidad
obtendra los datos de mercado de forma coherergkreismo mercado donde fue originado o compradiesgiumento. La mejor
evidencia del valor razonable de un instrumentarfiiero, al proceder a reconocerlo inicialmenteglgzecio de la transaccion
(es decir, el valor razonable de la contraprestaeiftregada o recibida) a menos que el valor réterde ese instrumento se
pueda poner mejor de manifiesto mediante la comfiaraon otras transacciones de mercado realesvalilses sobre el mismo
instrumento (es decir, sin modificar o presentadifErente forma el mismo) o mediante una técnizaaloracion cuyas variables
incluyan solamente datos de mercados observables.

La medicién posterior del activo financieralel pasivo financiero y el consiguiente recondeito de las ganancias y pérdidas,
sera coherente con los requerimientos de esta Ndranaplicacion del parrafo B5.4.8 podria dar lugague no se registrase
ninguna pérdida o ganancia en el reconocimientiainde un activo financiero o pasivo financierm &e caso, la NIC 39

requiere que la pérdida o ganancia se registreudestel reconocimiento inicial solamente si susgs la variaciéon de un factor

(incluido el tiempo), que los participes en el raeictendrian en cuenta al establecer un precio.

La adquisicion inicial o el proceso de g un activo financiero, asi como el proceso glogue se incurre en un pasivo
financiero es una transaccién de mercado, que $stnairlas bases para la estimacion del valor rddendel instrumento. En
particular, si el instrumento financiero es un rmstento de deuda (por ejemplo un préstamo), sur vakonable se puede
determinar por referencia a las condiciones de ader@ue existian, en su fecha de adquisicion wewrigsi como por las
condiciones actuales de mercado o tasas de iraet@ales cargados por la entidad o por tercercs ipatrumentos de deuda
similares (es decir, con vida restante, patronésigje de efectivo, moneda, riesgo de crédito,agdias o bases de fijacion de
intereses que sean parecidos). De forma alternaimapre que no haya habido un cambio en el ridegeédito del deudor y en
los diferenciales por riesgo de crédito aplicaldas el origen del instrumento de deuda, se puaderhuna estimacion de la tasa
de interés de mercado actual utilizando una tasintdeés de referencia que refleje una mejor cdlidaediticia que la del
instrumento de deuda subyacente, manteniendoezkdifial por riesgo de crédito constante y ajustaiccambio en la tasa de
interés de referencia desde la fecha en que se®@nig instrumento. Si las condiciones han cambidelede la transaccion de
mercado mas reciente, el cambio correspondientel ealor razonable del instrumento financiero aokel se determina por
referencia a precios o tasas de interés actuales ipstrumentos financieros similares, ajustandosencaso por cualquier
diferencia existente con el instrumento a valorar.

Podria ocurrir que la misma informaciérestuviera disponible en cada una de las fechasdei@n. Por ejemplo, en la fecha en
gue una entidad concede un préstamo o adquienestmrento de deuda que no se negocia de formaalzientidad tiene un
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precio de transaccion que es también un precioedeado. No obstante, puede ser que no dispongiagiena informacién nueva
sobre transacciones al llegar la proxima fecha edicion y, aunque la entidad puede determinar\vel mieneral de las tasas de
interés de mercado, podria desconocer qué niveesigo de crédito o de otros riesgos de mercadsiderarian los participantes
al establecer el precio del instrumento financienoesa fecha. Una entidad puede no tener informasifre transacciones
recientes para determinar el diferencial por riedga@rédito adecuado, a utilizar sobre la tasaideés basica para determinar la
tasa de descuento en un calculo de valor presgatta razonable presumir que, en ausencia de eiddecontrarias, no ha tenido
lugar ningain cambio en el diferencial por riesgecd&Eito que existia en la fecha en que el préstamconcedido. No obstante,
es de esperar que la entidad realice esfuerzosahlas para determinar si hay evidencia de algémbitaen dichos factores.
Cuando dicha evidencia exista, la entidad considlelas efectos del cambio al proceder a calculavaébr razonable del
instrumento financiero.

Al aplicar el analisis de flujo de efectidescontado, una entidad utilizar4 una o mas @eatescuento iguales a las tasas de
rentabilidad imperantes para instrumentos finapnsiegque tengan sustancialmente las mismas condicignearacteristicas,
incluyendo la calidad crediticia del instrumentbperiodo restante en el que la tasa de interésaminal es fija, los plazos de
devolucion del principal y la moneda en la cuatesdizan los pagos. Las cuentas por cobrar y paganrto plazo, sin tasa de
interés establecida, se pueden medir por el impt@ta factura original si el efecto del descuemices importante en términos
relativos.

Informacion a utilizar para aplicar las técnicas de valoracion

Toda técnica apropiada para estimar ek vakmnable de un instrumento financiero en pdeicincorporara tanto los datos de
mercado observables sobre las condiciones de neeotedo otros factores que probablemente vayanciaafel valor razonable
del instrumento. El valor razonable de un instrumdimanciero estara basado en uno o mas de lo&sigs factores (y quizas en
otros distintos).

(a) El valor temporal del dinero (es decir, la tasa itéerés basica o libre de riesgo)as tasas de interés béasicas pueden
habitualmente deducirse de los precios observatddes bonos gubernamentales y se difunden de foahaual en las
publicaciones financieras. Estas tasas de intaadsarv generalmente con las fechas esperadas mafhjlis de efectivo
proyectados, segun el comportamiento de la curvaeddimientos de las tasas de interés para difssehorizontes
temporales. Por razones practicas, una entidadeputiizar como tasa de referencia una tasa deémtgeneralmente
aceptada y facilmente observable, como la LIBOR t@a$a de las permutas financieras. (Puesto quesaae interés como
la LIBOR no esta libre de riesgo, el ajuste adecupdr riesgo de crédito de un instrumento finamciearticular se
determina tras la consideraciéon de su riesgo dditarén relacion al riesgo de crédito asumido jotaka de interés de
referencia). En algunos paises, los bonos del gubieentral pueden tener un riesgo de crédito feegtivo, y por ello
pudieran no suministrar una tasa de interés baEceeferencia para instrumentos denominados erdigis®. En estos
paises, puede haber entidades con una mejor posigditicia y una tasa de interés de captacidindaciacion inferior a la
del gobierno central. En tal caso, las tasas @edstbasicas pueden determinarse de forma masagaqyor referencia a las
tasas de interés para los bonos empresariales &jon calificacion crediticia, emitidos en la monet#aesa jurisdiccion.

(b) Riesgo de créditcEl efecto sobre el valor razonable del riesgo réglito (es decir, la prima por riesgo de créditbreda
tasa de interés basica) puede deducirse de looprée mercado observables para instrumentos rapscide diferente
calidad crediticia, o bien a partir de las tasamtirés observables cargadas por prestamistappEs@mos con un abanico
de diferentes calificaciones crediticias.

(c) Tasas de cambioExisten mercados de divisas para la mayoria demasedas principales, y los precios se cotizan
diariamente en las publicaciones financieras.

(d) Precios de materias primas cotizad&sisten precios de mercado observables para muchtgsias primas cotizadas.

(e) Precios de instrumentos de patrimonims precios (y los indices de precios) de instruogde patrimonio negociados son
facilmente observables en algunos mercados. Pugddizarse técnicas basadas en el valor presemte gsimar el precio
actual de mercado de los instrumentos de patrimuania los que no existan precios observables.

(f) Volatilidad (es decir, la magnitud de los futuraasmbios en el precio del instrumento financiero to alemento)Las
mediciones de la volatilidad de elementos negosiadtivamente pueden ser normalmente estimadazma fazonable, a
partir de la serie de datos histéricos del mercadoien utilizando las volatilidades implicitas les precios de mercados
actuales.

(g) Riesgo de pago anticipado y riesgo de rescais comportamientos de pago anticipado esperados jps activos
financieros, asi como los comportamientos de resespterados para los pasivos financieros puedemest a partir de las
series de datos histdricos. (El valor razonablardpasivo financiero que puede ser rescatado pmriaparte no puede ser
inferior al valor presente del importe rescatadoasedel parrafo 5.4.3).

(h) Los costos de administraciéon de un activo o unveaBinanciero.Los costos de administracion pueden estimarseamidi
comparaciones con las comisiones actuales cargadagros participantes en el mercado. Si los sodéoadministraciéon de
un activo o un pasivo financiero son significativo®tros participantes en el mercado afrontaristosocomparables, el
emisor los considerara al determinar el valor rabtede ese activo financiero o pasivo financi&oprobable que, en el
comienzo, el valor razonable del derecho contraetles comisiones futuras sea igual a los costgaqios por originar esos
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derechos, a menos que las comisiones futurasgokiss relacionados estén fuera de la linea segoidas comparables en
el mercado.

Inversiones en instrumentos de patrimonio no cotiza dos (y contratos en las inversiones que deben liqui darse
mediante la entrega de instrumentos de patrimonio n o cotizados)

Todas las inversiones en instrumentos denpmio y contratos relacionados con esos instniose deben medirse al valor
razonable. Sin embargo, en circunstancias conc¢mltassto puede ser una estimacion adecuada ldelrazonable. Ese puede ser
el caso si la informacion disponible reciente esificiente para determinar dicho valor razonablsj existe un rango amplio de
mediciones posibles del valor razonable y el cospoesenta la mejor estimacion del valor razondbiero de ese rango.

Indicadores de que el costo puede no peegentativo del valor razonable incluyen:
(@) Un cambio significativo en el rendimiento de laigadl participada, comparado con presupuestos, planbjetivos.
(b) Cambios en las expectativas de que puedan lodoErebjetivos de produccion técnica de la entidadigpada.

(c) Un cambio significativo en el mercado para losrimsentos de patrimonio de la entidad participadsu® productos o
productos potenciales.

(d) Un cambio significativo en la economia global oremaia del entorno en el que opera la entidad fjzatia.
(e) Un cambio significativo en el rendimiento de entiede comparables, o en las valoraciones sugeridad percado global.

()  Problemas internos de la entidad participada tde®o fraude, disputas comerciales, litigios, calgio la gerencia o en la
estrategia.

(g) Evidencia procedente de transacciones externas gatreanonio de la entidad participada, ya estémsadas por la propia
entidad participada (tales como una emision regidetinstrumentos de patrimonio) o por transfeeende instrumentos de
patrimonio entre terceros.

La lista del parrafo B5.4.15 no es exhaasina entidad utilizara toda la informacién sobreendimiento y operaciones de la
entidad participada que esté disponible despuéda fézha del reconocimiento inicial. En la medidaggie se den cualquiera de
estos factores relevantes, pueden indicar queséb gudiera no ser representativo del valor radend&n estos casos, la entidad
debe estimar el valor razonable.

El costo nunca es la mejor estimaciénvdlr razonable de las inversiones en instrumeti¢ogatrimonio cotizados (o contratos
sobre instrumentos de patrimonio cotizados).

Ganancias y pérdidas (seccién 5.7)

El parrafo 5.7.5 permite a una entidad zealuna eleccién irrevocable de presentar en esoltado integral los cambios en el
valor razonable de una inversién en un instrumeet@atrimonio que no se mantenga para negocia. éfstcion se realizara
instrumento por instrumento (es decir accion poid). Los importes presentados en otro resultatigial no seran transferidos
posteriormente a al resultado del periodo. Sin egthala entidad puede hacer transferencias de dasingias o pérdidas
acumuladas dentro del patrimonio. Los dividendogstas inversiones se reconoceran en el resul&dmedodo de acuerdo con
la NIC 18 a menos que el dividendo represente claramentesgogeracion de parte del costo de la inversion.

Una entidad aplicard la NIC ZEfectos de las Variaciones en las Tasas de CambitadMoneda Extranjera los activos
financieros y pasivos financieros que sean partidasetarias, de acuerdo con la NIC 21, y esténrderamlos en una moneda
extranjeraLa NIC 21 requiere que cualquier ganancia y pérgidr diferencias de cambio sobre activos monetaripasivos
monetarios se reconozca en el resultado del peridai® excepcion es una partida monetaria que estgrihda como instrumento
de cobertura, ya sea en una cobertura del flujefeletivo (véanse los parrafos 95 a 101 de la NICo3&n una cobertura de una
inversion neta (véase el parrafo 102 de la NIC 39).

El parrafo 5.7.5 permite a una entidad zealuna eleccién irrevocable de presentar en esuoltado integral los cambios en el
valor razonable de una inversion en un instrumeetgatrimonio que no se mantenga para negocia. iBgtrsion no es una
partida monetaria. Por consiguiente, la ganangiérdida que se presente en otro resultado intdgratuerdo con el parrafo 5.7.5
incluye los componentes de las diferencias de aadéia moneda extranjera correspondientes.

Si existe una relacion de cobertura entrectivo monetario, que no sea un derivado, y ulivpasonetario que también sea
distinto de un derivado, los cambios en el comptnde la moneda extranjera de esos instrumentasdieros se presentaran en
el resultado del periodo.

Pasivos designados como al valor razonable con camb ios en resultados

Cuando una entidad designa un pasivo fieameicomo a valor razonable con cambios en resdltatEbe determinar si la
presentaciéon en otro resultado integral los efed®dos cambios en el riesgo de crédito del pasiearia o aumentaria una
asimetria contable en el resultado del periodacr8eria 0 aumentaria una asimetria contable sieleptacion de los efectos de
los cambios en el riesgo de crédito de un pasivatem resultado integral daria lugar a una asimetdntable mayor en el
resultado del periodo que si esos importes se ua@se en dicho resultado del periodo.
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Para llevar a cabo esa determinacion, utidaehdebe evaluar si espera que los efectos dealobios en el riesgo de crédito del
pasivo se compensaran en el resultado del perimdaie cambio en el valor razonable de otro instniméinanciero medido al
valor razonable con cambios en resultados. Estacéxiiva debe basarse en una relacién econémioa lestcaracteristicas del
pasivo y las caracteristicas del otro instrumeintariciero.

Esa determinacion se realiza en el momeataeatonocimiento inicial y no se vuelve a evaluarefectos practicos, no es
necesario que la entidad suscriba todos los acfiyissivos que den lugar a una asimetria contailet@mente al mismo tiempo.
Se permite un retraso razonable siempre que seeegpe tengan lugar el resto de transacciones.edtidad debe aplicar de
forma coherente su metodologia para determina prdsentacion en otro resultado integral de leste$ de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo crearia o aumentarégaasimetria contable en el resultado del peri&itw.embargo, una entidad
puede utilizar metodologias diferentes cuando existlaciones econdémicas distintas entre las @afstitas del pasivo designado
como a valor razonable con cambios en resultadas garacteristicas de los otros instrumentos fieans. La NIIF 7 requiere

gue una entidad proporcione informacién a revelali@tiva en las notas a los estados financieotsessu metodologia para
realizar esa determinacion.

Si se crearia 0 aumentaria esta asimetni@lde, se requerird que la entidad presente tlmdosambios en el valor razonable
(incluyendo los efectos de los cambios en el riesgarédito del pasivo) en el resultado de peri&imo se creara 0 aumentara
esta asimetria contable, se requerird que la ehpdssente los efectos de los cambios en el ridegwédito del pasivo en otro
resultado integral.

Los importes presentados en otro resultatdgiial no seran transferidos posteriormente asailtado del periodo. Sin embargo, la
entidad puede hacer transferencias de las gananp&slidas acumuladas dentro del patrimonio.

El siguiente ejemplo describe una situaeidita que se crearia una asimetria contable eseltado el periodo si los efectos de
los cambios en el riesgo de crédito del pasivo resgmtaran en otro resultado integral. Un bancotégario proporciona
préstamos a clientes y financia esos préstamosiara bonos con caracteristicas iguales (por empiportes pendientes,
perfil de reembolsos, condiciones y moneda) enestato. Las condiciones contractuales del présfmiten al cliente de la
hipoteca pagar anticipadamente su préstamo (eg datisfacer su obligacién al banco) mediante lanma del bono
correspondiente al valor razonable en el mercaldoentrega de ese bono al banco hipotecario. Ceswtado de ese derecho
contractual de pago anticipado, si la calidad d&dlitco de bono empeora (y, asi, el valor razondélgasivo del banco hipotecario
disminuye), el valor razonable del activo por présis del banco hipotecario también disminuye. Eilta en el valor razonable
del activo refleja el derecho contractual del diede la hipoteca a pagar anticipadamente el pnéstapotecario mediante la
compra del bono subyacente al valor razonable @ueste ejemplo, ha disminuido) y entregar el karzanco hipotecario. Por
ello, los efectos de los cambios en el riesgo éelitr del pasivo (el bono) se compensara en eltagsudel periodo con un
cambio correspondiente en el valor razonable dectino financiero (el préstamo). Si los efectodatecambios en el riesgo de
crédito del pasivo se presentaran en otro resuitstdgral habria una asimetria contable en el t&sdoldel periodo. Por ello, se
requiere que el banco hipotecario presente todeadmnbios en el valor razonable del pasivo (incldgelos efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo) eeslltado del periodo.

En el ejemplo del parrafo B5.7.10, exista winculacion contractual entre los efectos dechrsbios en el riesgo de crédito del
pasivo y los cambios en el valor razonable deladinanciero (es decir como un resultado del devemontractual del cliente de

la hipoteca a pagar anticipadamente el préstamaéanteda compra del bono al valor razonable y gairle al banco hipotecario.

Sin embargo, también puede tener lugar una asartable en ausencia de una vinculaciéon conathctu

A efectos de la aplicacién de los requenas de los parrafos 5.7.7 y 5.7.8, una asimetrigable no tiene lugar Unicamente por
el método de medicién que utilice una entidad mi@rminar los efectos de cambios en el riesgoréeito del pasivo. Una
asimetria contable en el resultado del periodoidargolo cuando los efectos de los cambios efesfjo de crédito del pasivo
(como se define en la NIIF 7) se espera que se easepcon cambios en el valor razonable de otroumsnto financiero. Una
asimetria que surge Unicamente como consecuericiaétiedo de medicion (es decir porque una entidadisla los cambios del
riesgo de crédito de un pasivo de otros cambicsueralor razonable) no afecta a la determinaciqoegda en los parrafos 5.7.7
y 5.7.8. Por ejemplo, una entidad puede no aistacambios en el riesgo de crédito del pasivo déis en el riesgo de liquidez.
Si la entidad presenta el efecto combinado de arfdmtsres en otro resultado integral, puede ocuma asimetria porque los
cambios en el riesgo de liquidez pueden estaridmsdten la medicién del valor razonable de losvastfinancieros de la entidad y
la totalidad del cambio del valor razonable de estivos se presenta en el resultado del periodoer8bargo, esta asimetria se
causa por la imprecision de la medicién, no deslacion de compensacion descrita en el parrafo.85p0r ello, no afecta a la
determinacién requerida en los parrafos 5.7.7 85.7

El significado de “riesgo de crédito”

La NIIF 7 define el riesgo de crédito cotebriesgo de que una de las partes de un instriorfamanciero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una oltiga. El requerimiento del parrafo 5.7.7(a) relaei@l riesgo de que el emisor no
dé el rendimiento esperado de ese pasivo partidtilarno esta necesariamente relacionado conlVarstia crediticia del emisor.
Por ejemplo, si una entidad emite un pasivo gazadti y un pasivo no garantizado que son en todenaas idénticos, el riesgo
de crédito de esos dos pasivos seran diferentescw@ndo se emitan por la misma entidad. El riekge@rédito del pasivo
garantizado serda menor que el riesgo de créditpaivo no garantizado. El riesgo de crédito dpasivo garantizado puede estar
préximo a cero.
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A efectos de aplicar los requerimientospdatafo 5.7.7(a), el riesgo de crédito es diferefel riesgo de rendimiento del activo
especifico. El riesgo de rendimiento de un actiypeeifico no esta relacionado con el riesgo deumaeentidad no cumpla con
una obligacién particular sino mas bien esta retailo con el riesgo de que un activo Unico o up@me activos tendran

rendimientos pobres (0 no en su totalidad).

Algunos ejemplos de riesgo de rendimiestactivos especificos son los siguientes:

(&) Un pasivo con un componente vinculado al resultiias inversiones por medio del cual el importgdiea los inversores
es determinado contractualmente sobre la baseeddimiento de activos especificados. El efecto sie @mponente
vinculado al resultado de las inversiones sobrevagbr razonable del pasivo es el riesgo de renditoialel activo
especificado, no el riesgo de crédito.

(b) Un pasivo emitido por una entidad con cometido ei§jipe (ECE) con las caracteristicas siguientesEC& esté legalmente
aislada de forma que los activos en la ECE estdtegidos en beneficio inicamente de sus inversorgsiso en el caso de
quiebra. La ECE no realiza otras transacciones yatiivos de la ECE no pueden hipotecarse. Losriegpge deben a los
inversores de la ECE solo si los activos proteggieran flujos de efectivo. Por ello, los camiginsl valor razonable del
pasivo reflejan principalmente los cambios en &neazonable de los activos. El efecto del rendito de los activos sobre
el valor razonable del pasivo es el riesgo de reiadito del activo especificado, no el riesgo delitoé

Determinacién de los efectos de cambios en el riesgo de crédito

A efectos de la aplicacion del requerindedel parrafo 5.7.7(a), una entidad determinarémebrte del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuililarabios en el riesgo de crédito de ese pasivo si:

(a) como el importe de la variacion del valor razonaple no sea atribuible a cambios en las condicideesnercado que dan
lugar a riesgo de mercado (véase el parrafo B5y/B5.7.18); o

(b) utilizando un método alternativo, la entidad cree de esta forma representa mas fielmente el impiettcambio del valor
razonable del pasivo que sea atribuible a camiricsigiesgo de crédito.

Los cambios en las condiciones de mercagoogasionan riesgo de mercado incluyen las variasien una tasa de interés de
referencia, en el precio de un instrumento finawc@e otra entidad, en el precio de una materimgotizada, en una tasa de
cambio de moneda extranjera o en un indice dequeciasas.

Si los Unicos cambios relevantes en ladicmmes de mercado para el pasivo fuesen los canjie se producen en una tasa de
interés (de referencia) observada, el importe debfo B5.7.16(a) puede ser estimado como sigue:

(@) En primer lugar, la entidad computa la tasa intef@aendimiento del pasivo al comienzo del periaditizando el valor
razonable del pasivo y los flujos de efectivo cactwales del mismo en ese momento. Deducira deéasstala tasa de interés
(de referencia) observada al comienzo del peripd@ obtener el componente especifico de la téasaande rendimientp
para el instrumento.

(b) A continuacion, la entidad calculara el valor présale los flujos de efectivo asociados con elvpasiilizando los flujos de
efectivo contractuales del pasivo al final del peoi y una tasa de descuento igual a la suma de {@sa de interés (de
referencia) observada al final del periodo y (liz@mponente especifico del instrumento de la i@isana de rendimiento,
calculado de la forma prevista en (a).

(c) La diferencia entre el valor razonable del pasiviinal del periodo, y el importe determinado eh€b la variacion del valor
razonable que no es atribuible a cambios en ladm$aterés (de referencia) observada. Este espalrte a presentar en otro
resultado integral de acuerdo con el parrafo &J..7(

El ejemplo del parrafo B5.7.18 supone @sevhriaciones del valor razonable que surjan ceriss distintos de los cambios en el
riesgo de crédito del instrumento o en la tasantlerds (de referencia) observada no son signifestiEste método no seria
apropiado si los cambios en el valor razonablesymgen de otros factores son significativos. Ers €sso0s, se requiere que una
entidad utilice un método alternativo que mida cmayor fidelidad los efectos de los cambios enedgd de crédito del pasivo
[véase el parrafo B5.7.16(a)]. Por ejemplo, sinstrumento del ejemplo contiene un derivado imiljda variaciéon del valor
razonable de éste se excluird al determinar elite@oser presentado en otro resultado integréiselgparrafo 5.7.7(a).

Como en todas las estimaciones del vafmmable, el método de medicion de una entidad geeterminar la porcién del cambio
en el valor razonable del pasivo que sea atribuabambios en su riesgo de crédito debe maximizas@® de variables de
mercado.
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Fecha de vigencia y transicion (capitulo 7)

B7.2.1

Transicion (parrafo 7.2)

Activos financieros mantenidos para negociar

En la fecha de la aplicacion inicial de d$tHr, una entidad debe determinar si el objetieb miodelo de negocio de la entidad
para gestionar cualquiera de sus activos finareieumple la condicion del parrafo 4.1.2(a) o siaativo financiero retne los

requisitos necesarios para la eleccion del pagafd®. A estos efectos, una entidad determinas sictivos financieros cumplen

la definicion de mantenido para negociar como shiédad hubiera adquirido los activos en la feddéa aplicacion inicial.

Definiciones (Apéndice A)

BA.1

BA.2

BA.3

BA.4

BA.S5

BA.6

BA.7
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Derivados

Los ejemplos tipicos de derivados son consrak® futuros, contratos a término, permutas fireasiy contratos de opcion. Un
derivado tiene normalmente un importe nocional, egien importe en divisas, un nimero de acciomesfimero de unidades de
peso o volumen u otras unidades especificadas@mnghto. Sin embargo, un instrumento derivadoeqaiere que el tenedor o el
emisor inviertan o reciban el importe nocional @ngenzo del contrato. De forma alternativa, un\getd puede requerir un pago
fijo o el pago de un importe que puede cambiaraperproporcionalmente con un cambio en el subyageomo resultado de un
suceso futuro que no est4 relacionado con el irapational. Por ejemplo, un contrato puede reqe¢pago de 1.000 u.m. si la
tasa de interés LIBOR a seis meses se incremerif@Gpuntos basicos. Dicho contrato sera un desigatique no se especifique
un importe nocional.

En esta NIIF, la definicion de derivado inctugontratos que se liquidan en términos brutos anéglila entrega del elemento
subyacente (por ejemplo, un contrato a término pecpirir un instrumento de deuda a interés fijina entidad puede tener un
contrato de compra o venta de un elemento no fieemcque puede ser liquidado por el neto en efeati otro instrumento
financiero, o bien mediante el intercambio de umsntos financieros (por ejemplo, un contrato depa o venta de una materia
prima cotizada a un precio fijo en una fecha fytuksste contrato esta dentro del alcance de edfa &lmenos que se haya
realizado, y se mantenga, con el objetivo de eatrag elemento no financiero de acuerdo con lagpcasn ventas 0 necesidades
de utilizacién esperadas de la entidad (véansgdoafos 5 a 7 de la NIC 39).

Una de las caracteristicas definitorias delerivado es que tiene una inversion neta iniciigrior que la que se requeriria para
otros tipos de contrato que se espera tengan gpaesta similar a cambios en las condiciones deader Un contrato de opcién
cumple la definicion porque la prima es un imponenor que la inversiéon que se requeriria para ebirnnstrumento financiero
subyacente al que esta vinculada la opcion. Unayterde divisas, que requiera un intercambio ihiéadivisas diferentes con
valores razonables iguales, cumple también la id&§im porque tiene una inversion neta inicial d&anu

Una compra o venta convencional da lugar aampromiso a precio fijo, entre la fecha de compla fecha de liquidacion, que
cumple la definicion de derivado. Sin embargo, @saade la breve duracion del compromiso, no sedonoce como instrumento
financiero derivado. Mas bien, esta NIIF contempia contabilizacion especial para dichos contredosencionales (véanse los
parrafos 3.1.2 y B3.1.3 a B3.1.6).

La definicién de derivado hace referencia daldes no financieras que no sean especificasypaale las partes del contrato.
Entre las mismas se incluiran un indice de pérdiaisterremotos en una regién particular o un fndie temperaturas en una
ciudad concreta. Entre las variables no financiesgecificas para una de las partes del contratockee, por ejemplo, que
ocurra 0 no un fuego que dafie o destruya un agjiMd pertenezca a una de las partes del contratcabivio en el valor
razonable de un activo no financiero sera especfira el propietario si este valor razonable jeff® sélo cambios en los
precios de mercado de tales activos (una variabéndiera), sino también el estado del activo marfciero en cuestién (una
variable no financiera). Por ejemplo, si la gamamtél valor residual de un automévil especificoomepal garante al riesgo de
cambios en el estado fisico del mismo, el cambiesenvalor residual es especifico para el projetat automavil.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negoc iar

Negociar generalmente refleja compras y veatds/as y frecuentes, y los instrumentos finamsemantenidos para negociar
habitualmente se utilizan con el objetivo de genena ganancia por las fluctuaciones a corto péawel precio o por el margen de
intermediacion.

Los pasivos financieros mantenidos para negoocluyen:
(@) los pasivos derivados que no se contabilizan coistouimentos de cobertura;

(b) obligaciones que un vendedor en corto tiene degatractivos financieros que le han sido prestéemsiecir una entidad
que vende activos financieros que habia recibidaréstamo y que todavia no posee);
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(c) pasivos financieros en los que se incurre connaliiad de volver a comprarlos en un futuro cercgray ejemplo, un
instrumento de deuda cotizado que el emisor pueldeva comprar en un futuro cercano, dependierdosicambios en su
valor razonable); e

(d) pasivos financieros que son parte de una carter@sttementos financieros identificados, que sd¢igesn conjuntamente y
para la cual existe evidencia de un comportamieti@nte de toma de ganancias a corto plazo.

El hecho de que un pasivo se utilice paraniie actividades de negociacion no conlleva pomisino que el pasivo esté
mantenido para negociar.
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