Norma Internacional de Informacién Financiera 4
Contratos de Seguro

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF consiste en especifieamformacion financiera que debe ofrecer, sobecbntratos de segurda
entidad emisora de dichos contratos (que en es$asididenominaseguradorg, hasta que el Consejo complete la segunda fase de
su proyecto sobre contratos de seguro. En pantjeegéa NIIF requiere:

(@) Realizar un conjunto de mejoras limitadas en laatnlizacion de los contratos de seguro por pagtlasl aseguradoras.

(b) Revelar informacién que identifique y explique losportes de los contratos de seguro en los estgscieros de la
aseguradora, y que ayude a los usuarios de dict@dos a comprender el importe, calendario e iidcenbre de los flujos
de efectivo futuros procedentes de dichos contratos

Alcance

2 Una entidad aplicara esta NIIF a los:

(a) Contratos de seguro (incluyendo tambiéndostratos de reaseguy@ue emita y a los contratos de reaseguro delesega
tenedora.

(b) Instrumentos financieros que emita con aomponente de participaciéon discrecion@tase el parrafo 35). La NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelaquiere la revelacion de informacién sobre Iagrimentos financieros,
incluyendo los instrumentos que contengan estaieafstica.

3 Esta NIIF no aborda otros aspectos contableasl@deguradoras, como la contabilizaciéon de |dgoacfinancieros que sean
propiedad de entidades aseguradoras y de los paBhancieros emitidos por aseguradoras (véans¢lCa32 Instrumentos
Financieros: Presentacioria NIC 39Instrumentos Financieros: Reconocimiento y MediclarNIIF 7 y la NIIF 9Instrumentos
Financierog, salvo por lo establecido en las disposicionassitorias del parrafo 45.

4 Una entidad no aplicara esta NIIF a:

(a) Las garantias de productos emitidas directamenteldabricante, el mayorista o el minorista (vés8lIC 18Ingresos de
Actividades Ordinariay la NIC 37Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos coatiteg.

(b) Los activos y los pasivos de los empleadores qudeseen de los planes de beneficios definidos riséaa NIC 19
Beneficios a los Empleadgda NIIF 2Pagos Basados en Acciofesi a las obligaciones de beneficios por retapartadas
que proceden de los planes de beneficios defirfidmmse la NIC 2&ontabilizacion e Informacién Financiera sobre Réan
de Prestaciones por Retjyro

(c) Los derechos contractuales y las obligaciones aciutales de tipo contingente, que dependan delutism, o del derecho al
uso, de una partida no financiera (por ejemplolgienas cuotas por licencia, regalias, cuotas cpatites en arrendamientos
y otras partidas similares), asi como el valordwsli garantizado para el arrendatario que se iackry un contrato de
arrendamiento financiero (véanse la NICAr7endamientosNIC 18Ingresos de Actividades Ordinarigda NIC 38Activos
Intangibles.

(d) Los contratos de garantia financiera, a menos bamisor haya manifestado previa y explicitamente considera a tales
contratos como de seguro y que ha utilizado laatnidad aplicable a los contratos de seguro, o caso el emisor podra
optar entre aplicar la NIC 32, NIIF 7 y la NIIF 9esta NIIF a dichos contratos de garantia finaaciEt emisor podra
efectuar la eleccion contrato por contrato, pereléacion que haga para cada contrato sera irrbleca

(e) La contraprestacion contingente, a pagar o cobmanr@a combinacion de negocios (véase la NIIEd@nbinaciones de
Negocio}.

() Los contratos de seguro directgue la entidad tiene (los contratos de seguratdirdonde la entidad es tanedora del
segurg. No obstante, eledenteaplicara esta NIIF a los contratos de reasegufosigue sea tenedor.

5 Para facilitar las referencias, esta NIIF denangiseguradora a toda entidad que emita un cowfiesgeguro, con independencia de
que dicha entidad se considere aseguradora a®fegles o de supervision.

6 Un contrato de reaseguro es un tipo de conteteduro. De acuerdo con ello, todas las referengeia se hacen a los contratos de
seguro, en esta NIIF, son aplicables también adosratos de reaseguro.

Derivados implicitos

7 La NIIF 9 requiere que una entidad separe algues/ados implicitos de sus contratos anfitriorles, mida por swalor
razonable e incluya los cambios en su valor razonable easiltado del periodo. La NIIF 9 sera tambiéncalie a los derivados
implicitos en un contrato de seguro, a menos qderélado implicito sea en si mismo un contratsetgiro.
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Como excepcién al requerimiento establecido évilla 9, la aseguradora no precisara separar, dirmper su valor razonable, la
opcion que el tenedor del seguro tenga para reselatantrato de seguro por una cantidad fija (oyoimporte basado en una
cantidad fija mas una tasa de interés), inclus@airel precio de ejercicio sea diferente del ingen libros depasivo por
contratos de segurdel contrato anfitrion. No obstante, el requerintdede la NIIF 9 sera de aplicaciéon a una opciémaiga o a
una opcidn para rescatar en efectivo, que estélfcitag en un contrato de seguro, siempre quelet @@ rescate varie en funcion
del cambio en una variable financiera (como unipredndice de precios de acciones o materias gricnéizadas), o del cambio
en una variable no financiera que no sea espegifica una de las partes del contrato. Ademés,regogrimientos también se
aplicaran si la posibilidad del tenedor de ejerddzopcion de venta, o la opcién para rescatafectivo, se activa cuando ocurre
un cambio en esa variable (por ejemplo, una opd®nrenta que puede ejercitarse si un determinatioeimursétil alcanza un
valor prefijado).

El parrafo 8 sera igualmente de aplicacion afesones para rescatar un instrumento financieeoogmtenga un componente de
participacion discrecional.

Disociacién de los componentes de depdsito

Algunos contratos de seguro contienen tantoammponente de seguro como componente de depdsitBn algunos casos, la
aseguradora estara obligada o tendré la facultdisdeiar estos componentes:

(@) Ladisociacion sera obligatoria si se cumplen igisntes condiciones:

(i) La aseguradora puede medir el componente de dep@siiuyendo las opciones de rescate implicitas)fama
separada (es decir, sin considerar el componergegleo).

(i) Las politicas contables de la aseguradora no nejuigie reconozca todos los derechos y obligacicenesados por el
componente de depdsito.

(b) La disociacion estard permitida, pero sin ser alpdida, si la aseguradora puede medir por sepaghdomponente de
depésito, como se indica en el apartado (a)(i) remmfepero sus politicas contables requieren quenezca todos los
derechos y obligaciones causados por el compodentepdsito, con independencia de las bases quidisen para medir
esos derechos y obligaciones.

(c) La disociacion estara prohibida si la aseguradorpuede medir por separado el componente de depésitio se indica en
el apartado (a)(i).

Se inserta a continuacion un ejemplo donde @#igas contables de la aseguradora no requietenrgconozca todas las
obligaciones causadas por un componente de depdsitoedente tiene derecho a recibir de i@@seguradoracompensacion por
pérdidas, pero el contrato le obliga a devolvezdapensacion en afios futuros. Esta obligacion @sada por un componente de
deposito. Si las politicas contables del cedentpelenitieran reconocer la compensacién como uneg@rsin reconocer la
obligacién resultante, la disociacién sera obligato

Para proceder a la disociacion de un contra@séguradora:
(@) Aplicara esta NIIF al componente de seguro.

(b) Aplicara la NIIF 9 al componente de depdsito.

Reconocimiento y medicion

13

14

Exencion temporal del cumplimiento de otras NIIF

En los péarrafos 10 a 12 de la NIQP8liticas Contables, Cambios en las Estimacionest&lies y Errorese especifican los
criterios que la entidad utilizar4 para desarraliaa politica contable cuando no exista ningund Njlle sea especificamente
aplicable a una partida. No obstante, la presetife éime a la aseguradora de aplicar dichos @vieen sus politicas contables
relativas a:

(a) los contratos de seguro que emita (incluyendo thrst@ostos de adquisicién como los activos intalegirelacionados con
ellos, tales como los que se describen en losfpérgd y 32); y

(b) los contratos de reaseguro de los que sea tenedora.

No obstante, la presente NIIF no exime a lawaselgra de cumplir con ciertas implicaciones dechitgerios establecidos en los
parrafos 10 a 12 de la NIC 8. Especificamenteségaradora:

(a) No reconocera como un pasivo las provisiones pdameaciones futuras cuando estas se originen ematos de seguro
inexistentes al final del periodo sobre el quenserina (tales como las provisiones por catastrofés estabilizacion).

(b) Llevara a cabo larueba de adecuacion de los pasiqo® se describe en los parrafos 15 a 19.

(c) Eliminara un pasivo por contrato de seguro (o uadepdel mismo) de su estado de situacion finaaaieando, y sélo
cuando, se extinga—es decir, cuando la obligagpeaficada en el contrato sea liquidada o canagtatiaya caducado.
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(d) No compensara:
(i) activos por contratos de reaseguron los pasivos por seguro conexos; o

(i) gastos o ingresos de contratos de reaseguro condossos 0 gastos, respectivamente, de los costdg seguro
conexos.

(e) Considerara si se han deteriorado sus activosspseguros (véase el parrafo 20).

Prueba de adecuacion de los pasivos

Una aseguradora evaluard, al final del periodoobre el que se informa, la adecuacioén de los passvpor seguros que haya
reconocido, utilizando las estimaciones actuales des flujos de efectivo futuros procedentes de sesntratos de seguro. Si
la evaluacion mostrase que el importe en libros deus pasivos por contratos de seguro (menos los @sste adquisicion
diferidos y los activos intangibles conexos, talesomo los que se analizan en los parrafos 31 y 32) es adecuado,
considerando los flujos de efectivo futuros estimax, el importe total de la deficiencia se reconoceen resultados.

Si la aseguradora aplica una prueba de adecudeifos pasivos que cumple los requisitos miniespecificados, esta NIIF no
impone requerimientos adicionales. Los citadosis#gs minimos seran los siguientes:

(a) La prueba considera las estimaciones actuales diss tios flujos de efectivo contractuales, y de floos de efectivo
conexos, tales como los costos de tramitacién sledelamaciones, asi como los flujos de efective grocedan de las
opciones y garantias implicitas.

(b) Sila prueba muestra que el pasivo es inadecubiioperte total de la diferencia se reconoceralersiltado del periodo.

Si las politicas contables seguidas por la asdgua no requiriesen la practica de una pruebaddeuacion de los pasivos que
cumpla las condiciones minimas del parrafo 16,aleteguradora:

(@) Determinara el importe en libros de los pasivossegurosque sean relevantes menos el importe en libros de:
(i) Los costos de adquisicién conexos que se handtifeyi

(i) los activos intangibles conexos, como por ejempsoddquiridos en una combinacién de negocios dranaferencia
de cartera (véase los parrafos 31 y 32). No olestéos activos por reaseguro conexos no se tonegr@onsideracion,
puesto que la aseguradora los contabilizara paradp (véase el parrafo 20).

(b) Determinaré si el importe descrito en (a) es meper el importe en libros que se requeriria en dasgue los pasivos por
contratos de seguro relevantes estuvieran deniraldance de la NIC 37. En caso de que asi fueraskguradora
reconocera la diferencia total en el resultadgdeiodo, y minorara el importe en libros de lostogsle adquisicion conexos
que se han diferido o los activos intangibles coeer aumentara el importe en libros de los pagieosontratos de seguro
relevantes.

Si la prueba de adecuacion de los pasivos dsdguradora cumpliese los requisitos minimos dehfpd16, se aplicard con el
nivel de agregacién especificado en esta pruebgoBiel contrario, la prueba de adecuacion deéssvos no cumpliese dichos
requisitos minimos, la comparacién descrita enétgio 17 se hara considerando el nivel de agrégadé una cartera de
contratos que estén sujetos, genéricamente, asiaggilares y sean gestionados conjuntamente comacartera Unica.

El importe descrito en el apartado (b) del gérta (esto es, el resultado de aplicar la NICr8figjara los margenes de inversion
futuros (véanse los parrafos 27 a 29) si, y sdlelsimporte descrito en el apartado (a) del péardaf también reflejase dichos
margenes.

Deterioro de activos por contratos de reaseguro

Si se ha deteriorado un activo por contrateedseguro cedido, el cedente reducird su importieres, y reconocera en resultados
una pérdida por deterioro. Un activo por reasegier® deterioro si, y solo si:

(a) Existe evidencia objetiva, a consecuencia de untevgue haya ocurrido después del reconocimientelirdel activo por
reaseguro, de que el cedente puede no recibir tosasiportes que se le adeuden en funcién deétasiios del contrato; y

(b) ese evento tenga un efecto que se puede mediiatolidad sobre los importes que el cedente vayeciir de la entidad
reaseguradora

Cambios en las politicas contables

Los parrafos 22 a 30 se aplicaran tanto a lowits realizados por una entidad aseguradora galigue las NIIF, como a los
gue realice una aseguradora que esté adoptangoimera vez las NIIF.

Una entidad aseguradora puede cambiar sus potitis contables para los contratos de seguro si, J&8i, el cambio hiciese a
los estados financieros mas relevantes, pero no nesrfiables, para las necesidades de toma de decisi® econémicas de los

*

Los pasivos por seguros gue sean relevantesi@asios junto a los costos de adquisicion diferigdos activos intangibles que se relacionen dios)eson aquéllos para los
que las politicas contables de la aseguradoracquieren una prueba de adecuacion de los pasives;uqapla los requisitos minimos del parrafo 16.
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usuarios, o bien mas fiables, pero no menos relewas para cubrir dichas necesidades. La aseguradormizgara la
relevancia y la fiabilidad segun los criterios ded NIC 8.

Para justificar el cambio en sus politicas daetasobre contratos de seguro, la aseguradoraaréogue el cambio acerca mas sus
estados financieros a los criterios de la NIC 8bish el cambio no precisa cumplir con todos esdsrivs. Se discuten a
continuacion los siguientes temas especificos:

(a) tasas de interés actuales (parrafo 24);

(b) continuidad de las practicas existentes (parrafp 25
(c) prudencia (parrafo 26);

(d) margenes de inversién futuros (parrafos 27 a 29); y

(e) contabilidad tacita (parrafo 30).

Tasas de interés actuales de mercado

Se permite, pero no se requiere, que la asegaradmbie sus politicas contables y recalculpasivos designadosausados por
contratos de seguro, con el fin de reflejar laggade interés de mercado vigentes, reconociendesefitados los cambios en
dichos pasivos. En ese momento, puede tambiéndirtiopoliticas contables que requieran de otréisnasiones e hipétesis
actuales para los pasivos designados. La eleceserith en este parrafo permite a la aseguradonbiaasus politicas contables,
para los pasivos designados, sin tener que apitas politicas de forma uniforme a todos los passimilares, como hubiera
requerido la NIC 8. Si una aseguradora designagmas$ pasivos para aplicar este tratamiento opciooatinuaré aplicando las
tasas de interés de mercado actuales (y, si ease| s otras estimaciones e hipotesis actuate$drcha uniforme a dichos
pasivos en todos los periodos hasta que se extingan

Continuidad de las précticas existentes

La aseguradora puede continuar con las pragisase enumeran a continuacién, pero introducimdso de cualquiera de ellas
va en contra del parrafo 22:

(@) Medir los pasivos por seguro sin proceder a deactwos importes.

(b) Medir los derechos contractuales relativos a fste@misiones de gestion de inversiones por un itegpre exceda su valor
razonable, obtenido por comparacién con las comgsioque actualmente cargan otros participanted emeiado por
servicios similares. Es probable que, al inicioed®s derechos contractuales, su valor razonablégsaha los costos
pagados por originarlos, salvo si las futuras cmmés por gestion de inversiones y los costos amer estan en linea con
los comparables en el mercado.

(c) Utilizar politicas contables no uniformes paradostratos de seguro (asi como para los costosglésaaion diferidos y los
activos intangibles conexos) de las subsidiarialvoslo permitido por el parrafo 24. Si esas podisi contables no fueran
uniformes, la aseguradora podra cambiarlas, siempeedel cambio no resulten politicas contables digygersas, y se
satisfagan el resto de los requerimientos de el$fa N

Prudencia

La aseguradora no necesita cambiar sus politicatbles para los contratos de seguro, con etidireliminar la prudencia
excesiva. No obstante, si la aseguradora ya valsaontratos de seguro con suficiente prudenoidebera introducir ain més
prudencia.

Margenes de inversién futuros

La aseguradora no necesita cambiar sus polit@atsbles para contratos de seguro con el filideénar margenes de inversién
futuros. No obstante, existe una presuncion refetale que los estados financieros de la asegurasioreolverian menos
relevantes y menos fiables si se introdujese utiigaocontable que reflejase méargenes de inverfsitimos en la medicion de los
contratos de seguro, salvo que dichos méargeneseafecpagos contractuales. Los dos ejemplos sigsighustran politicas
contables que reflejan esos margenes:

(a) utilizar un tipo de descuento que refleje el rendnto esperado de los activos de la aseguradora; o

(b) proyectar los rendimientos de esos activos segértaga de rentabilidad estimada, descontando megotipo diferente los
rendimientos proyectados, e incluyendo el resuleda medicién del pasivo.

Una aseguradora puede obviar la presunciénatgéutdescrita en el parrafo 27 si, y solo si, lesnéis componentes de un
determinado cambio en las politicas contables atanela relevancia y fiabilidad de sus estados firaps, en una medida
suficiente como para compensar las pérdidas dearaé y fiabilidad que supone la inclusion de hodrgenes de inversién
futuros. Por ejemplo, puede suponerse que lasigaalitontables de una aseguradora para contratesgieo comprenden un

*

En este parrafo, los pasivos por contratos deirsegomprenden tanto los costos de adquisiciérridde como los activos intangibles conexos, tal em® discute en los
parrafos 31y 32.
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conjunto de suposiciones excesivamente prudentallesidas desde el comienzo, un tipo de descyertzrito por el regulador
sin referencia directa a las condiciones del mercgado consideran algunas opciones y garantialiditgs en los contratos. La
aseguradora podria elaborar unos estados finanaiede relevantes y no menos fiables cambiando aamtabilidad orientada al
inversor, que sea ampliamente utilizada e implique:

(a) estimaciones y suposiciones actuales;
(b) un ajuste razonable (pero no excesivamente prudeate reflejar el riesgo y la incertidumbre;

(c) mediciones que reflejen tanto el valor intrinseocmae el valor temporal de las opciones y garantigglicitas en los
contratos; y

(d) un tipo de descuento de mercado actual, inclussestipo de descuento refleja el rendimiento estinu® los activos de la
aseguradora.

En algunos procedimientos de medicion, se atéizipo de descuento para determinar el val@egnte de un margen de ganancia
futuro. Este margen de ganancia se distribuye eatoantre los diferentes periodos mediante unautérrn los procedimientos
citados, el tipo de descuento afecta sélo indimetde a la medicion del pasivo. En particular,nepleo de un tipo de descuento
gue sea menos apropiado tiene un efecto limitadwlo sobre la medicion del pasivo al comienzo. Nstante, en otros
procedimientos, el tipo de descuento determinaoded directa la mediciéon del pasivo. En este Ultoaso, debido a que la
introduccion de un tipo de descuento basado eadthgos tiene un efecto més significativo, es mmpriobable que la aseguradora
pueda obviar la presuncion refutable del parrafo 27

Contabilidad tacita

En algunos modelos contables, las pérdidas ang@as realizadas de los activos de la asegurdiéoen un efecto directo en la
medicion de todas o algunas de las siguientesdpart{a) sus pasivos por contratos de seguroofbrdstos de adquisicion
diferidos conexos y (c) los activos intangibles i@n conexos, segln se describen estas partidiss qgrarrafos 31 y 32. Se
permite, pero no se requiere, a la aseguradorghiaasus politicas contables de forma que la pérdidanancia reconocida pero
no realizada, en los activos, afecte a dichas rimedis de la misma forma que la pérdida o ganareadizada. El ajuste

correspondiente en el pasivo por contratos de ee@uen los costos de adquisicion diferidos o endotivos intangibles) se
reconocera en otro resultado integral si, y sd@ldasi ganancias o pérdidas no realizadas se reeorestotro resultado integral.
Esta practica se denomina en ocasiones “contatidizaacita”.

Contratos de seguro adquiridos en una combinacion d € negocios o en una transferencia de cartera

Para cumplir con la NIIF 3, la aseguradora,eefetha de adquisiciéon, medira por su valor razenks pasivos derivados de
contratos de seguro asumidos, asi comaddisos por segurgue haya adquirido en la combinacién de negoblosobstante, se
permite, pero no se obliga, a la aseguradora &aitiuina presentacion desagregada, que separesecodgponentes al valor
razonable de los contratos de seguro adquiridos:

(@) un pasivo medido de acuerdo con las politicas béegajue la aseguradora utilice para los contidgaseguro que emita; y

(b) un activo intangible, que representa la difererei&re (i) el valor razonable de los derechos adipsry obligaciones
asumidas por contratos de seguro y (ii) el impdescrito en (a). La medicion posterior de esteractera uniforme con la
medicion del pasivo por contratos de seguro conexo.

La aseguradora que adquiera una cartera datmntte seguro podra utilizar la presentacion degada descrita en el parrafo 31.

Los activos intangibles descritos en los pasr&d y 32 estédn excluidos del alcance de la NIM8&e&rioro del Valor de los
Activosy de la NIC 38. No obstante, la NIC 36 y la NIC 88an de aplicacion a las listas de clientesasadlaciones con los
clientes que reflejen expectativas de contratosrdst pero que no formen parte de los derechoseniad obligaciones
contractuales de seguros existentes en la feclzaadenbinacion de negocios o la transferencia derza

Componentes de participacion discrecional

Componentes de participacion discrecional en contra tos de seguro

Algunos contratos de seguro contienen un comypende participacion discrecional, asi comocomponente garantizadél|
emisor de dichos contratos:

(a) Podra, aunque no estara obligado a, reconoceemieato garantizado de forma separada del compoderpearticipacion
discrecional. Si el emisor no los reconociera ppasado, clasificara el contrato en su conjuntoaccampasivo. Si el emisor
los clasificase por separado, considerara el elengarantizado como un pasivo.

(b) Clasificara, si reconociese el componente de patitdn discrecional por separado del elementongiaeedo, al mismo
€cOmo un pasivo 0 como un componente separado ttahpaio. En esta NIIF no se especifica como pudelerminar el
emisor si dicho componente es un pasivo o formte gkl patrimonio. El emisor podra también desagregte componente
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en partidas de pasivo y patrimonio, en cuyo casligaré una politica contable uniforme con la desggcion efectuada. El
emisor no clasificara este componente dentro deategoria intermedia que no sea ni pasivo nimpatrio.

(c) Podra reconocer todas las primas recibidas conresngde actividades ordinarias, sin separar ningang de las mismas
que esté relacionada con el componente de patrimbos cambios correspondientes en el elementantizado y en la
parte del componente de participacion discreciolagificada como pasivo, se reconoceran en elteskublel periodo. Si la
totalidad o una parte del componente de partiapadiscrecional se clasificasen como patrimonia porcion de los
citados resultados puede atribuirse a dicho commenéde la misma forma que una parte puede atsibuir las
participaciones no controladoras). El emisor recend la parte de resultados atribuible al comp@ndatpatrimonio de la
participacién discrecional, como una distribuci@rdsultados, no como gasto o ingreso (véase lalN?€esentacion de
Estados Financiergs

(d) Aplicard la NIIF 9, si el contrato contiene un dado implicito que esté dentro del alcance de I& 9] a ese derivado
implicito.

(e) Continuara aplicando, en todos los aspectos nadivaten los parrafos 14 a 20 y en los apartaddwmés (d) del parrafo 34,
sus politicas contables actuales respecto a diohratsatos, a menos que cambie dichas politicasabla® de manera que
cumpla con lo establecido en los parrafos 21 a 30.

Componentes de participacion discrecional en instru mentos financieros

Los requerimientos establecidos en el parraf@@wién se aplicaran a los instrumentos finansige@ contengan un componente
de participacion discrecional. Ademas:

(a) Si el emisor clasificase la totalidad del compoeet¢ participacién discrecional como un pasivoicap la prueba de
adecuacion de los pasivos, establecida en losfparid a 19, al contrato en su conjunto (esto @sotal elemento
garantizado como al componente de participaciéeretisonal). El emisor no necesitara determinamglarte que resultaria
de aplicar la NIIF 9 al elemento garantizado.

(b) Si el emisor clasificase la totalidad o una paeeedte componente como una partida separada degrdt, el pasivo
reconocido por el contrato en su conjunto no seeaomque el importe que resultaria de aplicar IEE 19l al elemento
garantizado. Este importe incluird el valor inteios de una opcion de rescate del contrato, pertemdra que incluir
necesariamente su valor temporal si el parrafoirdeea la citada opcién de ser medida por su valponmable. El emisor no
necesita revelar el importe que resultaria de aplc NIIF 9 al elemento garantizado, ni tampocsspntar este importe por
separado. Ademas, el emisor no necesita determioho importe si el pasivo total reconocido tiemeualor claramente
mayor.

(c) Aunque estos contratos son instrumentos finangi@bgmisor puede seguir reconociendo las primatbidas por los
mismos como ingresos de actividades ordinariascgnocer como gastos los incrementos correspoedieled importe en
libros del pasivo.

(d) Aunque estos contratos son instrumentos financielosmisor que aplique el apartado (b) del pargdfade la NIIF 7 a
contratos con un componente de participacién digmmal, revelara el importe total del gastos peerisses reconocido en el
resultado del periodo, pero no sera necesarioage@dule aplicando el método del interés efectivo.

Informacién a revelar

36

37

Explicacion sobre los importes reconocidos

Una aseguradora revelara, en sus estados finamms, informacién que ayude a los usuarios de la sma a identificar y
explicar los importes que procedan de sus contratae seguro.

A fin de cumplir con lo establecido en el paoraé, una aseguradora revelard la siguiente infadna
(a) Sus politicas contables relativas a los contragoseguro y a los activos, pasivos, gastos e ing&sTexos.

(b) Los activos, pasivos, ingresos y gastos reconodiglosn caso de que presente el estado de flujesed&ivo por el método
directo, los flujos de efectivo) que procedan detredos de seguro. Ademas, si la aseguradora &sétamredente, revelara:

(i) las pérdidas y ganancias reconocidas en el resuli@dberiodo por reaseguro cedido; y

(i) si el cedente difiriese y amortizase pérdidas yagaias procedentes de compras de reaseguro, ldizaoidn del
periodo, asi como los importes que permanezcaansattizar al inicio y al final del mismo.

(c) El procedimiento utilizado para determinar las siiones que tengan un mayor efecto sobre la ntedidé los importes
reconocidos mencionados en el apartado (b). Cuarmdoposible, la aseguradora dara también informami@ntitativa
respecto a dichas suposiciones.
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(d)

(e)

El efecto de los cambios en las suposiciones atiiz para medir los activos y los pasivos por atodrde seguro,
mostrando por separado el efecto de cada uno dealmbios que hayan tenido un efecto significatinol@es estados
financieros.

Conciliaciones de los cambios en los pasivos wastpor contratos de reaseguro y, en los costaslgigisicion conexos que
se hayan diferido.

Naturaleza y alcance de los riesgos que surjan de |  0s contratos de seguro

38 Una aseguradora revelara informacién que permitajue los usuarios de sus estados financieros evalla naturaleza y el
alcance de los riesgos que surjan de los contratds seguro.

39 A fin de cumplir con lo establecido en el p&ora8, una aseguradora revelara la siguiente infcidna

@)

(b)
(©

(d)

(e)

Sus objetivos, politicas y procesos para gestineagos que surjan de los contratos de segurepas los métodos usados
en dicha gestién de riesgos.

[eliminado]

Informacién sobre eliesgo de segurgtanto antes como después de reducir el mismaveédrdel reaseguro), incluyendo
informacion referente a:

(i) Lasensibilidad al riesgo de seguro (véase paBa#).

(i)  Las concentraciones del riesgo de seguro, incluyemeé descripcion de como son determinadas padrdacibn, asi
como una descripcion de las caracteristicas cordpartjue identifican cada concentracion (por ejengbltipo de
evento asegurado, el area geogréfica o la moneda)

(i) Las reclamaciones recibidas comparadas con lanastines previas (esto es, la evolucion de laamediones). Las
revelaciones sobre la evolucion de las reclamasisereferiran al intervalo de tiempo desde qugi&ua primer
reclamacion relativamente importante para la quawa existe incertidumbre respecto al importe lgrmario de
pagos pendientes, sin retrotraerse mas de diez afAoaseguradora no tiene que revelar esta infaémagara
reclamaciones en que la incertidumbre sobre la symalendario de los pagos de las prestacionesselva,
normalmente, en un afio.

Informacién respecto al riesgo de crédito, al edg liquidez y al riesgo de mercado que seriagataiio proporcionar,
segun los péarrafos 31 a 42 de la NIIF 7, si logretos de seguro estuvieran dentro del alcance NEFF 7. Sin embargo:

(i)  No es necesario que un asegurador facilite elss@é vencimientos requerido en el parrafo 39(&) yle la NIIF 7 si
revela, en su lugar, informacion sobre el calendestimado de las salidas netas de flujos de efeptiocedentes de
los pasivos por seguros reconocidos. Esta infodnapuede tomar la forma de un andlisis, segln lehdario
estimado, de los importes reconocidos en el estadituacion financiera.

(i) Si una aseguradora utilizase un método alterngi@ra gestionar la sensibilidad a las condicionemeéado, como
por ejemplo un andlisis del valor implicito, poduéilizar dicho andlisis de sensibilidad para cummlon el
requerimiento del apartado (a) del parrafo 40 déllg 7. Esta aseguradora revelara también la inémion requerida
por el parrafo 41 de la NIIF 7.

Informacién acerca de la exposicion al riesgo decadd procedente de derivados implicitos en unratntle seguro que
sea su contrato anfitrién, cuando la aseguradomstéobligada a medir por su valor razonable éowados implicitos, ni
tampoco haya optado por hacerlo.

39A Para cumplir con lo dispuesto en el parraf@e§9( una aseguradora podra optar por revelaoefenido de los apartados (a) o (b)
mediante:

(@)

(b)

Un andlisis de sensibilidad que muestre como pddiierse visto afectado el resultado del perioelbpatrimonio debido a
variaciones de la variable pertinente de riesgga @currencia fuera razonablemente posible al iebperiodo sobre el que
se informa; los métodos e hipotesis utilizadoslabaar el analisis de sensibilidad; asi como auatqvariacion en estos
métodos e hipétesis desde el ejercicio anteriorobb&tante, si una aseguradora utilizara un métttdmativo para gestionar
la sensibilidad a las condiciones de mercado, celnamalisis del valor implicito, podria cumplir @sequisito revelando los
detalles de este analisis de sensibilidad altermadisi como la informacion requerida por el pardf de la NIIF 7.

Informacién cualitativa acerca de la sensibilidaihformacion sobre los plazos y condiciones detogratos de seguro que
tengan un efecto significativo sobre el importdewrdario e incertidumbre de los flujos de efectiedla aseguradora.

Fecha de vigencia y transicion

40 Las disposiciones transitorias de los parrafoa 45 se aplican tanto a una entidad que ya pbtardo las NIIF, cuando aplique
esta Norma por primera vez, como a la que adoptprpuera vez las NIIF (el adoptante por primera)ve
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41

41A

41B

41C

41D

42

43

44

45

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodusakes que comiencen a partir del 1 de enero dB. 239 aconseja su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase esta NIIF epenfodo anterior, revelara este hecho.

El documento denominaddontratos de garantia financieranodificaciones a la NIC 39 y a la NIIF 4), emiti@n agosto de
2005, modifico los péarrafos 4(d), B18(g) y B19(®na entidad aplicard esas modificaciones a periadasles que comiencen a
partir del 1 de enero de 2006. Se aconseja swagfdit anticipada. Si una entidad aplica las rederitiodificaciones en un periodo
anterior, informara de ello y aplicara, al misnentpo, las modificaciones correspondientes a [a39g la NIC 32.

La NIC 1 (revisada en 2007) modifico la terndagpa utilizada en las NIIF. Ademas modificé el ido 30. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anualesoméencen a partir del 1 de enero de 2009. Siemmi@ad aplica la NIC 1
(revisada en 2007) a periodos anteriores, las ficadibnes se aplicaran también a dichos periodos.

[Eliminado]

La NIIF 9 emitida en octubre de 2010, modifie$ parrafos 3, 4(d), 7, 8, 12, 34(d), 35, 45 y B1B20 y el Apéndice Ay elimin6
el parrafo 41C. Una entidad aplicard esas modific@s cuando aplique la NIIF 9 emitida en octule@@d10.

Informacién a revelar

La entidad no necesita aplicar los requerimgstabre informacién a revelar de esta NIIF a larmmficion comparativa que se
relacione con periodos anuales que hayan comerar@ids del 1 de enero de 2005, salvo para la infaémaequerida por los
apartados (a) y (b) del parrafo 37 sobre politiaistables, asi como para los activos, pasivospgastingresos que hubiera
reconocido (y los flujos de efectivo si utilizaneétodo directo).

Si fuera impracticable aplicar un requerimiecwacreto, de los contenidos en los parrafos 10, @a 3 informacion comparativa
relacionada con los periodos anuales cuyo inicisduanterior al 1 de enero de 2005, la entidadar@este hecho. La aplicacion
de la prueba de adecuacion de los pasivos (part&fas19) a dicha informacion comparativa podrfarspracticable en algunas
ocasiones, pero es altamente improbable que tartth#ma la aplicacion de los demas requisitos oafie en los parrafos 10 a 35
a dicha informacién comparativa. En la NIC 8 sdlieapel significado del término “impracticable”.

Al aplicar el apartado (c)(iii) del parrafo 38,entidad no precisa revelar informacion acercidsolucion de las reclamaciones
gue haya tenido mas alla de los cinco afios angeridel primer periodo en que aplique esta NIIF.md si, al aplicar por
primera vez esta NIIF, fuera impracticable prepandormacion sobre la evolucion de las reclamacsopeurrida antes del
comienzo del primer periodo para el que la entjpl@dente informacién comparativa completa que camoph la Norma, revelara
este hecho.

Redesignacion de activos financieros

Sin perjuicio del péarrafo 4.4.1 de la NIIF 9ando una entidad aseguradora cambie sus politmasides sobre pasivos de
contratos de seguro, se le permite, aunque sim teslgacion de hacerlo, reclasificar la totalidadina parte de sus activos
financieros como medidos al valor razonable. Estasificacion esta permitida si la aseguradorabéamas politicas contables al
aplicar por primera vez esta NIIF, y si realizaoatmuacion un cambio de politica permitido popairafo 22. La reclasificacion
es un cambio en las politicas contables, al qaplksea la NIC 8.

*  Cuando una entidad aplica la NIIF 7, la referaraila NIC 32 se sustituye por una referenciaNil 7.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

activos derivados de
contratos de seguro
(insurance asset)

activos derivados de
reaseguro cedido
(reinsurance assets)

aseguradora (entidad
(insurer)

cedente
(cedant)

componente de depési
(deposit component)

componente de
participacion
discrecional
(discretionary
participation feature)

contrato de garantia
financiera

(financial guarantee
contract)

contrato de reasegur:
(reinsurance contract)

contrato de segurc
directo

(direct insurance
contract)

contrato de segurt
(insurance contract)

disociar
(unbundle)

Los derechos contractuales netos de taseguradors, que St
derivan de urtontrato de seguro.

Los derechos contractuales netos cedent¢, en ur contrato de
reaseguro

La parte que, en ucontrato de segur, tiene la obligacién c
compensar alenedor del seguro en caso de que ocurrawnto
asegurado

El tenedor de la p6lize en uncontrato de reasegur:.

Un componente contractual que no se contabiliza com
derivado, segun la NIIF 9, pero estaria dentroaligdnce de |
NIIF 9 si fuera un instrumento separado.

Un derecho contctual a recibir, como un suplemento de
prestaciones garantizadasotras adicionales:

(@) que se prevé representen una porcion significadvaas
prestaciones contractuales totales;

(b) cuyo importe o fecha de aparicion queda contracieste ¢
discrecién del emisor; y

(c) que estan basadas contractualmente en:

(i) el rendimiento de un conjunto especifico de coosra
de un tipo especifico de contrato;

(i) rentabilidades de inversiones, que pueden
realizadas, no realizadas o ambas, correspondie
un conjunto esgcifico de activos poseidos por
emisor; o

(i) el resultado de la compafia, fondo u otra ent
emisora del contrato.

Un contrato que requiere que el emisor efectle pagpecifico
para reemblsar al tenedor por la pérdida en la que incunandc
un deudor especifico incumpla su obligacién de pageL
vencimiento, de acuerdo con las condiciones, algs ¢
modificadas, de un instrumento de deuda.

Un contrato de segurc emitido por una entidaaseguradol (la
reaseguradorg, con el fin de compensar a otra asegura
(cedent§ por las pérdidas derivadas de uno o mas con
emitidos por el cedente.

Todc contrato de segurtque no sea ucontrato de reasegur.

Un contrato en el que una de las parteaseguradore) acepta u
riesgo de segurcsignificativo de la otra parte (énedor de la
péliza), acodando compensar al tenedor si ocurre un eventiod
incierto (el evento aseguradp que afecta de forma adverse
tenedor del seguro (véase el Apéndice B que cangieifas sobr
esta definicion).

Contabilizar los componentes de icontrato como si fuere
contratos separados.
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elemento garantizad:
(guaranteed element)

evento asegurad
(insured event)

pasivo por seguro
(insurance liability)

prestaciones
garantizadas
(guaranteed benefits)

Una obligacién de pageprestaciones garantizads, incluida er
un contrato que contiene umlemento de participacior
discrecional

Un evento futuro incierto que esta cubierto po contrato de
seguroy crea urriesgo de seguro

Las obligaciones contractuales netas dasegurador:, que St
derivan de urtontrato de seguro.

Los pagos u otras prestaciones sobre los gttenedor de la
péliza o el inversor tenga un derecho incondicional, qoesst¢
sujeto a la discrecion del emisor.

prueba de adecuacién de Una evauacion de si el importe en libros de pasivo derivado

pasivo
(liability adequacy test)

reaseguradori
(reinsurer)

riesgo de segur
(insurance risk)

riesgo financierc
(financial risk)

tenedor del contratc
(policyholder)

valor razonable
(fair value)

10

de contrato de segurosnecesita ser incrementado (o k
disminuidos los importe en libros, relacionados ebpasivo, di
los costos de adquisicion diferidos o de los astividangibles),
partir de una revision de los flujos de efectivtufas.

La parte que, en | contrato de reasegur, tiene la obligacion c
compensar a lacedente en caso de que ocurra elento
asegurado

Todo riesgc distinto del riesgo financierc, transferido por ¢
tenedor de un contrato al emisor.

El riesgo que representa un posible cambio futarore o mas ¢
las siguientes variables: un tasa de interés d&@®in, el precio
de un instrumento financiero, el precio de una nwtprima
cotizada, un tipo de cambio, un indice de precia dnterese:
una clasificacién o un indice crediticio u otraighbfe. Si se trat
de una variable no financiera, es necesario queidaa o se:
especifica de una de las partes en el contrato.

La parte delcontrato de segurt que adquiere el derecho a
compensado, en caso de producirsevehto asegurado

El importe por elque puede ser intercambiado un activ
cancelado un pasivo, entre partes interesadas idadebnte
informadas, en una transaccién realizada en camdisi de
independencia mutua.
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Apéndice B
Definicién de contrato de seguro

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

B1

B2

B3

B4

B5

B6

B7

Este Apéndice proporciona guias sobre la définicle un contrato de seguro dada en al Apéndic&étratan los temas
siguientes:

(a) la expresion “evento futuro incierto” (parrafos 8 B4);
(b) pagos en especie (parrafos B5 a B7);

(c) riesgo de seguro y otros riesgos (parrafos B8 §;B17
(d) ejemplos de contratos de seguro (parrafos B18  B21
(e) riesgo significativo de seguro (parrafos B22 a B£8)

() cambios en el nivel de riesgo de seguro (parra®yBB30).

Evento futuro incierto

La incertidumbre (o el riesgo) es la esencitode contrato de seguro. De acuerdo con ello, absieno de los siguientes factores
tendré que ser incierto al comienzo de un conttatseguro:

(a) sise producird o no evento asegurado
(b) cuando se producira; o
(c) cuanto tendria que pagar la aseguradora si sejpsedu

En algunos contratos de seguro, el evento asegues el descubrimiento de una pérdida duranfembddo de duracion del
contrato, incluso si la pérdida en cuestion praeselide un evento ocurrido antes del inicio del misBn otros contratos de
seguro, el evento asegurado debe tener lugar déekmeriodo de duracién del contrato, incluscaspérdida que resulte fuera
descubierta después de la finalizacion del plakoaterato.

Algunos contratos de seguro cubren eventos gy ocurrido, pero cuyos efectos financierostedavia inciertos. Un ejemplo
es un contrato de reaseguro que cubre a la asegardidecta contra la evolucion desfavorable dedalamaciones ya declaradas
por los tenedores de las polizas. En estos coatraetevento asegurado es el descubrimiento dw &ioal de dichas prestaciones.

Pagos en especie

Algunos contratos de seguro requieren o perngie® los pagos se realicen en especie. Por ejecyalndo la aseguradora
sustituye directamente un articulo robado, en lagareembolsar su importe al tenedor de la péd0zeo ejemplo se da cuando la
aseguradora utiliza sus propios hospitales y patsnédico para suministrar servicios médicos ctisgpor los contratos.

Algunos contratos de servicio de cuota fijalaanque el grado de prestacion del servicio depdeden evento incierto, cumplen la
definicion de contrato de seguro dada en esta Ni#fo no estédn regulados como contratos de seguedgenos paises. Un
ejemplo son los contratos de mantenimiento en besef suministrador del servicio acuerda reparaequipo especifico si tiene
averias. La cuota fija por el servicio estd basat@&l nimero de averias esperadas, pero existdidurebre acerca de si una
maquina concreta dejara de funcionar. El mal furarisiento del equipo afecta de forma adversa acpigiario, y el contrato le
compensa (en especie, no en efectivo). Otro ejemplon contrato de asistencia para automovilesl aual el propietario
acuerda, a cambio de una cuota fija anual, rehneghiculo en la carretera o remolcarlo hastallrtmas cercano. Este Ultimo
contrato podria cumplir con la definicién de cotdrde seguro, incluso en el caso de que el sumadimt del servicio no esté de
acuerdo en llevar a cabo las reparaciones o sustsucomponentes.

Es probable que la aplicacion de la presenté& Mlllos contratos mencionados en el péarrafo B6eaorsas gravosa que la
aplicacion de las NIIF que se habrian de utilizéoscontratos estuvieran fuera del alcance deNBE:

(a) Esimprobable que se tengan pasivos importanteayeofas o roturas ya ocurridas.

(b) Sise aplicase la NIC 1&gresos de Actividades Ordinariasl prestador del servicio reconoceria el ingdsa@ctividades
ordinarias a partir del grado de terminacioén (asha@ de otros criterios especificos). Este procesfitoi serd también
aceptable dentro de la presente NIIF, en la qupesmite al suministrador del servicio (i) continu@m sus politicas
contables actuales para esos contratos, salvo lquanplique practicas prohibidas por el parrafg $4(ii) mejorar sus
politicas contables si asi lo permiten los parr2ba 30.

(c) El suministrador del servicio considerara si eteate cumplir con su obligacién contractual de famrbs excede al importe
del ingreso de actividades ordinarias recibido guuticipado. Para hacer esto, aplicara la pruebaddeuacion del pasivo
descrita en los parrafos 15 a 19 de esta NIIFs&i HIIF no fuera de aplicacién a dichos contragbsuministrador del
servicio aplicaria la NIC 37 para determinar sidostratos resultan onerosos para la entidad.
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B9

B10

B11

B12

B13

B14

B15

B16

B17
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(d) Para esos contratos, es poco probable que losrimip@os de revelar informacién contenidas en @édii& afiadan
revelaciones significativas respecto a las queobtigatorias en otras NIIF.

Distincién entre riesgo de seguro y otros riesgos

En la definicién de contrato de seguro se haterencia al riesgo de seguro, el cual se defineséam NIIF como todo riesgo,
distinto delriesgo financiergtransferido por el tenedor de un contrato al emiel mismo. Un contrato que exponga al emisor a
un riesgo financiero, pero que no tenga un compersgnificativo de riesgo de seguro, no es unratmtde seguro.

En la definicion de riesgo financiero del ApéedA, se incluye una lista de variables financigras financieras. La lista contiene
variables no financieras que no son especificas maguna de las partes del contrato, tales comadioe de pérdidas causadas
por terremotos en una region particular o un indleetemperaturas en una ciudad concreta. La listhuye variables no
financieras que son especificas para una de léassp&al como la ocurrencia o no de un incendiodaf® o destruya un activo de
la misma. Ademas, el riesgo de variaciones enlet vazonable de un activo no financiero no seniaiesgo de tipo financiero si
el valor razonable reflejara no sé6lo cambios erptesios de mercado para dichos activos (una \tarfatanciera), sino también el
estado o condicién de un activo no financiero eifijgeqerteneciente a una de las partes del canfteia variable no financiera).
Por ejemplo, si una garantia del valor residualrdautomaévil especifico expone al garante al rielgoambios en el estado fisico
del mismo, el riesgo seré un riesgo de seguronnesgo financiero.

Algunos contratos exponen al emisor a un rigsgmciero, ademas de a un riesgo de seguro Eigtiv. Por ejemplo, muchos
contratos de seguro de vida garantizan una tasanmihe rentabilidad a los tenedores (lo cual ciesgo financiero), y a la vez
prometen una compensacion por fallecimiento quedswarias veces el saldo de la cuenta del terfexque crea un riesgo de
seguro en la modalidad de riesgo de fallecimiefie)os contratos son contratos de seguro.

En algunos contratos, la ocurrencia del evesggurado provoca el pago de un importe ligado éndice de precios. Estos
contratos seran contratos de seguro, siempre qoegel que dependa del evento asegurado puedaysiicativo. Por ejemplo,
una renta vitalicia vinculada a un indice del cattda vida transfiere riesgo de seguro, puestoefipago es provocado por un
suceso incierto—la supervivencia del perceptoradeshta. La vinculacion al indice de precios esderivado implicito, pero
también transfiere riesgo de seguro. Si la tramsfga de riesgo resultante es significativa, elvddo implicito cumple la
definicién de contrato de seguro, en cuyo cascend secesario separarlo y medirlo por su valormalzie (véase el parrafo 7 de
esta NIIF).

La definicion de riesgo de seguro hace reféaealcriesgo que la aseguradora acepta del tenEdootras palabras, el riesgo de
seguro es un riesgo preexistente, transferidcedeldor del seguro a la aseguradora. Por ello,eslawiesgo creado por el contrato
no podra ser un riesgo de seguro.

La definicion de contrato de seguro hace rafgaea que un evento pueda afectar de forma adeétsaedor de la péliza. Esta
definicién no limita el pago, por parte de la agadora, a un importe que tenga que ser igual ahdtapfinanciero del evento
adverso. Por ejemplo, la definicién no excluye goapensacion del tipo “nuevo-por-viejo”, en la caeepaga al tenedor del
seguro un importe suficiente para permitir la régpos de un activo viejo dafiado por un activo nueDe forma similar, la
definicién no limita el pago, en un contrato dewegde vida temporal, a las pérdidas financier&sdss por los dependientes del
fallecido, ni impide el pago de importes predeteados para cuantificar la pérdida causada por mogubr un accidente.

Algunos contratos requieren un pago si ocurr@wento incierto especificado, pero no requienea lgaya originado un efecto
adverso al tenedor como condicion previa para djgdgo. Tal contrato no serd un contrato de seguoectyso si el tenedor lo

utilizase para reducir una exposicion al riesgoyaabnte. Por ejemplo, si el tenedor utiliza unv@etd para cubrir una variable
subyacente no financiera, que esta correlacionaeddas flujos de efectivo de un activo de la erttidal derivado no serd un
contrato de seguro puesto que el pago no estaatonddo a que el tenedor se vea afectado adversapenuna reduccion en los
flujos de efectivo del otro activo. Por el contoardia definicion de contrato de seguro hace refgaea un evento incierto, tras el
cual el efecto adverso sobre el tenedor del segginmna precondiciéon contractual para el pago. [stzondicion contractual no
obliga a la aseguradora a investigar si el eveatodusado realmente un efecto adverso, pero ldtpatenegar el pago si no se
cumple la condicién de que el evento haya provocictm efecto adverso.

El riesgo de interrupcién o persistencia (esrdel riesgo de que la otra parte cancele elratmtantes o después del momento
esperado por la aseguradora al fijar el precig@sion riesgo de seguro, puesto que el pago adaatte no depende de un evento
futuro incierto que afecte de forma adversa a lsmmai De forma similar, el riesgo de gasto (es detiriesgo de aumentos
inesperados de los costos administrativos asocizmo$a gestion del contrato, que no tenga relac@ncostos asociados con los
eventos asegurados) no sera un riesgo de seg@stopue un aumento inesperado en los gastos o afe forma adversa a la
contraparte del contrato.

Por tanto, un contrato que exponga a la asdgraa riesgos de interrupcion, persistencia cogast sera un contrato de seguro,
salvo que también exponga a la aseguradora a sgorie seguro. No obstante, si el emisor de edeatmmedujese dicho riesgo

utilizando un segundo contrato, para transferitepee ese riesgo a un tercero, ese nuevo contxptinérd a la otra parte a un

riesgo de seguro.

Una entidad aseguradora podra aceptar un rigiggdficativo del tenedor de un seguro sélo saseguradora es una entidad
distinta del tenedor. En el caso de que la asegaaska una mutua, esta entidad mutualista acep&sgo procedente de cada
uno de los tenedores de las pdlizas y lo conceAtraque los tenedores de las pdlizas asumen esgoriconcentrado de forma
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colectiva, en su condicion de socios propietafiasnutua también ha aceptado el riesgo, lo quetitoys la esencia de un
contrato de seguro.

Ejemplos de contratos de seguro

B18 Los siguientes son ejemplos de contratos qopleun las condiciones para ser contratos de segi@mpre que la transferencia de
riesgo de seguro resulte significativa:

(@) Seguro contra el robo o los dafios en la propiedad.

(b) Seguro de responsabilidad derivada de garantiaadligtos, responsabilidad profesional, responstuilicivil o gastos de
defensa juridica.

(c) Seguro de vida y de decesos (aunque la muerteiesga, @s incierto el momento de ocurrencia o, @dganos tipos de
seguro de vida, si ocurre 0 no en el periodo ctibjgor el seguro).

(d) Seguro de rentas vitalicias y pensiones (es deoirratos que prevén compensaciones por un evatimfincierto—la
supervivencia del que percibe las rentas o delipeistsa—para ayudar al rentista o al pensionistaaatener un nivel de
vida determinado, que podria verse en otro casteafe adversamente por el hecho de su superviyencia

(e) Discapacidad y asistencia sanitaria.

() Bonos de caucion, bonos de fidelidad, bonos deimgéeadto y bonos de aval para licitaciones (estaestratos que prevén
compensaciones si la otra parte incumple un comigmaontractual, por ejemplo la obligacion de cansun edificio).

(g) Seguro de crédito, que prevé la realizacién de pagpecificos para reembolsar al tenedor por umtidaéen la que incurre
porque un deudor especifico incumple su obligadiérpago en los plazos, originales o modificadosbéecidos por un
instrumento de deuda. Estos contratos pueden iedéstentes formas legales, tales como la de val, algunos tipos de
cartas de crédito, un contrato de derivado de tordudira el caso de incumplimiento o un contratsefguro. No obstante,
aunque estos contratos cumplen la definicién de@mnde seguro, también se ajustan a la de cordeagarantia financiera
de la NIIF 9y, por tanto, estan dentro del alcatedas NIC 32y NIIF 9, no de esta NIIF [véase el apartado @)pdrrafo
4]. Sin embargo, si el emisor de un contrato darg#a financiera hubiese manifestado previa y etpthente que considera
a tales contratos como de seguro y hubiese aplieactintabilidad de los contratos de seguro, pogtar entre la aplicacion
de las NIC 32y la NIIF 9 o de esta NIIF a dichos contratos deagtia financiera.

(h) Garantias de productos. Las garantias de produetoiidas por un tercero, que cubran los bieneglisles por un
fabricante, mayorista 0 minorista entran dentroadehnce de esta NIIF. No obstante, las garandgsraductos emitidas
directamente por el fabricante, mayorista o mitani® entran dentro de su alcance, ya que estaerasopor la NIC 18 y la
NIC 37.

(i)  Seguros por vicios ocultos en los titulos de pragile(es decir, seguros contra el descubrimientetizctos en los titulos de
propiedad de la tierra que no son aparentes cussmdascribe el contrato de seguro). En este chsfgato asegurado es el
descubrimiento de un defecto en el titulo, no &aie en si.

()) Asistencia en viaje (es decir, compensacion, ectigbeo en especie al tenedor de la péliza pop&sidas sufridas durante
un viaje). En los parrafos B6 y B7 se han analizzidanos contratos de este tipo.

(k) Bonos de catastrofe, en los que se prevén redeciem los pagos del principal, de los intereses antbos en caso de que
un evento adverso especifico afecte al emisor died lfsalvo en el caso de que el evento especiticoree un riesgo de
seguro que sea significativo, por ejemplo si s tlel cambio en un tasa de interés o de camhicotkeda extranjera).

()  Permutas de seguro y otros contratos que estabfemms basados en cambios climaticos, geoldgiaasas variables de
tipo fisico que sean especificas para una de tasspael contrato.

(m) Contratos de reaseguro.
B19 Los siguientes son ejemplos de elementos quemstituyen contratos de seguro:

(a) Contratos de inversion, que tienen la forma legalinl contrato de seguro pero que no exponen &¢ai@ora a un riesgo
de seguro significativo, por ejemplo los contratesseguro de vida en que la aseguradora no saportasgo de mortalidad
significativo (estos contratos son instrumentosrigieros distintos del seguro, o son contratoseneicios, véanse los
parrafos B20 y B21).

(b) Contratos que tienen la forma legal de un seguwm pransmiten todo el riesgo significativo de segal tenedor, mediante
mecanismos, que son directamente ejecutables yenémposibilidad de cancelacién, por virtud dedoales se ajustan los
pagos futuros del tenedor como resultado directtaslgpérdidas aseguradas, por ejemplo algunosatostde reaseguro
financiero o ciertos contratos sobre colectivida@dos contratos son instrumentos financierosntiist del seguro, o son
contratos de servicios, véanse los parrafos B22%).B

(c) Autoseguro, en otras palabras, la retencion deesge que podria haber estado cubierto por un sdgareste caso no hay
contrato de seguro porgue no existe un acuerdotrarparte).

*  Cuando una entidad aplica la NIIF 7, la referaraia NIC 32 se sustituye por una referenciaNila 7.
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B20

B21

B22

B23

B24
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(d) Contratos (como los de apuestas) que obligan @aegagos si ocurre un evento futuro inciertoopeo requieren, como
precondicién contractual, que el evento afecteod®d adversa al tenedor. No obstante, esto no @pidstipulacion de un
desembolso predeterminado con el fin de cuantifiegrérdida causada por eventos tales como la enoeun accidente
(véase también el parrafo B13).

(e) Derivados que exponen a una de las partes a @origgnciero, pero no a un riesgo de seguro, goapligan a la misma a
realizar pagos basados exclusivamente en los carekjgerimentados por una o mas variables comadaistes: un tasa
de interés especifico, el precio de un instruméngmciero determinado, el precio de una matelimgpcotizada concreta, el
tipo de cambio de una divisa particular, un indlegorecios o de tipos de interés especifico, uliicaaion crediticia o un
indice crediticio determinado, o bien otra variagileilar, suponiendo, en el caso de las variabteinancieras, que no se
trate de una variable especifica para una de taaspdel contrato (véase la NIIF 9).

() Una garantia relacionada con un crédito (o bienaarta de crédito, un contrato de derivado de tyéuhra el caso de
incumplimiento o de un contrato de seguro de angditie requiera la realizacién de pagos inclusodwoi@l tenedor no haya
incurrido en pérdidas debido a que el deudor na ledgctuado los pagos al vencimiento (véase la §LIF

(g) Contratos que requieren pagos basados en varibtegicas, geoldgicas u otras magnitudes fisiegsrgp son especificas
para una de las partes del contrato (denominadoé&rooente derivados climaticos).

(h) Bonos de catastrofe, en los que se prevean redigscien los pagos del principal, de los interesés ambos, basadas en
variables climaticas, geolégicas u otras magnittidésas que no son especificas para una de lesspdel contrato.

Si los contratos descritos en el parrafo BE&awrractivos financieros y pasivos financieros,redentro del alcance de la NIIF 9.
Entre otras cosas, esto significa que las parfesodérato utilizan lo que en ocasiones se denomamabilidad de depdsitos, que
implica lo siguiente:

(@) Una de las partes reconoce la contrapartida recitwdno un pasivo financiero, en lugar de como greso de actividades
ordinarias.

(b) La otra parte reconoce la contrapartida recibigaaon activo financiero, en lugar de como un gasto.

Si los contratos descritos en el parrafo B1@nean activos financieros y pasivos financieresaplicara la NIC 18. Segun la NIC
18, los ingresos de actividades ordinarias asosiada una transaccion que implica la prestaciégedeicios se reconoceran en
funcion del estado de terminacion de dicho contisitampre que el resultado del mismo pueda sen&dti de forma fiable.

Riesgo significativo de seguro

Un contrato sera de seguro s6lo si transfieneasgo significativo de seguro. En los parraf8saBB21 se ha analizado el riesgo de
seguro. En los parrafos que siguen se analizaalaasion de si ese riesgo de seguro es signifeativ

El riesgo de seguro sera significativo si, ip 85, un evento asegurado podria hacer pagaaselguradora prestaciones adicionales
significativas en cualquier escenario, excluyeratodscenarios que no tienen caracter comercidle(@s que no tienen un efecto
perceptible sobre los aspectos econémicos deriaacaion). El que las prestaciones adicionalesfisigtivas se puedan producir
en escenarios que tienen caracter comercial, impjie la condicién de la frase anterior podria diisgpincluso si el evento
asegurado fuera extremadamente improbable, o mdusel valor presente esperado (esto es, pondezadfuncién de la
probabilidad) de los flujos de efectivo contingarfigera una pequefia proporcion del valor presepterado de todos los flujos de
efectivo contractuales restantes.

Las prestaciones adicionales descritas enreafpaB23 se refieren a importes que exceden a@jlesse habrian de pagar si no
ocurriese el evento asegurado (excluyendo los asosnque no tengan caracter comercial). Entres@atportes adicionales se
incluyen los costos de tramitacion de las reclaoras y de evaluacion de los mismos, pero se extluye

(a) La pérdida de capacidad para cobrar al tenedosetpiro por servicios futuros. Por ejemplo, en umtreto de seguro de
vida vinculado a inversiones, la muerte del tenetibrseguro implica que la aseguradora no puedsgorga servicios de
gestién de inversiones y cobrar una comision poeti@ No obstante, esta pérdida econémica paasdguradora no refleja
ningun riesgo de seguro, de la misma forma questiog de un fondo de inversién no corre con ningEsgo de seguro en
relacion con la posible muerte del cliente. Potaala pérdida potencial de comisiones futurasgestion de inversiones no
sera relevante al evaluar cuanto riesgo de segune ransferido mediante el contrato.

(b) Larenuncia, en caso de muerte, de los cargoseghelseran practicado por cancelacion o rescale péliza. Puesto que el
contrato ha hecho nacer esos cargos, la renungiacéicar los mismos no compensa al tenedor delrsede un riesgo
preexistente. Por tanto, no son relevantes al avalianto riesgo de seguro ha sido transferidoanesliel contrato.

(c) Un pago, condicionado a un evento, que no caus@émtda significativa al tenedor de la poliza. BEgmplo, considérese
un contrato que obliga a la aseguradora a pagamillém de unidades monetarias si un activo sufreaiio fisico, que cause
al tenedor una pérdida econémica insignificantevador de una unidad monetaria. En ese contratenedor transfiere a la
aseguradora un riesgo insignificante de pérdidandeunidad monetaria. Al mismo tiempo, el cont@ta un riesgo, que no
es de seguro, consistente en que el emisor delze §89.999 unidades monetarias si ocurre el ewsyecificado. Puesto
que el emisor no acepta un riesgo significativapdente del tenedor, este contrato no sera dessegur

(d) Posibles recobros via reaseguro. La aseguradotahilimara los mismos de forma separada.
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B25

B26

B27

B28

B29

B30

La aseguradora evaluara el caracter significatel riesgo de seguro contrato por contrato, pooreferencia a la importancia
relativa con relacién a los estados financiérbe esta forma, el riesgo de seguro podria seifisitivo incluso si hubiera una

probabilidad minima de pérdidas materiales para taccartera que comprenda un tipo de contratds. &aluacion, realizada

contrato por contrato hace mas facil la clasifiéacile un contrato como de seguro. No obstantee sabe que dentro de una
cartera que comprenda un tipo de contratos pequefieltivamente homogéneos, todos ellos transfieiesgo de seguro, la

aseguradora no necesitard examinar cada contexttrodde dicha cartera, para acabar identificamdotmero reducido de ellos

gue no sean derivados y transfieran un riesgogl@eénsignificante.

De los parrafos B23 a B25 se deduce que, sontrato contiene una prestacion por fallecimiente excede al importe a pagar en
caso de supervivencia, el contrato serd un coniseguro salvo que la prestacion adicional em dasnuerte sea insignificante
(juzgada por referencia al contrato en si, noattera que comprenda todos los contratos depse @omo se ha sefialado en el
apartado (b) del parrafo B24, la renuncia de legasapor cancelacién o rescate en caso de produairsuerte del tenedor, no se
incluira en la evaluacion si dicha renuncia no cenga al tenedor del seguro por un riesgo preesst®e forma similar, un
contrato de rentas donde se pagan sumas regukmeglresto de la vida del tenedor del seguroser@ontrato de seguro, a no
ser que el total de estos pagos vitalicios segrifsiante.

El parrafo B23 hace referencia a prestaciodesomales. Dichas prestaciones adicionales podnicnir la obligacion de pagar
antes las prestaciones si el evento aseguraddesaianticipadamente, sin que por ello se ajusigprago para tener en cuenta el
valor del dinero en el tiempo. Un ejemplo es urusegle vida completa por un importe fijo (en otpadabras, un seguro que
prevé una prestacion fija por muerte, con indepecidede cuando se produzca el deceso del teneder piliza, y tiene una
cobertura ilimitada en el tiempo). La muerte dektior es un hecho cierto, pero la fecha de la mesrniacierta. La aseguradora
sufrird una pérdida en aquellos contratos en gteneldor muera anticipadamente, incluso si no haiea pérdida general en la
cartera correspondiente a este tipo de contratos.

Si se disocian, en un contrato de seguro,repoaente de depdsito y el componente de segucarétter significativo del riesgo
de seguro transferido se evaluara unicamente ¢ereneia al componente de seguro. El caracterfiigtivo del riesgo de seguro
transferido por un derivado implicito se evaluani&c@amente con referencia a ese derivado implicito.

Cambios en el nivel de riesgo de seguro

Algunos contratos no transfieren, al comiemingin riesgo de seguro a la aseguradora, si bi¢rahsferiran en un momento
posterior. Por ejemplo, considérese un contratopgereea un rendimiento de inversion determinadoclelya una opcién para el
tenedor del seguro que le permita, al vencimientitizar los ingresos procedentes de dicha invergiéra comprar una renta
vitalicia, a los precios que habitualmente carguasleguradora a otros rentistas en el momentoesel denedor ejercite la opcion.
Este contrato no transfiere riesgo de seguro adguaadora hasta que sea ejercitada la opciéniopyes la aseguradora es libre
de poner precio a la renta vitalicia con un critepile refleje el riesgo de seguro que se le varsfierir en esa fecha. No obstante,
si el contrato especificase los precios de la reitddicia (o los criterios para establecer losnmmis), transferiria el riesgo de seguro
desde su comienzo.

Un contrato que cumpla las condiciones paracakficado como contrato de seguro, continuaradsito hasta que todos los
derechos y obligaciones que establezca quedergeidos o venzan.

*  Para este propdsito, los contratos celebradoslgimeamente con una sola contraparte (0 contgai@serian en otro caso interdependientes) coyestitun contrato Unico.
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