Norma Internacional de Informacién Financiera 2
Pagos Basados en Acciones

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF consiste en especifiaainformacion financiera que ha de incluir unaidad cuando lleve a cabo una
transaccion con pagos basados en acciort&s concreto, requiere que la entidad refleje leresultado del periodo y en su
posicion financiera, los efectos de las transaesocon pagos basados en acciones, incluyendo Eiesgasociados a las
transacciones en las que se conceden opcionesauiwees a los empleados.

Alcance

2 Una entidad aplicar4 esta NIIF en la contabilmacdde todas las transacciones con pagos basadascémnes, pueda o no
identificar especificamente algunos o todos loadse servicios recibidos, incluyendo:

(a) transacciones con pagos basados en acciones liqa&leediante instrumentos de patrimgnio
(b) transacciones con pagos basados en acciones lida&lan efectivoy

(c) transacciones en las que la entidad reciba o adgoienes o servicios, y las condiciones del a@uprdporcionen ya sea a
la entidad o al proveedor de dichos bienes o sesvita opcién de si la entidad liquida la trangaeen efectivo (o con otros
activos) o mediante la emisién de instrumentosadgrponio,

a excepcién de lo establecido en los parrafos 3 BEn ausencia de bienes o servicios especificardantificables, otras
circunstancias pueden indicar que los bienes acsas\se han recibido (o se recibiran), en cuyo casaplicara esta NIIF.

3 [Eliminado]

3A Una transaccién con pagos basados en acciorel piquidarse por otra entidad del grupo (o unomista de cualquier entidad
del grupo) en nombre de la entidad que recibe aiadkylos bienes o servicios. El parrafo 2 tamkigaplicara a una entidad que

(a) reciba bienes o servicios cuando otra entidad enigho grupo (o un accionista de cualquier entideldgrupo) tenga la
obligacién de liquidar la transaccién con pagoslas en acciones, o

(b) tenga la obligacién de liquidar una transaccion gagos basados en acciones cuando otra entidddresngo grupo reciba
los bienes o servicios

a menos que la transaccién sea, claramente, pgmapaésito distinto del pago por los bienes o s#wgi suministrados a la entidad
que los recibe.

4 A los efectos de esta NIIF, una transaccion corempleado (0 un tercero), en su condicién de tandd instrumentos de
patrimonio de la entidad, no serd una transacaidnpagos basados en acciones. Por ejemplo, sintidad concede a todos los
tenedores de una determinada clase de sus instiagrapatrimonio el derecho a adquirir instrumgwi® patrimonio adicionales
de la misma, a un precio inferior al valor razoeali® esos instrumentos, y un empleado recibe tetke por ser tenedor de un
instrumento de patrimonio de esa clase particladaroncesion o el ejercicio de ese derecho no&stgeto a los requerimientos de
esta NIIF.

5 Como se indicé en el parrafo 2, esta NIIF secapi a las transacciones con pagos basados emescam las que una entidad
adquiera o reciba bienes o servicios. Entre esgebise incluyen inventarios, consumibles, propiesigplanta y equipo, activos
intangibles y otros activos no financieros. . Sinbargo, una entidad no aplicard esta NIIF a tramsaes en las que la entidad
adquiere bienes como parte de los activos netosiradiis en una combinacion de negocios segun siaedeh la NIIF 3
Combinaciones de Negoci@®visada en 2008), en una combinacién de entiddagegocios bajo control comin segin se describe
en los péarrafos B1 a B4 de la NIIF 3, ni a la cbiirion de un negocio en la formacién de un negoomunto segun se define en
la NIC 31Participaciones en Negocios Conjunt®or lo tanto, los instrumentos de patrimonio &g en una combinacion de
negocios, a cambio del control de la entidad adtpjino estan dentro del alcance de esta NIIFeBibargo, los instrumentos de
patrimonio ofrecidos a los empleados de la entatiglirida por su condicién de empleados (por ejenglkambio de continuar
prestando sus servicios) si entraran dentro delneéc de esta NIIF. De forma similar, la cancelaci@nsustitucion u otra
modificacion deacuerdos con pagos basados en accipmaesonsecuencia de una combinacién de negocias algiina otra
reestructuracion del patrimonio, deberan contabtie de acuerdo con esta NIIF. La NIIF 3 propoiguias sobre la
determinacién de si los instrumentos de patrimamuotidos en una combinacién de negocios son patka dontraprestacion
transferida a cambio del control de la adquiridady ello dentro del alcance de la NIIF 3) o soa oaontrapartida por un servicio
continuado a ser reconocido en el periodo postariarcombinacion (y por ello dentro del alcancesta NIIF).

6 Esta NIIF no se aplicara a las transaccionespagos basados en acciones en las que la entidibd e@dquiera bienes o
servicios, segin un contrato que esté dentro delneé de los parrafos 8 a 10 de la NIC IB&rumentos Financieros:
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Presentacion(revisada en 2003)0 de los parrafos 5 a 7 de la NIC B&trumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
(revisada en 2003).

Reconocimiento

7

Una entidad reconocera los bienes o servicios tigidos o adquiridos en una transaccién con pagos sados en acciones, en
el momento de la obtencion de dichos bienes o cuandlichos servicios sean recibidos. La entidad recocera el
correspondiente incremento en el patrimonio, si lobienes o servicios hubiesen sido recibidos en utransaccion con pagos
basados en acciones que se liquide en instrumentds patrimonio, o bien reconocera un pasivo si losidnes o servicios
hubieran sido adquiridos en una transaccion con pags basados en acciones que se liquiden en efectivo.

Cuando los bienes o servicios recibidos o adqudos en una transaccidon con pagos basados en accom® rednan las
condiciones para su reconocimiento como activos, EEonoceran como gastos.

Normalmente, surgira un gasto por el consumoieleeb o servicios. Por ejemplo, los servicios sesemen, normalmente, de
forma inmediata, en cuyo caso se reconocera un gaahdo la contraparte preste el servicio. Losdsigoueden ser consumidos a
lo largo de un periodo de tiempo o, en el casmsdénventarios, vendidos en un momento postenbcugo caso se reconocera un
gasto cuando los bienes sean consumidos o ven@dosmbargo, a veces es necesario reconocertel aaes de que los bienes
0 servicios sean consumidos o vendidos, porquaimplen los requisitos para su reconocimiento coativas. Por ejemplo, una
entidad podria adquirir bienes como parte de la fisinvestigacion de un proyecto para desarrotianuevo producto. Aunque
tales bienes no hayan sido consumidos, podrianungple las condiciones para reconocerse como agtisegin las NIIF
aplicables.

Transacciones con pagos basados en acciones liquida das mediante instrumentos de patrimonio

10

11

12

13

Aspectos generales

En las transacciones con pagos basados en acemmue sean liquidadas mediante instrumentos detpanonio, la entidad
medira los bienes o servicios recibidos, asi comb arrespondiente incremento en el patrimonio, diretamente al valor
razonable de los bienes o servicios recibidos, a nes que dicho valor razonable no pueda ser estimadon fiabilidad. Si la
entidad no pudiera estimar con fiabilidad el valorrazonable de los bienes o servicios recibidos, deteénara su valor, asi
como el correspondiente incremento de patrimoniontlirectamente por referencid al valor razonable de los instrumentos
de patrimonio concedidos.

Para aplicar lo dispuesto en el parrafo 10rséeciones coampleados y terceros que suministren serviciodasiesi™ la entidad
determinara el valor razonable de los serviciosbigas por referencia al valor razonable de logrimsentos de patrimonio
concedidos, porque habitualmente no sera positilmagsde manera fiable el valor razonable de losisies recibidos, como se
expone en el parrafo 12. El valor razonable de iestsimentos de patrimonio se determinara éedaa de concesion

Normalmente, las acciones, las opciones solmierss u otros instrumentos de patrimonio se carcedlos empleados como
parte de su paguete de remuneracion, en adicidnsaeldo en efectivo y otras prestaciones paralsmos. Habitualmente, no
serd posible valorar directamente los serviciosbigas por cada componente concreto que forme pdetepaquete de

remuneracién a los empleados. Igualmente, podrisengosible determinar independientemente el valbonable del paquete
completo de la remuneraciéon del empleado, sin magliforma directa el valor razonable de los insémims de patrimonio

concedidos. Ademas, las acciones o las opcioneg saiones se concederan a menudo como parte blenonacordado y no

como parte de la retribucién bésica; por ejempohabitual encontrarlas como un incentivo a losleagos para que continden
prestando sus servicios a la entidad o para reawapes por los esfuerzos realizados en la megreeddimiento de la entidad.
Con la concesién de acciones o de opciones sobi@nas, que complementa otras retribuciones la@hpaga una remuneracion
adicional para obtener ciertos beneficios econdsnadicionales. Es probable que la estimacién delr vazonable de dichos

beneficios adicionales sea una tarea dificil. Diaddificultad para determinar directamente el vakwonable de los servicios
recibidos, la entidad medira el valor razonabldéodemismos por referencia al valor razonable derssumentos de patrimonio

concedidos.

Para aplicar los requerimientos del parrafo lksaransacciones con terceros distintos de Igdeamos, existira una presuncion
refutable de que el valor razonable de los bienssruaicios recibidos puede estimarse con fiabilidaidho valor razonable se
medira en la fecha en que la entidad obtenga Ergebio la contraparte preste los servicios. Endess excepcionales en que la
entidad refute esta presuncion, porque no puedaarston fiabilidad el valor razonable de los beneservicios recibidos, medira
los bienes o servicios recibidos, y el incrememioespondiente en el patrimonio, indirectamenterpfarencia al valor razonable

t

El titulo de la NIC 32 fue modificado en 2005.

En esta NIIF se utilizan la frase “por referer&ian lugar de “al”, puesto que la transacciémaera, en Ultima instancia, multiplicando el valazonable de los instrumentos
de patrimonio, medido en la fecha especificadeosmpbrrafos 11 6 13 (segln cual de los dos seeahfd), por el nimero de instrumentos de patrimgo® se consolidan
(son irrevocables), como se explica en el parrafo 1

En el resto de la NIIF, todas las referenciassa&mpleados se entenderan realizadas tambiéneadesos que suministren servicios similares.
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de los instrumentos de patrimonio concedidos, nosd@h la fecha en que la entidad obtenga los betesontraparte preste los
servicios.

13A En particular, si la contraprestacion idengébite recibida (si la hubiera) por la entidad parmreinferior al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio concedidos o del pasigarrido, habitualmente esta circunstancia indicgue se ha recibido (o se
recibird) por la entidad otra contraprestacion desir, bienes o servicios no identificables). Ldidad medird los bienes o
servicios identificables recibidos de acuerdo cstia &llIF. La entidad medira los bienes o servicaxsbidos (o por recibir) no
identificables como la diferencia entre el valaamable del pago basado en acciones y el valonadi® de los bienes o servicios
identificables recibidos (o por recibir). La entdenedira los bienes o servicios no identificablesibhidos en la fecha de la
concesion. No obstante, para las transaccionegldidas en efectivo, el pasivo se medira nuevamantimal de cada periodo
sobre el que se informa, hasta que sea cancelaattudedo con los parrafos 30 a 33.

Transacciones en las que se reciben servicios

14 Si los instrumentos de patrimonio concedidos@esolidaninmediatamente, la contraparte no estara obligadampletar un
determinado periodo de servicios antes de que edygincondicionalmente el derecho sobre esos msttos de patrimonio. A
falta de evidencia en contrario, la entidad preséingue se han recibido los servicios a prestar Ipocontraparte, como
contrapartida de los instrumentos de patrimonioceditos. En este caso, la entidad reconocera &memte, en la fecha de
concesién, los servicios recibidos con el corredfgte aumento del patrimonio.

15 Si los instrumentos de patrimonio concedidossaoconsolidan inmediatamente, sino hasta que laagamte complete un
determinado periodo de servicios, la entidad présuque los servicios se van a prestar por la apatte durante gleriodo de
consolidacion (irrevocabilidad) de la concesiéomo contraprestacion de los instrumentos derpatiio que recibira en el futuro.
La entidad contabilizara esos servicios a medidasgpan prestados por la contraparte, durante iedpezn que los instrumentos
de patrimonio se consolidan, junto con el corredatie aumento en el patrimonio. Por ejemplo:

(a) Si a un empleado se le conceden opciones sobrenascicondicionadas a completar tres afios de Egreictonces la
entidad presumira que los servicios que va a prestampleado, como contrapartida de las opcionbsesacciones se
recibirdn en el futuro, a lo largo de los tres adielsperiodo de consolidacion (irrevocabilidad)aleoncesion.

(b) Siaunempleado se le conceden opciones sobmnascicondicionadas a alcanzar un determinado déveéndimiento y a
permanecer en la entidad hasta que dicho nivedm@imiento se haya alcanzado, y la duracién débgerde consolidacion
(irrevocabilidad) de la concesién varia dependiesielcuando se alcance ese nivel de rendimienemtidad presumira que
los servicios a prestar por el trabajador, comdrepartida de las opciones sobre acciones, seind@tibn el futuro, a lo
largo del periodo esperado de consolidacion (icalkdidad) de la concesién. La entidad estimadutacion de ese periodo
esperado de consolidacion (irrevocabilidad) eneleh& de la concesion, basandose en el desenlaceroii@ble de la
condicién de rendimiento impuesta. Si el rendinoesg midiese sobre ucandicion referida al mercadda estimacién de
la duracion del periodo esperado de consolidacdidavpcabilidad) de la concesion serd coherente lasnsuposiciones
empleadas para estimar el valor razonable de leimgs concedidas, y no se revisard posteriorm&te condicion de
rendimiento no fuese una condicién referida al méog la entidad revisard su estimacion acerca darkcion del periodo
de consolidacion (irrevocabilidad) de la concesgirfuera necesario, siempre que la informacioériguims indicara que la
duracion del periodo de consolidacion (irrevocdhili) de la concesion difiere de la estimada prestiaen

Transacciones medidas por referencia al valor razon  able de los instrumentos de patrimonio
concedidos

Determinacién del valor razonable de los instrument  os de patrimonio concedidos

16 Para las transacciones medidas por referencimlat razonable de los instrumentos de patrimargocedidos, la entidad
determinara el valor razonable de esos instrumesidsfecha de medicigrbasandose en los precios de mercado si estuvieran
disponibles, teniendo en cuenta los plazos y camiés sobre los que esos instrumentos de patrimieion concedidos
(considerando los requerimientos de los parrafos 28).

17 Si los precios de mercado no estuvieran dispEsjila entidad estimara el valor razonable deilsgumentos de patrimonio
concedidos utilizando una técnica de valoraciém gstimar cual habria sido el precio de esos m&ntos de patrimonio en una
transaccion en condiciones de independencia mretadizada entre partes interesadas y debidameiaenadas. La técnica de
valoracion serd coherente con las metodologias aderacion generalmente aceptadas para la fijacénpmcios de los
instrumentos financieros, e incorporara todos das$dres y suposiciones que sean conocidas, y msidesarian los participantes
en el mercado a la hora de fijar el precio (teriegwl cuenta los requerimientos de los parrafos29.a

18 El Apéndice B contiene guias adicionales sabeterminacién del valor razonable de las accigrias opciones sobre acciones,
centrandose en particular en los términos y coodés que son normalmente utilizados en una concedacciones o de
opciones sobre acciones a los empleados.
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Tratamiento de las condiciones para la consolidacié n (irrevocabilidad) de la concesion

19 La concesion de instrumentos de patrimonio podstar condicionada al cumplimiento de determimadadiciones para la
consolidacion (irrevocabilidad) de la concesidRor ejemplo, la concesién de acciones o de opsi@obre acciones a un
empleado habitualmente estd condicionada a quenpleado siga prestando sus servicios, en la entiddd largo de un
determinado periodo de tiempo. También podriartiexisndiciones relativas al rendimiento esperadl®s como que la entidad
alcanzara un crecimiento especifico en sus beosfiiun determinado incremento en el precio deasci®nes. Las condiciones
para la consolidacion (irrevocabilidad) de la caide, distintas de las condiciones referidas aced, no seran tenidas en cuenta
al estimar el valor razonable de las acciones lagslepciones sobre acciones en la fecha de mediEmnambio, las condiciones
para la consolidacién (irrevocabilidad) de la can@e se tendran en cuenta, ajustando el nimerostleimentos de patrimonio
incluidos en la determinacion del importe de lagecion, de forma que, en Ultima instancia, ebitigpreconocido por los bienes
0 servicios recibidos como contraprestacion denstsumentos de patrimonio concedidos, se basaeh®iimero de instrumentos
de patrimonio que eventualmente se vayan a comsolbr ello, no se reconocera ningin importe atashoupor los bienes o
servicios recibidos, si los instrumentos de patnimaoncedidos no se consolidan a consecuencimclginplimiento de alguna
condicién necesaria para la consolidacion (irrebdicid) de la concesion, por ejemplo, si la cqmarée no completa un
determinado periodo de prestacion de serviciosp @umple alguna condicién relativa al rendimiertamiendo en cuenta los
requerimientos del parrafo 21.

20 Para aplicar los requerimientos del parrafold®ntidad reconocerd un importe, por los bienssruicios recibidos durante el
periodo para la consolidacién (irrevocabilidad) ldeconcesién, basado en la mejor estimacion dipordel nimero de
instrumentos de patrimonio que se espere consojidavisard esta estimacion, si es necesario, seempe la informacion
posterior indique que el nimero de instrumentopatémonio que se espere consolidar difiera dedisnaciones previas. En la
fecha de consolidacion (irrevocabilidad) de la emié@n, (es decir, en la fecha limite para el cumigiito de las condiciones), la
entidad revisara la estimacion para que sea iguallmero de instrumentos de patrimonio que finabmetumpliran las
condiciones para la consolidacién (irrevocabiliddelja concesion, teniendo en cuenta los requeriosalel parrafo 21.

21 Las condiciones referidas al mercado, como jgonmo un precio objetivo de la accién al que estddicionada la consolidacién
(irrevocabilidad) de la concesién (o su ejercicigd, tendran en cuenta al estimar el valor razondléos instrumentos de
patrimonio concedidos. Por eso, para la concesdnstrumentos de patrimonio con condiciones rééesrial mercado, la entidad
reconocera los bienes o servicios recibidos deola@raparte que satisfagan el resto de condiciorea [a consolidacion
(irrevocabilidad) de la concesion (por ejemplo,desvicios recibidos de un empleado que permarezeativo durante el periodo
requerido), independientemente de que se cumglanidicion referida al mercado.

Tratamiento de las condiciones distintas alas de ¢ onsolidacion (irrevocabilidad) de la concesion

21A De forma similar, una entidad tendra en cueatastimar el valor razonable de los instrumed®gatrimonio concedidos, todas
las condiciones distintas a las de consolidacidav@cabilidad) de los mismos. Por ello, en loosate concesién de instrumentos
de patrimonio con condiciones distintas a las desalidacion (irrevocabilidad), la entidad recondcérs bienes o servicios,
recibidos de una contraparte que satisfaga todasdadiciones para la consolidacion (irrevocabd)dgue no se refieran al
mercado (por ejemplo, las que tienen relacién osrskrvicios recibidos de un empleado que permanezcervicio durante el
periodo requerido), independientemente de quesglan dichas condiciones distintas a las de caeailhn (irrevocabilidad).

Tratamiento de un componente de renovacion

22 En las opciones que tengancamponente de renovaciééste no se tendra en cuenta al estimar el vatmnable de las opciones
concedidas, en la fecha de medicién. En cambio,ope@n de renovaciése contabilizara como una nueva opcién concedida,
siempre que se conceda posteriormente, y en esgomi®mento.

Después de la fecha de consolidacion (irrevocabilid ad) de la concesion

23 Una vez que haya reconocido los bienes y sesvigcibidos, de acuerdo con los parrafos 10 ag&2como el correspondiente
incremento en el patrimonio, la entidad no readizajustes adicionales al patrimonio tras la feclea cdnsolidacion
(irrevocabilidad) de la concesién. Por ejemploghdidad no revertird posteriormente el importe mecido por los servicios
recibidos de un empleado, si los instrumentos denpanio cuyos derechos ha consolidado son objetredocacion o, en el caso
de las opciones sobre acciones, si las opciona® flegan a ejercitar. Sin embargo, este requentmieo impide que la entidad
reconozca una transferencia dentro del patrim@sa@ecir, una transferencia desde un componermgatdsmonio a otro.

Cuando el valor razonable de los instrumentos de pa  trimonio no puede estimarse con fiabilidad

24 Los requerimientos contenidos en los parrafoa 28 se aplicardn cuando la entidad esté obligat@dir una transaccién con
pagos basados en acciones, por referencia al valmmable de los instrumentos de patrimonio codosdi En ocasiones
excepcionales, la entidad podria ser incapaz dmaston fiabilidad el valor razonable de los instentos de patrimonio
concedidos en la fecha de medicion, de acuerdola®mequerimientos de los parrafos 16 a 22. Solcestas ocasiones
excepcionales, la entidad:

(a) Medira inicialmente los instrumentos de patrimop@ suvalor intrinseco en la fecha en la que la entidad obtenga los
bienes o la contraparte preste los servicios, yeposmente, al final de cada periodo sobre elspimforma y en la fecha de
la liquidacioén definitiva, reconociendo los cambésdicho valor intrinseco en el resultado delqairi En una concesion de
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25

26

27

28

opciones sobre acciones, el acuerdo con pagosdseadacciones se liquidara finalmente cuandoeseitin las opciones,
se pierdan (por ejemplo por producirse la bajal empleo) o caduquen (por ejemplo al término déda de la opcién).

(b) Reconocera los bienes o servicios recibidos bas@&nda el nimero de instrumentos de patrimonio quanfente se
consoliden o (cuando sea aplicable) sean finalmgjeteidos. Para aplicar este requerimiento apasaoes sobre acciones,
por ejemplo, la entidad reconocera los bienes vicses recibidos durante el periodo para la consaiion (irrevocabilidad)
de la concesién, de acuerdo con los parrafos B} gxcepto que los requerimientos contenidos epatado (b) del parrafo
15 relativos a las condiciones referidas al mercadoseran aplicables. El importe reconocido deblieses y servicios
recibidos durante el periodo para la consolidagidavocabilidad) de la concesién se basara eriirgleno de opciones sobre
acciones que se espera sean consolidadas. Lacemédsara esa estimacion, si fuera necesarioassiiriformaciones
posteriores indicasen que el nimero de opcione® saiTiones que se espera que consoliden, difefasdestimaciones
previas. En la fecha de consolidacion (irrevocedad) de la concesion, la entidad revisara la estéimgpara que sea igual al
nimero de instrumentos de patrimonio que finalmepieden consolidados. Tras la fecha de vencimiget@lazo para
consolidar, la entidad revertira el importe recadoae bienes o de servicios recibidos si las emscsobre acciones son
posteriormente anuladas, o caducan al término dalau

Si la entidad aplica el parrafo 24, no sera sede que aplique los péarrafos 26 a 29, puestocqaéjuier modificacion de los
plazos y condiciones, sobre los que los instrungedéopatrimonio fueron concedidos, sera tenidauenta al aplicar el método
del valor intrinseco establecido en el parrafo Q#h embargo, cuando la entidad liquide una conoed#® instrumentos de
patrimonio a los que se ha aplicado el parrafo 24:

(a) Si la liquidacién tuviese lugar durante el perigdara la consolidacién (irrevocabilidad) de la caife, la entidad
contabilizara la liquidacién como una aceleraciéradconsolidacion (irrevocabilidad) de la concesiopor ello, reconocera
inmediatamente el importe que, en otro caso, sétabeconocido por los servicios recibidos a lydadel periodo de
consolidacion (irrevocabilidad) de la concesién rpste.

(b) Cualquier pago realizado en la liquidacion se dulitzard como una recompra de instrumentos derpatrio, es decir, como
una deduccion del patrimonio, salvo, y en la medidague, el pago exceda del valor intrinseco denstsumentos de
patrimonio, valorados en la fecha de recompra. dLlied exceso se reconocera como un gasto.

Modificaciones en los plazos y condiciones de conce sion de los instrumentos de patrimonio,
incluyendo las cancelaciones y las liquidaciones

La entidad podria modificar los plazos y coratiels en las que los instrumentos de patrimoniamfueoncedidos. Por ejemplo,
podria reducir el precio de ejercicio de opcionescedidas a los empleados (es decir, volver ardetar el precio de las
opciones), lo que aumentard el valor razonabléad®s opciones. Los requerimientos de los parr2fas 29, para contabilizar los
efectos de las modificaciones, se refieren al atmtde las transacciones con pagos basados emesaion los empleados. No
obstante, esos requerimientos seran también deaejdin a transacciones con pagos basados en axcdoneujetos distintos de
los empleados, que se valoren por referencia at varonable de los instrumentos de patrimonio edicos. En este Gltimo caso,
las referencias que figuran en los parrafos 27 @28ivas a la fecha de concesion, se deberérnirrefe su lugar, a la fecha en que
la entidad obtenga los bienes o la contrapartéeples servicios.

La entidad reconocera, como minimo, los sersicexibidos medidos por su valor razonable en ¢adeale concesion de los
instrumentos de patrimonio otorgados, a menos glgs instrumentos de patrimonio no queden constw&lgor no cumplir
alguna condicién necesaria para la consolidacibevficabilidad) de la concesién (distinta de unadéexion referida al mercado)
qgue fuera impuesta en la fecha de concesion. Es@pbcara independientemente de cualquier modificade los plazos y
condiciones en que los instrumentos de patrimargoon otorgados, o de una cancelacién o liquidasiferentes a esa concesion
de instrumentos de patrimonio. Ademas, la entidg@dnmocera los efectos de las modificaciones quesiaiem el total del valor
razonable de los acuerdos con pagos basados eme@xa bien sean, de alguna otra forma, benefiipam el empleado. En el
Apéndice B se dan guias sobre la aplicacién deregterimiento.

Si se cancela o liquida una concesién de ingntms de patrimonio durante el periodo para laaat@cion (irrevocabilidad) de
dicha concesién (por causa distinta de una canéaelaerivada de falta de cumplimiento de las cdodies para la consolidacion
(irrevocabilidad) de la concesion):

(@) La entidad contabilizara la cancelacion o la liq@idn como una aceleracién de la consolidaciéevatabilidad) de la
concesién, y por ello reconoceréd inmediatamenim@brte que, en otro caso, habria reconocido poséovicios recibidos a
lo largo del periodo de consolidacion (irrevocatatl) de la concesion restante.

(b) Cualquier pago hecho al empleado para la cancelaci@uidacion de la concesion se contabilizar@a@da recompra de
una participacion en el patrimonio, es decir coma deduccién del patrimonio, salvo, y en la medideque, los pagos
excedan al valor razonable de los instrumentosembdos, medido en la fecha de recompra. CualquiEzse se reconocera
como un gasto. Sin embargo, si el acuerdo con paasedos en acciones incluia componentes de p&signtidad medira
nuevamente el valor razonable del pasivo a la fdehla cancelacion o liquidacion. Cualquier pagdizado para liquidar el
componente de pasivo se contabilizara como unacéét de dicho pasivo.

(c) Sise concediesen nuevos instrumentos de patringotde empleados y, en la fecha de su concesi@ntidad identificase
los nuevos instrumentos de patrimonio concedidasocmstrumentos de patrimonio sustitutivos de lustrumentos de
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29

patrimonio cancelados, la entidad contabilizaréolacesion de los instrumentos de patrimonio stistitsi como si se tratara
de una modificacién en la concesion original deinssrumentos de patrimonio, de acuerdo con elbf@27 y las guias del
Apéndice B. El incremento en el valor razonablecedido serd la diferencia entre el valor razondbléos instrumentos de
patrimonio sustituidos y el valor razonable netola instrumentos de patrimonio cancelados, erethd en la que se
conceda la sustitucion. El valor razonable netoladeinstrumentos de patrimonio cancelados serdador vazonable,

inmediatamente antes de la cancelacién, menospelrtende cualquier pago realizado a los empleadad momento de la
cancelacion de dichos instrumentos, que se coizatgilcomo una deduccion del patrimonio, de acueothioel apartado (b)
anterior. Si la entidad no identificase los nuewsrumentos de patrimonio concedidos como instniasede patrimonio

sustitutivos de los instrumentos de patrimonio efaups, contabilizara esos nuevos instrumentosatiérpnio como una

nueva concesion.

Si una entidad o la contraparte pueden eledirescumplir o no una condicién distinta a las desolidacion (irrevocabilidad) de
la concesién, durante el periodo de consolidac®tadmisma, la entidad tratara la falta de cumpgitto de dicha condicion, ya
sea por la entidad o la contraparte, como una tiéa.

Si la entidad recomprase instrumentos de pationga consolidados, el pago realizado a los erdpeae contabilizara como una
deduccion del patrimonio, salvo, y en la medidages, el pago exceda del valor razonable de losuimsintos de patrimonio
recomprados, medido en la fecha de recompra. Cealexceso se reconocera como un gasto.

Transacciones con pagos basados en acciones liquida das en efectivo

30

31

32

33

Para las transacciones con pagos basados en awes liquidadas en efectivo, la entidad medir4 lobienes o servicios
adquiridos y el pasivo en el que haya incurrido, alalor razonable del pasivo. Hasta que el pasivo diguide, la entidad
volvera a medir el valor razonable del pasivo al fial de cada periodo sobre el que se informa, asirmo en la fecha de
liquidacién, reconociendo cualquier cambio en el \tar razonable en el resultado del periodo.

Por ejemplo, la entidad podria conceder a lopleados derechos sobre la revaluacion de las axioomo parte de su
remuneracion, por lo cual los empleados adquiriésierecho a un pago futuro de efectivo (méas quierdcho a un instrumento
de patrimonio), que se basara en el incrementpreeio de la accién de la entidad a partir de uardenado nivel, a lo largo de

un periodo de tiempo determinado. O bien, la edtigadria conceder a sus empleados el derechokar reni pago de efectivo

futuro, mediante la concesién de un derecho satmierses (incluyendo acciones a emitir al ejerddaropciones sobre acciones)
gue sean canjeables por efectivo, ya sea de mabkgatoria (por ejemplo al cese del empleo) ceg@bn del empleado.

La entidad reconocera los servicios recibidos] pasivo a pagar por tales servicios, a medida lgs empleados presten el
servicio. Por ejemplo, algunos derechos sobrevaluacion de acciones se consolidan inmediatamepte ello, los empleados
no estan obligados a completar un determinado gieede servicio para tener derecho al pago en efedii falta de evidencia en
contrario, la entidad presumira que ha recibiddpdeempleados, los servicios por los que les ldmconcedidos derechos sobre
la revaluacion de las acciones. Asi, la entidadrrecera inmediatamente, tanto los servicios reaghidomo el pasivo derivado de
su obligacion de pago. Si los derechos sobre laluawion de acciones no fuesen consolidados hastdog empleados hayan
completado un determinado periodo de serviciontadad reconocera los servicios recibidos, y elvamaderivado de la obligacion
de pago, a medida que los empleados presten sigaedurante el periodo de tiempo correspondiente

El pasivo se medira, tanto inicialmente comdiral de cada periodo sobre el que se informe,ahastliquidacion, al valor
razonable de los derechos sobre la revaluaciéagiedciones, mediante la aplicacién de un modelaligacion de opciones,
teniendo en cuenta los plazos y condiciones deesiiie de los citados derechos, y en la medida enaguempleados hayan
prestado sus servicios hasta la fecha.

Transacciones con pagos basados en acciones, que da  n alternativas de liquidacion en efectivo

34

35

En las transacciones con pagos basados en ace®ren que los términos del acuerdo proporcionen a kntidad, o a la
contraparte, la opcion de que la entidad liquide latransaccion en efectivo (u otros activos) o medien la emisién de
instrumentos de patrimonio, la entidad contabilizaa esa transaccién, o sus componentes, como una saaocion con pagos
basados en acciones que se va a liquidar en efectsi, y en la medida en que, la entidad hubiese umido en un pasivo

para liquidar en efectivo u otros activos, o comona transaccién con pagos basados en acciones querae liquidar con

instrumentos de patrimonio siempre, y en la mediden que, no haya incurrido en ese pasivo.

Transacciones con pagos basados en acciones en las que los términos del acuerdo proporcionan a
la contraparte la eleccion del medio de liquidacion

Si la entidad ha concedido a la contrapartedaho a elegir si una transaccion con pagos bagadacciones va a ser liquidada
en efectivo o mediante la emision de instrumentos de patrimaitonces la entidad habra concedido un instrimferanciero
compuesto, que incluye un componente de deuda ésstel derecho de la contraparte a exigir el pagcefectivo) y un
componente de patrimonio (es decir, el derech@ad®htraparte para solicitar que la liquidaciomesdice mediante instrumentos

*  En los parrafos 35 a 43, todas las referenctasextivo”, incluyen también a otros activos desttidad.
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37

38

39

40

41

42

43

de patrimonio en lugar de hacerlo en efectivo) ld&ntransacciones con terceros distintos de lodeamps, en las que el valor
razonable de los bienes o servicios recibidos serrde directamente, la entidad medir4 el compienele patrimonio del
instrumento financiero compuesto, como la difer@reitre el valor razonable de los bienes o sewsvicdgibidos y el valor
razonable del componente de deuda, en la fectedarellos bienes o servicios se reciban.

En otras transacciones, incluyendo las transaesicon los empleados, la entidad determinaralet vazonable del instrumento
financiero compuesto en la fecha de medicion, tefueen cuenta los plazos y condiciones en los gasfi concedidos los
derechos a recibir efectivo o instrumentos de ipainio.

Para aplicar el parrafo 36, la entidad deterréirrimero el valor razonable del componente dedaley posteriormente,
determinara el valor razonable del componente dienmmio—teniendo en cuenta que la contraparte dehgar el derecho a
recibir efectivo para recibir el instrumento derpadnio. El valor razonable del instrumento finaroi compuesto es la suma de
los valores razonables de los dos componentesei8bargo, las transacciones con pagos basados emescen las que la
contraparte tiene la opcion de elegir el medioigeidacion, se estructuran a menudo de forma quealel razonable de una
alternativa de liquidacion sea el mismo que elaletta. Por ejemplo, la contraparte podria ten@pleién de recibir opciones
sobre acciones o la liquidacion en efectivo dedeechos de la revaluacion de acciones. En essus,cal valor razonable del
componente de patrimonio serd nulo, y por tantojaédr razonable del instrumento financiero compuera igual al valor
razonable del componente de deuda. Por el contsirios valores razonables de las alternativaligdelacion difieren, el valor
razonable del componente de patrimonio habitualeneatd mayor que cero, en cuyo caso el valor rafrml instrumento
financiero compuesto sera mayor que el valor rdalerdel componente de deuda.

La entidad contabilizard independientementebieses o servicios recibidos o adquiridos con iéaa cada componente del
instrumento financiero compuesto. Para el compendetdeuda, la entidad reconoceréa los bienes @issnadquiridos, y un
pasivo por la obligacion de pagar dichos bienesreicos, a medida que la contraparte suministemds o presta servicios, de
acuerdo con los requerimientos que se aplican &dasacciones con pagos basados en accionesalitpsicen efectivo (parrafos
30 a 33). Para el componente de patrimonio (stierd, la entidad reconoceré los bienes o sewioibidos, y un aumento en el
patrimonio, a medida que la contraparte suminikisebienes o servicios, de acuerdo con los reqigmtos aplicables a las
transacciones con pagos basados en acciones bigid&n en instrumentos de patrimonio (parrafoa®).

En la fecha de liquidacion, la entidad volverénedir el pasivo a su valor razonable. Si la edtidanitiese instrumentos de
patrimonio para la liquidacién, en lugar de haceria efectivo, el pasivo se transferira directameaitgpatrimonio, como
contrapartida por los instrumentos de patrimonididos.

Si la entidad liquidase la transaccién en efectn lugar de emitir instrumentos de patrimodioho pago se aplicara a liquidar el
pasivo en su totalidad. Cualquier componente denpaio reconocido previamente, permanecera deggtanismo. Al elegir
recibir efectivo para liquidar la transaccion, tmtraparte anula su derecho a recibir instrumesféggsatrimonio. Sin embargo, este
requerimiento no impide que la entidad reconozaa tsmnsferencia dentro del patrimonio, es decig wansferencia desde un
componente de patrimonio a otro.

Transacciones con pagos basados en acciones en las que las condiciones del acuerdo
proporcionan a la entidad la opcion de elegir el me  dio de liquidacion

En una transaccién con pagos basados en ac@&orlasque los términos del acuerdo proporcionnemtidad la posibilidad de
elegir si se liquida en efectivo o mediante la énisle instrumentos de patrimonio, la entidad deitesira si tiene una obligacién
presente de liquidar en efectivo, y contabilizar&ensecuencia. La entidad tiene una obligaciésepte para liquidar en efectivo
cuando la decision de liquidar en instrumentos ateimponio no tenga caracter o fundamento come(pial ejemplo, porque la
entidad tenga legalmente prohibido la emisién deoaes), o la entidad tuviera una practica pasadaaopolitica establecida de
liquidar en efectivo, o generalmente liquide ercte cuando la contraparte lo solicite.

Si la entidad tuviera una obligacién presentiaigdar en efectivo, contabilizara la transacoittnacuerdo con los requerimientos
aplicables a las transacciones con pagos basadaziemes que se liquidan en efectivo, que figeratos parrafos 30 a 33.

Si no existiese esta obligacion, la entidad atwlizard la transaccién de acuerdo con los remientos aplicables a las
transacciones con pagos basados en acciones tigsi@m instrumentos de patrimonio, que figurarosrphrrafos 10 a 29. En el
momento de la liquidacion:

(a) Sila entidad eligiese liquidar en efectivo, el pam efectivo se registrara como una recompra depanticipacion en el
patrimonio, es decir, como una deduccion del ingpdel patrimonio, excepto por lo sefialado en ebp@rc) siguiente.

(b) Si la entidad eligiese liquidar mediante la emisiteninstrumentos de patrimonio, no se requiereasotontabilizaciones
(distintas de la transferencia de un componenfgatiémonio a otro, si fuera necesario), exceptol@sefialado en el parrafo
(c) siguiente.

(c) Si la entidad eligiese la alternativa de liquidacigor el mayor valor razonable, en la fecha deidagion, la entidad
reconocera un gasto adicional por el exceso de etiegado, esto es la diferencia entre el efegizgado y el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio quéehaitienido que emitir, o la diferencia entre dbrvaazonable de los
instrumentos de patrimonio emitidos y el importeeflectivo que en otro caso habria tenido que pagadn lo que resulte
aplicable.
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Transacciones con pagos basados en acciones entre e  ntidades del grupo (modificaciones de

2009)

43A

43B

43C

43D

Para transacciones con pagos basados en a@ntre entidades del grupo, la entidad que rdobdienes o servicios medira
éstos en sus estados financieros separados odudies, como una transaccién con pagos basadazienes liquidada mediante
instrumentos de patrimonio o mediante efectivo|uarado:

(@) la naturaleza de los incentivos concedidos, y
(b) sus propios derechos y obligaciones.

El importe reconocido por la entidad que recibe bisnes o servicios puede diferir del importe reciho por el grupo
consolidado o por otra entidad del grupo que liguliadtransaccion con pagos basados en acciones.

La entidad que recibe los bienes o serviciodirados bienes o servicios recibidos como unasaeacién con pagos basados en
acciones liquidadas mediante instrumentos de paiorcuando:

(a) los incentivos concedidos sean sus instrument@aenonio propio, o
(b) la entidad no tenga obligacion de liquidar la teaxesdn con pagos basados en acciones.

Con posterioridad, la entidad medir4 nuevamenteatesaccion con pagos basados en acciones ligsidaddiante instrumentos
de patrimonio solo por los cambios en las condisopara la consolidacion (o irrevocabilidad) dedacesién distintas de las
referidas al mercado de acuerdo con los parraf@g 28 En el resto de circunstancias, la entidadrgaibe los bienes o servicios
medira los bienes o servicios recibidos como uamasticcion con basados en acciones liquidadas eivefe

Cuando otra entidad en el grupo reciba loselsienservicios, la entidad que liquida la trangatcon pagos basados en acciones
reconocerd la transaccién como una transacciépagos basados en acciones liquidada mediantermettas de patrimonio solo
si se liquida con instrumentos de patrimonio prajgda entidad. En otro caso, la transaccion sencaera como una transaccion
con pagos basados en acciones liquidadas en efectiv

Algunas transacciones del grupo involucran @imgede reembolso que requieren que una entidagragied pague a otra entidad
del grupo por la aportacion de los pagos basades@ones a los proveedores de los bienes o sesvi€n estos casos, la entidad
gue recibe los bienes o servicios contabilizarrdasaccion con pagos basados en acciones de aa@ncel parrafo 43B sin
importar los acuerdos de reembolso intragrupo.

Informacion a revelar

44

45

Una entidad revelara informacion que permita, dos usuarios de los estados financieros, comprend& naturaleza y
alcance de los acuerdos con pagos basados en a@sague se hayan producido a lo largo del periodo.

Para que tenga efecto el contenido del paréftaentidad revelara al menos lo siguiente:

(a) Una descripcion de cada tipo de acuerdo con paagsdos en acciones que haya existido a lo largpedigldo, incluyendo
los plazos y condiciones generales de cada acuetds,como requerimientos para la consolidacidiosieerechos, el plazo
maximo de las opciones emitidas y el método dedagion (por ejemplo en efectivo o en instrumemtepatrimonio). Una
entidad cuyos tipos de acuerdos con pagos basadasc®nes sean basicamente similares, puede agrsi@ainformacion,
a menos que fuera necesario presentar informaniependiente de cada uno de los acuerdos para icwehptincipio
establecido en el parrafo 44.

(b) El nimero y la media ponderada de los precios @eiejo de las opciones sobre acciones, para caol@el los siguientes
grupos de opciones:

(i) existentes al comienzo del periodo;

(i) concedidas durante el periodo;

(i) anuladas durante el periodo;

(iv) ejercitadas durante el periodo;

(v) que hayan caducado a lo largo del periodo;
(vi) existentes al final del periodo; y

(vii) susceptibles de ejercicio al final del periodo.

(c) Para las opciones sobre acciones ejercitadas duehmteriodo, el precio medio ponderado de lasoaesi en la fecha de
ejercicio. Si las opciones hubieran sido ejercsatfamanera regular a lo largo del periodo, en®lacentidad podria revelar
el precio medio ponderado de la accion durantembgo.

(d) Para las opciones existentes al final del peri@aango de precios de ejercicio y la vida contracmedia ponderada
restante. Si el rango total de los precios de igjeréuera amplio, las opciones existentes se déden rangos que sean
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significativos para evaluar el nimero de accionks ynomentos en los que las acciones adicionalds$an ser emitidas, asi
como el efectivo que podria ser recibido como comesecia del ejercicio de esas opciones.

46 Una entidad revelard informacion que permita a ds usuarios de los estados financieros comprendebrnoco se ha
determinado, durante el periodo, el valor razonablede los bienes o servicios recibidos o el valor mzable de los
instrumentos de patrimonio concedidos.

47 Si la entidad ha determinado de forma indirettealor razonable de los bienes o servicios rdobicomo contrapartida de los
instrumentos de patrimonio de la entidad, por egfeia al valor razonable de los instrumentos denpaio concedidos, para
cumplir con el contenido del parrafo 46, la entidaxkelara al menos la siguiente informacion:

(a) Para las opciones sobre acciones concedidas dwlapégiodo, el valor razonable medio ponderadestas opciones a la
fecha de medicion, asi como informacion sobre céenoa determinado el valor razonable, incluyendo:

(i) el modelo de valoracién de opciones usado y lamblas utilizadas en dicho modelo, incluyendo @cjpy medio
ponderado de la accion, el precio de ejercicioplatilidad esperada, la vida de la opcidn, losddimdos esperados, la
tasa de interés libre de riesgo y otras variabésrbdelo, donde se incluird el método empleadasysuposiciones
hechas para incorporar los posibles efectos delieje anticipado de las opciones;

(i) cémo se ha determinado la volatilidad esperadéyyiendo una explicacién de la medida en que latVidiad se basa
en la volatilidad histérica; y

(i) como se han incorporado, en su caso, otras cdsiites de la opcidon concedida en la determinadiénvalor
razonable, tales como algunas condiciones refealdarcado.

(b) Para otros instrumentos de patrimonio concedidoande el periodo (esto es, los que sean distintkosptiones sobre
acciones), el nimero y valor razonable medio pauttede esos instrumentos en la fecha de medigdéopmo informacion
acerca de como se ha determinado este valor rdepnatuyendo:

(i) sielvalor razonable no se hubiese determinadredatbase de un precio de mercado observablerr@fconcreta de
calcularlo;

(i)  sise hanincorporado, y como, en su caso, logetidos esperados al proceder a la determinaciératielrazonable;
y

(iii) si se ha incorporado, y cémo, en su caso, cualqtri@icaracteristica de los instrumentos de patrionconcedidos que
se incluyera en la determinacion del valor razamabl

(c) Paralos acuerdos con pagos basados en accionss malificaron a lo largo del periodo:
(i)  una explicacién de esas modificaciones;
(i) el valor razonable incremental concedido (comoltada de esas modificaciones); e

(iiiy informaciéon sobre cémo se midié el valor razonableremental concedido, de manera coherente con los
requerimientos establecidos en los apartados (@) anteriores, cuando ello sea aplicable.

48 Si la entidad hubiera medido directamente edrvazonable de los bienes o servicios recibidoarda el periodo, revelara como
se ha calculado ese valor razonable, por ejemmb\&ilor razonable se hubiera determinado utitivagl precio de mercado para
esos bienes o servicios.

49 Si la entidad hubiese refutado la presunciétecita en el parrafo 13, revelara ese hecho, ywtaé@xplicacién de por qué dicha
presuncion fue refutada.

50 Una entidad revelard informacién que permita ads usuarios de los estados financieros comprender &fecto de las
transacciones con pagos basados en acciones sobresultado de la entidad durante el periodo, asi@no sobre su posicion
financiera.

51 Para que tenga efecto el contenido del par@ftafentidad revelara al menos lo siguiente:

(a) el gasto total reconocido durante el periodo prentalde transacciones con pagos basados en aceil@sque los bienes
0 servicios recibidos no cumplian las condicionaspsu reconocimiento como activos y, por tanterdo reconocidos
inmediatamente como un gasto, incluyendo informagiér separado de la porcion del total de los gastocedentes de
transacciones que se han contabilizado como treios&s con pagos basados en acciones que se higndastrumentos de
patrimonio;

(b) para los pasivos procedentes de transaccionesagms ppasados en acciones:
(i) elimporte total en libros al final del periodo; y

(i) el valor intrinseco total de los pasivos al finel periodo para los que los derechos de la contepaecibir efectivo u
otros activos se han consolidado al final del mirigpor ejemplo derechos consolidados sobre laluav#én de
acciones).
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Si la informacién a revelar requerida por laRNflo cumpliera los principios contenidos en logafas 44, 46 y 50, la entidad
revelara tanta informacion adicional como sea re@@para cumplir con ellos.

Disposiciones transitorias

53

54

55

56

57

58

59

En las transacciones con pagos basados en esdigunidadas en instrumentos de patrimonio, l&adtaplicard esta NIIF a las
concesiones de acciones, opciones sobre acciortegsuinstrumentos de patrimonio que fueron comtEdcon posterioridad al 7
de noviembre de 2002, y todavia no hubieran cafesddi los derechos correspondientes en la fechatdede en vigor de esta
NIIF.

Se aconseja, pero no se obliga, a la entidagli@ar esta NIIF a otras concesiones de instrunsethi¢ patrimonio si la entidad ha
revelado publicamente el valor razonable de digmstsumentos de patrimonio, determinado en su feehmedicion.

Para todas las concesiones de instrumentos tdengm@io a las se aplique esta NIIF, la entidadxpeesara la informacion
comparativa y, cuando sea aplicable, ajustaral@d saicial de las ganancias (pérdidas) acumulagdperiodo mas antiguo para
el que se presente informacion.

Para todas las concesiones de instrumentostdmgao a las que la NIIF no haya sido aplicader (gjemplo, instrumentos de
patrimonio concedidos en o antes del 7 de noviem&r2002), la entidad deberd, en todo caso, peasleninformacién requerida
en los parrafos 44 y 45.

Si, después de que la NIIF entre en vigor, tidad modificase los plazos o condiciones de umaesion de instrumentos de
patrimonio a la que no se ha aplicado esta NllBede en todo caso, aplicar los parrafos 26 a 28 pantabilizar cualquier
modificacion.

Para los pasivos surgidos de transacciones agospbasados en acciones, existentes en la fedaaedérada en vigor de esta
NIIF, la entidad aplicara la NIIF retroactivamenfeara estos pasivos, la entidad reexpresara lamafdon comparativa,
incluyendo el ajuste en el saldo inicial de lasagmms (pérdidas) acumuladas del periodo mas anpgta el que se presente
informacion, en el cual la informacién haya sidexgesada, excepto cuando la entidad no vengaadalig reexpresar la
informacion comparativa, en la medida que la infacitin se refiera a un periodo o una fecha quertesia al 7 de noviembre de
2002.

Se aconseja, pero no se obliga a la entidapliGaade forma retroactiva la NIIF a otros pasigsgidos de transacciones con
pagos basados en acciones, por ejemplo, a losogagie fueran liquidados durante un periodo paga@ise presente informacién
comparativa.

Fecha de vigencia

60

61

62

63

10

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodaskes que comiencen a partir del 1 de enero db. Z® aconseja su aplicacion
anticipada. Si la entidad aplicase la NIIF pargeriodo que comience antes del 1 de enero de 20@8aré este hecho.

La NIIF 3 (revisada en 2008)Mejoras a las NIIFemitido en abril de 2009 modificaron el parrafdha entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comienceartar plel 1 de julio de 2009. Se permite su apliya@nticipada. Si una
entidad aplicase la NIIF 3 (revisada en 2008) aanpdo anterior, las modificaciones se aplicaggnkién a ese periodo.

Una entidad aplicara las siguientes modificazsode forma retroactiva, en los periodos anualescqmiencen a partir del 1 de
enero de 2009:

(a) el requerimiento del parrafo 21A con respecto atamiento de las condiciones distintas a las desdiiolacion
(irrevocabilidad) de la concesion;

(b) las definiciones revisadas de “consolidacion (immabilidad)” y “condiciones para la consolidacidmefvocabilidad) de la
concesion” del Apéndice A;

(c) las modificaciones de los parrafos 28 y 28A copeeto a las cancelaciones.

Se permite su aplicacion anticipada. Si una entigdidase estas modificaciones en un periodo goeerme con anterioridad al 1
de enero de 2009, revelara este hecho.

Una entidad aplicara las siguientes modificazsarealizadas medianteansaccioneson Pagos Basados en Acciones Liquidadas
en Efectivo del Grupemitido en junio de 2009 retroactivamente, sujetéess disposiciones transitorias incluidas erpsafos

53 a 59, de acuerdo con la NI@8liticas Contables, Cambios en las Estimacionesté@des y Errorepara los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2010:

(a) la modificacién del parrafo 2, la supresién deratir 3, y la incorporacion de los parrafos 3A y 48A3D y de los parrafos
B45, B47, B50, B54, B56 a B58 y B60 en el Apéndi&en lo que respecta a la contabilizacion de tmisaes entre
entidades del grupo.

(b) las definiciones revisadas del Apéndice A de Igsishtes términos:
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e transaccion con pagos basados en acciones liquitaefectivo,

e transaccion con pagos basados en acciones liquidediznte instrumentos de patrimonio,
¢ acuerdo con pagos basados en acciones, y

e transaccién con pagos basados en acciones.

Si la informacién necesaria para la aplicaciénogattiva no esta disponible, una entidad reflejaréses estados financieros
separados o individuales los importes anteriormegtenocidos en los estados financieros consolglddbgrupo. Se permite su
aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase laslifitaciones a un ejercicio que comience anted di# enero de 2010, revelara
este hecho.

Derogacion de interpretaciones

64

Transacciones del Grupoon Pagos Basados en Acciones Liquidadas en Edeethitido en junio de 2009 sustituy6 a la
CINIIF 8 Alcance de la NIIF % a la CINIIF 11NIIF 2-Transacciones con Acciones Propias y delfgari.as modificaciones
realizadas por ese documento incorporaron los ragigntos anteriores establecidos en las CINIIF@IMIIF 11 de la forma
siguiente:

(a) Modificé el parrafo 2 y afiadié el parrafo 13A caspecto a la contabilizacion de las transacciondaseque la entidad no
puede identificar de forma especifica algunos 0sdds bienes o servicios recibidos. Esos requenitos entraron en vigor
para los periodos con comienzo a partir del 1 dgonda 2006.

(b) Afadi6 los parrafos B46, B48, B49, B51 a B53, BB59 y B61 en el Apéndice B con respecto a la calizabion de
transacciones entre entidades del grupo. Esos rigtggetos entraron en vigor para los periodos asigue comiencen a
partir del 1 de marzo de 2007.

Esos requerimientos se aplicaron retroactivameataadierdo con los requerimientos de la NIC 8, ssijet las disposiciones
transitorias de la NIIF 2.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

acuerdo con pago:
basados en acciones
(share-based payment
arrangement)

componente de
renovacion
(reload feature)

condicidn referida al
mercado
(market condition)

condiciones para la
consolidacién (o
irrevocabilidad) de la
concesion

(vesting conditions)

consolidacion
(irrevocabilidad ) de la
concesién

(vest)

Un acuerdo entre la entidad (u otra entidad del ¢’ o cualquie
accionista de cualquier entidad del grupo) y uneter (incluyend
un empleado) que otorga el derecho al terceroilirec

(a) efectivo u otros activos de la entidad por impodas esté
basados en el precio (o valor)idstrumentos de patrimonic
(incluyendo acciones wpciones sobre acciongsde le
entidad o de otra entidad del grupo, o

(b) instrumentos de patrimonio (incluyendo acciones
opciones sobre accionggle la entidad o de otra entidael d

grupo,

siempre que se cumplan lesndiciones para la consolidacion
irrevocabilidad) de la concesion, si las hubiera.

Una cualidad que da lugar a una concesién automdé&opcione:
sobre accionesadiciondes, cuando el tenedor de la opcion eje
opciones previamente concedidas utilizando lasoaesi de |
entidad, en lugar de efectivo, para satisfaceregip de ejercicio.

Una condicion de la que dende el precio de ejercicio,
consolidacién o la posibilidad de ejercicio de instrumento de
patrimonio, que esta relacionada con el precio de mercados
instrumentos de patrimonio de la entidad, por ejemplo, que
alcance un determinado precio &e acciébn o un determina
importe devalor intrinseco de unaopcion sobre acciones) que s
consiga un determinado objetivo basado en el primercado ¢
los instrumentos de patrimonio de la entidad en relacién a
indice de precios de mercado idstrumentos de patrimonio de
otras entidades.

Son las condiciones que determinan si la entideibedos servicic
que dan derecho a la otra parte a recibir Bf@cbtros activos
instrumentos de patrimoniode la entidad en uacuerdo de pagc
basados en accionesLas condiciones para la consolidas
(irrevocabilidad) de la concesién son condiciones sarvicio
condiciones de rendimiento. Las condiciones ewisio requiere
que la otra parte complete un periodo determinadeedvicio. La
condiciones de rendimiento requieren que la otreegamplete u
periodo determinado de servicio y determinados tobg de
rendimiento (tales como un incremento detaado en el benefic
de la entidad en un determinado periodo). Una codli de
rendimiento puede incluir ur@ndicion referida al mercado

Consecucion del derecho. En acuerdo de pagos basadoen
acciones un derecho de la otra parte a recibir efectitmsoactivo
o instrumentos de patrimonio de la entidad es irrevocable (c
consolida) cuando el derecho de la contraparte dejaeste
condicionado al cumplimiento de cualesquievadicionespara la
consolidacion (irrevocabilidad) de la concesian

*  Un “grupo” se define en el parrafo 4 de la NIZBstados Financieros Consolidados y Separattmao una “controladora y sus subsidiarias” deadeetspectiva de la entidad

controladora Ultima que informa.
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empleados y terceros qu Individuos que prestan servicios personales a fidahen una c

prestan servicios
similares

(employees and others
providing similar
services)

fecha de concesic¢
(grant date)

fecha de medicioi
(measurement date)

instrumento de
patrimonio
(equity instrument)

instrumento de
patrimonio concedido
(equity instrument
granted)

opcioén de renovaciol
(reload option)

opcidén sobre accione
(share option)

periodo para la
consolidacion (o
irrevocabilidad) de la
concesion

(vesting period)

las siguientes situacionés) los individuos tienen la considerac
de empleados a efectos legales o fiscales, (bhdipaduos trabaja
para la entidad bajo su direccién, de la misma éofue quient
tienen la consideracion de empleados a efectotekegafiscales,
(c) los servicios prestados son similares a los que prelst
empleados. El término incluye, por ejemplo, al peas de I
gerencia, es decir las personas que tienen autorig
responsabilidad en tareas de planificacién, ditecgicontrol de le
actividadesde la entidad, incluyendo los miembros no ejecd
del 6rgano de administracion.

La fecha en que la entidad y un tercero (incluyegni@ste térmir
a los empleados) alcanzan wcuerdo de pagos basados
acciones quese produce cuando la entidad y la contraparterile
un entendimiento compartido sobre los plazos y ictores de
acuerdo. En la fecha de concesion, la entidad eenfa |
contraparte el derecho a recibir efectivo, otrodives, ¢
instrumentos de patrimoniode la misma, sujeto al cumplimier
en su caso, de determinadeendiciones para laconsolidacior
(irrevocabilidad) de la concesiénSi ese acuerdo esta sujeto ¢
proceso de aprobacion (por ejemplo, por los acstas) la fecha «
concesion es aquélla en la que se obtiene la apéobha

La fecha en la que se mide, a efectos de esta Nllivalor
razonable de losinstrumentos de patrimonio concedidos Pari
transacciones colos empleados y terceros que pstan servicio
similares, la fecha de medicién es tacha de concesiénPara la
transacciones con sujetos distintos de los empe@dterceros qt
prestan servicios similares) la fecha de medici®raguélla en

que la entidad obtiene los bienes,la contraparte presta

servicios.

Un contrato que pone de manifiesto un interés sraftivos de |
entidad, una vez han sido deducidos todos susqx;isiv

El derecho (condicional o incondicional) a instrumento de
patrimonio de la entidad, que ésta ha conferido a un terem
virtud de unacuerdo con pagos basados en acciones

Una nuev opcion sotre accione;, concedida cuando se utiliza |
accion para satisfacer el precio de ejercicio de aption sobre
accionesprevia.

Un contrato que da al tenedor el derecho, perarabligacion, d
suscribir las acciorgede la entidad a un precio fijo o determine
durante un periodo especifico de tiempo.

El periodo a lo largo del cual tienen que ser fatigs todas i
condiciones pra la consolidacion (irrevocabilidad) de I
concesiénen unacuerdo de pagos basados en acciones

*  El Marco Conceptuapara la Informacién Financieraefine un pasivo como una obligacién presenteadmtidad surgida de sucesos pasados, para cujaalipn se espera

que se produzca una salida de la entidad de recqeeoincorporan beneficios econémicos (por ejempésalida de efectivo u otros activos de la edid
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transaccion con pago:
basados en acciones
liquidada en efectivo

Una transaccién con pagos basados en accis en la que |
entidad adquiere bienes o servicios incurriendaierpasivo pal
transferir efectivo u otros activos al proveedor ed®s bienes

(cash-settled sharesasec servicios por importes que estan basados en elopfeovalor) di

payment transaction)

transaccion con pago:
basados en acciones
liquidada mediante
instrumentos de
patrimonio
(equity-settled share-
based payment
transaction)

transaccion con pago:
basados en acciones
(share-based payment
transaction)

valor intrinseca
(intrinsic value)

valor razonable
(fair value)

instrumentos de patrimonio (incluyendo acciones wpcione:
sobre accionepde la entidad o de otra entidad del grupo.

Una transaccion con pagos basados en aones en la que |
entidad

() recibe bienes o servicios como contraprestacion sat
instrumentos de patrimonio propios (incluyendo accione:
opciones sobre acciongso

(b) recibe bienes o servicios pero no tiene obligadiériquida
la transaccion con el proveedor.

Una transaccion en la que la enti

(a) recibe bienes o servicios del proveedor de dichiesek !
servicios (incluyendo un empleado) enaguerdo con pagc
basados en accione®

(b) incurre en una obligacién de liquidar la transaccadn e
proveedor en uracuerdo con pagos basados en accio
cuando otra entidad del grupo reciba esos biesesvrios.

La diferencia entre evalor razonable de las acciones que
contraparte tiene derecho (condicional o incond&ipa suscribi
0 que tiene derecho a recibir y el precio (si éss) que |
contraparte esta (o estard) obligada a pagar par a&siones. P
ejemplo, unaopcién sobre accionegon un precio de ejercicio
15 u.m’, sobre una accién con walor razonablede 20 u.m., tier
un valor intrinseco de 5 u.m.

El importe por el que un activo podria ser interigato, un pasiv
liquidado, o uninstrumento de patrimonio concedidopodria se
intercambiado, entre partes interesadas y debidanieformada:
en una transaccion realizada en condiciones depémdienci
mutua.

*  En este apéndice, los importes monetarios seesap en “unidades monetarias” (u.m.).
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

B1

B2

B3

B4

BS

B6

Estimacion del valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos

En los péarrafos B2 a B41 de este Apéndice selabla medicion del valor razonable de las accigrias opciones sobre acciones
concedidas, centradndose en los plazos y condiciespacificos que son caracteristicas comunes deamsion de acciones, o
de opciones sobre acciones, a los empleados. R, ta0 contiene una discusién exhaustiva. Aderod@sio las cuestiones
valorativas abordadas a continuacién se centrat&bnes y opciones sobre acciones concedidasaipleados, se asume que el
valor razonable de las acciones o de las opcionig® sacciones se mide en la fecha de concesioreriirargo, muchas de las
cuestiones valorativas tratadas a continuacionéjmnplo, la determinacién de la volatilidad esgajaambién se aplicaran en el
contexto de la estimacion del valor razonable detxiones o de las opciones sobre acciones cdasedliterceros distintos de los
empleados, en la fecha en la que la entidad obtesdaenes o la contraparte preste los servicios.

Acciones

Para las acciones concedidas a los empleadealoelrazonable se medira por el precio de mercadas acciones de la entidad
(o a un precio de mercado estimado, si las accideds entidad no cotizasen en un mercado pubdipgtadas para tener en
cuenta los plazos y condiciones en los que dicbeisrges hayan sido concedidas (excepto las comgisipara la consolidacion
(irrevocabilidad) de la concesion, que se excluyeia medicion del valor razonable, de acuerdd@®parrafos 19 a 21).

Por ejemplo, si el empleado no tuviese dereafgzibir dividendos durante el periodo para la otidacion (irrevocabilidad) de la
concesion, este factor se tendra en cuenta etinsaefn del valor razonable de las acciones cadeedDe forma parecida, si las
acciones estan sujetas a restricciones que afacsantransmisibilidad con posterioridad a la feléhdte de consolidacién, ese
hecho sera tenido en cuenta, pero sélo en la medidpie las restricciones posteriores al periodoodsolidacién del derecho
afecten al precio que pagaria un sujeto indepetedieien informado. Por ejemplo, si las accioneizan activamente en un
mercado liquido y profundo, las restricciones d@smisibilidad posteriores a la fecha de consailiaatirrevocabilidad) de la
concesién pueden tener escaso o ningun efectoprr@b que el sujeto independiente e informad@apagor esas acciones. Las
restricciones a la transferencia, u otras resties que existan durante el periodo para la cat@idn (irrevocabilidad) de la
concesioén, no se tendran en cuenta al estimalal rezonable en la fecha de concesion de las @esjg@orque esas restricciones
se derivan de la existencia de condiciones patariaolidacién (irrevocabilidad) de la concesiére ga contabilizaran de acuerdo
con lo establecido en los parrafos 19 a 21.

Opciones sobre acciones

En muchos casos, no estan disponibles los preeianercado para las opciones sobre accionesdidase los empleados, ya que
dichas opciones estan sujetas a plazos y condiciue no se aplican a las opciones cotizadas. &kiatieran opciones cotizadas
con plazos y condiciones parecidos, el valor raalende las opciones concedidas se estimara apliaamanodelo de valoracion
de opciones.

La entidad tendra en cuenta, a la hora de seteacel modelo de valoracion de opciones aplicdbtefactores que considerarian
los participes en el mercado que estuvieran irddmssy debidamente informados. Por ejemplo, mucipasones para los
empleados tienen vidas largas, pueden usualmeeteegje durante el periodo que media entre la felehaonsolidacion
(irrevocabilidad) de la concesion y el término devilda de las opciones, y son a menudo ejercitlasianto existe la posibilidad
de hacerlo. Estos factores deberian ser consideddestimar el valor razonable, en la fecha deesian de las opciones. Para
muchas entidades, esto podria suponer la excldgibuso de la formula de Black-Scholes-Merton, gogermite la posibilidad
de ejercitar antes del término de la vida de laidpcy puede no reflejar adecuadamente los efedtosjercerla antes de lo
esperado. Tampoco ofrece la posibilidad de quelilidad esperada y otras variables del modekxpn variar a lo largo de la
vida de la opcion. Sin embargo, para las opcionésesacciones con vidas contractuales relativamentas, o que deban ser
ejercitadas en un periodo corto de tiempo trasdad de consolidacion (irrevocabilidad) de la ceitse los factores y problemas
identificados mas arriba podrian no resultar aples En estos casos, la formula de Black-Scholegev! puede dar lugar a un
valor que es esencialmente el mismo que se deeivan dnodelo de valoracién de opciones mas flexible.

Todos los modelos de valoracién de opcionegtiem cuenta, como minimo, los siguientes factores:
(a) el precio de ejercicio de la opcién;

(b) lavida de la opcién;

(c) el precio actual de las acciones subyacentes;

(d) la volatilidad esperada del precio de la accion;

(e) los dividendos esperados sobre las acciones &lezziado); y

() latasa de interés libre de riesgo para la vida d@cion.
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B7

B8

B9

B10

Bl1

B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18

16

Si existen otros factores que un sujeto intel@sa debidamente informado consideraria al establetprecio, también seran
tenidos en cuenta (excepto por lo que se refides @ondiciones para la consolidacion (irrevocdad) de la concesion y los
componentes de renovacion, que se excluyen dediide del valor razonable de acuerdo con los f@sra9 a 22).

Por ejemplo, es normal que una opcion sobreoaesi concedida a un empleado no pueda ser ejerdtadnte determinados
periodos (por ejemplo durante el periodo para tesobdacién (irrevocabilidad) de la concesion oashte determinados periodos
especificados por el regulador del mercado finaaki€ste factor sera tenido en cuenta si, en eletoade valoracion de opciones
aplicado, se asume en otro caso que la opciongaseéri ejercitada en cualquier momento durante da Bin embargo, si la
entidad emplea un modelo de valoracién de opcidoesle evalla las que pueden ejercitarse sélo rairtérde la vida de las
mismas, no sera necesario realizar ajustes a amrs@a de la incapacidad de ejercitarlas duranperbdo para la consolidacion
(irrevocabilidad) de la concesion (u otros periodogante la vida de las opciones), puesto que eefocasume que las opciones
no pueden ser ejercitadas durante esos periodos.

De forma parecida, otra caracteristica comUmsadpciones sobre acciones de los empleados essihilidad de ejercitar
anticipadamente la opcién antes de que terminer&go de tiempo en el que pueda hacerse, por Eepgrque la opcién no es
libremente transferible, o porque el empleado dgéeitar todas las opciones concedidas que haysotidado cuando cesa en su
empleo. Los efectos del ejercicio anticipado esfiesran tenidos en cuenta segun lo estableciis grérrafos B16 a B21.

Los factores que un participante en el mercatieresado y debidamente informado, no consideedréstablecer el precio de una
opcion sobre acciones (u otro instrumento de pafrio), no se tendran en cuenta al estimar el valponable de las opciones
sobre acciones (u otros instrumentos de patrimanie)se hayan concedido. Por ejemplo, para opcgntee acciones concedidas
a los empleados, los factores que afectan al @&da opcién sélo desde la perspectiva individwhlegnpleado son irrelevantes
para la estimacién del precio que estableceriatticipante en el mercado interesado y debidamefdemado.

Variables de los modelos de valoracién de opciones

Al estimar la volatilidad esperada y los divides de las acciones subyacentes, el objetivoresiamarse a las expectativas que se
reflejarian en un mercado real o en el precio niegocde intercambio de la opcion. De forma simitdrestimar los efectos del
ejercicio anticipado de las opciones sobre accipoegparte del empleado, el objetivo es aproximaréss expectativas que un
tercero ajeno, con acceso a informacion detallatkzca del comportamiento de los empleados al tjertas opciones,
desarrollaria a partir de la informacién disponithela fecha de concesion.

A menudo, es probable que haya un rango decttpas razonables acerca de la volatilidad futlwa dividendos y el
comportamiento respecto al ejercicio de las opsioSt es asi, deberia calcularse un valor espepmthmlerando cada importe
dentro del rango por su probabilidad asociada dereccia.

Las expectativas acerca del futuro se basagrglemente en la experiencia, debidamente modificada espera razonablemente
que el futuro difiera del pasado. En determinadi@sigstancias, algunos factores identificables pneddicar que la experiencia
histérica sin ajustar predice de manera relativdenpobre la experiencia futura. Por ejemplo, si entidad con dos lineas de
negocio marcadamente diferentes, se desprendeqie les significativamente menos arriesgada, ktilidad histérica puede no
ser la mejor informacién sobre la que basar lag&spivas razonables acerca del futuro.

En otros casos, la informacion histérica puedeestar disponible. Por ejemplo, una entidad aizet por primera vez tendra
poca, o ninguna, informacién histérica sobre latitlad del precio de sus acciones. Las entidadesotizadas o que cotizan por
primera vez se abordan mas adelante.

En resumen, la entidad no deberia simplemeagardas estimaciones de volatilidad, del compdesaio respecto al ejercicio de
las opciones y de los dividendos en la informadtiigtorica, sin considerar la medida en la que perajue la experiencia pasada
sea razonablemente predictiva de las expectatbas &l futuro.

Expectativas sobre el ejercicio anticipado de laso  pciones

A menudo, los empleados ejercitan las opcisoése acciones anticipadamente, por diversas raz&ue ejemplo, las opciones
sobre acciones para los empleados no son habitui@mransmisibles. Esto a menudo da lugar a querfgdeados ejerciten sus
opciones sobre acciones anticipadamente, porgakl@sco modo que tienen para liquidar su posicKsimismo, los empleados
gue cesan en la prestacion de sus servicios ditlaérson, con frecuencia, obligados a ejercimolaciones que han consolidado
en un periodo corto de tiempo, puesto que en @so pueden quedar anuladas. Este factor tambiéa ehejercicio anticipado
de las opciones sobre acciones de los empleadas fattores que dan lugar al ejercicio anticipsoio la aversion al riesgo y la
falta de diversificacién de las inversiones dedogpleados.

Los medios para tener en cuenta los efectogjdrdicio anticipado esperado, dependen de ladesaodelo de valoraciéon de
opciones que se aplique. Por ejemplo, el ejercaiicipado esperado puede tenerse en cuenta empleaa estimacion de la
vida esperada de la opcion (lo que, para una opsnbne acciones de un empleado, es el periodedwd desde la fecha de
concesion hasta la fecha en la que se espera gpeitan sea ejercitada) como una variable del naodelvaloracion de opciones
(por ejemplo, la férmula de Black-Scholes-Mertolkernativamente, el ejercicio anticipado esperaddria ser modelizado a
través de un modelo de valoracién de opciones halansimilar, que emplea la vida contractual cama variable mas.

Entre los factores a considerar en la estimedéb ejercicio anticipado de las opciones se jyreclu
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B19

B20

B21

B22

B23

B24

B25

(a) La duracion del periodo para la consolidacion Yiooabilidad) de la concesién, porque las opciore®es acciones
habitualmente no pueden ser ejercitadas hastanghtédel periodo para la consolidacion (irrevotidad) de la concesion.
Por lo tanto, la determinacién de las implicaciodesmedicion del ejercicio anticipado esperadoasalen la asuncién de
que las opciones se consolidaran. Las implicaciaedas condiciones para la consolidacion (irrebbiced) de la
concesion se abordan en los parrafos 19 a 21.

(b) La duracion media de opciones similares, que hagtado en circulacién en el pasado.

(c) El precio de las acciones subyacentes. La expégipnede indicar que los empleados tienden a &etas opciones cuando
el precio de las acciones alcanza un determinack por encima del precio de ejercicio.

(d) El nivel del empleado dentro de la organizacion. €emplo, la experiencia puede indicar que losleatps de niveles
superiores tienden a ejercitar las opciones mae tgue los empleados de niveles inferiores (lo sgiediscute mas
extensamente en el parrafo B21).

(e) La volatilidad esperada de las acciones subyacetgstérmino medio, los empleados podrian tendgemitar opciones
sobre acciones muy volatiles antes que las opcwta® acciones con poca volatilidad.

Segun se indic6 en el parrafo B17, los efed@bjercicio anticipado podrian ser tenidos emtauetilizando la estimacion de la
vida esperada de la opcién como una variable delgirenodelo de valoracion de opciones. Al estimavitla esperada de las
opciones sobre acciones concedidas a un grupo pleados, la entidad podria basar esta estimacida wda media ponderada
esperada por todo el grupo de empleados, o enidaamedia ponderada segun los subgrupos de emplgmitenecientes al
grupo, baséndose en datos méas detallados acercardpbrtamiento del ejercicio por parte de los eagbs (o que se discute
mas adelante).

Es muy probable que se obtenga mayor relevatigidiendo la concesion de opciones en grupos meleados con un
comportamiento de ejercicio relativamente homogékéwalor de la opcién no es una funcién linedlglazo de la opcién, ya
que dicho valor aumenta a una tasa decrecientedalague el plazo se alarga. Por ejemplo, si ttatagemas suposiciones son
iguales, aunque una opcién con un periodo de ejerde dos afios valga mas que una opcién con uodpede ejercicio de un
afio, no llega a valer el doble. Esto significa qakeular el valor estimado de la opcién sobre lsebde una Unica vida media
ponderada, que incluya vidas individuales signifigcanente diferentes, podria sobreestimar el veé@onable total de las
opciones sobre acciones concedidas. Si se divaempciones concedidas en varios grupos, cada erelas con un rango
relativamente estrecho de vidas incluidas en sawiddia ponderada, se reducira esa posibilidaditestimacion.

Consideraciones parecidas se aplican cuandmgiea un modelo binomial u otro similar. Por ejiemia experiencia de una entidad
gue concede opciones de forma general a todosvielesde empleados, podria indicar que los direstile nivel superior tienden a
mantener sus opciones mas tiempo que los mandosnedios, y que los empleados de niveles inferiteeslen a ejercitar sus
opciones antes que cualquier otro grupo. Ademasrigpleados a los que se aconseja o0 se obligatameann importe minimo de

instrumentos de patrimonio de sus empleadoresiyi@ctio opciones, podrian por término medio ejeropaiones mas tarde que los
empleados que no estan sujetos a esa restriccionesks situaciones, separar las opciones por grd@oseceptores con

comportamientos respecto al ejercicio relativambnteogéneos, dara lugar a una estimacion mas arivalor razonable total de
las opciones sobre acciones concedidas.

Volatilidad esperada

La volatilidad esperada es una medida del itepar que se espera fluctie el precio a lo largoriéleterminado periodo. La
medida de la volatilidad usada en los modelos deragién de opciones es la desviacién tipica apadii de las tasas de
rendimiento sobre las acciones a lo largo de uiogerde tiempo, calculadas utilizando capitalizaci®ntinua. La volatilidad
habitualmente se expresa en términos anualizadess@n comparables independientemente del permdierdpo que se use para
su calculo, por ejemplo, comparaciones de predarsod, semanales o mensuales.

La tasa de rendimiento (que puede ser pogitimagativa) sobre una accién, para un determinadodo, mide los beneficios
econdmicos percibidos por un accionista, por diviths y por la revaluacién (o devaluacién) del prei@ la accion.

La volatilidad anualizada esperada de una acefel rango dentro del cual se espera que esésdaanual de rendimiento,
calculada utilizando capitalizacién continua, cora probabilidad aproximada de dos tercios. Por @@nsuponiendo que una
accion con una tasa de rendimiento, capitalizad@mea continua, del 12 por ciento tenga una Madiati del 30 por ciento, esto
significa que la probabilidad de que la tasa deimsiento anual de la accién esté entre -18 potai€t?2% - 30%) y 42 por ciento
(12% + 30%) es aproximadamente de dos tercios! Biegio de la accion es 100 u.m. al comienzo de v no se pagan
dividendos, puede esperarse que el precio de laraattérmino del afio estuviese entre 83,53 uli0 u.m. x &%y 152,20
u.m. (100u.m. x &3 con una probabilidad aproximada de dos tercios.

Entre los factores a considerar en la estimad#bla volatilidad esperada se incluyen:

(a) La volatilidad implicita de las opciones sobre anes cotizadas de las acciones de la entidadps ioistrumentos cotizados
de la entidad que contengan caracteristicas dgptasnes (tales como deuda convertible), si existen

(b) La volatilidad histérica del precio de la accion @nperiodo més reciente, que generalmente sef@ommional al plazo
esperado de la opcién (teniendo en cuenta la \adéractual restante de la opcion y los efectosegisicicio anticipado
esperado).
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(c) El periodo de tiempo durante el cual las accioredadentidad han cotizado. Una entidad recienteengriuida en la
cotizacion podria tener una volatilidad histéritevada, en comparacién con entidades similareshgoetenido cotizacion
durante mas tiempo. Mas adelante se proporciongas gulicionales para entidades incluidas reciemttaren las listas de
cotizacion.

(d) La tendencia de la volatilidad a revertir a su meds decir, a su nivel medio a largo plazo, ysofagtores indican que la
volatilidad esperada futura podria diferir de ldatiidad pasada. Por ejemplo, si el precio dedeién de la entidad era
extraordinariamente volatil, en algun periodo deteado de tiempo a consecuencia de una ofertagaidé compra de
acciones fallida o debido a una reestructuraciée,periodo podria ser descartado a la hora de ¢ampwolatilidad media
histérica anual.

(e) El uso de intervalos regulares y adecuados parablsarvaciones de los precios. Las observaciorlgsrelgio deberan ser
uniformes de un periodo a otro. Por ejemplo, urtalad podria usar el precio de cierre semanalpredio mas alto de la
semana, pero no debe utilizar el precio de ciem®@ @lgunas semanas y el precio mas alto para. dtdesmas, las
observaciones del precio deberan expresarse eist@anmoneda que el precio de ejercicio.

Entidades incluidas recientemente en las listas de cotizacién

Segun se indicé en el parrafo B25, la entidgltbth considerar la volatilidad histérica del pest@ la accién a lo largo del periodo
mas reciente, que generalmente es comparable gdazel esperado de la opcién. Si una entidad agizacientemente no tiene
suficiente informacion sobre la volatilidad hist&i deber& no obstante computar la volatilidadticst para el periodo mas largo
para el que las cotizaciones de mercado esténrdlises. También podria considerar la volatilidagtdrica de entidades similares
siguiendo un periodo comparable de sus vidas. [eompdo, la entidad que sélo ha cotizado durantafimy concede opciones con
una vida esperada media de cinco afios podria @asidl patron y nivel de volatilidad histérica elgtidades pertenecientes al
mismo sector, durante los seis primeros afos eguesotizaron las acciones de dichas entidades.

Entidades no incluidas en listas de cotizacién

La entidad no cotizada no dispondra de inforémahistérica para considerar como estimar la ualatl esperada. Se recogen a
continuacién algunas consideraciones adicionalesdos factores a tener en cuenta.

En algunos casos, una entidad no cotizadaegugarmente emita opciones o acciones para sueadud (o para terceros) podria
haber establecido un mercado interno para susreita volatilidad del precio de esas accionesipaer considerada al estimar
la volatilidad esperada.

Alternativamente, la entidad podria considémavolatilidad histérica o implicita de entidadesiifares cotizadas, para las que
haya informacién disponible acerca del precio dadeién o del precio de la opcion, con el fin darlzsen la estimacion de la

volatilidad esperada. Esto podria ser adecuadoesitidad ha referenciado el valor de sus acciares precios de las acciones de
entidades similares cotizadas.

Si la entidad no hubiera basado su estimaa@bmador de sus acciones, en los precios de accid@entidades similares cotizadas,
y en cambio hubiera empleado otra metodologia yeloxar sus acciones, podria realizar una estimai#da volatilidad esperada

gue fuera uniforme con esa metodologia de valona¢ar ejemplo, la entidad podria valorar sus agscsobre la base de los
activos netos o de las ganancias. También podnisiderar la volatilidad esperada de esos valoreados en los activos netos o
en las ganancias.

Dividendos esperados

Tener o no en cuenta los dividendos esperadlagterminar el valor razonable de las accionds fas opciones, dependera de si
la contraparte tiene derecho a recibir dividendostribuciones equivalentes a los dividendos.

Por ejemplo, si se han concedido a los empgeagoiones y tienen derecho a percibir dividendtseslas acciones subyacentes u
otros dividendos equivalentes (que podrian serdgmEgan efectivo o aplicados a reducir el preci@jdecicio), entre la fecha de
concesion y la fecha de ejercicio, las opcionesedidas deberan valorarse como si no se fuesegaa gavidendos sobre las
acciones subyacentes; es decir el valor de lablariapresentativa de los dividendos deberia ser ce

De forma parecida, cuando se estima el valnable a la fecha de concesion de acciones caasedi los empleados, no se
requiere ajuste alguno para los dividendos espersidel empleado tiene derecho a recibir los didés que se paguen durante el
periodo para la consolidacion (irrevocabilidad)aleoncesion.

Por el contrario, si los empleados no tienereal® a recibir dividendos o equivalentes de divils durante el periodo de
consolidacion del derecho (o antes de su ejeraci@| caso de una opcion), la valoracién en |ladete concesion de los derechos
sobre acciones o sobre opciones debera tener etados dividendos esperados. Es decir, al estehgalor razonable de una
concesién de opciones, los dividendos estimadoeréebser incluidos en la aplicacion del modelo a®racion de opciones.
Cuando se estime el valor razonable de una comcdsi@cciones, se reducira la medicion por el vyadesente de los dividendos
esperados que se vayan a pagar durante el peaoadapconsolidacion (irrevocabilidad) de la cores

Los modelos de valoracion de opciones exigeemgmente la utilizacién de una tasa de rentaulligsperada por dividendos. Sin
embargo, dichos modelos pueden ser modificadosysaraun importe de dividendo esperado en lugandeasa de rentabilidad.
La entidad puede utilizar, o bien la tasa de relidall esperada o bien el importe de los pagosradps. Si la entidad utiliza este
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Gltimo dato, debera considerar su patrén hist@emcremento de los dividendos. Por ejemplo, pbléica de la entidad ha sido,
habitualmente, aumentar los dividendos aproximadémen 3 por ciento cada afio, el valor estimaddadepcion no debera
asumir un importe fijo de dividendo a lo largo devida de la opcién, a menos que exista eviderara @poyar esa suposicion.

Por lo general, las suposiciones acerca deivadendos esperados deberan basarse en informa@idica disponible. Una entidad
gue no pague dividendos ni tenga intencion de lacdebera suponer una rentabilidad esperada pidedidos nula. Sin
embargo, una entidad emergente, que no tengaialsiier pago de dividendos, podria tener como e&pigatcomenzar a pagar
dividendos a lo largo de las vidas esperadas depei®nes sobre acciones que haya concedido angusaxlos. Esas entidades
podrian utilizar una media entre sus rentabilidguEsadas por dividendos (cero) y la rentabilidadiangor dividendos de un
grupo similar comparable.

Tasa de interés libre de riesgo

Normalmente, la tasa de interés libre de riesgta rentabilidad implicita, actualmente disptmipara las emisiones cupén cero
de los organismos publicos de aquellos paisesyenmoneda se expresa el precio de ejercicio, cgiano restante igual al plazo
esperado de la opcion que va a ser valorada (ba&saldovida contractual restante de la vida deplaém y teniendo en cuenta los
efectos de un ejercicio anticipado esperado). Badni necesario emplear un sustituto adecuado, estistieran esas emisiones de
organismos publicos, o si las circunstancias indipae la rentabilidad implicita sobre las emisiotigsdn cero de los organismos
publicos no es representativa de la tasa de intiémés de riesgo (por ejemplo, en economias comaele inflacion). También
debera utilizarse un sustituto adecuado si lodqyaes en el mercado normalmente determinariaasia de interés libre de riesgo
usando ese sustituto, en lugar de la rentabilidadi¢ita de las emisiones cupén cero de los orgargspublicos, al estimar el
valor razonable de una opcién con una vida igupkdabdo esperado de la opcidon que se esta valmrand

Efectos de la estructura de capital

En ocasiones otros sujetos, distintos de laaht emiten opciones sobre acciones cotizadaa datidad y las negocian. Cuando
se ejercitan estas opciones sobre acciones, ebegnfrega acciones al tenedor de la opcién. Es@eres se adquieren, por lo
general, a los accionistas actuales. Por lo tdrgjeeeicio de opciones sobre acciones cotizaddgne efecto dilusivo.

Por el contrario, si las opciones sobre acsi@mn emitidas por la propia entidad, cuando é&stagjerciten, se emitiran nuevas
acciones (que o bien son realmente emitidas o &@nemitidas en esencia, si se utilizan acciones su han adquirido
previamente y se han mantenido en la propia caperaarte de la entidad). Suponiendo que las aesioan a ser emitidas al
precio de ejercicio, en lugar de al precio acteahgrcado en la fecha de ejercicio, esta diluséh @ potencial podria reducir el
precio de la accién, de forma que el tenedor dmé&én no obtenga una ganancia tan grande al ®@jdactomo si ejercitara otra
opcidn cotizada similar que no diluyese el pre@dadaccion.

El que esto tenga un efecto significativo emadbr de las opciones sobre acciones concedidggpende de varios factores, tales
como el nimero de nuevas acciones que se emitiréferitar las opciones en comparacion con el mande acciones ya
emitidas. Por otra parte, si el mercado esperaenga lugar la concesion de las opciones, puethalyer considerado la potencial
dilucion en el precio de la accion en la fechaadedncesion.

Sin embargo, la entidad debera considerar fioslble efecto dilusivo del futuro ejercicio des lapciones sobre acciones
concedidas, podria repercutir sobre su valor rdderestimado en la fecha de concesion. Los modidosaloracién de opciones
pueden ser adaptados para tener en cuenta estedifesivo potencial.

Modificaciones de los acuerdos de pagos basados en acciones liguidados mediante instrumentos
de patrimonio

El parrafo 27 requiere que, independientemeetecualquier modificacién en los plazos y condie®rsobre los que fueron
concedidos los instrumentos de patrimonio, o dealaelacién o liquidacion de esa concesion deumgntos de patrimonio, la
entidad reconozca, como minimo, los servicios rdog medidos por su valor razonable en la fechaaeesion de los
instrumentos de patrimonio concedidos, a menos ep@s instrumentos de patrimonio no se consolideorsecuencia del
incumplimiento de alguna condicién necesaria paracansolidacion (irrevocabilidad) (distinta de uocandicién referida al
mercado), de las que fueron establecidas en la fdeltoncesion. Ademas, la entidad reconocerigféasos de las modificaciones
gue aumenten el valor razonable total de los aoserdn pagos basados en acciones o que, en otrcseas beneficiosos para los
empleados.

Para aplicar los requerimientos del parrafo 27:

(@) Sila modificacion aumenta el valor razonable deihstrumentos de patrimonio concedidos (por ejempbuciendo el precio
de ejercicio), determinado inmediatamente antesspuks de la modificacion, la entidad incluirdadbwvrazonable incremental
concedido en la medicién del importe reconocido lpsrservicios como contrapartida de los instruo®mte patrimonio
concedidos. El valor razonable incremental concedssl la diferencia entre el valor razonable detinsento de patrimonio
modificado y el del instrumento de patrimonio ara@j ambos estimados en la fecha de la modifica8itia modificacion tiene
lugar durante el periodo para la consolidaciéreymcabilidad) de la concesion, el valor razonahdeeimental concedido se
incluird en la determinacién del importe reconogido los servicios recibidos, a lo largo del peviggie va desde la fecha de
modificacion hasta la fecha en la que los instruosede patrimonio se consolidan, en adicion al iepbasado en el valor
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razonable en la fecha de concesion de los instiasi@le patrimonio originales, que son reconocidés largo del periodo

restante original para la consolidacion (irrevoliddn) de la concesion. Si la modificacion tiengdu tras la fecha de
consolidacion (irrevocabilidad) de la concesiéryabr razonable incremental concedido se recoadoenediatamente, o a lo
largo del periodo de obtencién de los derechokasinpleado esta obligado a prestar un periodo éckeadicional antes de
obtener incondicionalmente el derecho a esos msintos de patrimonio modificados.

(b) De forma parecida, si la modificacion aumenta ehexo de instrumentos de patrimonio concedidosntaa&d incluira el
valor razonable de los instrumentos de patrimonitcedidos adicionalmente, medidos en la fecha deoldificacién, en la
medicion del importe reconocido por los serviciegilsidos como contrapartida por los instrumentospe&imonio
concedidos, de forma uniforme con los requerimengéstablecidos en el apartado (a) anterior. Pampdfe si la
maodificacion tiene lugar durante el periodo paradasolidacion (irrevocabilidad) de la concesidnjador razonable de los
instrumentos de patrimonio adicionales concediéomaluira en la determinacion del importe recodogbor los servicios
recibidos a lo largo del periodo que se extiendsdeda fecha de la modificacion hasta la fechaaeque se obtiene la
consolidacion (irrevocabilidad) de la concesidriateinstrumentos de patrimonio adicionales, eniédial importe basado
en el valor razonable en la fecha de concesi6nodeiristrumentos de patrimonio originalmente cordms]i que son
reconocidos a lo largo del periodo original restgdra conseguir la consolidacion (irrevocabiliddal)a concesion.

(c) Si la entidad modifica las condiciones para la obdacién (irrevocabilidad) de la concesién, de doema que sea
beneficiosa para el empleado, por ejemplo, reddoieh periodo de obtencién de los derechos o nuadifio o eliminando
una condicién de rendimiento (distinta de una adiddireferida al mercado, cuyos cambios se coitabdin de acuerdo con
lo establecido en el apartado (a) anterior), ladadttomara en cuenta las condiciones modificadaa [@ consolidacién
(irrevocabilidad) de la concesion al aplicar logugrimientos de los parrafos 19 a 21.

Ademas, si la entidad modifica los plazos yditiones de los instrumentos de patrimonio conaedite forma que reduzca el
valor razonable total del acuerdo con pagos basad@ciones, o en cualquier otro caso la modificano resulta beneficiosa
para el empleado, la entidad continuard, no obsstannhtabilizando los servicios recibidos como @Epdrtida por los instrumentos
de patrimonio concedidos, como si esa modificaciémubiera ocurrido (siempre que se trate de undifitacion distinta de la
cancelacion de algunos o de la totalidad de |asuimentos concedidos, que se contabilizara de dewan lo establecido en el
parrafo 28). Por ejemplo:

(a) Sila modificacion reduce el valor razonable deilstrumentos de patrimonio concedidos, segin &eiones realizadas
inmediatamente antes y después de la modificaiéentidad no tendrad en cuenta esa disminuciér eal@ razonable y
procederi a determinar el importe reconocido perdervicios recibidos como contrapartida por lastriimentos de
patrimonio basandose en el valor razonable dectaafde concesion de los instrumentos de patrinmnioedidos.

(b) Si la modificacion reduce el nimero de instrumentes patrimonio concedidos a un empleado, esa r&gucera
contabilizada como una cancelacién de esa pafea®cesion, de acuerdo con los requerimientopdteafo 28.

(c) Si la entidad modifica las condiciones para la obdacion (irrevocabilidad) de la concesion de fargue no resulte
beneficioso para el empleado, por ejemplo, increameto el periodo para la consolidacion (irrevoddad) de la concesion
0 bien modificando o afiadiendo una condicién sebrendimiento (que sea distinta de una condicéferida al mercado,
cuyo cambio se contabilizara de acuerdo con eltagi@ia) anterior), la entidad no tendra en cukstaondiciones para la
consolidacién (irrevocabilidad) de la concesidaglicar los requerimientos de los parrafos 19 a 21.

Transacciones con pagos basados en acciones entre e ntidades del grupo (modificaciones de 2009)

Los parrafos 43A a 43C tratan la contabilizagié las transacciones con pagos basados en aeiotme entidades del grupo en
los estados financieros separados o individualesade entidad. Los parrafos B46 a B61 analizan cd@jplioar los requerimientos

de los parrafos 43A a 43C. Como se destac6 enmedfpa 3D, las transacciones con pagos basadosc@nas entre entidades del
grupo pueden tener lugar por una variedad de razdependiendo de factores y circunstancias. Por edite analisis no es

exhaustivo y supone que cuando la entidad queeadgagbbienes o servicios no tiene obligacion deidigr la transaccion, dicha

transaccion es una contribucién de patrimonio dmtdroladora a la subsidiaria independientemeatiesiacuerdos de reembolso
intragrupo.

Aungue el andlisis siguiente se centra en a@isnes con empleados, también serd de aplicacibansacciones con pagos
basados en acciones similares, realizadas conqifores de bienes o servicios distintos de los eadpke Un acuerdo entre una
controladora y su subsidiaria podria requerir gusubsidiaria pague a la controladora por la apdrade los instrumentos de
patrimonio a los empleados. El siguiente andlisisrata la contabilizacion de este acuerdo de pagagrupo.

Generalmente se pueden observar cuatro cuest@nlas transacciones con pagos basados enexceiutne entidades del grupo.
Por conveniencia, los siguientes ejemplos analasouestiones en términos de una controladorasylssidiaria.
Acuerdos de pagos basados en acciones que involucra n instrumentos de patrimonio propio de una entidad

La primera cuestion es si las transaccionaesiesites que involucran instrumentos de patrimomapip de una entidad deben
contabilizarse como liquidadas mediante instrungerde patrimonio o como liquidadas en efectivo deeeto con los
requerimientos de esta NIIF:
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(a) una entidad concede a sus empleados derechosssshirestrumentos de patrimonio (por ejemplo opa®wbre acciones),
y compra, por eleccién propia o por obligaciénfrimpentos de patrimonio (es decir, acciones pry@asn tercero, para
cumplir sus obligaciones con sus empleados; y

(b) se concede a los empleados de una entidad derschres los instrumentos de patrimonio de ésta (json@o opciones
sobre acciones), ya sea por la propia entidad ospseraccionistas, siendo éstos los que aportainédsimentos de
patrimonio necesarios.

La entidad contabilizara las transaccionespagos basados en acciones en las que recibe sgre@no contraprestacion de sus
instrumentos de patrimonio propio como liquidada&sliante instrumentos de patrimonio. Esto se aglicatependientemente de
si la entidad por eleccién propia o por obligaciGompra esos instrumentos de patrimonio a un t@rpara cumplir sus
obligaciones con sus empleados derivadas de umdacaen pago basado en acciones. También se a@ptioarindependencia de
si:

(a) los derechos del empleado a los instrumentos dempeiio de la entidad se concedieron por la prepigdad o por uno o
varios de sus accionistas; o

(b) el acuerdo con pago basado en acciones fueradigigor la propia entidad o por uno o varios deasgfnistas.

Si el accionista tiene la obligacién de liquittatransaccion con los empleados de su partiaipssl proporcionan los instrumentos
de patrimonio de su participada en lugar de lo®syyopios. Por ello, si su participada esta enmigno grupo que el accionista,
de acuerdo con el parrafo 43C, el accionista mesglirdbligacion, en sus estados financieros sepsraioacuerdo con los
requerimientos aplicables a las transacciones egogpbasados en acciones liquidadas en efectivinylos aplicables a las
transacciones con pagos basados en acciones tigsidmediante instrumentos de patrimonio, en suadestfinancieros
consolidados.

Acuerdos con pagos basados en acciones que involucr an instrumentos de patrimonio de la controladora

La segunda cuestion trata de las transaccmepagos basados en acciones entre dos o maadestidentro del mismo grupo
gue involucran un instrumento de patrimonio de etrédad del grupo. Por ejemplo, se concede angdeados de una subsidiaria
derechos sobre los instrumentos de patrimonio destioladora en contraprestacion por los servigiestados a la subsidiaria.

Por ello, esta segunda cuestion afecta adogesites acuerdos con pagos basados en acciones:

(@) una controladora concede derechos sobre sus irgitasnde patrimonio directamente a los empleadasi dribsidiaria: la
controladora (no la subsidiaria) tiene la obligacde proporcionar los instrumentos de patrimoniosaempleados de la
subsidiaria; y

(b) una subsidiaria concede a sus empleados deredm@sisstrumentos de patrimonio de su controladarsubsidiaria tiene la
obligacion de proporcionar los instrumentos deipatnio a sus empleados.

Una controladora concede derechos sobre sus instrumentos de patrimonio a los empleados de su subsidiaria [parrafo
B52(a)]

La subsidiaria no tiene una obligacién de projpoar los instrumentos de patrimonio de su cémtiara a los empleados de la
subsidiaria. Por ello, de acuerdo con el parra®, 48 subsidiaria medira los servicios recibidosds empleados de acuerdo con
los requerimientos aplicables a las transacciooegpagos basados en acciones liquidadas mediatterentos de patrimonio, y
reconocera un incremento correspondiente en patiint@mo una contribucién procedente de la contimiz

La controladora tiene una obligacion de liquiBatransaccion con los empleados de la subsidepbrtando instrumentos de
patrimonio propio de la controladora. Por elloadeerdo con el parrafo 43C, la controladora mesiiradbligaciéon de acuerdo con
los requerimientos aplicables a las transacciooegagos basados en acciones liquidadas mediattemmentos de patrimonio.

Una subsidiaria concede a sus empleados derechos sobre los instrumentos de patrimonio de su controladora [parrafo
B52(b)]

Debido a que la subsidiaria no cumple las aiodés del parrafo 43B, se contabilizara la tracisaccon sus empleados como
liquidada en efectivo. Este requerimiento se agican independencia de la forma en que la subisiditenga los instrumentos
de patrimonio para satisfacer sus obligacionessasrempleados.

Acuerdos con pagos basados en acciones gque involucr an pagos liqguidados mediante efectivo a los
empleados

La tercera cuestion es como una entidad quiberdienes o servicios de sus proveedores (inciyéos empleados) deberia
contabilizar los acuerdos con pagos basados eonrescigjue son liquidados en efectivo cuando la ahteh si misma no tiene
ninguna obligacion de hacer los pagos requeridassgroveedores. Por ejemplo, considérense losdasusiguientes en los que
la controladora (no la entidad en si misma) tienelligacién de hacer los pagos en efectivo redogra los empleados de la
entidad:

(@) Los empleados de la entidad recibiran pagos etivdeque estan vinculados al precio de sus instntasede patrimonio.
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(b) Los empleados de la entidad recibirdn pagos eniefegue estan vinculados al precio de los instnio® de patrimonio de
su controladora.

La subsidiaria no tiene la obligacién de liguida transaccion con sus empleados. Por elloultsidiaria contabilizara la
transaccion con sus empleados como liquidada ntediastrumentos de patrimonio, y reconocera uremento correspondiente
en patrimonio como una contribucién de su contmiad La subsidiaria medird nuevamente el costo addrdnsaccién

posteriormente por los cambios que procedan deidonds para la consolidacion (o irrevocabilidad)la concesion distintas de
las referidas al mercado no cumplidas de acuerddaparrafos 19 a 21. Esto difiere de la medi@érla transacciéon como
liquidada en efectivo en los estados financierosalidados del grupo.

Debido a que la controladora tiene la obligadé liquidar la transaccion con los empleados, gointraprestacion es efectivo, la
controladora (y el grupo consolidado) medira sugalgion de acuerdo con los requerimientos aplisahléas transacciones con
pagos basados en acciones liquidadas en efectipdudafo 43C.

Transferencias de empleados entre entidades del gru  po

La cuarta cuestion esta relacionada con losrdoa de pagos basados en acciones del grupovqphecran a empleados de mas de
una entidad del grupo. Por ejemplo, una controldgurede conceder derechos sobre sus instrumentpsitdeonio a los
empleados de sus subsidiarias, sujetos a la conddg que éstos presten servicios continuadosadeetrgrupo durante un
periodo de tiempo especificado. Un empleado de suissidiaria puede ser trasladado a otra subsidianiante el periodo
especificado de consolidacién (o irrevocabilidad)la concesion sin que los derechos del empledd® $os instrumentos de
patrimonio de la controladora, que se deriven deleedo con pago basado en acciones original se afmotados. Si las
subsidiarias no tienen obligacion de liquidar Engaccién con pagos basados en acciones con sieados lo contabilizaran
como una transaccion liquidada mediante instrunsect® patrimonio. Cada subsidiaria medird los sewicecibidos del
empleado por referencia al valor razonable de hs$rumentos de patrimonio en la fecha en que losces sobre esos
instrumentos de patrimonio fueron originalmente ceatidos por la controladora, tal como se definesleApéndice A, y en
proporcién al periodo de consolidacion (o irrevalidéd) de la concesion que el empleado permareticada subsidiaria.

Si la subsidiaria tiene la obligacion de liqrita transaccion con sus empleados en instrumeetpatrimonio de su controladora,
contabilizara la transaccion como liquidada en tefec Cada subsidiaria medird los servicios reabidobre la base del valor
razonable en la fecha de la concesién de los msitos de patrimonio por la proporciéon del perioo consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesion que el empleadmpaecié en cada subsidiaria. Ademas, cada subaidégonocera los cambios
en el valor razonable de los instrumentos de pationdurante el periodo de servicio del empleadoasta subsidiaria.

El citado empleado, después de su traslade Egrentidades del grupo, podria no cumplir umalicgdn para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesion, distinta de uoadicion referida al mercado, seguin se define épéhdice A, por ejemplo, si el
empleado abandonase el grupo antes de complatarietio de prestacion de servicios. En este casstp que la condicion de
consolidaciéon (o irrevocabilidad) de la concesi@ e servicio al grupo, cada subsidiaria ajustdrém@orte previamente
reconocido en relacién con los servicios recibidelsempleado conforme a los principios del pard&oPor ello, si los derechos
sobre los instrumentos de patrimonio concedidodgoontroladora no se consolidasen por el incumiphito de alguna condicion
para la consolidacion (o irrevocabilidad) de laca®ién distinta de las condiciones referidas atadw, no se reconocera ningin
importe acumulado por los servicios recibidos deezapleado en los estados financieros de cualgnigtad del grupo.
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