Norma Internacional de Contabilidad 7
Estado de Flujos de Efectivo*

Objetivo

La informacién acerca de los flujos de efectivaigsporque suministra a los usuarios de los estdthancieros las bases para
evaluar la capacidad que tiene la entidad parargeatectivo y equivalentes al efectivo, asi coamrecesidades de liquidez que
ésta tiene. Para tomar decisiones econOmicas slesrios deben evaluar la capacidad que la entidad te generar efectivo y
equivalentes al efectivo, asi como las fechas ersgiproducen y el grado de certidumbre relativeudgparicion.

El objetivo de esta Norma es requerir el suminigiganformacién sobre los cambios histéricos eefettivo y equivalentes al
efectivo de una entidad mediante un estado desfligoefectivo en el que los flujos de fondos deloge se clasifiquen segin que
procedan de actividades de operacion, de inveyséinfinanciacion.

Alcance

1 Una entidad prepara un estado de flujos de efewt, de acuerdo con los requerimientos de esta Normg lo presentara
como parte integrante de sus estados financierosaqa cada periodo en que sea obligatoria la preserti#@n de éstos.

2 Esta Norma sustituye a la antigua NIEstado de Cambios en la Posicién Financjegrobada en julio de 1977.

3 Los usuarios de los estados financieros estéresados en saber como la entidad genera y wglligtectivo y los equivalentes al

efectivo. Esta necesidad es independiente de laateza de las actividades de la entidad, inclusmao el efectivo pueda ser
considerado como el producto de la entidad en iGmestomo puede ser el caso de las entidades farasc Basicamente, las
entidades necesitan efectivo por las mismas razguesmuy diferentes que sean las actividades guetituyen su principal

fuente de ingresos. En efecto, todas ellas neoesiéztivo para llevar a cabo sus operaciones,rgagaobligaciones y suministrar
rendimientos a sus inversores. Por consiguienta, Msrma requiere que todas las entidades presemtezstado de flujos de
efectivo.

Beneficios de la informacion sobre flujos de efecti VO

4

Un estado de flujos de efectivo, cuando se ustamente con el resto de los estados financietmsinsstra informacion que
permite a los usuarios evaluar los cambios endtgos netos de una entidad, su estructura fineam¢iecluyendo su liquidez y
solvencia) y su capacidad para afectar a los irepaortas fechas de los flujos de efectivo, a firmdaptarse a la evolucién de las
circunstancias y a las oportunidades. La informraciéerca del flujo de efectivo es Util para evalaazapacidad que la entidad
tiene para generar efectivo y equivalentes al wfegbermitiéndoles desarrollar modelos para evajusomparar el valor presente
de los flujos netos de efectivo de diferentes enéd. También mejora la comparabilidad de la indaién sobre el rendimiento
de las operaciones de diferentes entidades, pgestcelimina los efectos de utilizar distintos tnaientos contables para las
mismas transacciones y sucesos econémicos.

Con frecuencia, la informacion histérica sobrgofs de efectivo se usa como indicador del imponemento de la apariciéon y
certidumbre de flujos de efectivo futuros. Es tambiitil para comprobar la exactitud de evaluacigresadas respecto de los
flujos futuros, asi como para examinar la rela@atre rendimiento, flujos de efectivo netos y epacio de los cambios en los
precios.

Definiciones

6

Los términos siguientes se usan, en esta Normandos significados que a continuacién se espec#ic
El efectivocomprende tanto el efectivo como los depésitos larios a la vista.

Los equivalentes al efectiveon inversiones a corto plazo de gran liquidez, guson facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un rgspoco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivason las entradas y salidas de efectivo y equivaten al efectivo.

Actividades de operaciéson las actividades que constituyen la principaluente de ingresos actividades ordinarias de la
entidad, asi como otras actividades que no puedaarsalificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversiérson las de adquisicion y disposicion de activoslargo plazo, asi como de otras inversiones no
incluidas en el efectivo y los equivalentes al efe®.

Actividades de financiaciérson las actividades que producen cambios en el tafio y composicién de los capitales propios y
de los préstamos tomados por parte de entidad.

*

En septiembre de 2007 el IASB modifico el tituloldeNIC 7 deEstados de Flujo de EfectivEstado de Flujos de Efectiviomo consecuencia de la revision de la NIC 1
Presentacion de Estados Financierss2007.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas qua propositos de inversion o similares, para curfgd compromisos de pago a
corto plazo. Para que una inversion financiera auser calificada como equivalente al efectivo, dpbder ser facilmente
convertible en una cantidad determinada de efegtigstar sujeta a un riesgo insignificante de cambn su valor. Por tanto, una
inversion asi sera equivalente al efectivo cuamaga vencimiento proximo, por ejemplo tres mese®enos desde la fecha de
adquisicién. Las participaciones en el capital ttasoentidades quedaran excluidas de los equieslaitefectivo a menos que
sean, sustancialmente, equivalentes al efectivmocpor ejemplo las acciones preferentes adquirabes proximidad a su
vencimiento, siempre que tengan una fecha detedaida reembolso.

Los préstamos bancarios se consideran, en gemerab actividades de financiacién. En algunos gsaisin embargo, los
sobregiros exigibles en cualquier momento por ecbdorman parte integrante de la gestion del efecte la entidad. En tales
circunstancias, tales sobregiros se incluyen coomponentes del efectivo y equivalentes al efectiyma caracteristica de los
acuerdos bancarios que regulan los sobregirosetacipnes similares, es que el saldo con el bdoctié constantemente de
deudor a acreedor.

Los flujos de efectivo no incluiran ningin movémio entre las partidas que constituyen el efegtieguivalentes al efectivo,
puesto que estos componentes son parte de large&i@fectivo de la entidad mas que de sus actieglale operacion, de
inversion o financiacion. La gestion del efectivmmprende también la inversion de los sobrantesfetgivo y equivalentes al
efectivo.

Presentacion de un estado de flujos de efectivo
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El estado de flujos de efectivo informar& acercde los flujos de efectivo habidos durante el perio, clasificAndolos por
actividades de operacién, de inversion y de finaragion.

Cada entidad presenta sus flujos de efectivoeplentes de las actividades de operacion, de iGueysde financiacion, de la
manera que resulte mas apropiada segln la naddezus actividades. La clasificacion de los $ligegin las actividades citadas
suministra informacién que permite a los usuariaugr el impacto de las mismas en la posiciénnfirera de la entidad, asi
como sobre el importe final de su efectivo y deetfisivalentes al efectivo. Esta informacion puedeisetambién al evaluar las
relaciones entre tales actividades.

Una transaccion puede contener flujos de efeqtartenecientes a las diferentes categorias. jPmpm, cuando los reembolsos
correspondientes a un préstamo incluyen capitatezés, la parte de intereses puede clasificans® extividades de operacion,
mientras que la parte de devolucién del principalasifica como actividad de financiacion.

Actividades de operacién

El importe de los flujos de efectivo procedertesactividades de operacién es un indicador aevéa medida en la cual estas
actividades han generado fondos liquidos suficieptga reembolsar los préstamos, mantener la caghde operacion de la
entidad, pagar dividendos y realizar nuevas ingaes sin recurrir a fuentes externas de finanaiadtia informacién acerca de los
componentes especificos de los flujos de efectiwdad actividades de operaciéon es Util, junto cta aformacion, para
pronosticar los flujos de efectivo futuros de taleSvidades.

Los flujos de efectivo procedentes de las atdikes de operacion se derivan fundamentalmenteagldrdnsacciones que
constituyen la principal fuente de ingresos devatddes ordinarias de la entidad. Por tanto, preceate las operaciones y otros
sucesos que entran en la determinacion de las gasan pérdidas netas. Ejemplos de flujos de efeqibr actividades de

operacion son los siguientes:

(a) cobros procedentes de las ventas de bienes y @éeste servicios;

(b) cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjooiess ingresos de actividades ordinarias;

(c) pagos a proveedores por el suministro de bienesvics;

d

(e) cobros y pagos de las entidades de seguros poapnnprestaciones, anualidades y otras obligacidedsadas de las
pélizas suscritas;

=

pagos a y por cuenta de los empleados;

() pagos o devoluciones de impuestos sobre las gasarrcmenos que éstos puedan clasificarse espewgfite dentro de las
actividades de inversién o financiacion; y

(g) cobrosy pagos derivados de contratos que se tmararintermediacién o para negociar con ellos.

Algunas transacciones, tales como la venta de emegito de propiedades, planta y equipo, puedetudar a una pérdida o
ganancia que se incluird en el resultado reconodids flujos de efectivo relacionados con estass@aciones son flujos de
efectivo procedentes de actividades de inversiime®bargo, los pagos para elaborar o adquiriv@gtmantenidos para arrendar
a terceros, que posteriormente se clasifiquen aoanttenidos para la venta en los términos desaitcd parrafo 68A de la NIC
16 Propiedades, Planta y Equipspn flujos de efectivo procedentes de actividatdesperacion. Los cobros por el arrendamiento
y posterior venta de esos activos también se cerssith como flujos de efectivo procedentes deidaties de operacion.
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Una entidad puede tener titulos o concedergmést por razones de intermediacion u otro tipocderalos comerciales habituales,
en cuyo caso estas inversiones se consideraralargima los inventarios adquiridos especificampatea revender. Por tanto, los
flujos de efectivo de tales operaciones se clasifitomo procedentes de actividades de operaciéforBe similar, los anticipos
de efectivo y préstamos realizados por institu@diieancieras se clasificaran habitualmente emtseactividades de operacion,
puesto que estan relacionados con las actividagesanstituyen la principal fuente de ingresos d#&idades ordinarias de la
entidad.

Actividades de inversién

La informacion a revelar por separado de lgsdlde efectivo procedentes de las actividadesdrsion es importante, porque
tales flujos de efectivo representan la medidaaenull se han hecho desembolsos para recursosquewe van a producir

ingresos Y flujos de efectivo en el futuro. Sols lesembolsos que den lugar al reconocimiento dactivo en el estado de
situacién financiera cumplen las condiciones paralasificacion como actividades de inversion. Fjls de flujos de efectivo

por actividades de inversién son los siguientes:

(a) pagos por la adquisicion de propiedades, plantgupe, activos intangibles y otros activos a lapglazo. Estos pagos
incluyen aquellos relacionados con los costos dardelo capitalizados y las propiedades, plargguipo construidos por la
entidad para si misma;

(b) cobros por ventas de propiedades, planta y eqaghivps intangibles y otros activos a largo plazo;

(c) pagos por la adquisicion de instrumentos de paside patrimonio, emitidos por otras entidadescasio participaciones en
negocios conjuntos (distintos de los pagos por esisgos titulos e instrumentos que sean considsrafiectivo y
equivalentes al efectivo, y de los que se tengamipgermediacion u otros acuerdos comercialestnabs);

(d) cobros por venta y reembolso de instrumentos diegasde capital emitidos por otras entidadescasio participaciones
en negocios conjuntos (distintos de los cobrosepos mismos titulos e instrumentos que sean coadime efectivo y otros
equivalentes al efectivo, y de los que se poseamip&rmediacion u otros acuerdos comercialesiaps);

(e) anticipos de efectivo y préstamos a terceros (dastide las operaciones de ese tipo hechas pdadat financieras);

() cobros derivados del reembolso de anticipos y gméss a terceros (distintos de las operaciones teetips hechas por
entidades financieras);

(g) pagos derivados de contratos a término, de futlempciones y de permuta financiera, excepto cudiafms contratos se
mantengan por motivos de intermediacion u otroemns comerciales habituales, o bien cuando laviargs pagos se
clasifican como actividades de financiacion; y

(h) cobros procedentes de contratos a término, a futleropciones y de permuta financiera, exceptodwdithos contratos se
mantienen por motivos de intermediacién u otroseains comerciales habituales, o bien cuando lawiargs cobros se
clasifican como actividades de financiacién.

Cuando un contrato se trata contablemente comortcobede una posicién comercial o financiera deitgaoe, los flujos de
efectivo del mismo se clasifican de la misma forua los procedentes de la posicién que se estéendbr

Actividades de financiacién

Es importante la presentacion separada deujus ftle efectivo procedentes de actividades dadineion, puesto que resulta util
al realizar la prediccién de necesidades de efeqiara cubrir compromisos con los suministradomsapital a la entidad.
Ejemplos de flujos de efectivo por actividadesidarfciaciéon son los siguientes:

(a) cobros procedentes de la emision de acciones s iosttumentos de capital;
(b) pagos a los propietarios por adquirir o rescataatxiones de la entidad;

(c) cobros procedentes de la emisiéon de obligaciomegasantia, préstamos, bonos, cédulas hipotegadaes fondos tomados
en préstamo, ya sea a largo o a corto plazo;

(d) reembolsos de los fondos tomados en préstamo; y

(e) pagos realizados por el arrendatario para redacielida pendiente procedente de un arrendamieattcfero.

Informacion sobre flujos de efectivo de las activid ades de operacion

18

La entidad debe informar acerca de los flujos defectivo de las operaciones usando uno de los diguientes métodos:

(a) método directo, segln el cual se presentan por sepdo las principales categorias de cobros y pagos ¢érminos
brutos; o

(b) método indirecto, segun el cual se comienza presantlo la ganancia o pérdida en términos netos, cifrgue se corrige
luego por los efectos de las transacciones no maaréhs, por todo tipo de partidas de pago diferido yacumulaciones (o0
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devengos) que son la causa de cobros y pagos epadado o en el futuro, asi como de las partidas gerdidas o
ganancias asociadas con flujos de efectivo de opeianes clasificadas como de inversién o financiacié

Se aconseja a las entidades que presentenjlos dle efectivo utilizando el método directo. Bst#odo suministra informacion
gue puede ser (til en la estimacion de los flup®féctivo futuros, la cual no esta disponibleiagildo el método indirecto. En
este método directo, la informacién acerca de taipales categorias de cobros o pagos en térningss puede ser obtenida
por uno de los siguientes procedimientos:

(a) utilizando los registros contables de la entidad; o

(b) ajustando las ventas y el costo de las ventas @lataso de las entidades financieras, los interesgbidos e ingresos
asimilables y los gastos por intereses y otrosogaasimilables), asi como otras partidas en etlesdal resultado integral
por:

(i) los cambios habidos durante el periodo en los iewEs y en las partidas por cobrar y por pagaivddas de las
actividades de operacion;

(i) otras partidas sin reflejo en el efectivo; y
(iii) otras partidas cuyos efectos monetarios se coasidiejos de efectivo de inversién o financiacion.

En el método indirecto, el flujo neto por aatades de operacion se determina corrigiendo langena la pérdida, en términos
netos, por los efectos de:

(@) los cambios habidos durante el periodo en los iawEs y en las partidas por cobrar y por pagavddas de las actividades
de operacion;

(b) las partidas sin reflejo en el efectivo, tales catepreciacion, provisiones, impuestos diferidosdig@s y ganancias de
cambio no realizadas y participacién en ganan@adistribuidas de asociadas; y

(c) cualquier otra partida cuyos efectos monetariamssideren flujos de efectivo de inversién o finacién.

Alternativamente, el flujo de efectivo neto de &dividades de operacion puede presentarse, ntliz&l método indirecto,
mostrando las partidas de ingresos de actividadtirasias y gastos reveladas en el estado deltagsuintegral, junto con los
cambios habidos durante el periodo en los invesgayien las cuentas por cobrar y por pagar dersvdéalas actividades de
operacion.

Informacion sobre flujos de efectivo de las activid ades de inversion y financiacion

21

La entidad debe informar por separado sobre lagrincipales categorias de cobros y pagos brutos predentes de
actividades de inversion y financiacion, excepto pdo que se refiere a los flujos de efectivo destws en los parrafos 22 y 24,
gue pueden ser incluidos en términos netos.

Informacion sobre flujos de efectivo en términos ne tos

22

23

23A

24

Los flujos de efectivo que proceden de los sigaies tipos de actividades de operacion, de invedsi y de financiacion,
pueden presentarse en términos netos:

(@) cobrosy pagos por cuenta de clientes, siempre yando los flujos de efectivo reflejen la actividad € cliente mas que
la correspondiente a la entidad; y

(b) cobros y pagos procedentes de partidas en las que rotacion es elevada, los importes grandes y elngmiento
proximo.

Ejemplos de cobros y pagos a los que se ha mefdrencia en el parrafo 22(a) son los siguientes:
(a) la aceptacion y reembolso de depdsitos a la vistparte de un banco;

(b) los fondos de clientes que posee una entidad didacéa inversion financiera; y

(c) los alquileres cobrados por cuenta y pagados possedores de propiedades de inversion.

Ejemplos de cobros y pagos a los que se haohetérencia en el parrafo 22(b) son los anticiposembolsos hechos por causa
de:

(a) saldos relativos a tarjetas de crédito de cliefaste correspondiente al principal);
(b) compray venta de inversiones financieras; y
(c) otros préstamos tomados a corto plazo, por ejetaploonvenidos con periodos de vencimiento deneses 0 menos.

Los siguientes flujos de efectivo, procedentes ths actividades de una entidad financiera, puedgresentarse en términos
netos:
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(a) pagosy cobros por la aceptacion y reembolso de digitos con una fecha fija de vencimiento;
(b) colocacion y recuperacion de depdsitos en otras fitaciones financieras; y

(c) anticipos y préstamos hechos a clientes, asi conmi@eembolso de tales partidas.

Flujos de efectivo en moneda extranjera

25

26

27

28

29
30

Los flujos de efectivo procedentes de transacoes en moneda extranjera se convertirdn a la monedancional de la
entidad aplicando al importe en moneda extranjerad tasa de cambio entre ambas monedas en la fechaqre se produjo
cada flujo en cuestion.

Los flujos de efectivo de una subsidiaria extrgera se convertiran utilizando la tasa de cambio ere la moneda funcional y
la moneda extranjera, en la fecha en que se produf@ada flujo en cuestion.

Los flujos en moneda extranjera se presentaacderdo con la NIC ZHfectos de las Variaciones en las Tasas de Canla d
Moneda ExtranjeraEn ella se permite utilizar una tasa de cambie s@ aproxime al cambio efectivo de los conjuntes d
transacciones. Por ejemplo, esto supone que pudidarse una media ponderada de las tasas de camebun periodo para
contabilizar las transacciones en moneda extrargel@ conversion de los flujos de efectivo de undded subsidiaria. Sin
embargo, la NIC 21 no permite utilizar la tasa dmlio al final del periodo sobre el que se infornando se convierte los flujos
de efectivo de una subsidiaria extranjera.

Las pérdidas o ganancias no realizadas, poredifias de cambio en moneda extranjera, no prodilgies de efectivo. Sin
embargo, el efecto que la variacién en las tasasad®io tiene sobre el efectivo y los equivaleriesfectivo, mantenidos o
debidos en moneda extranjera, sera objeto de paes@men el estado de flujos de efectivo para fteria conciliacion entre las
existencias de efectivo y equivalentes al efectivprincipio y al final del periodo. Este importe gresentara por separado de los
flujos procedentes de las actividades de operad@mversion y de financiacion, y en el mismorsguiran las diferencias que, en
su caso, hubieran resultado de haber presentaddlgss al cambio de cierre.

[Eliminado]

[Eliminado]

Intereses y dividendos
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Los flujos de efectivo correspondientes tanto bps intereses recibidos y pagados, como a los digittlos percibidos y
satisfechos, deben ser revelados por separado. Cadlza de las anteriores partidas debe ser clasificadde forma coherente,
periodo a periodo, como perteneciente a actividadeke operacion, de inversion o de financiacion.

El importe total de intereses pagados duranfiegeuindo se revelard, en el estado de flujos diedfe tanto si ha sido reconocido
como gasto en el resultados del periodo como sidtacapitalizado, de acuerdo con la NIC&8stos por Préstamos

Los intereses pagados, asi como los interesbgidendos percibidos se clasificaran usualmentelas entidades financieras,
como flujos de efectivo por actividades de operac®n embargo, no existe consenso para la clasifin de este tipo de flujos en
el resto de las entidades. Los intereses pagadbsomo los intereses y dividendos percibidos, poeser clasificados como
procedentes de actividades de operacion, porquaneeh la determinaciéon de la ganancia o pérdigafobma alternativa, los
intereses pagados pueden clasificarse entre lagdades de financiacion, asi como los interesdi/iglendos percibidos pueden
pertenecer a las actividades de inversion, puastol@s primeros son los costos de obtener rectirsascieros y los segundos
representan el rendimiento de las inversiones (ieaas.

Los dividendos pagados pueden clasificarse darjus de efectivo de actividades financieras, puegsie representan el costo de
obtener recursos financieros. Alternativamente,dpneser clasificados como componentes de los flpjosedentes de las
actividades de operacion, a fin de ayudar a loanssia determinar la capacidad de la entidad a@reder los dividendos con
flujos de efectivo procedentes de las actividadesgkracion.

Impuesto a las ganancias

35

36

Los flujos de efectivo procedentes de pagos relanados con el impuesto a las ganancias deben riewee por separado, y
deben ser clasificados como flujos de efectivo pmdentes de actividades de operaciéon, a menos queegan ser
especificamente asociados con actividades de invérso de financiacion.

Los impuestos sobre las ganancias que surgemnadsacciones que dan lugar a flujos de efective s clasifican como
actividades de operacion, de inversién o de firmo@n en el estado de flujos de efectivo. Aln coaeldgasto acumulado (o
devengado) por impuestos sobre las ganancias pserd&cilmente asociable con determinadas actieslate inversién o
financiacion, los flujos de efectivo asociados @mo son, a menudo, imposibles de identificar ydeuesurgir en un periodo
diferente del que corresponda a la transaccionasgmye. Por eso, los impuestos pagados se clasifmanalmente como flujos
de efectivo de actividades de operacién. No obstaciando sea posible identificar el flujo impesiticon operaciones
individuales, que den lugar a cobros y pagos otasibs como actividades de inversion o financiacsénclasificara igual que la
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transaccion a la que se refiere. En caso de digtebpago por impuestos entre mas de un tipoctieidad, se informard también
del importe total de impuestos pagados en el period

Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios ¢ onjuntos

37 Cuando se contabilice una inversion en una ada® subsidiaria usando el método del costo e & g@articipacion, un inversor
limitara su informacién, en el estado de flujosefiectivo, a los flujos de efectivo habidos entren&mo y la entidad participada,
por ejemplo, los dividendos y anticipos.

38 Una entidad que informe sobre su participacidnuea entidad controlada de forma conjunta, utiizala consolidacion
proporcional (véase la NIC 3hformacién Financiera sobre los Intereses en NeégodConjuntoy incluira en su estado
consolidado de flujos de efectivo su parte propoai de los flujos de efectivo de la citada entidawnh entidad que informe sobre
esta participacion utilizando el método de la par#cion, incluira en su estado de flujos de efecibs flujos de efectivo habidos
por inversiones en la mencionada entidad controtasguntamente, asi como las distribuciones dergaas y otros pagos y
cobros entre ambas entidades.

Cambios en las participaciones de propiedad en subs idiarias y otros negocios

39 Los flujos de efectivo agregados procedentes ldeobtencién o pérdida del control de subsidiariasl otros negocios deberan
presentarse por separado, y clasificarse como aditilades de inversion.

40 Una entidad revelard, de forma agregada, respextie cada obtencion y pérdida del control de subsatias y otros negocios
habidos durante el periodo, todos y cada uno de Isgguientes extremos:

(@) la contraprestacion total pagada o recibida;
(b) la porcién de la contraprestacion en efectivo y edualentes al efectivo equivalentes;

(c) elimporte de efectivo y equivalentes al efectivandas subsidiarias u otros negocios sobre los que sbtiene o pierde el
control; y

(d) elimporte de los activos y pasivos, distintos déegtivo y equivalentes al efectivo en subsidiariasotros negocios sobre
los que se obtiene o pierde el control, agrupado®ipcada categoria principal.

41 La presentacion por separado en una sola paktidas consecuencias sobre el efectivo de la cibtero pérdida del control de
subsidiarias u otros negocios, junto con la infaida a revelar por separado sobre los importestitoa y pasivos adquiridos o
dispuestos, ayudara a distinguir estos flujos detieb de aquéllos que surgen de otras actividddexperacion, de inversion o de
financiacion. Las consecuencias sobre el flujo féetiwo de la pérdida del control no se deducirénlas resultantes de la
obtencién del control.

42 El importe agregado del efectivo pagado o rdoilsiomo contraprestacion por la obtencion o pérd@aontrol de subsidiarias u
otros negocios se incluird en el estado de flup®f@ctivo neto del efectivo y equivalentes al &fecadquiridos o dispuestos
como parte de estas transacciones, sucesos 0 Gagnbias circunstancias.

42A Los flujos de efectivo que surgen de cambiodasnparticipaciones en la propiedad de una swf@dgue no dan lugar a una
pérdida del control deberan clasificarse como flige efectivos de actividades de financiacion

42B Los cambios en las participaciones en la pdgulede una subsidiaria que no den lugar a unadaédsl control, tales como la
compra posterior o venta por la controladora deringentos de patrimonio de una subsidiaria, se abii#zaran como
transacciones de patrimonio [véase NIC Btados Financieros Consolidados y Separadowdificada en 2008)]. Por
consiguiente, los flujos de efectivos resultanteglasificaran de la misma forma que otras transaes con los propietarios
descritas en el parrafo 17.

Transacciones no monetarias

43 Las transacciones de inversion o financiaciéon,ug no han requerido el uso de efectivo o equivale# al efectivo, se
excluiran del estado de flujos de efectivo. Estasansacciones deben ser objeto de informacién, en alquier otra parte
dentro de los estados financieros, de manera quenrsimistren toda la informacién relevante acerca dedles actividades de
inversion o financiacion.

44 Muchas actividades de inversion o financiaciértianen un impacto directo en los flujos de efectiel periodo, a pesar de que
afectan a la estructura de los activos y del captiizado por la entidad. La exclusién de esams$acciones no monetarias del
estado de flujos de efectivo resulta coherente etoobjetivo de un estado de flujos de efectivo,spuejue tales partidas no
producen flujos de efectivo en el periodo corrieBjemplos de transacciones no monetarias deipstedn:

(@) la adquisicion de activos, ya sea asumiendo dimeaée los pasivos por su financiacion, o entrami@peraciones de
arrendamiento financiero;

(b) la compra de una entidad mediante una ampliaciG@apial; y
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(c) la conversion de deuda en patrimonio.

Componentes de la partida efectivo y equivalentes a | efectivo

45

46

47

Una entidad revelara los componentes del efeatiy equivalentes al efectivo, y presentara una catiacion de los importes
de su estado de flujos de efectivo con las partidaguivalentes sobre las que se informa en el estad® situacion financiera.

Las entidades revelaran los criterios adoptguhus, determinar la composicion de la partida sfegt equivalentes al efectivo, por
causa de la variedad de practicas de gestion dévefey de servicios bancarios relacionados coa efi todos los paises del
mundo, y ademas para dar cumplimiento a lo preeista NIC 1Presentacion de Estados Financieros.

El resultado de cualquier cambio en las poltiba determinacién del efectivo y equivalentesadtvo, por ejemplo un cambio
en la clasificacion de instrumentos financieros goies se consideraban parte de la cartera desidneise presentara, en los
estados financieros de la entidad, de acuerdoachiiC 8Politicas Contables, Cambios en las Estimacionest&ies y Errores

Otra informacion a revelar
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La entidad debe revelar en sus estados financis, acompafiado de un comentario por parte de la garcia, cualquier
importe significativo de sus saldos de efectivo ygeivalentes al efectivo que no esté disponible parser utilizado por ella
misma o por el grupo al que pertenece.

Existen diversas circunstancias en las quedtmos de efectivo y equivalentes al efectivo, maidtes por la entidad, no estan
disponibles para su uso por parte del grupo. Umglje de tal situacién son los saldos de efectiegyivalentes al efectivo de una
subsidiaria que opera en un pais donde existemotesitde cambio u otras restricciones legales, aleena que los citados saldos
no estan disponibles para uso de la controladdealas demas subsidiarias.

Puede ser relevante, para los usuarios, corimterminadas informaciones adicionales, sobre talah que les ayuden a
comprender su posicion financiera y liquidez. Rmitd, se aconseja a las entidades que publiquso, gon un comentario de la
gerencia, informaciones tales como las siguientes:

(a) el importe de los préstamos no dispuestos, queepuestar disponibles para actividades de operazipara el pago de
operaciones de inversion o financiacion, indicalagaestricciones sobre el uso de tales mediosdireos;

(b) el importe agregado de los flujos de efectivo,inijgtiendo los de actividades de operacién, de @idmrry de financiacién,
relacionados con participaciones en negocios ctgugue se integran en los estados financierosamedconsolidacion
proporcional;

(c) el importe acumulado de flujos de efectivo que esenten incrementos en la capacidad de operaepatasio de aquéllos
otros que se requieran para mantener la capaceladetacion de la entidad; y

(d) elimporte de los flujos de efectivo por actividadie operacion, de inversion y de financiacion,groeedan de cada uno de
los segmentos de negocio y geogréaficos considenaa@selaborar los estados financieros (véase Il 8i6egmentos de
Operacion).

La informacién, por separado, de los flujos féetevo que incrementan la capacidad operativdingisiéndolos de aquellos otros
gue sirven para mantenerla, es Util por permitssausuarios juzgar acerca de si la entidad estéiéndo adecuadamente para
mantener su capacidad operativa. Toda entidad questé invirtiendo adecuadamente en el mantenimidatsu capacidad
operativa, puede estar perjudicando su rendimifutiro a cambio de mejorar la liquidez presenteay distribuciones de
ganancias a los propietarios.

La presentacion de flujos de efectivo por segosempermitira a los usuarios obtener una mejompeension de las relaciones entre
los flujos de efectivo de la entidad en su conjuntips de cada una de sus partes integrantesoasi de la variabilidad y
disponibilidad de los flujos de los segmentos atersidos.

Fecha de vigencia
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Esta Norma Internacional de Contabilidad tenilyéncia para los estados financieros que cubreadms que comiencen a partir
del 1 de enero de 1994.

La NIC 27 (modificada en 2008) modificé los péos 39 a 42 y afiadi6é los parrafos 42A y 42B. Unidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencerta del 1 de julio de 2009. Si la entidad apleds NIC 27 (modificada en
2008) a periodos anteriores, las modificacionegdebaplicarse también a esos periodos. Las madifices deberan aplicarse de
forma retroactiva.

El parrafo 14 fue modificado mediante el docutméviejoras a las NlIFemitido en mayo de 2008. Una entidad aplicara esa
modificacion para los periodos anuales que comieaggartir del 1 de enero de 2009. Se permite Bcaafn anticipada. Si una
entidad aplicase esta modificacion en periodogianés revelara este hecho y aplicara el parrafod8la NIC 16.
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56 Mejoras a las NlIFemitido en abril de 2009, modificé el parrafo 1fa entidad aplicard esa modificacién para losopes
anuales que comiencen a partir del 1 de enero b& &g permite su aplicacion anticipada. Si un@adtaplicase la modificacion
en un periodo que comience con anterioridad, revelse hecho.
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