Norma Internacional de Contabilidad 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

1 [Eliminado]
Alcance
2 Esta Norma se aplicara por todas las entidadesaytodos los tipos de instrumentos financieros, exu® a:

(a) Las participaciones en subsidiarias, asociadas y gecios conjuntos, que se contabilicen seguin la NIZ7 Estados
Financieros Consolidados y Separadds NIC 28 Inversiones en Asociadae la NIC 31 Participaciones en Negocios
Conjuntos No obstante, las entidades aplicaran esta Normalas participaciones en subsidiarias, asociadas egocios
conjuntos que, de acuerdo con la NIC 27, NIC 28 ol 31, se contabilicen de acuerdo con esta Normaak entidades
también aplicaran esta Norma a los derivados sobréas participaciones en subsidiarias, asociadas o gwcios
conjuntos, salvo cuando el derivado cumpla la deficion de instrumento de patrimonio de la entidad ge contiene la
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

(b) Derechos y obligaciones surgidos de los contratog @rrendamiento a los que se aplique la NIC 1Arrendamientos
Sin embargo:

(i) las cuentas por cobrar de arrendamientos reconocidapor el arrendador estan sujetas a la baja en cuas y las
disposiciones sobre deterioro de valor de esta Noan

(i) las cuentas por pagar de arrendamientos financieroseconocidas por el arrendatario estan sujetas a sa
disposiciones de baja en cuentas de esta Norma; y

(iii) los derivados implicitos en los arrendamientos estésujetos a las disposiciones sobre derivados imptbs de esta
Norma.

(c) Los derechos y obligaciones de los empleadores dedos de planes de beneficios a los empleados, adae se aplique
la NIC 19 Beneficios a los Empleados

(d) Los instrumentos financieros emitidos por la entidd que cumplan la definicién de un instrumento de p@imonio de la
NIC 32 (incluyendo opciones y certificados de opaidpara la suscripcion de acciones) o que se requéeque sean
clasificados como un instrumento de patrimonio de@ierdo con los parrafos 16A y 16B o los parrafos 06y 16D de la
NIC 32. No obstante, el tenedor de este instrumentie patrimonio aplicara esta Norma a esos instruméaos, a menos
qgue cumplan la excepcién mencionada en el apartada) anterior.

(e) Derechos y obligaciones surgidos de (i) un contratte seguro, segun lo define la NIIF €ontratos de Segurajue sean
diferentes de los derechos y obligaciones de un emi procedentes de los contratos de seguros que quen la
definicién de contrato de garantia financiera del féndice A de la NIIF 9Instrumentos Financieroso (ii) un contrato
que esté dentro del alcance de la NIIF 4 por contenun componente de participacion discrecional. Siembargo, esta
Norma se aplicara a un derivado que esté impliciten un contrato que quede dentro del alcance de lallN 4 si el
derivado no es en si mismo un contrato que quederdeo del alcance de la NIIF 4. Ademas, si un emisate contratos
de garantia financiera ha manifestado previa y exptitamente que considera a tales contratos como @eguro y ha
usado la contabilidad aplicable a los contratos dseguros, podra optar entre aplicar esta Norma o I&llIF 4 a dichos
contratos de garantia financiera (véanse los parrat GA4 y GA4A). El emisor podra efectuar la eleccibcontrato por
contrato, pero la elecciéon que haga para cada comio serd irrevocable.

(f) [eliminado]

(g) los contratos a término entre un adquirente y un agionista que vende para comprar o vender una adquila que dara
lugar a una combinacién de negocios en una fecha ddquisicion futura. El plazo del contrato a térmiro no deberia
superar un periodo razonable normalmente necesaripara obtener las aprobaciones requeridas y para copfetar la
transaccion.

(h) Compromisos de préstamo diferentes a los descrit@n el parrafo 4. El emisor de un compromiso de présmo
aplicara la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Corgingsa los que no estén dentro del alcance de
esta Norma. Sin embargo, todos los compromisos deéptamo estan sujetos a las disposiciones de baja@ientas de
esta Norma.

(i) Instrumentos financieros, contratos y obligacioneslerivados de transacciones con pagos basados eni@oes, a los
que se aplica la NIIF 2Pagos Basados en Accionesxcepto los contratos que estén dentro del alcande los parrafos 5
a 7 de esta Norma, a los que es de aplicacion etarma.

() Derechos a recibir pagos para reembolsar a la entd por desembolsos realizados para cancelar un pasique ella
reconoce (o0 ha reconocido en un periodo anteriorpmo una provision de acuerdo con la NIC 37.

3 [Eliminado]
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4 Los siguientes compromisos de préstamo estan dentlel alcance de esta Norma:

(@) Compromisos de préstamo que la entidad designe conpasivos financieros al valor razonable con cambiosn
resultados (véase el parrafo 4.2.2 de la NIIF 9).rad entidad que tenga una practica anterior de ventae los activos
procedentes de sus compromisos de préstamo inmediatente después de su nacimiento, aplicara esta Nara todos
los compromisos de préstamo de la misma clase.

(b) Compromisos de préstamo que puedan liquidarse, pal neto, en efectivo, o emitiendo otro instrumentéinanciero.
Estos compromisos de préstamo son derivados. No@msiderard que un compromiso de préstamo se liqudpor el
neto simplemente porque el desembolso del préstarse haga en plazos (por ejemplo, un préstamo hipot@ para la
construccion que se pague a plazos de acuerdo comeance de la construccion).

(c) Compromisos de proporcionar un préstamo a una tasde interés por debajo de la de mercado (véase elrpfo 4.2.1
de la NIIF 9).

5 Esta Norma se aplicard a aquellos contratos de ropra o venta de partidas no financieras que se ligden por el importe
neto, en efectivo o en otro instrumento financierop mediante el intercambio de instrumentos financi®s, como si dichos
contratos fuesen instrumentos financieros, con laxeepcion de los contratos que se celebraron y se miianen con el
objetivo de recibir o entregar una partida no finarciera, de acuerdo con las compras, ventas o necegids de utilizacién
esperadas por la entidad.

6 Existen diversas formas por las que un contrateaipra o de venta de partidas no financierasepliggidarse por el importe
neto, en efectivo o en otro instrumento financieroediante el intercambio de instrumentos finansieEntre ellas se incluyen:
(@) cuando las clausulas del contrato permitan a ciefule las partes liquidar por el importe neto,eattivo o en otro

instrumento financiero o mediante el intercambiondérumentos financieros;

(b) cuando la capacidad para liquidar por el importe,ren efectivo o en otro instrumento financienmediante el intercambio
de instrumentos financieros, no esté explicitamestogida en las clausulas del contrato, pero ledash liquide
habitualmente contratos similares por el import®e,nen efectivo u otro instrumento financiero o raatk el intercambio de
instrumentos financieros (ya sea con la contraparagliante acuerdos de compensacion o mediantenka el contrato
antes de su ejercicio o caducidad del plazo);

(c) cuando, para contratos similares, la entidad évefzitualmente la entrega del subyacente y lo vendan periodo corto con
el objetivo de generar ganancias por las fluctussalel precio a corto plazo o un margen de intgiaon; y

(d) cuando el elemento no financiero objeto del contsat facilmente convertible en efectivo.

Un contrato al que le sean de aplicacion los agastéb) o (c), no se celebra con el objetivo déoineo entregar el elemento no

financiero, de acuerdo con las compras, ventascesidades de utilizacion esperadas por la entigash yonsecuencia, estara

dentro del alcance de esta Norma. Los demas costi@tos que sea de aplicacion el parrafo 5, ale@an para determinar si han
sido celebrados y se mantienen con el objetiveedibir o entregar un elemento no financiero de mtueon las compras, ventas

o necesidades de utilizacion esperadas por laaghyidi, por ello, estan dentro del alcance deNstma.

7 Una opcién emitida de compra o venta de elemeradiancieros, que pueda ser liquidada por ebitepneto, en efectivo o en
otro instrumento financiero, o0 mediante el interbamde instrumentos financieros, de acuerdo corafimtados (a) o (d) del
parrafo 6, estd dentro del alcance de esta Norichozontrato no puede haberse celebrado con etiwedjde recibir o entregar
una partida no financiera de acuerdo con las canpentas o necesidades de utilizacion esperadda eotidad.

Definiciones

8 Las definiciones de términos de la NIIF 9 y |&CNB2 se utilizan en esta Norma con el significasjzeeificado en el Apéndice A
de la NIIF 9y el parrafo 11 de la NIC 32. La NBFy la NIC 32 definen los siguientes términos:

e activo financiero

e baja en cuentas

e contrato de garantia financiera

e derivado

e instrumento de patrimonio

e instrumento financiero

e pasivo financiero

* valor razonable

y suministran guias para la aplicacion de esasidigfnes.

9 Los términos siguientes se usan, en esta Normandos significados que a continuacién se especific
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10-57

Definiciones relativas al reconocimiento y la medic i6n

Costo amortizado de un activo financiero o de unsp@ financieroes la medida inicial de dicho activo o pasivo meados
reembolsos del principal, mas o menos la amortiza®m acumulada—calculada con el método de la tasa dgerés efectiva—
de cualquier diferencia entre el importe inicial yel valor de reembolso en el vencimiento, y menosatquier disminucién
por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocich directamente o mediante el uso de una cuenta centora).

El método de la tasa de interés efectms un método de célculo del costo amortizado de antivo o un pasivo financieros (o
de un grupo de activos o pasivos financieros) y d@putacién del ingreso o gasto financiero a lo largdel periodo relevante.
La tasa de interés efectives la tasa de descuento que iguala exactamente flngos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instmento financiero (o, cuando sea adecuado, en un o mas corto) con
el importe neto en libros del activo financiero o asivo financiero. Para calcular la tasa de interésfectiva, una entidad
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuent@das las condiciones contractuales del instrumentfinanciero (por
ejemplo, pagos anticipados, rescates y opciones cmpra o similares), pero no tendra en cuenta lasépdidas crediticias
futuras. El célculo incluira todas las comisiones yuntos de interés pagados o recibidos por las pad del contrato, que
integren la tasa de interés efectiva (ver la NIC 1Bgresos de Actividades Ordinarisasi como los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Se presume queddlujos de efectivo y la vida esperada de un grupde instrumentos
financieros similares pueden ser estimados con fidldad. Sin embargo, en aquellos raros casos en quesos flujos de
efectivo o la vida esperada de un instrumento finamero (o de un grupo de instrumentos financieros) o puedan ser
estimados con fiabilidad, la entidad utilizara lodlujos de efectivo contractuales a lo largo del p&do contractual completo
del instrumento financiero (o grupo de instrumentodinancieros).

Costos de transacciéson los costos incrementales directamente atribués a la adquisicion, emisién, o disposicion de un
activo o pasivo financiero (véase el parrafo GA13al Apéndice A). Un costo incremental es aquél en glie no se habria
incurrido si la entidad no hubiese adquirido, emitdo, dispuesto del instrumento financiero.

Definiciones relativas a la contabilidad de cobertu ras

Compromiso en firmees un acuerdo vinculante para intercambiar una detrminada cantidad de recursos a un precio
determinado, en una fecha o fechas futuras especiidas.

Transaccion previstas una operacion futura anticipada pero no comproetida.

Instrumento de coberturaes un derivado designado o bien (sélo en el casold cobertura del riesgo de tasa de cambio) un
activo financiero o un pasivo financiero no derivad cuyo valor razonable o flujos de efectivo generad se espera que
compensen los cambios en el valor razonable o Idgjdés de efectivo de la partida cubierta (los parréos 72 a 77 y los
parrafos GA94 a GA97 del Apéndice A desarrollan laefinicion de instrumento de cobertura).

Partida cubiertaes un activo, un pasivo, un compromiso en firme,na transaccion prevista altamente probable o una
inversion neta en un negocio en el extranjero que) expone a la entidad al riesgo de cambio en ellgarazonable o en los

flujos de efectivo futuros, y (b) es designada paraer cubierta (los péarrafos 78 a 84 y los parrafoSA98 a GA101 del

Apéndice A desarrollan la definicion de partidas chiertas).

Eficacia de la coberturaes el grado en el que los cambios en el valor ramble o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta, directamente atribuibles al riesgo cubieto, se compensan con los cambios en el valor razbteo en los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura (véanse losgprafos GA105 a GA113 del Apéndice A).

[Eliminado]

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos fin ancieros medidos al costo amortizado

58

59

Una entidad evaluara al final de cada periodo ®oe el que se informa si existe evidencia objetivde que un activo
financiero o un grupo de ellos medidos al costo amtzado esté deteriorado. Si existe cualquier evigeia, la entidad
aplicara el parrafo 63 para determinar el importe ck las pérdidas por deterioro de valor.

Un activo financiero o un grupo de ellos estieteriorado, y se habra producido una pérdida etaridro del valor si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecia de uno o mas eventos que hayan ocurridaiéesfel reconocimiento
inicial del activo (un ‘evento que causa la pérfigaese evento o eventos causantes de la pérdidant un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activoafiniero o del grupo de ellos, que pueda ser estintad fiabilidad. La
identificacion de un Unico evento que individualteesea la causa del deterioro podria ser impodvtds.bien, el deterioro podria
haber sido causado por el efecto combinado destisezventos. Las pérdidas esperadas como resdéadeentos futuros, sea
cual fuere su probabilidad, no se reconoceran.vigercia objetiva de que un activo o un grupo dé/@s estan deteriorados
incluye la informacién observable que requiera teneién del tenedor del activo sobre los siguiemtesntos que causan la
pérdida:

(a) dificultades financieras significativas del emisadel obligado;

(b) infracciones de las clausulas contractuales, tale® incumplimientos o moras en el pago de logésts o el principal;
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60

61
62

63

64

65

66-70

(c) el prestamista, por razones economicas o legalesioradas con dificultades financieras del prastat le otorga
concesiones o ventajas que no habria otorgadmbaje circunstancias;

(d) es probable que el prestatario entre en quiebraatra forma de reorganizacion financiera;
(e) la desaparicion de un mercado activo para el afitiamciero en cuestién, debido a dificultadesriiciaras; o

() los datos observables indican que desde el reqoietbd inicial de un grupo de activos financiergste una disminucién
medible en sus flujos futuros estimados de efectarnque no pueda todavia identificarsela con @stifinancieros
individuales del grupo, incluyendo entre tales dato

(i) cambios adversos en el estado de los pagos dedsmtarios incluidos en el grupo (por ejemplonamero creciente
de retrasos en los pagos o un nimero crecienteedéatarios por tarjetas de crédito que han alcinza limite de
crédito y estan pagando el importe mensual minimo);

(i) condiciones econdmicas locales o nacionales querselacionen con incumplimientos en los activosgiepo (por
ejemplo, un incremento en la tasa de desempleb&eageografica de los prestatarios, un desamsbprecio de las
propiedades hipotecadas en el area relevante, soems en los precios del petréleo para prestaomsedidos a
productores de petr6leo, o cambios adversos etadiciones del sector que afecten a los prestatdgl grupo).

La desaparicion de un mercado activo debidad@stntinuacion de la comercializacion publicdateinstrumentos financieros de
una entidad no es por si sola una evidencia deiatetelel valor. La rebaja en la calificacion ctézla de una entidad tampoco es,
por si sola, una evidencia de pérdida del valongaa puede ser indicativa del deterioro cuand@ smhsidere junto con otra
informacion disponible. Un descenso del valor rade de un activo financiero por debajo de su costosto amortizado, no es
necesariamente evidencia de deterioro del valard€jgmplo, un descenso en el valor razonable dasirumento de deuda como
consecuencia de un incremento en la tasa de inierésle riesgo).

[Eliminado]

En algunos casos, los datos observables qugsieren para la estimacion del importe de la pérdor deterioro del valor de un
activo financiero, pueden ser muy limitados o habegjado de ser completamente relevantes en laalestaircunstancias. Este
puede ser el caso, por ejemplo, cuando un prestasté en dificultades financieras y existan eszastos histéricos disponibles
relativos a prestatarios similares. En tales casue entidad utilizara su juicio experto para eatigl importe de cualquier pérdida
por deterioro del valor. De forma similar, una éad utilizara su juicio experto para ajustar lo®slabservables de un grupo de
activos financieros para que reflejen las actucitesinstancias (véase el parrafo GA89). La utilizacle estimaciones razonables
es una parte esencial de la elaboracién de lodassfmancieros, y no menoscaba su fiabilidad.

Cuando exista evidencia objetiva de que se hacimrido en una pérdida por deterioro del valor en a&tivos financieros
medidos al costo amortizado, el importe de la pérda se medir4 como la diferencia entre el importe elibros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros Bsados (excluyendo las pérdidas crediticias futurs en las que no se haya
incurrido), descontados con la tasa de interés efe@ original del activo financiero (es decir, la &sa de interés efectiva
computada en el momento del reconocimiento inicialEl importe en libros del activo se reducira direamente, o mediante
una cuenta correctora. El importe de la pérdida seeconocera en el resultado del periodo.

Una entidad evaluara primero si existe evideotigtiva individual de deterioro del valor paraiazs financieros que sean
individualmente significativos, e individual o cotvamente para activos financieros que no seaivithchimente significativos
(véase el parrafo 59). Si una entidad determinanguexiste evidencia objetiva de deterioro del vplira un activo financiero que
haya evaluado individualmente, ya sea significativoo, incluird al activo en un grupo de activasaficieros con similares
caracteristicas de riesgo de crédito, y evaluadeserioro de valor de forma colectiva. Los actigae hayan sido individualmente
evaluados por deterioro y para los cuales se leymocido o se continlie reconociendo una pérdiddeterioro, no se incluiran
en la evaluacion colectiva del deterioro.

Si, en periodos posteriores, el importe de la mhda por deterioro del valor disminuyese y la disnmucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento posteriorlaeconocimiento del deterioro (tal como una mejoran la calificacion
crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida, ya sea direatzgente o mediante el
ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizad La reversion no dara lugar a un importe en libr@ del activo financiero
gue exceda al costo amortizado que habria sido deteinado si no se hubiese contabilizado la pérdidago deterioro del

valor en la fecha de reversién. El importe de la reersién se reconocera en el resultado del periodo.

[Eliminado]

Coberturas

71

Si existiese una relacion de cobertura entre unstrumento de cobertura y una partida cubierta, td como se describe en los
parrafos 85 a 88 y en los parrafos GA102 a GA104 dépéndice A, la contabilizacion de la ganancia o éydida del
instrumento de cobertura y de la partida cubierta eguira lo establecido en los parrafos 89 a 102 deMNorma.
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73

74

75

76

77

78

79
80

Instrumentos de cobertura

Instrumentos que cumplen los requisitos

Esta Norma no limita las circunstancias en lesun derivado puede ser designado como instrundentobertura, siempre que se
cumplan las condiciones del parrafo 88, salvo ezagb de ciertas opciones emitidas (véase el pa@AB4 del apéndice A). Sin
embargo, un activo o un pasivo financieros queeam glerivados, s6lo pueden designarse como ingitande cobertura en el
caso de cobertura de riesgo en moneda extranjera.

Para los propésitos de la contabilidad de calest solo los instrumentos que involucren a umée pxterna a la entidad que
informa (es decir, externa al grupo o entidad iithlial sobre la que se esta informando) puedenesggribdos como instrumentos
de cobertura. Aunque las entidades individualesrdate un grupo consolidado o las divisiones de emtadad puedan realizar
operaciones de cobertura con otras entidades ddetrgrupo o divisiones de la entidad, cualquiesadithas transacciones
intragrupo se eliminara en la consolidacion. Plor, @stas operaciones de cobertura no cumpleretpgsitos para la contabilidad
de coberturas en los estados financieros consokiddel grupo. Sin embargo, pueden cumplir los sgpsi para la contabilidad de
coberturas en los estados financieros separadosligduales de entidades individuales dentro delpgr siempre que sean
externos a la entidad individual sobre la que g&iaformando.

Designacion de instrumentos de cobertura

Normalmente existe una Unica medida del valporrable para cada instrumento de cobertura entalidaml, y los factores que
causan los cambios en dicho valor son codependiefé, una relacion de cobertura se designa pamtidad para un instrumento
de cobertura en su totalidad. Las Unicas excepsipeenitidas son:

(a) la separacion del valor intrinseco y del valor terap de un contrato de opcién, y la designacién @emstrumento de
cobertura del cambio en el valor intrinseco deapw@oén, mientras que se excluye el cambio en ertamporal; y

(b) la separacion del componente de interés y el pdeigontado en un contrato a término.

Estas excepciones se permiten porque el valong@tb en una opcion y el valor de la prima de untrato a término pueden, por
lo general, ser medidos de forma separada. Unategitn de cobertura dinamica que valore tantolet watrinseco como el valor
temporal de un contrato de opcién, puede cumpiirles requisitos para la contabilidad de coberturas

Una proporcion de un instrumento de coberturapdeto, tal como el 50 por ciento del importe noeip puede ser designada
como instrumento de cobertura en una relacion bertara. Sin embargo, una relacién de coberturpueale ser designada sélo
para una parte del periodo durante el cual elunstnto de cobertura permanece emitido.

Un instrumento de cobertura Gnico puede segdadd como cobertura de mas de una clase de sésgpre que (a) los riesgos
cubiertos puedan ser identificados claramentela(leficacia de la cobertura puede ser demostrafd; sea posible asegurar que
existe una designacion especifica del instrumeatootertura y de las diferentes posiciones deaiesg

Dos o més derivados, o proporciones de ellosn&| caso de una cobertura del riesgo de cambsop més partidas que no sean
derivados, o proporciones de ellas, 0 una comhbinadée derivados y no derivados, o bien proporciateesnos y otros) pueden
ser considerados en combinacién y designarse danj@mte como instrumentos de cobertura, incluyesidcaso en que los
riesgos de unos derivados compensen los procedd&mtasos. Sin embargo, un contrato que aseguretanas de interés maxima
y minima, u otro instrumento derivado que combim& wpcién emitida y una comprada, no cumplird keguisitos como
instrumento de cobertura si se trata, efectivameatgaina opcién emitida neta (por la cual se reuie prima neta). De forma
similar, pueden designarse dos o mas instrumentpsoporciones de los mismos) como instrumentosathertura, pero soélo si
ninguno de ellos es una opcion emitida o una opeiitida neta.

Partidas cubiertas

Partidas que cumplen los requisitos

Una partida cubierta puede ser un activo o pasigonocido, un compromiso en firme no reconocid@ transaccion prevista
altamente probable o una inversién neta en un megwocel extranjero. Por otra parte, la partidaieuéd puede ser (a) un Unico
activo o pasivo, compromiso firme, transaccion @tavaltamente probable o inversién neta en ungiegm el extranjero (b) un
grupo de activos, pasivos, compromisos firmes,stieciones previstas altamente probables o inversioetas en negocios
extranjeros con similares caracteristicas de riesdo) una cartera cubierta sélo por el riesgtada de interés, una porcion de la
cartera de activos o pasivos financieros que caapat riesgo que se esta cubriendo.

[Eliminado]

Para los propoésitos de la contabilidad de cokest sélo podran ser designados como partidagrtaki los activos, pasivos,
compromisos firmes o las transacciones previstamahte probables que impliqguen a una parte extetagntidad. Esto supone
gue la contabilidad de coberturas puede ser aplieattansacciones entre entidades dentro del ngsom sélo en el caso de
estados financieros separados o individuales deegtidades pero no en los estados financieroolbdados del grupo. Como
excepcion, el riesgo de tasa de cambio de un etemeonetario intragrupo (por ejemplo, una partidagobrar o pagar entre dos
subsidiarias) puede cumplir los requisitos comaigieicubierta en los estados financieros consadislail provoca una exposicion
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81A

82

83

84

85

86

a las ganancias o pérdidas por tasa de cambioaisemcompletamente eliminadas en la consolidabédacuerdo con la NIC 21
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Canwila dMoneda ExtranjeraDe acuerdo con ésta, las ganancias o pérdidas de
cambio causadas por elementos monetarios intragroppedan completamente eliminadas en la cons@id&uando la partida
monetaria intragrupo resulte de una transaccidre elus entidades del grupo que tengan monedaohales diferentes. Ademas,

el riesgo de tasa de cambio en transacciones linpagrevistas que sean altamente probables, podinialir los requisitos para

ser una partida cubierta en los estados financigwosolidados siempre que la transaccién se hayanieado en una moneda
distinta a la funcional de la entidad que la h@aizado y que el riesgo de tasa de cambio afeots@tado consolidado.

Designacion de partidas financieras como partidas ¢ ubiertas

Si la partida cubierta es un activo o un pasivanciero, puede ser una partida cubierta coneepa los riesgos que estén
asociados Unicamente con una porcion de los fldgosfectivo o del valor razonable (tales como unmoés flujos de efectivo
contractuales seleccionados o porciones de ellssporcentaje del valor razonable) siempre quéidaaa de la cobertura pueda
medirse. Por ejemplo, puede designarse como riegbierto una porcion identificable, y medible denfa separada, de la
exposicién a la tasa de interés de un activo ovpagie acumula (devenga) intereses (por ejempledeulesignarse la tasa de
interés libre de riesgo, o bien un componente dasia de interés de referencia, dentro de la ecipadiotal a la tasa de interés de
un instrumento financiero cubierto).

En una cobertura del valor razonable de la sikfiin a la tasa de interés de una cartera deoactiyasivos financieros (y sélo
para esta forma de cobertura), la porcion cubjestira designarse en términos de un importe moodaor ejemplo un importe
en dolares, euros, libras o rands), y no en térsniteoactivos (o pasivos) individuales. Aunque téeca en cuestién pueda incluir,
a los fines de gestion del riesgo, tanto activasapasivos, el importe designado serd un imporigctieos o de pasivos. No esta
permitida la designacién de un importe neto quiiyacactivos y pasivos. La entidad puede cubrirecaréera de riesgo de tasa de
interés que esté asociada con el importe desigiamajemplo, en el caso de la cobertura de utieraague contenga activos con
posibilidad de pago anticipado, la entidad podularic el cambio en el valor razonable, que sebuaitrle a los cambios en la tasa
de interés cubierta, considerando las fechas edgede revision de los intereses y no las fechasamuales. Cuando la porcion
cubierta esté basada en las fechas de revisionagsse el efecto que los cambios en los interagdgiertos tengan en esas fechas
de revision, sera incluido en la determinacion aehbio en el valor razonable de la partida cuhidtta consecuencia, si una
cartera, que contenga partidas con posibilidad afgo$ anticipados se cubre con un derivado que notadal posibilidad,
aparecera ineficacia siempre que se produzca ubican las fechas esperadas de los pagos antisipacieando las fechas reales
de pago difieran de las que se hubieran previsto.

Designacion de partidas no financieras como partida s cubiertas

Si la partida cubierta es un activo o un pasivao financiero, sera designado como partida cubierta(a) por los riesgos
asociados con las monedas extranjeras, o bien (lrgodos los riesgos que soporte, debido a la difitad de aislar y medir
de manera adecuada los cambios en los flujos de &feo o en el valor razonable, atribuibles a riesgoespecificos distintos
de los relacionados con las monedas extranjeras.

Designacion de grupos de elementos como partidas cu biertas

Los activos y pasivos similares sélo seran agteg y cubiertos en grupo cuando compartan la @igosal riesgo que esta
designado como cubierto. Ademas, debe esperarselquembio en el valor razonable atribuible al gesubierto para cada
partida individual en el grupo sea aproximadamend@orcional al cambio total en el valor razonaple sea atribuible al riesgo
cubierto del grupo de partidas.

Dado que la entidad evalla la eficacia de ubartwra comparando el cambio en el valor razonalge el flujo de efectivo del
instrumento de cobertura (0 grupo de instrumen&sabertura similares) y de la partida cubiertgr{gpo de partidas cubiertas
similares), los requisitos de la contabilidad dberturas no se cumplen si la comparacién del im&nio de cobertura se realiza
con la posicion neta general (por ejemplo, el wetdodos los activos y pasivos de renta fija carcweiento similar) en lugar de
hacerlo con una partida cubierta especifica.

Contabilidad de cobertura

En la contabilidad de coberturas se reconocesl easultado del periodo, el efecto de la compsdeade los cambios en los
valores razonables de los instrumentos de cobertdedlas partidas cubiertas.

Las relaciones de cobertura son de tres clases:

(a) Cobertura del valor razonablees una cobertura de la exposicion a los cambios el valor razonable de activos o
pasivos reconocidos o de compromisos en firme nocanocidos, o bien de una porcion identificada de chios activos,
pasivos o compromisos en firme, que puede atribuigsa un riesgo en particular y puede afectar al redtado del
periodo.

(b) Cobertura del flujo de efectivoes una cobertura de la exposicién a la variaciéde los flujos de efectivo que (i) se
atribuye a un riesgo particular asociado con un a@to o pasivo reconocido (como la totalidad o algusode los pagos
futuros de interés de una deuda a interés variablep a una transaccién prevista altamente probable; que (ii) puede
afectar al resultado del periodo.
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(c) Cobertura de la inversién neta en un negocio eregtranjerotal como se define en la NIC 21.

La cobertura del riesgo de moneda extranjerandeompromiso en firme puede ser contabilizada can® cobertura del valor
razonable o como una del flujo de efectivo.

Una relacién de cobertura cumplira los requisite para ser contabilizada de acuerdo con lo establdo en los péarrafos 89 a
102, siy s6lo si, se cumplen todas las condiciorséguientes:

(a) Al inicio de la cobertura, existe una designacion yina documentacion formales de la relacién de coltera y del
objetivo y estrategia de gestion del riesgo de latidad para emprender la cobertura. Esa documentaédin incluira la
identificacion del instrumento de cobertura, de lapartida cubierta o transaccién, de la naturaleza deriesgo que se
esta cubriendo y de la forma en que la entidad mei la eficacia del instrumento de cobertura para cmpensar la
exposicion a los cambios en el valor razonable da bartida cubierta o a los cambios en los flujos defectivo
atribuibles al riesgo cubierto.

(b) Se espera que la cobertura sea altamente eficaz émée los parrafos GA105 a GA113 del Apéndice A) ea
consecucion de la compensacion de los cambios ervabr razonable o en los flujos de efectivo atrikibles al riesgo
cubierto, de manera congruente con la estrategia dgestion del riesgo para tal relacion de coberturan particular que
se haya documentado inicialmente.

(c) Para las coberturas del flujo de efectivo, la trareccion prevista que es objeto de la cobertura, det#eser altamente
probable y presentar ademas una exposicién a lasnaciones en los flujos de efectivo que podrian,la postre, afectar
los resultados.

(d) La eficacia de la cobertura puede medirse con fialiad, es decir el valor razonable o los flujos defectivo de la
partida cubierta que son atribuibles al riesgo culerto y el valor razonable del instrumento de cobetra pueden
medirse con fiabilidad.

(e) La cobertura se evalla en un contexto de negocio emarcha, y realmente se puede concluir que ha siddtamente
eficaz a lo largo de todos los periodos para losa&les ha sido designada.

Coberturas del valor razonable

Si una cobertura del valor razonable cumple, dwante el periodo, con los requisitos establecidos e parrafo 88, se
contabilizara de la siguiente forma:

(a) la ganancia o pérdida procedente de volver a medel instrumento de cobertura al valor razonable (erel caso de un
derivado que sea instrumento de cobertura) o del agponente de moneda extranjera medido de acuerdo cda NIC
21 (en el caso de un instrumento de cobertura quersea un derivado) se reconocera en el resultadd geriodo; y

(b) la ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuble al riesgo cubierto ajustara el importe en libps de la partida
cubierta y se reconocera en el resultado del periodEsto se aplicara incluso si la partida cubiertae midiese al costo.

En el caso de una cobertura del valor razondbl&a exposicion a la tasa de interés de una@oie una cartera de activos o
pasivos financieros (y sélo para esta forma de rtotzg, el requisito del apartado (b) del parra@opBede cumplirse presentando
la ganancia o pérdida atribuible a la partida atdie

(a) en una Unica linea que contenga un partida sepdeadeo de los activos, para aquéllos periodo®dision de intereses en
los que la partida cubierta sea un activo; o

(b) enuna uUnica linea que contenga una partida sepdeadro de los pasivos, para aquéllos periodeeuigion de intereses en
los que la partida cubierta sea un pasivo.

Las partidas separadas referidas en los apartajlgs(b) anteriores, se presentaran junto a ldsaacfinancieros o los pasivos
financieros. Los importes que se hayan incluidestas partidas se eliminaran del estado de situfio@nciera cuando los activos
0 pasivos con los que se relacionan sean dadogaer cuentas.

Cuando so6lo se cubran riesgos particularesu#itéds a una partida cubierta, los cambios recaloscen el valor razonable de la
partida cubierta, que no se relacionen con el siesdpierto, se reconoceran de acuerdo con lo estdblen el parrafo 5.7.1 de la
NIIF 9.

Una entidad interrumpira de forma prospectiva lacontabilidad de coberturas especificada en el paafo 89 si:

(a) el instrumento de cobertura expirase, fuese vendidaesuelto o ejercido (a este efecto, la sustituci® la renovacion
sucesiva de un instrumento de cobertura por otro nes una expiracion o resolucion si dicha sustitugido renovacion
es parte de la estrategia de cobertura documentade la entidad);

(b) la cobertura dejase de cumplir los criterios del paafo 88 para la contabilidad de coberturas; o
(c) la entidad revocase la designacion.

Cualquier ajuste que se derive de lo dispuesto el apartado (b) del parrafo 89, en el importe efibros de un instrumento
financiero cubierto que se lleve el método de ladas de interés efectiva (0, en el caso de una ceateubierta sélo por el
riesgo de tasa de interés, en la partida separada&ldestado de situacion financiera descrita en el pafo 89A) se amortizara
contra el resultado del periodo. La amortizaciéon pdra empezar tan pronto como se realice el ajuste,debera comenzar no

© IFRS Foundation



93

94

95

96

97

98

después del momento en que la partida cubierta dejge ser ajustada por los cambios en el valor razohke que sean
atribuibles al riesgo cubierto. El ajuste estara bsado en la tasa de interés efectiva, recalculada kenfecha que comience la
amortizaciéon. No obstante, cuando se trate de unalgertura del valor razonable de la exposicion a leasa de interés de una
cartera de activos o pasivos financieros (y s6lo maesta forma de cobertura) y la amortizacion utilkando una tasa de
interés efectiva recalculada sea impracticable, ajuste sera amortizado utilizando un método linealEn todo caso, los
ajustes quedaran amortizados totalmente al vencimito del instrumento financiero o bien, en el casoeduna cartera

cubierta s6lo por el riesgo de tasa de interés, a éxpiracion del periodo de revision de intereses.

Cuando un compromiso en firme no reconocidoesggde como partida cubierta, el cambio posteromalativo en el valor
razonable del mismo, que sea atribuible al riesgpecto, se reconocerd como un activo o pasivescocorrespondiente ganancia
o pérdida reconocida en el resultado del periodade el apartado (b) del parrafo 89]. Los cambipelevalor razonable del
instrumento de cobertura también seran reconoeidas resultado del periodo.

Cuando una entidad suscriba un compromiso ere fgara adquirir un activo o asumir un pasivo ceee \ma partida cubierta,
dentro de una cobertura del valor razonable, ebitapen libros inicial del activo o pasivo que tesael cumplimiento por parte
de la entidad del compromiso en firme, se ajugtara incluir el cambio acumulado en el valor rabdmae dicho compromiso
gue sea atribuible al riesgo cubierto que fue recimiv en el estado de situacion financiera.

Coberturas de flujo de efectivo

Cuando una cobertura del flujo de efectivo cumpl, durante el periodo, las condiciones establecidas el parrafo 88, se la
contabilizara de la manera siguiente:

(a) la parte de la ganancia o pérdida del instrumento & cobertura que se determina que es una coberturdieaz (véase
parrafo 88) se reconocera en otro resultado integhkay

(b) la parte ineficaz de la ganancia o pérdida del insimento de cobertura se reconocera en el resultadie! periodo.
Mas especificamente, una cobertura del flujefeetivo se contabilizar4 de la siguiente forma:

(@) El componente separado de patrimonio asociadoacpartida cubierta se ajustara para que sea ignaéfminos absolutos)
al importe que sea menor entre:

(i) el resultado acumulado del instrumento de cobedesde el inicio de la cobertura; y

(i) el cambio acumulado en el valor razonable (vales@nte) de los flujos de efectivo futuros esperaidoka partida
cubierta, desde el inicio de la cobertura.

(b) Cualquier ganancia o pérdida restante del instrtmnele cobertura o del componente designado del enigue no
constituye una cobertura eficaz) se reconocerd ms@tado del periodo. y

(c) Sila estrategia de gestién del riesgo, documerpadda entidad para una relacion de coberturacpdat, excluyese de la
evaluacién de la eficacia de la cobertura a un compte especifico de la ganancia o pérdida o asflde efectivo
relacionados del instrumento de cobertura [véansedrrafos 74 y 75 y el parrafo 88(a)], ese coreptenexcluido de la
ganancia o pérdida se reconocera de acuerdo gamrafo 5.7.1 de la NIIF 9.

Si la cobertura de una transaccion prevista dieslugar posteriormente al reconocimiento de un acto financiero o un
pasivo financiero, las pérdidas o ganancias asocasl que hubieran sido reconocidas en otro resultadotegral de acuerdo
con lo establecido en el parrafo 95, se reclasifigm del patrimonio al resultado del periodo como unajuste de
reclasificacion [véase la NIC 1 (revisada en 20078h el mismo periodo o periodos durante los cualdss flujos de efectivo
previstos cubiertos afecten al resultado del periax(tales como los periodos en los que se reconotagreso o el gasto por
intereses). Sin embargo, si una entidad espera qle totalidad o una parte de una pérdida reconocidan otro resultado
integral no vaya a ser recuperada en uno o mas pedos futuros, el importe que no se espere recuperae reclasificara en
el resultado del periodo como un ajuste de reclagfcion.

Si la cobertura de una transaccion prevista dieslugar posteriormente al reconocimiento de un actd o un pasivo no
financiero, o bien si una transaccion prevista parain activo o un pasivo no financiero se convirtiesen un compromiso en
firme al que le sea aplicase la contabilidad de leobertura del valor razonable, la entidad adoptaréalguna de las siguientes
alternativas:

(a) Reclasificara las ganancias o pérdidas asociadasegge hubieran reconocido en otro resultado integrale acuerdo con
el parrafo 95, llevandolas al resultado como un agte de reclasificaciéon [véase la NIC 1 (revisada @907)] del mismo
periodo o periodos durante los cuales el activo adgido o el pasivo asumido afecte al resultado (tatomo en los
periodos en los que se reconozca el gasto por depeeion o el costo de las ventas). Sin embargousia entidad espera
que la totalidad o una parte de una pérdida recondda en otro resultado integral no vaya a ser recupada en uno o
mas periodos futuros, el importe que no se espereauperar se reclasificara del patrimonio al resulteo.

(b) Dara de baja las pérdidas o ganancias relacionadagie se hubieran reconocido en otro resultado integl de acuerdo
con el parrafo 95 y las incluird en el costo iniciao en el importe en libros del activo o pasivo.
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99 Una entidad adoptara como politica contable unde los tratamientos indicados en los apartados (§)(b) del parrafo 98, y
la aplicara uniformemente para todas las coberturas las que se refiere el parrafo 98.

100 Para las coberturas de flujos de efectivo distias de las cubiertas por los parrafos 97 y 98, lasmportes que habian sido
reconocidos en otro resultado integral, se reclagifiran del patrimonio al resultado del periodo comoun ajuste por
reclasificacion [véase la NIC 1 (revisada en 20078h el mismo periodo o periodos durante los cualdss flujos de efectivo
previstos cubiertos afecten al resultado del periad(por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevas).

101 En cualquiera de las siguientes circunstanciasna entidad interrumpird la contabilidad de coberturas de forma
prospectiva, segun lo especificado en los parrafés a 100 de la Norma:

(a) Elinstrumento de cobertura expira, o es vendido,@suelto o ejercido (a estos efectos, la sustituciorla renovacion
sucesiva de un instrumento de cobertura por otro strumento de cobertura no se considerard como exgicion o
resolucion, siempre que dicha sustitucién o renovamn sea parte de la estrategia de cobertura documta por la
entidad). En este caso, la ganancia o pérdida acutada del instrumento de cobertura que haya sido remocida en
otro resultado integral desde el periodo en que leobertura fue eficaz [véase el parrafo 95(a)] comtuard de manera
separada en el patrimonio hasta que la transacciéprevista tenga lugar. Cuando tenga lugar la transagoén, se
aplicaran los parrafos 97, 98 y 100.

(b) La cobertura deja de cumplir los requisitos estableidos en el parrafo 88 para la contabilidad de coliras. En este
caso, la ganancia o pérdida acumulada del instrumém de cobertura que haya sido reconocida en otro seltado
integral desde el periodo en que la cobertura fuefieaz [véase el parrafo 95(a)] continuard de maneraeparada en el
patrimonio hasta que la transaccién prevista tengéugar. Cuando tenga lugar la transaccion, se aplican los parrafos
97, 98y 100.

(c) Yano se espera que la transaccion prevista ocurran cuyo caso cualquier ganancia o pérdida acumuladelacionada
del instrumento de cobertura que haya sido reconata en otro resultado integral desde el periodo enug la cobertura
fue eficaz [véase el parrafo 95(a)] se reclasificén del patrimonio al resultado como un ajuste por eclasificacion. Una
transaccion prevista que deja de ser altamente praile [véase el apartado (c) del parrafo 88] puedesgerarse todavia
que ocurra.

(d) La entidad revoca la designacion. En el caso de amturas de una transaccion prevista, la ganancia @érdida
acumulada del instrumento de cobertura que haya s@reconocida en otro resultado integral desde el gedo en que
la cobertura fue eficaz [véase el parrafo 95(a)] cbinuara de manera separada en el patrimonio hastaue la
transaccion ocurra o deje de esperarse que ocurr@uando tenga lugar la transaccién, se aplicaran Ilgsarrafos 97, 98
y 100. Si deja de esperarse que ocurra la transaéai, la ganancia o pérdida acumulada que haya sid@conocido en
otro resultado integral se reclasificara del patrinonio al resultado como un ajuste por reclasificacit

Coberturas de una inversiéon neta

102 Las coberturas de una inversién neta en un negjo en el extranjero, incluyendo la cobertura de ua partida monetaria que
se contabilice como parte de una inversion neta (@8e la NIC 21), se contabilizaran de manera similaa las coberturas de
flujo de efectivo:

(a) la parte de la ganancia o pérdida del instrumento &l cobertura que se determina que es una coberturdieaz (véase
parrafo 88) se reconocera en otro resultado integhay

(b) la parte ineficaz se reconocera en el resultado.

Al disponerse parcial o totalmente de un negocio eel extranjero, la ganancia o pérdida del instrumeto de cobertura
relacionado con la parte eficaz de la cobertura quba sido reconocida en otro resultado integral, dedsa reclasificarse del
patrimonio a resultados como un ajuste por reclasifacion [véase NIC 1 (revisada en 2007)] de acuerdon los parrafos 48
y 49 de la NIC 21.

Fecha de vigencia y transicion

103 Una entidad aplicara esta Norma (incluyendanadificaciones emitidas en marzo de 2004) en E#ogos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2005. Se permite su apdicaanticipada. Una entidad no aplicara esta Nofimeluyendo las
modificaciones emitidas en marzo de 2004) paraoges que comiencen antes del 1 de enero de 200&nasngue también
aplique la NIC 32 (emitida en diciembre de 2003)urg entidad aplicase esta Norma en un periodacomgence antes del 1 de
enero de 2005, revelara este hecho.

103A  Una entidad aplicara la modificacion en ekgi@r 2(j) para los periodos anuales que comienqeartir del 1 de enero de 2006. Si
una entidad aplica la CINIIF BDerechos por la Participacion en Fondos para el iRetle Servicio, la Restauracion y la
Rehabilitacion Medioambientglara un periodo anterior, esta modificacion deber&plicada a dicho periodo.

103B  Contratos de Garantia Financiei@odificaciones a la NIC 39 y la NIIF 4), emitiéa agosto de 2005, modificé los parrafos 2(e)
y (h), 4, y GA4, afiadi6 el parrafo GA4A, afiadié umeva definicién de contratos de garantias firaasi y eliminé el parrafo 3.
Una entidad aplicara esas modificaciones a periegomles que comiencen a partir del 1 de enero0@6é.2Se aconseja su
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aplicacion anticipada. Si una entidad aplica eséwsbios para un periodo anterior, revelara esechgeh mismo tiempo aplicara
las modificaciones relacionadas a la NIC 32 NIIF 4.

103C La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la temhiigia utilizada en las NIIF. Ademas modificé lagnafos 95(a), 97, 98, 100, 102,
108 y GA99B. Una entidad aplicara esas modificaesom periodos anuales que comiencen a partir delehero de 2009. Si una
entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a pesaghteriores, las modificaciones se aplicaran iam# dichos periodos.

103D La NIIF 3 (revisada en 2008) eliminé el pér&(f). Una entidad aplicara esa modificacién plas periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Cuanda entidad aplique la NIIF 3 (revisada en 2008)edoplos anteriores, la
modificacién se aplicar4 también a ellos. Sin embata modificacion no se aplicard a contraprestas contingentes que
surgieron de una combinacion de negocios paraddajfecha de adquisicion era anterior a la apticade la NIIF 3 (revisada en
2008). En su lugar, una entidad contabilizara estdraprestacion de acuerdo con los parrafos 668Eade la NIIF 3 (modificada
en 2010).

103E La NIC 27 (modificada en 2008) modifico elrpfm 102. Una entidad aplicara esa modificaciérapas periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Si untdad aplica la NIC 27 (modificada en 2008) a paos anteriores, las
modificaciones se aplicaran también a esos periodos

103F Una entidad aplicara las modificaciones da@ 2 en los periodos anuales que comiencenta gat 1 de enero de 2009. Si una
entidad aplica a un periodo anterinstrumentos Financieros con Opcién de Venta y d@igliones que Surgen en la Liquidaciéon
(Modificaciones a las NIC 32 y NIC 1), emitido esbfero de 2008, las modificaciones del parrafo lZedin aplicarse a dicho
periodo.

103G  Una entidad aplicara retroactivamente losaf@srGA99BA, GA99E, GA99F, GA110A y GA110B en losripdos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009, de atweon la NIC 8Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Codesap
Errores Se permite su aplicacion anticipada. Si una edtaplicase el contenido del documeRtstidas que Pueden Calificarse
como Cubiertagmodificacion a la NIC 39) en periodos iniciados @nterioridad al 1 de julio de 2009, revelaré ésicho.

103H-  [Eliminado]
103J

103K  Mejoras a las NIIFemitido en abril de 2009 modificé los parrafos)2@y y 100. Una entidad aplicara las modificac®aeesos
parrafos prospectivamente a todos los contratosnquieayan vencido en los periodos anuales que ocgmiea partir del 1 de
enero de 2010. Se permite su aplicacion anticip@dana entidad aplicase las modificaciones enearfodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

103L [Eliminado]
103M  [Eliminado]

103N  El parrafo 103D fue modificado por el docunsede Mejoras a las NIIFemitido en mayo de 2010. Una entidad aplicara esa
modificacién para los periodos anuales que comieageartir del 1 de julio de 2010. Se permite dicagion anticipada.

1030 La NIIF 9 emitida en octubre de 2010 modifie$ parrafos 2, 4, 8, 9, 58, 63, 88(d), 89(b), ®&(c), 103B, 103C, 103K, 104,
108C, GA3 a GA4, GA8, GA84, GA95, GAll4(a) y GA14BY eliminé los parrafos 1, 10 a 57, 61, 66 a7@),103H a 103J,
103L, 103M, 105 a 107A, GA4B a GA4K, GA9 a GA12AATA, GAL5, GA27 a GA83 y GA96. Una entidad aplicasas
modificaciones cuando aplique la NIIF 9 emitideoetubre de 2010.

104 Esta Norma se aplicara de forma retroactivag@w por lo especificado en el parrafo 108. Elicahicial de las ganancias
acumuladas del periodo mas antiguo que se pregeatios los otros importes comparativos seran agiost como si esta Norma
hubiera sido usada siempre, a menos que fuera dtigadle la reexpresion de la informacion. Si l&xmresion fuera
impracticable, la entidad revelara este hecho ieandl la medida en que la informacién haya sidepesada.

105- [Eliminado]
107A

108 Una entidad no ajustara el importe en librobdectivos no financieros y pasivos no finandgrara excluir ganancias o pérdidas
relativas a coberturas de flujos de efectivo, gukubieran incluido en el importe en libros antscdmienzo del periodo contable
anual en que esta Norma se aplique por primeraAteomienzo del periodo contable en que esta Nasenaplique por primera
vez, cualquier importe reconocido fuera del reslaltéen otro resultado integral o directamente drirpanio) por una cobertura
de un compromiso en firme que, segun esta Norncarsbilice como una cobertura de valor razonagg reclasificada como
un activo o pasivo, excepto en el caso de una tobede riesgo de moneda extranjera que contirgrelsitratada como una
cobertura del flujo de efectivo.

108A  Una entidad aplicara la Gltima frase del dar89 y los parrafos GA99A y GA99B, en los periodosiales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2006. Se aconseja su aplicaciticipada. Si una entidad hubiese designado comntidpacubierta una
transaccién externa prevista que:

(@) se haya denominado en la moneda funcional deidaginjue la haya realizado,

*  Cuando una entidad aplica la NIIF 7, la refereiacia NIC 32 se sustituye por una referencia a 1& Rl
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(b) dé lugar a una exposicion que tendra un efectd esseltado consolidado (es decir, que esté deramairen una moneda
diferente a la moneda de presentacion del grupo), y

(c) podria haber cumplido los requisitos de la conidduil de coberturas si no se hubiese denominada reoteda funcional de
la entidad que la haya realizado,

podra aplicar la contabilidad de coberturas erestados financieros consolidados en los periodesiares a la fecha de vigencia
de la dltima frase del parrafo 80 y los parrafos98Ay GA99B.

108B Una entidad no necesitara aplicar el parra#®@3dB a la informaciéon comparativa que se refiedlasaejercicios anteriores a la
fecha de vigencia de la Ultima frase del parrafy 8@l parrafo GA99A.

108C El parrafo 73 y GA8 fueron modificados medtagitdocumentdlejoras a las NIIFemitido en mayo de 200Blejoras a las NIIF
emitido en abril de 2009, modificé el parrafo 8talentidad aplicard esas modificaciones a periadaales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2009. Se permite la apboaanticipada de todas las modificaciones. Si entédad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con ianitad, revelara este hecho.

Derogacion de otros Pronunciamientos

109 Esta Norma deroga a la NIC IB8trumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciémisada en octubre de 2000.

110 Esta Norma y la guia de implementaciéon quedanpana, derogan la guia de implementacién enpiodal Comité para la Guia
de Implementacion de la NIC 39, establecido pangtrior IASC.
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Apéndice A
Guia de Aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la Norma

Alcance (parrafos 2 a 7)

GA1l

GA2

GA3

GA3A

GA4

GA4A

Algunos contratos requieren un pago basadoaenables climaticas, geolégicas u otro tipo dealdss fisicas. (Los basados en
variables climaticas son a veces denominados “@eois climaticos”). Si esos contratos no estan detel alcance de la NIIF 4,
estan dentro del alcance de esta Norma.

Esta Norma no cambia los requerimientos redatia los planes de beneficios a los empleados gmplen con la NIC 26
Contabilizacion e Informacion Financiera sobre Réande Beneficios por Retjroi a los acuerdos de regalias basados en el
volumen de ingresos por ventas o servicios questalilicen de acuerdo con la NIC 18.

A veces, una entidad realiza lo que ella ve @ama “inversion estratégica” en instrumentos deimpanio emitidos por otra
entidad, con la intencién de establecer o mantenarrelacion operativa a largo plazo con la entielada que ha realizado la
inversion. La entidad inversora utilizara la NIC 2&a determinar si el método de la participac®ma@ecuado para contabilizar
dicha inversion. De manera similar, la entidada#i la NIC 31 para determinar si la consolidagiéoporcional o el método de
la participacion son adecuados para dicha inver8oni la consolidacién proporcional ni el métatila participacion resultasen
adecuados, la entidad aplicara esta Norma y la lHFdicha inversién estratégica.

Esta Norma y la NIIF 9 se aplicaran a los\axgifinancieros y pasivos financieros que mantef@gaseguradoras y sean distintos
de los derechos y obligaciones que el parrafoe@)ye por surgir de contratos que estan bajicahae de la NIIF 4.

Los contratos de garantia financiera puedeertéiversas formas legales, como por ejemplo urengja, algunos tipos de carta de
crédito, un contrato por incumplimiento de créditan contrato de seguro de crédito. Su tratamieoidable no depende de su
forma legal. Los siguientes son ejemplos de sarmi@nto adecuado [véanse el apartado (e) del pa&taf

(a) Aunque un determinado contrato de garantia finaaciempla la definicién de contrato de seguro ddll& 4, si el riesgo
transferido es significativo, el emisor aplicaréadsorma y la NIIF 9. No obstante, si el emisorikab manifestado previa y
explicitamente que considera tales contratos coenseduro y hubiese utilizado la contabilidad apliea los contratos de
seguro, podra optar entre aplicar esta Norma g 8o la NIIF 4 a esos contratos de garantianfiiera. Si aplicase esta
Norma, y la NIIF 9, el parrafo 5.1.1 de la NIIF &uiere que el emisor reconozca inicialmente urirgtnde garantia
financiera por su valor razonable. Si el contraadrantia financiera se hubiese emitido a favarrdeercero no vinculado,
dentro de una transaccion aislada realizada enicgonds de independencia mutua, es probable quelsu razonable al
comienzo sea igual a la prima recibida, salvo paueb contrario. Posteriormente, a menos que ekatontle garantia
financiera se hubiese designado en su comienzo @malor razonable con cambios en resultados,neenos que se
apliquen los pérrafos 3.2.15 a 3.2.23 y B3.2.1232RB7 de la NIIF 9 (cuando la transferencia deactivo financiero no
cumpla los requisitos para la baja en cuentasapkgue el enfoque de la implicacion continuadagmisor medira dicho
contrato por el mayor de:

(i) elimporte determinado de acuerdo con la NIC 37;y

(i) el importe reconocido inicialmente menos, cuando@ecedente, la amortizacion acumulada reconatgdacuerdo
con la NIC 18 (véase el parrafo 4.2.1(c) de la N)F

(b) Algunas garantias relacionadas con créditos naeesy como condicion previa para el pago, quergtdor esté expuesto y
haya incurrido en una pérdida por el impago detldevespecto al activo garantizado al llegar siwciveiento. Un ejemplo
de esta garantia es uno que requiere pagos erestsp cambios en una calificacion crediticia d@fipada o indice de
crédito. Estas garantias no son contratos de garfamnciera tal como se definen en la NIIF 9pysen contratos de seguro
tal como se definen en la NIIF 4. Esas garantingisavados y el emisor les aplicara esta NornmaNIIF 9.

(c) Si el contrato de garantia financiera hubiera siahitido en conexién con una venta de bienes, ed@maiplicara la NIC 18
para determinar cuando reconocer los ingresos geotes de la garantia y de la venta de bienes.

Las manifestaciones de que un emisor consideréos contratos como contratos de seguro seeatreun, habitualmente, en sus
comunicaciones a los consumidores y reguladoressuencontratos, en la documentaciéon de su actividash sus estados
financieros. Ademas, los contratos de seguro esthanudo sujetos a exigencias contables que stimtaksde las relativas a otros
tipos de transacciones, como por ejemplo los ctsramitidos por bancos o por sociedades comescille tales casos, los
estados financieros del emisor, habitualmenteyirdi una declaracion relativa a la aplicacion sEsexigencias contables.

Definiciones (péarrafos 8 y 9)

GA4B-
GA4K
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[Eliminado]
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GA5

GA6

GA7

GA8

GA9-
GA12A

GA13

GA14-
GA83

Tasa de interés efectiva

En algunos casos, los activos financieros sgiiacen con un descuento importante que reflejpdadidas crediticias incurridas.
Las entidades incluyen dichas pérdidas creditiriaarridas en los flujos de efectivo estimados @hputar la tasa de interés
efectiva.

Al aplicar el método del interés efectivo, wratidad amortizara generalmente cualquier comigidnios basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y ptiggs o descuentos que estén incluidos en ellodbi la tasa de interés
efectiva, a lo largo de la vida esperada del ins¢nto. Sin embargo, utilizara un periodo méas couando las comisiones, puntos
basicos pagados o recibidos, costos de transaquidms o descuentos se refieran a él. Este desése cuando la variable con la
gue se relacionan las comisiones, puntos basigaxpa o recibidos, costos de transaccion, des@ientdmas sea ajustada a las
tasas del mercado antes del vencimiento esperadwstiemento. En este caso, el periodo de amoitizamdecuado es periodo
hasta la siguiente fecha de revisiéon de interédmsejemplo, si una prima o descuento en un ingntona tasa variable refleja el
interés acumulado (devengado) por el mismo desgags del dltimo interés, o los cambios en lasstagamercado desde que la
tasa variable fue revisada segln las tasas de degrsard amortizado hasta la proxima fecha en lgnéeeés variable se vuelva a
ajustar a las tasas de mercado. Esto es asi plargtina o descuento tiene relacién con el perguotranscurre hasta la proxima
fecha de revision, puesto que en esa fecha, lablargue se relaciona con la prima o descuentddeis, la tasa de interés) se
revisa para adecuarla a las tasas de mercadoorSel gontrario, la prima o descuento resulta decambio en el diferencial
crediticio sobre la tasa variable especificada lecoetrato, o de otras variables que no se reviaa ajustarlas a las tasas de
mercado, se amortizara a lo largo de la vida dgtimento.

En los casos de los activos y pasivos finaosier tasa de interés variable, la reestimaciérogies de los flujos de efectivo
esperados que se haga para reflejar movimienttasdasas de interés de mercado altera la tasgatés efectiva. Si un activo o
un pasivo financiero a interés variable se recoimc@lmente por un importe igual al principal@bcar o a pagar al vencimiento,
la reestimacion de los pagos por intereses futnoosene, normalmente, ningln efecto significataroel importe en libros del
activo o pasivo.

Si una entidad revisa sus estimaciones de pago®ros, ajustara el importe en libros del acfiranciero o pasivo financiero (o
grupos de instrumentos financieros) para reflgjar flujos de efectivo reales y estimados ya redsadla entidad calculara
nuevamente el importe en libros computando el vatesente de los flujos de efectivo futuros estimsadtilizando la tasa de
interés efectiva original del instrumento finanoier;, cuando proceda, la tasa de interés efectivsada calculada de acuerdo con
el parrafo 92. El ajuste se reconocera en el exbulkiel periodo como un ingreso o como un gasto.

[Eliminado]

Costos de transaccion

Los costos de transaccion incluyen honorariosmisiones pagadas a los agentes (incluyende anipleados que actien como
agentes de venta), asesores, comisionistas e gd@ros, tasas establecidas por las agenciasadgak y bolsas de valores, asi
como impuestos y otros derechos. Los costos dedcaitn no incluyen primas o descuentos sobreudajecostos financieros,
costos internos de administracién o costos de mamiento.

[Eliminado]

Deterioro del valor e incobrabilidad de activos fin ancieros medidos al costo amortizado (parrafos
58 a 65)

GA84

GA85

El deterioro de un activo financiero medidccasto amortizado se medird utilizando la tasantlerds efectiva del instrumento
original del instrumento financiero, puesto quecdesar a la tasa de interés de mercado actual idnfagrdehecho, la medicion al
valor razonable en activos financieros que en cdsp se medirian al costo amortizado. Si las cardis de un activo financiero
medido al costo amortizado se renegocian o se iadifle otra forma por dificultades financieras pi&statario o emisor, el
deterioro se medira utilizando la tasa de inteféstiga original anterior a la modificacién de lesndiciones. Los flujos de
efectivo relativos a las partidas por cobrar accptazo no se descontaran si el efecto del deszuenés importante. Si un activo
financiero medido al costo amortizado tiene una @ interés variable, la tasa de descuento padi melquier pérdida por
deterioro de acuerdo con el parrafo 63 sera laddaaas de interés efectivas actuales, deternsramlacuerdo al contrato. Como
recurso practico, el acreedor puede medir el deterde un activo financiero, medido a costo amadig a partir del valor
razonable del instrumento utilizando un precio daado observable. El célculo del valor presentdodeflujos de efectivo
futuros estimados de un activo financiero con dgémameflejara los flujos de efectivo que podriasuttar por la ejecucion de la
misma, menos los costos de obtencién y de venmgirantia, con independencia de que la ejeculgd@sta sea probable o no lo
sea.

El proceso de estimacion del deterioro termr&cuenta todas las exposiciones crediticias, fwmlaé que tengan baja calidad
crediticia. Por ejemplo, si una entidad utilizasistema interno de graduacién crediticia, considei@dos los grados de la escala
gue utilice, no solamente aquéllos que reflejedeterioro crediticio severo.
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GA86

GA87

GA88

GA89

GA90

GA91

GA92

GA93

El proceso de estimacién del importe de undigé por deterioro puede resultar en un Unico imepo en un rango de posibles
importes. En el Gltimo caso, la entidad reconoceva pérdida por deterioro igual a la mejor estidraalentro del intervalp
teniendo en cuenta toda la informacion relevantegae disponga, antes de la emisién de los estadascferos, sobre las
condiciones existentes al final del periodo sobrpie se informa.

Al objeto de realizar una evaluacién colectied deterioro, los activos financieros se agrupanmd funcion de la similitud en las
caracteristicas relativas al riesgo de créditacattvas de la capacidad del deudor para pagassttmdoimportes, de acuerdo con
las condiciones del contrato (por ejemplo, sobieakse de una evaluacion del riesgo de créditoundeoceso de graduacion que
considere la clase de activo, el sector, la loaelén geografica, el tipo de garantia, el estadondeosidad y otros factores
relevantes). Las caracteristicas elegidas serarelegantes para la estimacion de los flujos detiefe futuros por grupos de
dichos activos, que habran de ser indicativas dapacidad de los deudores para pagar todos lastiespdebidos, de acuerdo con
los términos del contrato que esta siendo evaluldoobstante, las probabilidades de pérdida y aséadisticas de pérdidas
diferiran segln se trate de uno de los dos sigesegtupos: (a) activos que han sido evaluados denmandividual para el
deterioro y no se ha encontrado ningln deteriorelles y (b) activos que no han sido individualneeetvaluados por deterioro,
para los que podria requerirse una cuantificacifemeshte del mismo. Cuando una entidad no cuenteucogrupo de activos con
caracteristicas de riesgo similares, no realizagvéluacion adicional.

Las pérdidas por deterioro reconocidas sobaebase de grupo representan un paso provisiosi@ laidentificacion de pérdidas
por deterioro de activos individuales del grupoag#vos financieros que se evallan colectivameata geterioro. Tan pronto
como se disponga de informacion sobre la identiftcade deterioros individuales de los activos buegran un grupo, se los
excluira del mismo.

Al evaluar colectivamente el deterioro de wnpg de activos financieros, los flujos futurosestimaran sobre la base de la
experiencia de la pérdidas histéricas para acteoscaracteristicas de riesgo de crédito similarks del grupo. Las entidades
cuya experiencia propia en pérdidas sea inexistenitgsuficiente, utilizaran las experiencias depgsu similares de activos
financieros que puedan ser comparables. La expéiele pérdidas histéricas se ajustard sobre ldmslatos observables, a fin
de reflejar el efecto de las condiciones actualas, no afectaron al periodo del que se ha extdaidxperiencia histérica, asi
como para suprimir los efectos de condiciones @elodo histérico que no existen en la actualidaas kstimaciones de los
cambios en los flujos de efectivo futuros reflejagdseran coherentes con las direcciones de lobioamproducidos en datos
observables que se vayan produciendo periodo adwefiales como cambios en las tasas de desenppéios de los inmuebles,
precios de las materias primas cotizadas, evolud#los pagos u otros factores que son indicatieok existencia de pérdidas
incurridas en el grupo y de su magnitud). La melmgia y las hipétesis utilizadas para estimar lop$ de efectivo futuros se
revisaran periédicamente, con el fin de reducitcquiar diferencia entre las pérdidas estimadasexferiencia de pérdidas reales.

A modo de ejemplo de aplicacion del parrafo88Auna entidad puede determinar, sobre la bas® elgeriencia histérica, que
una de las principales causas de incumplimiento€saldos deudores por tarjetas de crédito edletimiento del prestatario. La
entidad puede observar que la tasa de mortaliddtanariado de un afio a otro. Sin embargo, algdedss prestatarios en el
grupo de saldos deudores por tarjetas de crédita datidad pueden haber muerto en ese afio, irticgue ha ocurrido una
pérdida por deterioro en esos préstamos, inclusal dinal del afio, la entidad todavia no tieneigiatdel fallecimiento de
prestatarios especificos. Seria adecuado reconmeepérdida por deterioro para esas pérdidas 'idlas pero no conocidas
todavia”. No obstante, no sera adecuado reconaeepérdida por deterioro debido a fallecimientos g& espera que ocurran en
un periodo futuro, porgque el suceso necesariogagase produzca la pérdida (la muerte del pre&tatadavia no ha ocurrido.

Cuando se utilizan tasas de pérdidas his®aecala estimacion de los flujos de efectivo fusiies importante que la informacién
sobre dichas tasas se aplique, a los grupos gherselefinido, de manera coherente con los grupos Ipa cuales las tasas
histéricas han sido observadas. Por consiguiehtmémdo utilizado deberia posibilitar que cadapgrestuviese asociado con
informacion sobre la experiencia de la pérdida ¢i@®n grupos de activos con similares caractaasstie riesgo de crédito, asi
como con datos relevantes observables que reflegerondiciones actuales.

Los enfoques basados en formulas o en métxtadisticos pueden ser empleados para determmpétdidas por deterioro en un
grupo de activos financieros (por ejemplo para tpréss con saldos pequefios) siempre que sean ctdsereon los
requerimientos establecidos en los parrafos 63ya®GBA87 a GA91. Cualquier modelo utilizado incorgdr el efecto del valor del
dinero en el tiempo, considerara los flujos de tefecpara toda la vida residual del activo (no sphra el préximo afio),
considerara la antigiedad de los préstamos demrda cdcartera y no podra dar lugar a una pérdida deperioro en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

Ingresos por intereses después del reconocimiento d el deterioro

Una vez que el valor del activo financierol greipo de activos financieros similares ha sidmaj@do como consecuencia de una
pérdida por deterioro, los ingresos por interegesesonoceran a partir de entonces utilizando da tie interés aplicada al
descuento de los flujos de efectivo futuros copreposito de medir la pérdida por deterioro.

*

14

El parrafo 39 de la NIC 37 contiene guias sobreacdaterminar la mejor estimacién en un rango défesssoluciones.
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Coberturas (parrafos 71 a 102)

GA94

GA95

GA96
GA97

GA98

GA99

GA99A

GA99B

Instrumentos de cobertura (parrafos 72 a 77)

Instrumentos que cumplen los requisitos (parrafos 7 2y73)

La pérdida potencial en una opcién emitidalpantidad podria ser significativamente mas elevgue la ganancia potencial en
valor de la partida cubierta relacionada. En opakbras, una opcién emitida no es efectiva patacie la exposiciéon a la
ganancia o pérdida de una partida cubierta. Pasigoiente, una opcién emitida no cumple con losiigtps de instrumento de
cobertura a menos que se designe para compensaspgitm comprada, incluyendo una opcién que esdidéita en otro
instrumento financiero (por ejemplo, una opciéncdmpra emitida utilizada para cubrir un pasivo a&sole). En contraste, una
opcion comprada tiene ganancias potenciales igualeayores que las pérdidas y, por tanto, tiengotbilidad de reducir la
exposicién a las ganancias o pérdidas procedesteardbios en el valor razonable o en los flujogfdetivo. En consecuencia,
puede cumplir con los requisitos para ser instrumnda cobertura.

Un activo financiero medido al costo amortizapuede ser designado como instrumento de cobatamtro de una cobertura de
riesgo de tasa de cambio.

[Eliminado]

Los instrumentos de patrimonio propios derlidad no son activos o pasivos financieros dentedad, y por consiguiente no
pueden ser designados como instrumentos de cadertur

Partidas cubiertas (parrafos 78 a 84)

Partidas que cumplen los requisitos (parrafos 78 a 80)

Un compromiso en firme para adquirir un negpein una combinacién de negocios, no puede sepamiga cubierta, con la
excepcion del componente de riesgo de tasa de eapirique los otros riesgos a cubrir no puedeidsetificados y medidos de
forma especifica. Estos otros riesgos son riesgosrgles del negocio.

Una inversién contabilizada por el método depérticipacion no puede ser una partida cubiemtaiea cobertura de valor
razonable, porque el método de la participaciénrrece en el resultado la proporcion del inversolosnesultados de la entidad
asociada, no los cambios en el valor razonabla @ev/ersién. Por una razén similar, una inversidruea subsidiaria consolidada
no puede ser una partida cubierta en una cobedlrgalor razonable, porque la consolidaciéon recenen los resultados la
porcién de la ganancia o pérdida de la subsidiadalos cambios en el valor razonable de la ingersLa cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero fesatite, porque se trata una cobertura de la esiposa la tasa de cambio de la
moneda extranjera, no una cobertura del valor ederdel cambio en el valor de la inversion.

El parrafo 80 establece que en los estadwmndieros consolidados, el riesgo de tasa de cadwitvansacciones intragrupo
previstas altamente probables, podria cumplirégsiisitos para ser una partida cubierta en unareobele los flujos de efectivo,
siempre que la transaccién se denomine en una radatigiihta a la moneda funcional de la entidadlgueya realizado y que el
riesgo de tasa de cambio afecte al resultado ddaslol. Para este propdsito, la entidad podria isarcontroladora, subsidiaria,
asociada, negocio conjunto o sucursal. Si el riglgasa de cambio de una transaccién intragrugaspa no afectase al resultado
consolidado, la transaccion intragrupo no se calii como partida cubierta. Generalmente, esté ease de los pagos por
regalias, pagos por intereses o cargos por sesvie@estion entre entidades del mismo grupo, @smgme exista una transaccion
externa vinculada con ellos. No obstante, cuanddesfio de tasa de cambio de una transaccion inpagprevista afecte al
resultado consolidado, la transaccién intragrumripocalificar como una partida cubierta. Un ejesrg@rian las compras o ventas
de existencias previstas entre entidades del mgnoeo, si posteriormente se vendiesen a un tewrgerm al grupo. De forma
similar, una venta intragrupo prevista de elemedtgplanta y equipo por parte de una entidad dgigygue lo construye, a otra
entidad del grupo que lo utiliza en sus actividguiesde afectar al resultado consolidado. Esto aadirrir, por ejemplo, porque
la planta y equipo seran depreciados por la enadadirente y el importe inicialmente reconocidoagda planta y equipo pudiera
variar si la transaccion intragrupo prevista seod@nase en una moneda distinta a la moneda furldenia entidad adquirente.

Si una cobertura de una transaccion intragrppevista cumpliese los requisitos de la con@dili de coberturas, cualquier
ganancia o pérdida reconocida en otro resultagdgial, de acuerdo con el parrafo 95(a), se reidasif de patrimonio al resultado
como un ajuste “por reclasificacion en el mismaaouler o periodos durante los cuales el riesgo dedascambio de la transaccion
cubierta afecte al resultado consolidado.

GA99BA Una entidad puede designar todos los camiiotos flujos de efectivo o en el valor razonaldeuna partida cubierta en una

relacion de cobertura. Una entidad puede tambiéigioia solo los cambios en los flujos de efectien@l valor razonable de una
partida cubierta por encima o por debajo de uniprespecificado u otra variable (un riesgo unijerEl valor intrinseco de un
instrumento de cobertura del tipo de una opciénprade (suponiendo que tiene las mismas condicipriesipales que el riesgo
designado), pero no su valor en el tiempo, reflajariesgo unilateral en una partida cubierta. Remplo, una entidad puede
designar como cubierta la variabilidad de los Bu@ie efectivo futuros procedentes del incrementopdeeio de una compra
prevista de una materia prima cotizada. En estadtin, se designaran solo las pérdidas de fligosfectivo que procedan de un
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incremento en el precio por encima del nivel edppacio. El riesgo cubierto no incluye el valor dntiempo de una opcion
comprada, porque el valor en el tiempo no es urpomente de la transaccion prevista que afecte resosdtados [parrafo 86(b)].

Designacion de elementos financieros como partidas cubiertas
(parrafos 81y 81A)

Si se designa como partida cubierta a uneigode los flujos de efectivo de un activo o padimanciero, la porcién designada
debera ser menor que los flujos de efectivo to@ddésictivo o el pasivo correspondiente. Por ejerrgah el caso de un pasivo cuya
tasa de interés efectiva esté por debajo de la RIB®entidad no podra designar como partida cteb{@) una porcién del pasivo
igual al principal mas un interés igual a la LIB@Rb) la porcion residual considerada como flujegativos. No obstante, la
entidad podra designar todos los flujos de tesoi@el activo o del pasivo financiero completo cquactida cubierta y cubrirlos
s6lo para un riesgo en particular (por ejemplotreolos cambios que sean atribuibles a las vamnasiale la LIBOR). Por ejemplo,
en el caso de un pasivo financiero cuya tasa éeésitefectiva estd 100 puntos basicos por debdm [ABOR, la entidad puede
designar como partida cubierta el pasivo complesto(es, el principal méas los intereses calculadgsn la LIBOR menos 100
puntos basicos), y cubrirla del cambio en el vedaonable o en los flujos de efectivo del totalghisivo que son atribuibles a las
variaciones en la LIBOR. La entidad podria tambésgoger una ratio de cobertura distinta de unoa para mejorar la
efectividad de la cobertura descrita en el par@4d.00.

Ademés, si se cubre un instrumento finanaierointerés fijo algin tiempo después del momentque se origind, y las tasas de
interés han cambiado desde entonces, la entidatkmiesignar una porcién igual a una tasa de refiereque sea mayor que la
tasa contractual pagada por la partida. La entaftia hacer esto suponiendo que la tasa de refares menor que la tasa de
interés efectiva calculada bajo el supuesto dehgueomprado el instrumento el dia que lo desigmaocpartida cubierta. Por
ejemplo, supdéngase que la entidad origina un aditnamciero de interés fijo por 100 u.m., que tiema tasa de interés efectiva
del 6 por ciento, en un momento en que la LIBOR: est el 4 por ciento. Comienza a cubrir ese aclgan tiempo después,
cuando la LIBOR ha crecido hasta el 8 por cient yalor razonable del instrumento ha descendidtah@0 u.m. La entidad
calcula que si hubiera comprado el activo en ladegue lo designé por primera vez como partidaertéipor las 90 u.m., el
rendimiento efectivo habria sido del 9,5 por ciefoesto que la LIBOR es menor que este rendimigfettivo, la entidad puede
designar una porcion de la LIBOR al 8 por cientoe g¢gomprende, por una parte, los flujos de efeqtivo los intereses
contractuales, y por otra parte la diferencia eetrgalor razonable actual (esto es, 90 u.m.) imglorte a reembolsar en el
vencimiento (esto es, 100 u.m.).

El parrafo 81 permite a una entidad desighgo distinto a la variacion total del valor razbleao a la variabilidad del flujo de
efectivo de un instrumento financiero. Por ejemplo:

(a) pueden designarse todos los flujos de efectivordimstrumento financiero derivados de cambios eralgr razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles a algunos ries¢ero no a todos); o

(b) pueden designarse algunos de (pero no todos)Ufss fle efectivo de un instrumento financiero camigios del valor
razonable o de los flujos de efectivo atribuiblésdns o solo a algunos riesgos (es decir puedgrdese una “porcion” de
los flujos de efectivo del instrumento financierridados de cambios atribuibles a la totalidadlo aalgunos riesgos).

Para cumplir los requisitos de la contabdidie cobertura, los riesgos designados y las puesialeben ser componentes
identificables por separado del instrumento finarwi y los cambios en los flujos de efectivo o érvador razonable del
instrumento financiero completo que procedan devdamciones en los riesgos designados y porcidaben poder ser medidos
con fiabilidad. Por ejemplo:

(a) Para un instrumento financiero con interés fijoiertb frente a los cambios en el valor razonabieuibles a variaciones en
una tasa de interés de referencia o libre de ridadgasa de referencia o libre de riesgo es nonerte considerada como un
componente identificable por separado del instrdamBnanciero, que es susceptible de ser mediddiabitidad.

(b) Lainflacién no es identificable por separado,usiceptible de medicion con fiabilidad, y no puedsigharse como un riesgo o
una porcién de un instrumento financiero, a menessg cumplan los requerimientos del apartado (c).

(c) Una porcién de inflacion especificada contractuali@ele los flujos de efectivo de un bono contaddligado al indice de
inflacién (suponiendo que no existe el requerinueda contabilizar por separado un derivado impljais identificable por
separado y susceptible de medicién con fiabilidadaemedida en que otros flujos de efectivo defrimsento no se vean
afectados por esa porcion de inflacion.

Designacion de partidas no financieras como partida s cubiertas
(parrafo 82)

Los cambios en el precio de un ingredienteraponente de un activo o pasivo no financieroigren, por lo general, un efecto
predecible y medible separadamente sobre el pdetielemento que sea comparable al efecto que tiereambio, por ejemplo,

en las tasas de interés de mercado sobre el gteaio bono. Asi, un activo o pasivo no financiesdra ser una partida cubierta
s6lo en su integridad, o bien para el riesgo dedascambio. Si existe una diferencia entre laslicames de la partida cubierta y
del instrumento de cobertura (como para la colbeerdier una compra prevista de café brasilefio utdiaam contrato a término

para adquirir café colombiano en condiciones, patdmas, similares), la relacién de cobertura poclrimplir, no obstante, con
los requisitos de una relacion de cobertura siempeese cumpliesen todas las condiciones del pagafincluyendo la de esperar
gue la cobertura sea altamente eficaz. A estemhgetmporte del instrumento de cobertura puedersgor o menor que el de la
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partida cubierta, si mejora la eficacia de la iélacle cobertura. Por ejemplo, podria haberse diisaio un andlisis de regresion
para establecer la relacién estadistica entrertadpacubierta (por ejemplo, una transaccién eg bafsilefio) y el instrumento de
cobertura (por ejemplo, una transaccion en caféntiolano). Si existe una relacion estadistica védidae las dos variables (es
decir, entre el precio unitario del café brasilgfiel del café colombiano), la pendiente de la cuteaegresion puede utilizarse
para establecer la ratio de cobertura que maxitiedicacia esperada. Por ejemplo, si la pendidetéa curva de regresion es
1,02, una ratio de cobertura basada en 0,98 pdetpartida cubierta por cada 1 parte del instruasndatcobertura, maximizara la
eficacia esperada. No obstante, la relacion dertobepuede dar lugar a ineficacia, que se recodoee el resultado mientras
dure la relacion de cobertura.

Designacion de grupos de elementos como partidas cu biertas
(parrafos 83 y 84)

La cobertura de una posicion global neta gemplo el importe neto de todos los activos yvassa tasa fija con vencimientos
similares), en lugar de una partida cubierta efipacho cumple con los requisitos para la conigddxl de coberturas. No obstante,
en la contabilidad de coberturas de este tipo Beidm de cobertura se puede conseguir casi el onegfiecto sobre resultados
designando a una parte de los elementos subyaaartespartida cubierta. Por ejemplo, si un baneoetil00 u.m. de activos y
90 u.m. de pasivos con riesgos Yy términos de naaasimilar, y cubre la exposicion neta de 10 upuede designar como
partida cubierta 10 u.m. de aquellos activos. Bsewignacion puede utilizarse si dichos activos givpa son de interés fijo, en
Cuyo caso es una cobertura del valor razonable, tagh variable, en cuyo caso es una cobertuffutetle efectivo. De manera
similar, si una entidad tiene un compromiso endinpara realizar una compra en divisas por 100 yium. compromiso en firme
para realizar una venta de 90 u.m., puede cubrimpbrte neto de 10 u.m. adquiriendo un derivaddegignandolo como
instrumento de cobertura asociado con 10 u.m.afepcomiso en firme de compra de 100 u.m.

Contabilidad de cobertura (parrafos 85 a 102)

Un ejemplo de cobertura del valor razonablara cobertura de exposicién a los cambios ealet vazonable de un instrumento
de deuda a tasa fija, como consecuencia de carabites tasas de interés. Dicha cobertura puedeos@natada por el emisor o
por el tenedor.

Un ejemplo de cobertura del flujo de efectgola utilizacion de una permuta financiera pamatiar deuda a interés variable por
deuda a tasa fija (es decir, la cobertura de wm@sdccion prevista donde los flujos de efectivarfig a cubrir son los pagos
futuros por intereses).

La cobertura de un compromiso en firme (gemelo, una cobertura del cambio en el precio @ehlwustible relativo a un
compromiso contractual no reconocido por una erapeséctrica para comprar combustible a un pre@) éis una cobertura de
una exposicién a cambios en el valor razonable. dCoomsecuencia, dicha cobertura es una cobertlirzatbe razonable. No
obstante, de acuerdo con el parrafo 87, la colzerdat riesgo de tasa de cambio de un compromisfirme puede ser
contabilizada alternativamente como una coberteffigo de efectivo.

Evaluacion de la eficacia de la cobertura

Una cobertura se considerara altamente edesitse cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) Al inicio de la cobertura y en los periodos sigtésn se espera que ésta sea altamente eficazqraegair compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos @etéfo atribuibles al riesgo cubierto, durante eligdo para el que se haya
designado la cobertura. Tal expectativa puede deanss de varias formas, entre las que se inclayedlizaciéon de una
comparacién de los cambios pasados en el valonagi® o en los flujos de efectivo del instrumengacdbertura, que sean
atribuibles al riesgo cubierto, con los cambios bagan experimentado en el pasado este valor ralmnalos flujos de
efectivo, respectivamente; asi como la demostrad®mna elevada correlacion estadistica entrelet vazonable o los
flujos de efectivo de la partida cubierta y los goeresponden al instrumento de cobertura. La atitmliede escoger una
ratio de cobertura distinta de uno a uno, conretlé mejorar la eficacia de la cobertura, comoasddscrito en el parrafo
GA100.

(b) La eficacia real de la cobertura esta en un rameg80da 125 por ciento. Por ejemplo, si los resalazbnseguidos son tales
que la pérdida en el instrumento de cobertura é28ai.m., mientras que la ganancia en los instntwsede caja es de 100
u.m., el grado de compensacion puede medirse c@iq0, lo que dard un 120 por ciento, o0 bien ca@'120, lo que
dard un 83 por ciento. En este ejemplo, suponiendola cobertura cumple la condicién establecidaleapartado (a)
anterior, la entidad podria concluir que la colrerha sido altamente eficaz.

La eficacia se evalla, como minimo, en cadade los momentos en que una entidad preparesttos financieros anuales o
intermedios.

En esta Norma no se especifica un métodmpaca evaluar la eficacia de las coberturas. Ebdeéque la entidad adopte para
evaluar la eficacia de las coberturas depende d@stsategia en la gestion del riesgo. Por ejenglia estrategia de gestion del
riesgo por parte de la entidad consiste en ajestanporte del instrumento de cobertura de forma@dgiEa, de forma que refleje

los cambios en la posicién cubierta, la entidacesiéara demostrar por qué espera que la cobegaralamente eficaz, pero sélo
para el periodo que resta hasta que sea de nuastadg el importe del instrumento de coberturaalgonos casos, la entidad
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puede adoptar métodos diferentes para difererase<ide coberturas. La documentacion sobre ldeggérale cobertura seguida
por la entidad incluird los procedimientos paralesala eficacia. Esos procedimientos establecerda evaluacion comprende
toda la ganancia o pérdida del instrumento de totzem si se excluye el valor temporal del insgato.

Si la entidad cubriese menos del 100 parmtoiele la exposicion de una partida, por ejempl@bipor ciento, designara que la
partida cubierta es un 85 por ciento de la exp@sjgr se basara al medir la ineficacia en el carebiesta exposicion del 85 por
ciento que ha designado. No obstante, cuando praxedbrir este 85 por ciento designado, la entuesdie utilizar una ratio de
cobertura distinta de uno a uno, si con ello seoradp eficacia esperada de la cobertura, tal ceenba descrito en el parrafo
GA100.

Si las condiciones principales de un instmtmale cobertura y del activo, pasivo, compromisdiene o transaccion prevista
altamente probable que se cubre son las mismgwobsable que los cambios en el valor razonable tifflujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto se compensen compiehte, tanto en el momento de efectuar la colaetmo posteriormente. Por
ejemplo, es muy probable que una permuta finanderaasas de interés sea una cobertura eficaz smiportes nocional y
principal, el plazo total, las fechas de revisi@lads intereses, las fechas de pagos y cobrosrpmigal e intereses y las bases
para medir las tasas de interés son las mismas, gara el instrumento de cobertura como paratédpacubierta. Por otra parte,
es probable que la cobertura de una compra prealistaente probable de una materia prima cotizadeavés de un contrato a
término, sea altamente efectiva si:

(a) el contrato a término es para la compra de la mamédad de la misma materia prima cotizada, ahmitiempo y con la
misma localizacion que la compra prevista cubierta;

(b) el valor razonable del contrato a término al comees nulo; y

(c) o bien la evaluacion de la eficacia excluye el dansi la prima o el descuento del contrato y sedonoce en resultados, o
bien el cambio en los flujos de efectivo esperatiw$a transaccion altamente prevista se basa preeb a término de la
materia prima cotizada.

A veces el instrumento de cobertura compsidkaparte del riesgo cubierto. Por ejemplo, urlzedoira no seria completamente
efectiva si el instrumento de cobertura y la partidbierta estan denominados en monedas difergn&eso varian de forma

similar. Asimismo, una cobertura del riesgo de @santerés utilizando un derivado no serfa coraplente eficaz si parte del

cambio en el valor razonable del derivado es abibual riesgo de crédito de la contraparte.

Para cumplir con los requisitos de la cotittdad de coberturas, la cobertura debe referitse @esgo especificamente designado e
identificado, y no simplemente a los riesgos gdasrdel negocio, y debe en Ultima instancia afextas resultados de la entidad.
Para la contabilidad de coberturas no pueden s&egir cobertura del riesgo de obsolescencia detivo disico o del riesgo de
expropiacion de propiedades por el gobierno; yalgudicacia no puede ser medida porque esos Egsg®@e pueden medir con
fiabilidad.

El parrafo 74(a) permite a una entidad sapelrvalor intrinseco y el valor en el tiempo decontrato de opcién y designar como
instrumento de cobertura solo el cambio en el vaigfnseco del contrato de opcién. Esta desigmapidede dar lugar a una
relacién de cobertura que sea perfectamente gfi@ez compensar los cambios en los flujos de efeetribuibles a un riesgo
unilateral cubierto de una transaccion previstadasicondiciones principales de la transaccionigt@w del instrumento de
cobertura son las mismas.

Si una entidad designase una opcién compada totalidad como el instrumento de coberterardriesgo unilateral que surge
de una transaccién prevista, la relacién de cotzerta sera perfectamente eficaz. Esto es asi ptaquena pagada por la opcion
incluye el valor en el tiempo y, como se sefalaleparrafo GA99BA, un riesgo unilateral designadoimcluye el valor en el
tiempo de una opcidn. Por ello, en esta situagiorhabra compensacion entre los flujos de efectidse relacionan con el valor
en el tiempo de la prima de la opcién pagada ieefo cubierto designado.

En el caso del riesgo de tasa de interéfjdacia de la cobertura puede evaluarse prepanamaalendario de vencimientos para
los activos financieros y los pasivos financiemse muestre la exposicion neta a la tasa de inpam@scada periodo, siempre que
la exposicién neta esté asociada con un activasivgaspecifico (o con un grupo de activos o paseapecificos, o bien con una
porcion especifica de los mismos) dando lugar exfaosicion neta, y la eficacia de la coberturavgdla con referencia a ese
activo o pasivo.

Al evaluar la eficacia de una coberturantidad considerara por lo general el valor del diren el tiempo. No es necesario que la
tasa de interés fija de una partida cubierta cdmekactamente con la tasa de interés fija de emaypa financiera designada para
una cobertura del valor razonable. Tampoco es adoegue la tasa de interés variable en un actipagivo con intereses sea
igual a la tasa de interés correspondiente la perrfimanciera designada para una cobertura deb fiig efectivo. El valor
razonable de una permuta financiera se deducetia gparsus liquidaciones netas. Las tasas de m§os y variables de una
permuta financiera pueden ser cambiadas sin afactarliquidacion neta, siempre que ambos se ateloien por el mismo
importe.

Cuando una entidad no cumpla con los regsigie la eficacia de la cobertura, suspenderalieaeipn de la contabilidad de
coberturas desde la dltima fecha en que demostrdneplimiento con los requisitos de la eficacidaleobertura. No obstante, si
la entidad identifica el suceso o cambio en lasudistancias que causé que la relacion de cobettjese de cumplir con los
criterios de la eficacia, y demuestra que la colartera eficaz antes de que se produjera el suzesbcambio en las
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circunstancias, suspendera la aplicacion de laabditiad de cobertura desde la misma fecha delteverdel cambio en las
circunstancias.

Contabilizacién de la cobertura del valor razonable en una cartera de cobertura del riesgo de tasa de  interés

En el caso de la cobertura del valor razandbl riesgo de tasa de interés asociado con utemacde activos financieros o pasivos
financieros, la entidad cumplira con los requerittoe de esta Norma si observa los procedimientablesidos en los apartados
(a) hasta (i), y los parrafos GA115 a GA132 sigtgen

(@) La entidad identificara la cartera de partidas,ocugsgo de tasa de interés desea cubrir, come pl@rtlos procesos
habituales que siga para la gestién del riesgocdrgera puede contener solo activos, solo pasiv@io activos como
pasivos. La entidad puede identificar dos 0 matei@s, en cuyo caso se aplicaran las guias sigsientada cartera por
separado.

(b) La entidad descompondra la cartera en periodosedsiones de intereses, basandose en las fechem@ap para las
mismas, sin tener en cuenta las contractualesdi€sglomposicion puede hacerse de varias maneres |&ntjue se incluye
la de distribuir los flujos de efectivo entre loaripdos en los que se espera que se produzcastribujendo los importes
principales nocionales en todos los periodos felstiomento en que se espere que ocurra la revision.

(c) A partir de esta descomposicion, la entidad degieliimporte que desea cubrir. A tal efecto des@goamo partida cubierta
a un importe de activos o pasivos (pero no un itepoeto) de la cartera identificada, que sea iglahporte que desea
designar como cubierto. Este importe determina iamla medida porcentual que se utilizard para qurdd eficacia, de
acuerdo con el apartado (b) del parrafo GA126.

(d) La entidad designara el riesgo de tasa de interégsta cubriendo. Este riesgo podria consistinenporcién del riesgo de
tasa de interés de cada una de las partidas @silziqn cubierta, tal como por ejemplo una tasatézés de referencia (por
ejemplo, la LIBOR).

(e) Laentidad designara uno o més instrumentos detcoag@ara cada periodo de revision de intereses.

() Utilizando las designaciones realizadas en lostapas (c) a (e) anteriores, la entidad evaluardptal comienzo como en
los periodos posteriores, si se puede esperaaqabertura sea altamente eficaz a lo largo dehiato para el cual se la ha
designado.

(g) Periédicamente, la entidad medird el cambio erakirwazonable de la partida cubierta [segun lagdasion hecha en el
apartado (c)] que es atribuible al riesgo cubigstmun la designacién hecha en el apartado (djjando como base las
fechas esperadas de revisién de intereses detelasinen el apartado (b). Suponiendo que, utilizasidenétodo de
evaluacion de la eficacia documentado por la edtida haya determinado que en la realidad la agbeftie altamente
eficaz, la entidad reconocera el cambio en el vaponable de la partida cubierta como una gananaiza pérdida en los
resultados, asi como en una de las dos partida&stielo de situacion financiera descritas en ehftd89A. No es necesario
que el cambio en el valor razonable sea distribeittee activos o pasivos individuales.

(h) La entidad medira el cambio en el valor razonaklerdstrumento o instrumentos de cobertura [seglthekignacion hecha
en el apartado (e)], y lo reconocera como una gaaanuna pérdida en el resultado. El valor raztendbl instrumento o
instrumentos de cobertura se reconocera como o actin pasivo en el estado de situacion finaacier

() La eventual ineficaciasera reconocida en resultados como diferenciae elos cambios en los valores razonables
mencionados en los apartados (g) y (h).

Este enfoque se desarrolla con mas detalmtnuacion. Solo sera aplicado a la coberturavdielr razonable del riesgo de tasa
de interés asociado con una cartera de activosiegsafinancieros.

La cartera identificada en el apartado (d)pderafo GA114 podria contener activos y pasiVaternativamente, podria ser una
cartera que contuviera sélo activos o so6lo pasivasartera se utiliza para determinar el impogdas activos o pasivos que la
entidad desea cubrir. No obstante, la cartera ra 8§ objeto de designacién como partida cubierta.

Al aplicar el apartado (b) del parrafo GAllentidad determina la fecha de revisién de éstes esperada de una partida como la
gue esté més proxima en el tiempo de entre la fethpie se espera que dicha partida venza y la é&thue se revisara a las tasas de
mercado. Las fechas esperadas de revision desiesese estiman al comienzo de la cobertura yaado Hel plazo que dure la misma,
basandose en la experiencia pasada y en otra sf@mdisponible, donde se incluyen tanto la infi®n como las expectativas
relativas a los pagos anticipados, tasas de injd@éiteraccion que existe entre ellos. Las ewid cuya experiencia especifica sea
inexistente o insuficiente, utilizaran la experianen grupos similares de instrumentos financiguespuedan ser comparables. Estas
estimaciones se revisaran periédicamente y seliaetda a la luz de la experiencia. En el caso e partida con interés fijo que
admita pago anticipado, la fecha de revision deéses esperada seréa la fecha en que se espeireetqEigo anticipado, salvo que la
revision a las tasas de mercado se deba efectuamaefecha anterior. Para los grupos de partigadases, la descomposicion en
periodos de tiempo sobre la base de fechas dédreds intereses esperadas puede tomar la forrdstdéucion de porcentajes del
grupo, y no de las partidas individuales, a cadadmlos periodos. Una entidad puede aplicar ehetedologias para realizar la
distribucion anterior. Por ejemplo, podria utilizzn multiplicador que reflejara la tasa de pagdscipados para distribuir los

*  Las consideraciones sobre importancia relativapiean en este contexto de la misma forma quel egsto de las NIIF.
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préstamos amortizables a los diferentes periodesgiayan conformado a partir de las fechas elgsede revision de intereses. Sin
embargo, la metodologia para tal distribucion dettar de acuerdo con los procedimientos y objetieogestion del riesgo de la
entidad.

Como ejemplo de la designacion establecidel epartado (c) del parrafo GA114, si en el periqde corresponde a una revision
de intereses determinada, la entidad estimasdenedctivos a una tasa de interés fija por 100 ypasivos a una tasa de interés
fija por 80 u.m., y decidiese cubrir la posiciériande 20 u.m., procederia a designar como parédactivos cubiertos el importe
de 20 u.m. (una porcién de los activod)a designacion se expresa como un “importe moe&tguor ejemplo un importe en
doélares, euros, libras o rands), y no en térmimoaddivos individuales. De lo anterior se deduce tpdos los activos (0 pasivos)
de los que se extraiga el importe cubierto—es dektotal de 100 u.m. de activos del ejemplo émterdeben ser a la vez:

(a) partidas cuyo valor razonable cambie en respuesaanbios en la tasa de interés que se esté cubrignd

(b) partidas que, de haber sido designadas como caiele forma individual, habrian cumplido los refoss para la
contabilizacién de las coberturas del valor razndin particular, puesto que la NIIF 9 especifica el valor razonable de
un pasivo financiero con una caracteristica deilgkidad a peticion (como por ejemplo los depositok vista o algunos
tipos de depdsitos a plazo) no sera inferior aloirtgpa pagar al convertirse en exigible a volunteldacreedor, descontado
desde la primera fecha en que dicho importe puedaeguerido para el pago, tal pasivo financiergopnede cumplir las
condiciones de la contabilizacién de las cobertdeds/alor razonable en ningin periodo posterigi@o mas corto en que
el tenedor pueda requerir su pago. En el ejemptoig@r la posicion cubierta es un importe de activ@sr tanto, los
anteriores pasivos no forman parte de la partidggdada como cubierta, pero podrian utilizarsepaore de la entidad para
determinar el importe del activo que se designaocobjeto de cobertura. Si la posicién que la edtid@sea cubrir fuera un
importe de pasivos, el importe que representepmitida designada cubierta deberia extraerse dgakisos a interés fijo
distintos de aquéllos que la entidad puede sereratpu para reembolsar en un plazo més corto, yddida porcentual
utilizada para evaluar la eficacia de la cobertdeacuerdo con el apartado (b) del parrafo GA$86alcularia como un
porcentaje de esos otros pasivos. Por ejemplonsemado que la entidad estimase que en un partipel@do de revisiéon de
intereses va a tener pasivos a interés fijo deu60, que se componen de 40 u.m. de depésitosvistiay 60 u.m. de
pasivos que no tienen la caracteristica de seibéasga peticion, y activos a interés fijo por imgode 70 u.m. Si la entidad
decidiese cubrir toda la posicién neta por impdee30 u.m., designaria como partida cubierta pagis importe de 30
u.m. o el 50 por cientale los pasivos sin caracteristicas de exigibilidatediata.

La entidad también cumplira con los demasiegmientos de designacién y documentacion estaldle@n el apartado (a) del
parrafo 88. Para una cartera cubierta sélo paegfjo de tasa de interés, estos requerimientosifisge la politica que sigue la
entidad para todas las variables que se utilizadedtificar el importe que se cubre y como midesfigacia, incluyendo los
siguientes extremos:

(@) Qué activos y pasivos se incluyen en la cartefasaso los criterios que se utilizaran para elimloede dicha cartera.

(b) Como estima la entidad las fechas de revision edgses, incluyendo las hipotesis sobre las tasagatés que subyacen en
las estimaciones de las tasas de pago anticipatiopmo las bases para cambiar dichas estimaciBhessmo método se
utilizara para realizar tanto las estimacionesiatés, hechas en el momento de incluir el activpasivo en la cartera
cubierta, como para las revisiones posterioreslds estimaciones.

(c) Elntmero vy la duracién de los periodos donde tidngar las revisiones de intereses.
(d) La frecuencia con que la entidad probara la eficcasi como cuél de los dos métodos del parrafo2G Atilizara.

(e) La metodologia utilizada por la entidad para deireamel importe de los activos o pasivos que sggdasin como partidas
cubiertas y, de acuerdo con ello, la medida pouznitilizada cuando la entidad prueba la eficatibzando el método
descrito en el apartado (b) del parrafo GA126.

() Cuando la entidad pruebe la eficacia utilizandanétodo descrito en el apartado (b) del parrafo GAJRocedera a
comprobar la eficacia de forma individual para cadaiodo correspondiente a una revision, para tddssperiodos
agregados o utilizando una combinacién de ambazgdimientos.

Las politicas especificadas al designar y documelatarelacion de cobertura, estaran de acuerdo losnobjetivos y
procedimientos que la entidad siga para gestionaesgo. No se las cambiard de forma arbitraria.s& caso, los cambios se
justificaran sobre la base de las variaciones grtdadiciones de mercado y otros factores, se foedtaran en los objetivos y
procedimientos seguidos por la entidad al gestiehaesgo y seran coherentes con éstos.

El instrumento de cobertura al que se refe@rapartado (e) del parrafo GA114 puede ser unolderivado o una cartera de
derivados, todos los cuales implicardn exposicldresgo de tasa de interés cubierto que se hasigrdelo segin el apartado (d)
del parrafo GA114 (por ejemplo una cartera de pamde tasas de interés, todas las cuales estapstap a la LIBOR). Esta
cartera de derivados puede contener, a su vezi@uss de riesgo compensadas entre si. No obstenfggdra incluir opciones
emitidas u opciones emitidas netas, puesto queotandl no permite que tales opciones sean designadas irmtmomentos de

La Norma permite que a la entidad designar cuatgmporte de los activos o pasivos que cumplarctandiciones, lo que significa, para este ejemplajquier importe de

entre 0y 100 u.m.
t 30 u.m— (100 u.m — 40 u.m.) = 50 por ciento
¥  Véanse los parrafos 77 y GA94
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cobertura (salvo en el caso de designar una ojeridtida para compensar a una opcién comprada).ilSteumento de cobertura
cubriera el importe designado en el apartado (cp@eafo GA114, para més de un periodo de revid®mtereses, se distribuira
entre todos los periodos que cubra. No obstant&tédidad del instrumento de cobertura debe quédddribuido entre tales
periodos, puesto que la Normmao permite designar una relacion de coberturarssige para una porcién del periodo durante el
cual permanece en circulacion el instrumento dertota.

Cuando la entidad mide el cambio en el vaonable de una partida que admite pagos antmspael acuerdo con el apartado (g)
del parrafo GA114, un cambio en la tasa de intaféstara al valor razonable de la partida con @kl de pagos anticipados de
dos formas: afecta al valor razonable de los flgie®fectivo contractuales y al valor razonabldadepcién de pago anticipado
gue contiene la partida que permite esta posililif parrafo 81 permite que una entidad desigmeocpartida cubierta a una
porcién de un activo financiero o un pasivo fin@ngj que compartan una exposicion al riesgo comomo la partida cubierta,
siempre que la eficacia pueda ser medida. En el daslas partidas que pueden ser pagadas antinipatila el parrafo 81A
permite lograrlo mediante la designacion de laigartubierta en términos del cambio en el valoomable que sea atribuible a
cambios en la tasa de interés designada, sobeséde las fechas de revision de interespsradasno de lazontractualesNo
obstante, el efecto que los cambios en la tasateigs cubierta tienen sobre esas fechas de ne@speradas, se tendra en cuenta
al determinar el cambio en el valor razonable dpaldida cubierta. En consecuencia, si se procegeansiderar las fechas de
revision de intereses esperadas (por ejemplo,rpfiegar un cambio en los pagos anticipados espsjad si las fechas de revisién
reales difieren de las esperadas, podria apareeéiciéncia tal como se describe en el parrafo GARor el contrario, los
cambios en las fechas de revisién esperadas questér) claramente producidas por factores distidébcambio en la tasa de
interés cubierta, (b) no se relacionen con cambipk tasa de interés cubierta y (c) puedan seggafaciimente de los cambios
cubiertos que sean atribuibles a la tasa de inmrbierta (por ejemplo, cambios en las tasas despagticipados que estén
causadas por variaciones en factores demografiaegudaciones fiscales mas que por cambios enaks tde interés), seran
excluidos al determinar el cambio en el valor ratbe de la partida cubierta, puesto que no sobudlties al riesgo cubierto. Si
hay incertidumbre respecto al factor que da lugaambio en las fechas de revisién de interesesradas, o la entidad no es
capaz de separar de forma fiable los cambios queegen de la tasa de interés de los que procedemadefactores, se supondra
gue dicho cambio en las fechas de revision se a@édecambios cubiertos en la tasa de interés.

La Norma no especifica las técnicas a utilisra determinar el importe al que hace referegicagpartado (g) del parrafo GA114,
esto es el cambio en el valor razonable de ladzadilbierta que es atribuible al riesgo objetoatertura. Si con tal propdsito se
utilizan técnicas de estimacion estadistica, usotliferentes, la gerencia debe esperar que eltadsubbtenido se aproxime
estrechamente al que se habria obtenido por lacidrdile todos los activos o pasivos individuales ganstituyen la partida
cubierta. No es adecuado suponer que los cambiekvator razonable de la partida cubierta igualdos cambios en el valor del
instrumento de cobertura.

El parrafo 89A requiere que, si la partidhietta en el periodo correspondiente a una revidiintereses en particular es un
activo, el cambio en su valor se presente en uri@l@aeparada, dentro de los activos. Por el aoafrsi la partida cubierta para
un periodo de revisién de intereses fuera un pasiveambio en su valor se presentara en una pas@garada, dentro de los
pasivos. Esas son las partidas separadas a ldmogeeeferencia el apartado (g) del parrafo GANb4se requiere la presentacion
de una distribucién especifica a los activos (évpa} individuales.

El apartado (i) del parrafo GA114 sefiala gparece ineficacia en la medida que el cambio emlet razonable de la partida
cubierta, que sea atribuible al riesgo cubiertfierdi del cambio en el valor razonable del derivatlizado como cobertura. Tal
diferencia puede surgir por varias razones, eaffglie se encuentran:

(a) que las fechas reales de revisién de interesesdifemiantes de las esperadas, 0 que se hayan ide@uo las fechas de
revision esperadas;

(b) que las partidas en la cartera que se esta cubrgrithn deterioro o0 sean dadas de baja;
(c) que las fechas de pago del instrumento de cobestaradiferentes que las correspondientes a ldparbierta; y

(d) otras causas (por ejemplo cuando algunas de ladgsacubiertas tienen intereses a una tasa meroiagie referencia para
el que habian sido designadas como cubiertas,nefecacia resultante no es tan grande que impidalg cartera en su
conjunto deje de cumplir las condiciones de laabititad de coberturas).

Tal ineficacid se identificara y reconocera en el resultado.
Por lo general, la eficacia de la coberteraesa mejorada:

(a) Sila entidad organiza las partidas con caracieaitstiferentes respecto a la posibilidad de pagicipado de manera que
tenga en cuenta las diferencias en el comportam@manticipacion en los pagos.

(b) Cuanto mas grande sea el nimero de partidas queoo@m la cartera. Cuando la cartera contiene sts pocas partidas,
es probable que se obtenga una ineficacia relagimtanalta si una de las partidas tiene pagos patios antes o después de
lo esperado. Por el contrario, cuando la carterdi@@e muchas partidas, el comportamiento de gafiedn en los pagos
puede predecirse con mayor exactitud.

*  Véase el parrafo 75

T

Las consideraciones sobre importancia relativgpeaam en este contexto de la misma forma que eeseb de las NIIF.
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(c) Utilizando periodos mas cortos de revision de bsreses (por ejemplo, periodos de un mes de duraci lugar de lugar de
tres). Los periodos mas cortos de revision de @sts reducen el efecto de la falta de corresporentre las fechas de
revisién y las de pago (dentro de dichos periotirgp para la partida cubierta como para el instntmde cobertura.

(d) Cuanto mas frecuentes sean las revisiones del imget instrumento de cobertura, para reflejarcimbios en la partida
cubierta (por ejemplo, a causa de cambios en [@sctativas referentes a los pagos anticipados).

Una entidad comprobara periédicamente laeific Si las estimaciones de las fechas de revil@dntereses cambian entre una de
las fechas en que la entidad realiza la evaluad®la eficacia y la siguiente, calculara el impaltela eficacia utilizando uno de
los dos procedimientos siguientes:

(a) como la diferencia entre el cambio en el valor nabde del instrumento de cobertura [véase el aparth) del parrafo
GA114] y el cambio en el valor de la totalidad dephrtida cubierta que sea atribuible a variaci@met tasa de interés
cubiertas (incluyendo el efecto que tales camhiokgasa de interés cubiertos tengan sobre ef vatonable de cualquier
opcion de pago anticipado implicita); o

(b) utilizando el siguiente procedimiento de aproxirdaciLa entidad:

(i) Calculara el porcentaje de los activos (o pasiensgada periodo relacionado con la revision queubéerto, a partir
de las fechas de revision de intereses estimadas(#ima fecha en que comprob6 la eficacia.

(i) Aplicara este porcentaje a su estimacion revisalantborte en dicho periodo de revisién, con eldi calcular el
importe de la partida cubierta a partir de dicharexion revisada.

(iiiy Calculara el cambio en el valor razonable de smastdon revisada de la partida cubierta que selaugtte al riesgo
cubierto y lo presentara como se establece eraelagip (g) del parrafo GA114.

(iv) Reconocera una ineficacia igual a la diferenciaeeglt importe determinado en (iii) y el cambio éwador razonable
del instrumento cubierto [véase el apartado (hpdalafo GA114].

Al medir la eficacia, la entidad distingule® reconsideraciones de las fechas estimadas/id@rede intereses de los activos (0
pasivos) existentes, de las que correspondan @ul®#s activos (o pasivos) originados, ya que B8 @rimeros daran lugar a
ineficacia. Todas las reconsideraciones de lagfedb revision estimadas (distintas de las queysnhexcluido de acuerdo con el
parrafo GA121), conteniendo las eventuales relistiones de las partidas existentes, se incluitarecmnsiderar el importe

estimado en cada periodo de acuerdo en el apatiadit) del parrafo GA126 y, por tanto, al mediréficacia. Una vez se haya
reconocido la ineficiencia como se ha establecidi@riormente, la entidad procedera a realizar wneva estimacion de los

activos (pasivos) totales en cada periodo correlipote a una revision, incluyendo los nuevos astifgasivos) que se hayan
originado desde la ultima prueba de eficacia, yothesa el nuevo importe de la partida cubierta,casio el nuevo porcentaje

como porcentaje cubierto. Los procedimientos estaddbs en el apartado (b) del parrafo GA126 setirépeen la siguiente fecha

en que se compruebe la eficacia.

Algunas partidas que fueron asignadas ofligierate a un periodo de revision de intereses, pusdedadas de baja por causa de
un pago anticipado anterior a lo esperado o p@sbe cuentas producidas por deterioro del val@nta. Cuando esto ocurra, el
importe del cambio en el valor razonable, a incmira partida separada a que hace referenciaaghdp (g) del parrafo GA114,
gue se relacione con la partida dada de baja dabeliminado del estado de situacién financieractuido en la ganancia o
pérdida procedente de la baja en cuentas de lidqdPara este propdsito, es necesario conocearieldp o periodos de revision
de intereses a los que se habian asignado ladgsadadas de baja, porque esto determina el pavipddodos de los cuales se ha
de eliminar la partida y, por tanto, el importelimmar de la partida separada a que hace refaai@arrafo GA114(g). Cuando
se da de baja una partida, si se ha podido detarmirperiodo en el que estaba incluida, se elirdiea ese periodo concreto. Si
no se puede determinar este periodo en concretelimmara del periodo mas cercano en el caso delawaja en cuentas
produzca unos pagos anticipados mayores que les{mg o bien se distribuira entre todos los giysoque contuvieran la partida
gue se ha dado de baja en cuentas, utilizandoteni@rsistematico y racional si la partida en tideshubiera sido vendida o si su
valor se hubiera deteriorado.

Ademas, los importes relacionados con unogerien particular que no hayan sido dados de hzado éste expire, se
reconoceran en resultados en ese mismo periodse(\¢gparrafo 89A). Por ejemplo, supongase quatldaa programa partidas
en tres periodos correspondientes a sendas ressside intereses. Al hacer la redesignacion antezlocambio en el valor
razonable que se present6 en la partida separadspondiente del estado de situacion financiezaufuactivo por 25 u.m. Esta
cantidad representa importes atribuibles a losoges 1, 2 y 3 de 7 u.m., 8 um. y 10 u.m., respactente. En la siguiente
redesignacion, los activos atribuidos al periodmf sido o bien realizados o reprogramados en padsdos. Por tanto, se daran
de baja 7 u.m. del estado de situacion financiesa geconoceran en resultados. Ahora, las 8 uf.y.m. son atribuibles a los
periodos 1y 2, respectivamente. En esos periakiantes se producira el ajuste, en la medidaepiaecesario, por los cambios
en el valor razonable que se describen en el almaftp del parrafo GA114.

Como lustraciéon de los requerimientos de dims anteriores parrafos, supéngase que una enficdegtama los activos
distribuyendo y asignando un porcentaje de la arecada periodo de revision de intereses. Supéniganbién que, como
resultado de lo anterior, se han programado 100 enncada uno de los dos primeros periodos. Cuexylioa el primer periodo
correspondiente a la revision, se dan de baja Ih0de activos, por causa de los pagos esperadedosdnesperados. En este
caso, todo el importe contenido en la partida sefzan que hace referencia el parrafo GA114(g) guelaciona con el primer
periodo se eliminara del estado de situacion filmacmas un 10 por ciento del importe que sei@iaccon el segundo periodo.
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Si el importe cubierto correspondiente a engglo de revision de intereses se redujera sirfugran dados de baja los activos (0
pasivos), el importe incluido en la partida separadjue hace referencia el apartado (g) del pa@aftl4, que se relacione con la
reduccién, sera amortizado de acuerdo con lo estaol en el parrafo 92.

Una entidad podria desear aplicar el procedim establecido en los parrafos GA114 a GA13lna cobertura de cartera
anteriormente contabilizada como una coberturdigjel de efectivo de acuerdo con la NIC 39. Enc&so, la entidad revocaria la
designacion previa hecha para la cobertura ded fiigj efectivo de acuerdo con el apartado (d) debfsd101 de la Norma, y
aplicaria los requerimientos establecidos en dproafo. También podria redesignar la coberturaocona de valor razonable y
aplicar el enfoque establecido en los parrafos @ GA131, de forma prospectiva, a los periodosaties posteriores.

Transicion (parrafo 103 a 108C)

GA133 Una entidad puede haber designado una treideaotragrupo prevista como una partida cubiettzomienzo de un periodo anual

iniciado a partir del 1 de enero de 2005 (o, corfirelde reexpresar informacién comparativa, el @mo de un periodo
comparativo anterior) en una cobertura que cuni@si@ondiciones de la contabilidad de coberturascderdo con lo establecido
en esta Norma (modificada por la dltima frase d@érafo 80). Tal entidad puede utilizar esa desigmagpara aplicar la
contabilidad de coberturas en los estados finaoeieonsolidados desde el comienzo del periodo anic&@do a partir del 1 de
enero de 2005 (o el comienzo del periodo comparanterior). Tal entidad aplicara también los fag&A99A y GA99B desde
el comienzo del periodo anual que se inicie a pdel 1 de enero de 2005. No obstante, de acuerdcelkparrafo 108B, no

necesita aplicar el parrafo GA99B a la informaaémparativa de periodos anteriores.
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