Norma Internacional de Contabilidad 36
Deterioro del Valor de los Activos

Objetivo

1 El objetivo de esta Norma consiste en estableseprocedimientos que una entidad aplicara paguaarse de que sus activos
estan contabilizados por un importe que no searisu@esu importe recuperable. Un activo estardatmlizado por encima de su
importe recuperable cuando su importe en libroe@xael importe que se pueda recuperar del misttawés de su utilizacién o
de su venta. Si este fuera el caso, el activoeseptaria como deteriorado, y la Norma exige qeatidad reconozca una pérdida
por deterioro del valor de ese activo. En la Notamabién se especifica cuando la entidad revedingérdida por deterioro del
valor, asi como la informacién a revelar.

Alcance

2 Esta Norma se aplicara para la contabilizacion deleterioro del valor de todos los activos, distimts de:
(a) inventarios (véase la NIC 2nventarios);
(b) activos surgidos de los contratos de construccioméase la NIC 11Contratos de Construccidn
(c) activos por impuestos diferidos (véase la NIC lItnpuesto a las Ganancigs
(d) activos procedentes de beneficios a los empleadedgse la NIC 1Beneficios a los Empleadys
(e) los activos financieros dentro del alcance de la N 9 Instrumentos Financieros
(f) propiedades de inversion que se midan segun su viatazonable (véase la NIC 4@Propiedades de Inversign

(g) activos bioldgicos relacionados con la actividad &igola, que se midan segun su valor razonable mentss costos de
venta (véase la NIC 4RAgricultura);

(h) costos de adquisicion diferidos, asi como activostangibles derivados de los derechos contractualede una
aseguradora en contratos de seguros que estén demttel alcance de la NIIF LContratos de Seguroy

(i) activos no corrientes (o grupos de activos para slisposicion) clasificados como mantenidos para laemta de acuerdo
con la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos Para la Venta y @gaciones Discontinuadas

3 Esta Norma no es de aplicaciéon a los inventadols activos derivados de los contratos de cecmtin, a los activos por
impuestos diferidos, a los activos que surgen sledaibuciones a los empleados ni a los activasifddados como mantenidos
para la venta (o incluidos en un grupo de activaya gu disposicion que se haya clasificado comdenato para la venta) porque
las Normas existentes aplicables a estos activablesen los requisitos para su reconocimiento gicién.

4 Esta Norma es de aplicacion a los activos firensiclasificados como:
(a) subsidiarias, segun se definen en la NIE&#&dos Financieros Consolidados y Separados;
(b) asociadas, segun se definen en la NIIn28rsiones en Asociadag
(c) negocios conjuntos, segun se definen en la NIB&ficipaciones en Negocios Conjuntos.
Para el deterioro del valor de otros activos finenos, véase la NIC 39.

5 Esta Norma no es de aplicacion a los activosifiiesos que se encuentren incluidos en el alcaada NIIF 9, a las propiedades
de inversién que se midan segln su valor razordblacuerdo con la NIC 40, ni a los activos biolégicelacionados con la
actividad agricola que se midan segun su valomde menos los costos de venta, de acuerdo d¥ICl@1. Sin embargo, esta
Norma es aplicable a los activos que se contahibegun su valor revaluado (es decir, valor razepae acuerdo con otras NIIF,
como el modelo de revaluacion de la NIC R®piedades, Planta y Equip&a identificacion de si un activo revaluado puede
haberse deteriorado, dependera de los criteridsadplk para determinar el valor razonable:

(a) Si el valor razonable del activo fuese su valonmdecado, la Unica diferencia entre el valor razndel activo y su valor
razonable menos los costos de venta, son los dostesentales que se deriven directamente despensiicion del activo:

(i) Si los costos de disposicion son insignificantdsimgporte recuperable del activo revaluado serdesaiamente
proximo a, o mayor que, su valor revaluado (esrdealor razonable). En este caso, después dditaepn de los
criterios de la revaluacion, es improbable quectiva revaluado se haya deteriorado, y por tantesmecesario
estimar el importe recuperable.

(i) Silos costos de disposicion no fueran insignifieanel valor razonable menos los costos de vettactivo revaluado
serd necesariamente inferior a su valor razon&bieconsecuencia, se reconocera el deterioro det @&l activo
revaluado, si su valor en uso es inferior a survavaluado (es decir, valor razonable). En esse,cdespués de la
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aplicacion de los criterios de la revaluacion,féidad aplicard esta Norma para determinar sitaélaba sufrido o no
un deterioro de su valor.

(b) Si el valor razonable del activo se determinasewouoriterio distinto de su valor de mercado, slorveevaluado (es decir,
valor razonable) podria ser superior o inferiou @nsporte recuperable. Por tanto, después de leaapn de los criterios de
la revaluacion, la entidad aplicara esta Norma gatarminar si el activo ha sufrido o no un deteride su valor.

Definiciones

6

Los términos siguientes se usan, en esta Normandos significados que a continuacion se especific
Un mercado activaes un mercado en el que se dan todas las siguisntendiciones:

() las partidas negociadas en el mercado son homogésga

(b) normalmente se pueden encontrar en todo momento c@madores y vendedores; y

(c) los precios estan disponibles al publico.

Importe en libroses el importe por el que se reconoce un activo, ainvez deducidas la depreciacién (amortizacion)
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor aemuladas, que se refieran al mismo.

Unidad generadorale efectivoes el grupo identificable de activos mas pequefigle genera entradas de efectivo a favor de
la entidad que son, en buena medida, independientds los flujos de efectivo derivados de otros actis o grupos de activos.

Activos comunes de la entidagbn activos, diferentes de la plusvalia, que coittuyen a la obtencién de flujos de efectivo
futuros tanto en la unidad generadora de efectivoug se esta considerando como en otras.

Costos de disposicidison los costos incrementales directamente atribuié a la disposicion de un activo o unidad
generadora de efectivo, excluyendo los costos fir@eros y los impuestos a las ganancias.

Importe depreciablele un activo es su costo, o el importe que lo suatia en los estados financieros, menos su valor igsal.
Depreciacion (Amortizaciongs la distribucion sistematica del importe depreable de un activo a lo largo de su vida (til.

Valor razonable menos los costos de veatael importe que se puede obtener por la venta da activo o unidad generadora
de efectivo, en una transaccion realizada en conéices de independencia mutua, entre partes interesas y debidamente
informadas, menos los costos de disposicién.

Pérdida por deterioro del valoes la cantidad en que excede el importe en librae un activo o unidad generadora de
efectivo a su importe recuperable.

Importe recuperablede un activo o de una unidad generadora de efeatives el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso.

Vida util es:
(@) el periodo durante el cual se espera utilizar el éigo por parte de la entidad; o
(b) el nimero de unidades de produccién o similares guee espera obtener del mismo por parte de la entida

Valor en usoes el valor presente de los flujos futuros de efe® estimados que se espera obtener de un activaunidad
generadora de efectivo.

Identificacién de un activo que podria estar deteri orado

7

En los parrafos 8 a 17 se especifica cuandotse digterminar el importe recuperable. En ellostiéieauel término “activo”, pero
su contenido es de aplicacién tanto a los activdiwiduales como a las unidades generadoras devefeEl resto de esta Norma
se estructura como sigue:

(a) Los pérrafos 18 a 57 establecen las reglas pamedécion del importe recuperable. En estas regkasitiliza el término “un
activo”, pero son aplicables tanto a un activo @®rado individualmente como a una unidad geneeaderefectivo.

(b) Los parrafos 58 a 108 establecen las reglas parecehocimiento y medicion de las pérdidas porriete del valor. El
reconocimiento y la medicion de las pérdidas peeriteo del valor de activos individuales, distitte la plusvalia, se trata
en los parrafos 58 a 64. Los pérrafos 65 a 108rtrsbbre el reconocimiento y la medicion de lagigés por deterioro del
valor de las unidades generadoras de efectivoly pleisvalia.

(c) Los parrafos 109 a 116 establecen las reglas paevérsion de una pérdida por deterioro del vadoun activo o de una
unidad generadora de efectivo reconocida en pesiaateriores. De nuevo, se utiliza en dichos pdsraf término “un
activo”, pero son aplicables tanto a un activo @erado individualmente como a una unidad geneeader efectivo.

*

En el caso de activos intangibles o plusvaliaémhino amortizacién es generalmente usado en tigdepreciacién. Pero ambos términos tienen el m@gnificado.
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Ademas, se establecen requisitos adicionales, gdaraso de los activos individuales, en los pasrdfb7 a 121, para las
unidades generadoras de efectivo en los parrafdy 123 y para la plusvalia en los parrafos 122%. 1

(d) En los parrafos 126 a 133 se especifica la infoitmaa revelar sobre las pérdidas por deteriorvalelr y las reversiones de
dichas pérdidas para activos y unidades generaderasectivo. Los parrafos 134 a 137 contienenréggierimientos de
informacion a revelar adicionales para las unidaggeradoras de efectivo entre las que se hayébdidb la plusvalia o
activos intangibles con vidas Utiles indefinidam el propésito de comprobar su deterioro del valor

El valor de un activo se deteriora cuando su itepen libros excede a su importe recuperableoEpéarrafos 12 a 14 se describen
algunos indicadores para comprobar si existe undidae por deterioro del valor de un activo. Si senpliese alguno de esos
indicadores, la entidad estara obligada a realinar estimacion formal del importe recuperable. Bt@eor lo descrito en el
parrafo 10, esta Norma no obliga a la entidad Bzegauna estimacion formal del importe recuperatleo se presentase indicio
alguno de una pérdida por deterioro del valor.

La entidad evaluara, al final de cada periodo sab el que se informa, si existe algun indicio de terioro del valor de algin
activo. Si existiera este indicio, la entidad estiara el importe recuperable del activo.

Con independencia de la existencia de cualquiedicio de deterioro del valor, la entidad deberaambién:

(@) Comprobar anualmente el deterioro del valor de cadactivo intangible con una vida util indefinida, a$ como de los
activos intangibles que aln no estén disponibles @asu uso, comparando su importe en libros con sumporte
recuperable. Esta comprobacion del deterioro del ar puede efectuarse en cualquier momento dentro tgeriodo
anual, siempre que se efectle en la misma fecha aaalfio. La comprobacion del deterioro del valor deoks activos
intangibles diferentes puede realizarse en distinga fechas. No obstante, si dicho activo intangiblee shubiese
reconocido inicialmente durante el periodo anual awiente, se comprobara el deterioro de su valor ams de que
finalice el mismo.

(b) Comprobar anualmente el deterioro del valor de la jusvalia adquirida en una combinacién de negocioslie acuerdo
con los parrafos 80 a 99.

La capacidad de un activo intangible para germrficientes beneficios econémicos futuros comm pacuperar su importe en
libros estara sujeta, generalmente, a una mayertidambre antes de que el activo esté disponiate pu uso que después. En
consecuencia, esta Norma requiere que la entidagroebe, al menos anualmente, el deterioro del debimporte en libros de
un activo intangible que todavia no se encuengeatiible para su uso.

Al evaluar si existe algin indicio de que puedaaberse deteriorado el valor de un activo, una erdad considerara, como
minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion

(a) Durante el periodo, el valor de mercado del activbha disminuido significativamente mas que lo que cala esperar
como consecuencia del paso del tiempo o de su usonmal.

(b) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tenetugar en un futuro inmediato, cambios significative con una
incidencia adversa sobre la entidad, referentes &ntorno legal, econémico, tecnolégico o de mercada los que ésta
opera, o bien en el mercado al que esta destinadaaetivo.

(c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado otras tasas de mercado de rendimiento de invéosies, han
sufrido incrementos que probablemente afecten a ltasa de descuento utilizada para calcular el valoen uso del
activo, de forma que disminuyan su importe recuperale de forma significativa.

(d) Elimporte en libros de los activos netos de la eidad, es mayor que su capitalizacién bursatil.
Fuentes internas de informacion
(e) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia tedero fisico de un activo.

(f) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera guengan lugar en un futuro inmediato, cambios sigdficativos en el
alcance o manera en que se usa 0 se espera usaaaivo, que afectaran desfavorablemente a la entida Estos
cambios incluyen el hecho de que el activo esté@sn, planes de discontinuacién o restructuracién da operacion a la
que pertenece el activo, planes para disponer dettavo antes de la fecha prevista, y la reconsider#ém como finita de
la vida util de un activo como finita, en lugar déndefinida.”

(g) Se dispone de evidencia procedente de informes imes, que indica que el rendimiento econémico detdvo es, o va a
ser, peor que el esperado.

Dividendos procedentes de subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta o asociadas

(h) Para una inversioén en una subsidiaria, entidad contlada de forma conjunta o asociada, el inversor @noce un
dividendo procedente de la inversién y existe evideia de que:

Una vez que un activo cumple los criterios paracksificado como mantenido para la venta (o elsiithe en un grupo de activos para su disposiciéa spiha clasificado
como mantenido para la venta), se excluira delnaleade esta Norma y se contabilizara de acuerdoacdiiIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas
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14

15
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(i) elimporte en libros de la inversion en los estaddsancieros separados supera el importe en librasn los estados
financieros consolidados de los activos netos de démtidad en que se ha invertido, incluyendo la pluslia
asociada; o

(i) el dividendo supera el resultado integral total déa subsidiaria, entidad controlada de forma conjun& o asociada
en el periodo en que éste se ha declarado.

La lista del parrafo 12 no es exhaustiva. Ladedtpuede identificar otros indicios para deteqtae el valor del activo puede
haberse deteriorado, lo que también le obligarietarminar el importe recuperable del activo oekrnaso de la plusvalia a
comprobar el deterioro del valor de acuerdo compérsafos 80 a 99.

La evidencia obtenida a través de informesrnoterque indique un deterioro del valor del actimoluye la existencia de:

(a) flujos de efectivo para adquirir el activo, o nedades posteriores de efectivo para operar conréhietenerlo, que son
significativamente mayores a los presupuestadoginiente;

(b) flujos netos de efectivo reales, o resultados,vddds de la operacion del activo, que son sigtifigenente peores a los
presupuestados;

(c) una disminucién significativa de los flujos de ¢ifiex netos o de la ganancia de operacion presugdessd un incremento
significativo de las pérdidas originalmente presgtadas procedentes del activo; o

(d) pérdidas de operacion o flujos netos negativosfeletieo para el activo, cuando las cifras del pgoicorriente se suman a
las presupuestadas para el futuro.

Como se indica en el parrafo 10, esta Normaeestignprobar, al menos anualmente, el deterioroalet de un activo intangible
con una vida (til indefinida o todavia no dispoaiphra su uso, asi como de la plusvalia. Indepstiediente del momento en que
se apliquen los requerimientos del parrafo 10,0elcepto de materialidad o importancia relativa geard al identificar si es
necesario estimar el importe recuperable de umad®or ejemplo, si los célculos previos muestrae € importe recuperable de
un activo es significativamente superior a su irtgen libros, la entidad no necesitara volver anestsu importe recuperable,
siempre que no haya ocurrido ninglin evento quespadiiaber eliminado esa diferencia. De forma siniita analisis preliminares
podrian mostrar que el importe recuperable de timoaico es sensible a uno o varios de los indieifmsmerados en el parrafo 12.

Como ilustracion de lo indicado en el parrafpsi3as tasas de interés de mercado u otrasdasaercado de rendimiento de las
inversiones se hubiesen incrementado durante ieldeera entidad no estara obligada a realizarastianacion formal del importe
recuperable del activo en los siguientes casos:

(@) Cuando no sea probable que la tasa de descueliadaial calcular el valor en uso del activo vayeerse afectado por el
incremento de estas tasas de mercado. Por ejeloplimcrementos en las tasas de interés a corzo plaeden no tener un
efecto significativo en la tasa de descuento agiéigeara un activo al que le resta todavia una kadzautil.

(b) Cuando resulte probable que la tasa de descudilimada al calcular el valor en uso del activoyaa verse afectado por el
incremento en esas tasas de mercado, pero losiapdévios de sensibilidad sobre el importe re@ljje muestran que:

(i) Es improbable que se vaya a producir una disminusignificativa en el importe recuperable, porgsg@mbable que
los flujos futuros de efectivo se vean aumentagms €jemplo, en algunos casos, la entidad podraaeaz de
demostrar que puede ajustar sus ingresos de atesdordinarias para compensar cualquier increngmtas tasas de
mercado); o

(i) esimprobable que de la disminucién del importepecable resulte un deterioro del valor que sedfiigtivo.

Si existiese algun indicio de que el activo guledber deteriorado su valor, esto podria indioar & vida util restante, el método
de depreciacion (amortizacion) o el valor residigdlactivo, necesitan ser revisados y ajustad@cderdo con la Norma aplicable
a ese activo, incluso si finalmente no se recosearngun deterioro del valor para el activo coersido.

Medicién del importe recuperable

18

19

20

Esta Norma define el importe recuperable deafivacao de una unidad generadora de efectivo conmagor entre su valor

razonable menos los costos de venta y su valos@nEn los parrafos 19 a 57 se establecen lossitagipara la determinacion del
importe recuperable. En ellos se utiliza el térniiactivo”, pero su contenido es de aplicacion taatlws activos individuales

como a las unidades generadoras de efectivo.

No siempre es necesario determinar el valometzle del activo menos los costos de venta y r eal uso. Si cualquiera de esos
importes excediera al importe en libros del actégte no habria sufrido un deterioro de su valoyseria necesario estimar el
otro importe.

Seria posible calcular el valor razonable dév@aenenos los costos de venta, incluso si ésteeneegociase en un mercado activo.
Sin embargo, en ocasiones no es posible determiinalor razonable del activo menos los costosetgay por la inexistencia de
bases para realizar una estimacion fiable del itepque se podria obtener, por la venta del activona transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua entre parteseg#das y debidamente informadas. En este casotidad podria utilizar el
valor en uso del activo como su importe recuperable
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Si no hubiese razén para creer que el valoserda un activo excede de forma significativa gadar razonable menos los costos
de venta, se considerara a este Ultimo como surtmpecuperable. Este serd, con frecuencia, eldasm activo que se mantiene
para su disposicion. Esto es asi porque el valarserde un activo que se mantiene para disposicigsistira, principalmente, en

los ingresos netos de la disposicién, tales comsofligos de efectivo futuros, derivados de su zaiién continuada hasta la
disposicion, probablemente resulten insignificaategectos del calculo.

El importe recuperable se calculara para uvaatidividual, a menos que el activo no genereaglats de efectivo que sean, en
buena medida, independientes de las producidastfs activos 0 grupos de activos. Si este fuecasd, el importe recuperable
se determinara para la unidad generadora de efextv que pertenezca el activo (véanse los paréF@ 103), a menos que:

(@) el valor razonable del activo menos los costosemiéassea mayor que su importe en libros; o

(b) se estime que el valor en uso del activo esté i@ su valor razonable menos los costos de vemiste Ultimo importe
pueda ser determinado.

En algunos casos, para la determinacion delr valmonable del activo menos los costos de ventelovalor en uso, las
estimaciones, los promedios y otras simplificactome el calculo pueden proporcionar una aproxinmacigonable a las cifras que
se obtendrian de célculos mas detallados comduktsados en esta Norma.

Medicion del importe recuperable de un activo intan gible con una vida 0til indefinida

El parrafo 10 requiere que se compruebe anugdn@rdeterioro del valor de un activo intangibém aina vida Gtil indefinida,

mediante la comparacién de su importe en libros stoiimporte recuperable, con independencia de ikeexia de cualquier
indicio de deterioro del valor. No obstante, podréanplearse los célculos recientes mas detalladbsrgborte recuperable
efectuados en el periodo precedente para compedleterioro del valor de ese activo en el periodoiente, siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

(@) en el caso de que el activo intangible no genezagadas de efectivo que sean en buena medidaeindieptes de aquellos
flujos que provienen de otros activos o gruposdlie#@s y, en consecuencia, se compruebe su detet@valor como parte
de la unidad generadora de efectivo a la cual pecte que los activos y pasivos que componen asadimo hayan
cambiado significativamente desde que se realizdletlo més reciente del importe recuperable;

(b) que el célculo del importe recuperable mas recidigge lugar a una cantidad que exceda, por unemaignificativo, del
importe en libros del activo; y

(c) que basandose en un analisis de los eventos ynstemcias que han ocurrido y aquellas circunstargu@ han cambiado
desde que se efectud el calculo més reciente gelrterecuperable, la probabilidad de que el ingpmrtuperable corriente
sea inferior al importe en libros sea remota.

Valor razonable menos costos de venta

La mejor evidencia del valor razonable del acthenos los costos de venta es la existencia geegio, dentro de un compromiso
formal de venta, en una transaccion realizada ewlicones de independencia mutua, ajustado pocdssos incrementales
directamente atribuibles a la disposicién del activ

Si no existiera un compromiso formal de ven&ppel activo se negociase en un mercado activealet razonable del activo
menos los costos de venta seria el precio de nereldactivo, menos los costos de disposicion.rétip de mercado adecuado
sera, normalmente, el precio comprador corrientegan@o no se disponga del precio comprador corriegltgrecio de la
transaccion mas reciente puede proporcionar ladmegiada para estimar el valor razonable delcastanos los costos de venta,
siempre que no se hayan producido cambios sigtifiisaen las circunstancias econémicas, entreclaafele la transaccion y la
fecha en la que se realiza la estimacion.

Si no existiese ni un acuerdo firme de ventaninercado activo, el valor razonable menos lotsate venta se calculara a partir
de la mejor informacion disponible para reflejarimporte que la entidad podria obtener, al findl giriodo sobre el que se

informa, en una transaccion realizada en condisialgeindependencia mutua entre partes interesadesigamente informadas,

una vez deducidos los costos de disposicion. Reteardinar este importe, una entidad consideraréseltado de transacciones
recientes con activos similares en el mismo seotlustrial. El valor razonable del activo menosdostos de venta no reflejara
una venta forzada, salvo que la gerencia se végedial a vender inmediatamente.

Los costos de disposicién, diferentes de aguéjie ya hayan sido reconocidos como pasivos, dgciién al calcular el valor
razonable menos los costos de venta. Ejemplostds esstos son los costos de caracter legal, tsmpretros impuestos de la
transaccion similares, los costos de desmontarsplaear el activo, asi como todos los demas castosmentales para dejar el
activo en condiciones para su venta. No obstaaeindemnizaciones por cese (definidas en la NI)GyX8ros costos asociados
con la reduccién del tamafio o la reorganizaciémrdeegocio, que implique la venta o disposicién @oa via de un activo, no
son costos incrementales directamente relacionadbtbuibles a la disposicion del activo.

En ocasiones, la disposicion de un activo pwidigar al comprador a asumir un pasivo, y sélpsede disponer de un Unico
valor razonable menos los costos de venta del stmjormado por el activo y el pasivo. En el p&ra8 se explica cémo tratar
tales casos.
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Valor en uso
Los siguientes elementos deberan reflejarse drcélculo del valor en uso de un activo:
(a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros qula entidad espera obtener del activo;

(b) las expectativas sobre posibles variaciones en siforte o en la distribucién temporal de dichos flups de efectivo
futuros;

(c) el valor temporal del dinero, representado por ladsa de interés de mercado sin riesgo;
(d) el precio por la presencia de incertidumbre inherete en el activo; y

(e) otros factores, tales como la iliquidez, que los picipantes en el mercado reflejarian al poner prem a los flujos de
efectivo futuros que la entidad espera que se degw del activo.

La estimacién del valor en uso de un activolegallos siguientes pasos:

(a) estimar las entradas y salidas futuras de efeamdvadas tanto de la utilizacion continuada delvaccomo de su
disposicion final; y
(b) aplicar la tasa de descuento adecuada a estos dlejefectivo futuros.

Los elementos identificados en los apartadas(@)y (e) del parrafo 30 pueden reflejarse cofostas en los flujos de efectivo
futuros o como ajustes en la tasa de descuentdq@ei@ que sea el enfoque que la entidad adopterpliejar las expectativas
sobre posibles variaciones en el importe o distifutemporal de los flujos de efectivo futurosredultado sera reflejar el valor
presente esperado de los flujos de efectivo fut@eslecir la media ponderada de todos los posiesedtados. En el Apéndice A
se proporcionan guias adicionales sobre el usasd&tnicas del calculo del valor presente entlriéacion del valor en uso de
un activo.

Bases para la estimacion de los flujos de efectivo futuros
En la determinacion del valor en uso la entidad:

(a) Basara las proyecciones de los flujos de efectivo kip6tesis razonables y fundamentadas, que reprasten las mejores
estimaciones de la gerencia sobre el conjunto deslaondiciones econémicas que se presentaran a lmgtade la vida
(til restante del activo. Se otorgara un mayor pesa las evidencias externas a la entidad.

(b) Basara las proyecciones de flujos de efectivo erslpresupuestos o prondsticos financieros mas recies, que hayan
sido aprobados por la gerencia, excluyendo cualquiestimacion de entradas o salidas de efectivo gqse espere surjan
de reestructuraciones futuras o de mejoras del renchiento de los activos. Las proyecciones basadas estos
presupuestos o pronosticos cubrirdn como méaximo uperiodo de cinco afios, salvo que pueda justificaram plazo
mayor.

(c) Estimara las proyecciones de flujos de efectivo pmsiores al periodo cubierto por los presupuestos prondsticos mas
recientes, extrapolando las proyecciones anteriordsasadas en ellos, utilizando para los afios postemes escenarios
con una tasa de crecimiento nula o decreciente, galque se pudiera justificar el uso de una tasa arente. Esta tasa
de crecimiento no excedera de la tasa media de cim@ento a largo plazo para los productos o industds, asi como
para el pais o paises en los que opera la entidaghgra el mercado en el que se utilice el activo,raenos que se pueda
justificar una tasa de crecimiento mayor.

La gerencia evaluara la razonabilidad de lastagis en las que se basan sus proyecciones tesrida flujos de efectivo,
examinando las causas de las diferencias entprdgscciones de flujos de efectivo pasadas y ctgte La gerencia se asegurara
gue las hip6tesis sobre las que se basan sus pimyes de flujos de efectivo corrientes sean umiésr con los resultados reales
obtenidos en el pasado, siempre que los efectdgecdos o circunstancias posteriores que no existiando dichos flujos de
efectivo reales fueron generados, lo permitan.

Por lo general, no se suele disponer de prestgaie pronésticos financieros que sean detallagikdjcitos y fiables, para
periodos superiores a cinco afios. Por esta raaérestimaciones que haga la gerencia sobre l@s ffufuros de efectivo, se
basaran en los presupuestos o pronésticos mastegipara un maximo de cinco afios. La gerencideputizar proyecciones de
flujos de efectivo, basadas en los presupuestosr@gticos para un periodo mayor de cinco afios)EBie que esté segura de que
son fiables y pueda demostrar su capacidad, a parta experiencia pasada, para predecir lossfldefectivo de forma precisa
en plazos tan largos de tiempo.

Las proyecciones de flujos de efectivo hasfmal de la vida til del activo se estimaran epotando las proyecciones de flujos
de efectivo basados en presupuestos o prondstitibsando una tasa de crecimiento para los afigsiesites. Esta tasa sera
constante o decreciente, a menos que la informadifitiva indique que una tasa creciente se ajusjer a los patrones que sigue
el ciclo de vida del producto o del sector indastrBi resultara adecuado, la tasa de crecimieatisigp también ser nula o
negativa.
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Cuando las condiciones sean favorables, eslgmhae entren competidores en el mercado y lingtemecimiento. Por tanto, las
entidades podrian tener dificultades para supertasa media de crecimiento histdrica a largo p(peo ejemplo, veinte afios),
referida a los productos, sectores industrialeis, @paises en los que la entidad opera, o al deeaque el activo se utiliza.

Al usar informacion de presupuestos o prondsticma entidad considerara si la informacién reflejpotesis razonables y
fundamentadas, y si representa la mejor estimad#&ia gerencia sobre el conjunto de condiciones@uiras que existiran
durante la vida til restante del activo.

Composicion de las estimaciones de los flujos de ef ectivo futuros
Las estimaciones de los flujos de efectivo fus incluiran:
(a) proyecciones de entradas de efectivo procedentesldaitilizacion continuada del activo;

(b) proyecciones de salidas de efectivo en las que segesario incurrir para generar las entradas de efdivo por la
utilizacion continuada del activo (incluyendo, ens caso, los pagos que sean necesarios para prepaahiactivo para
su utilizacion), y puedan ser atribuidas directamete, o distribuidas segln una base razonable y unifime, a dicho
activo; y

(c) los flujos netos de efectivo que, en su caso, seib&ian (o pagarian) por la disposicién del activpal final de su vida
atil.

Las estimaciones de los flujos de efectivo higuy de la tasa de descuento tendran en cuentéesipdiniformes sobre los

incrementos de precios debidos a la inflacion génBor tanto, si la tasa de descuento incluyeséeeto de los incrementos de

precios debidos a la inflacion general, los flujesefectivo futuros se estimarian en términos nalei Si la tasa de descuento

excluyese el efecto de los incrementos de preabidds a la inflacién general, los flujos de efextfuturos se estimarian en

términos reales (pero incluiran incrementos o deeraos futuros en los precios especificos).

Las proyecciones de las salidas de efectivaiyed aquéllas relacionadas con el mantenimientdodikel activo, asi como los
futuros gastos generales que puedan ser atribdieldsrma directa, o distribuidos sobre unas basssnables y uniformes, a la
utilizacion del activo.

Cuando el importe en libros del activo todawdantluya la totalidad de las salidas de efective ge efectuaran antes de que esté
preparado para su utilizaciéon o venta, la estinmadi®é los pagos futuros incluird también una estiémade cualquier salida de
efectivo en la que se prevea incurrir antes deetjaetivo esté listo para su uso o venta. Esté esse, por ejemplo, de un edificio
en construccién o de un proyecto de desarrolloviedao completado.

Con el fin de evitar duplicidades, las estimae®de los flujos de efectivo futuros no incluiran:

(a) Entradas de efectivo procedentes de activos quergreentradas de efectivo que sean en buena niadefzendientes de las
entradas procedentes del activo que se esté rduigpar ejemplo, activos financieros tales comatagpor cobrar); y

(b) pagos relacionados con obligaciones que ya harrs@mocidas como pasivos (por ejemplo, cuentapagar, pensiones o
provisiones).

Los flujos de efectivo futuros se estimaran, parel activo, teniendo en cuenta su estado actualstes estimaciones de flujos
de efectivo futuros no incluirdn entradas o salidade efectivo futuras estimadas que se espera quejan de:

(@) una reestructuracion futura en la que la entidad nase ha comprometido todavia; o
(b) mejoras o aumentos del rendimiento de los activos.
Puesto que los flujos de efectivo futuros sinest para el activo en su estado actual, el valarse no reflejaré:

(a) las salidas de efectivo futuras o los ahorros déosarelacionados (por ejemplo reducciones de pelsmi otros beneficios
gue se espere que surjan de una reestructurad¢iga fn la que la entidad no se haya comprometdtatel momento; o

(b) las salidas de efectivo futuras que vayan a mearmentar el rendimiento del activo, ni tamp@dntradas de efectivo
que se espere obtener de dichas salidas de efectivo

Una reestructuraciéon es un programa planificadmntrolado por la gerencia, cuyo efecto es unbiamsignificativo en la
actividad llevada a cabo por la entidad o en laer@en que esta gestionada. En la NI@PB¥isiones, Pasivos Contingentgs
Activos Contingentese especifica cuando la entidad estd comprometidaa reestructuracion.

Cuando una entidad se encuentra comprometidaaneestructuracion, es probable que algunosdadiivos queden afectados
por el desarrollo de la misma. Una vez que la adtik involucre en tal proceso de reestructuracion:

(a) al determinar el valor en uso, sus estimacionesnti@das y salidas futuras de flujos de efectifigjezan los ahorros de
costos y demas beneficios esperados de la reestcidn (a partir de los presupuestos y pronéstivds recientes
aprobados por la gerencia); y

(b) sus estimaciones de salidas de efectivo futurasap@estructuracion en si, se incluirdn en la igiom por reestructuracion,
segun lo establecido en la NIC 37.

En el Ejemplo 5 se ilustra el efecto de una reestracion futura en los célculos del valor en uso.
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Hasta que la entidad lleve a cabo las salidasfeletivo necesarias para mejorar o potenciar skmdpefio del activo, las
estimaciones de flujos futuros de efectivo no iméhu las estimaciones de entradas de efectivo quespere se deriven del
incremento de los beneficios econémicos asociatiodas salidas de efectivo (véase el Ejemplo dds 6).

Las estimaciones de los flujos futuros de efecimcluirdn las salidas de efectivo futuras nedasgpara mantener el nivel de
beneficios econémicos que se espere surjan debamti su estado actual. Cuando una unidad generddafectivo esté integrada
por activos con diferentes vidas Utiles estimadesido todos ellos esenciales para el funcionamiepérativo de la unidad, el
reemplazo de activos con vidas Utiles mas cortapssiderard como parte del mantenimiento diaritadenidad, al estimar los
flujos de efectivo futuros asociados con la misBeforma similar, cuando un activo individualmeotmsiderado esté integrado
por componentes con diferentes vidas Utiles estsdd reposicion de los componentes con vidassUtilds cortas se considerara
como parte del mantenimiento diario del activo nclease estimen los flujos de efectivo futuros dueismo genere.

Las estimaciones de los flujos de efectivo fums no incluiran:
(@) entradas o salidas de efectivo por actividades dim&nciacion; o
(b) cobros o pagos por el impuesto a las ganancias.

Los flujos de efectivo futuros estimados refjahipétesis que sean uniformes con la manera&@endinar la tasa de descuento.
De otro modo, el efecto producido por algunas déipdtesis se duplicaria o se ignoraria. Puestcefjualor temporal del dinero
esta ya considerado al descontar las estimaciomdlijds de efectivo futuros, esos flujos de efectexcluiran las entradas y
salidas de efectivo por actividades de financiadiimforma similar, puesto que la tasa de descusnttetermina antes impuestos,
los flujos de efectivo se han de estimar tambidasadel impuesto a las ganancias.

La estimacion de los flujos netos de efectivarecibir (o a pagar), por la disposicién de un actio al final de su vida util, sera
el importe que la entidad espera obtener por la vea del elemento, en una transaccion en condicionée independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente inforadas, después de deducir los costos estimados dditposicion.

La estimacion de los flujos netos de efectivedbir (0 a pagar) por la venta o disposicion @ioa via de un activo al final de su
vida util, se determinara de forma similar a la\ddbr razonable del activo menos los costos déay@&xcepto si en la estimacion
de esos flujos netos de efectivo:

(a) Laentidad ha utilizado precios vigentes en ladedd estimacién para activos similares, que hdggado al final de su vida
util y hayan estado operando en condiciones sieslaraquéllas en las que el activo sera utilizado.

(b) La entidad ha ajustado esos precios por el efextoslincrementos debidos a la inflaciéon genergloiylos incrementos o
disminuciones de los precios futuros especificas.olstante, si tanto las estimaciones de los fldp®fectivo futuros,
procedentes de la utilizacién continuada del actemno la tasa de descuento, excluyen el efecta o#lacion general, la
entidad también excluira este efecto de la estimade los flujos netos de efectivo procedentesaddidposicion por del
activo.

Flujos de efectivo futuros en moneda extranjera

Los flujos de efectivo futuros se estimardna@mbneda en la que vayan a ser generados, y sdizatan utilizando la tasa de
descuento adecuada para esa moneda. La entidagrb@nel valor presente aplicando la tasa de cambtontado en la fecha del
célculo del valor en uso.

Tasa de descuento

La tasa o tasas de descuento a utilizar serarsl@sas antes de impuestos, que reflejen las evalimes actuales del mercado
correspondientes:

(@) alvalor temporal del dinero; y

(b) de los riesgos especificos del activo para los amllas estimaciones de flujos de efectivo futuroo rhayan sido
ajustadas.

Una tasa que refleje las evaluaciones actualegatbr temporal del dinero y los riesgos especffidel activo, es el desempefio
gue los inversores exigirian, si escogieran unargion que generase flujos de efectivo por imppdistribucion temporal y perfil
de riesgo, equivalentes a los que la entidad esjiemer del activo. Esta tasa de descuento seagata partir de la tasa implicita
en las transacciones actuales de mercado parassiiwilares, o bien como el costo medio pondedel@apital de una entidad
cotizada que tuviera un solo activo (0 una cartieractivos) similares al que se esta consideragmléérminos de potencial de
servicio y riesgo soportado. No obstante, la tasdescuento empleada para determinar el valoredeaian activo no reflejara los
riesgos para los cuales ya hayan sido ajustadastimsaciones de flujos de efectivo futuros. De ohodo, el efecto de algunas
hipétesis serfa tenido en cuenta dos veces.

Cuando la tasa especifica correspondiente ativo ano esté directamente disponible en el merckdentidad aplicara algin
sustitutivo para estimar la tasa de descuento.lBpéndice A se incluyen guias adicionales sobresiémacion de la tasa de
descuento en estas circunstancias.
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Reconocimiento y medicion de la pérdida por deterio ro del valor

58 En los parrafos 59 a 64 se establecen los iempiEra el reconocimiento y la medicion de laslig@s por deterioro del valor de
los activos individuales distintos de la plusvakh.reconocimiento y la medicion de las pérdidas geterioro del valor de las
unidades generadoras de efectivo y la plusvalébeedan en los parrafos 65 a 108.

59 El importe en libros de un activo se reducird heta que alcance su importe recuperable si, y sélp este importe recuperable
es inferior al importe en libros. Esa reduccién eana pérdida por deterioro del valor.

60 La pérdida por deterioro del valor se reconocerdnmediatamente en el resultado del periodo, a meaaque el activo se
contabilice por su valor revaluado de acuerdo contm Norma (por ejemplo de acuerdo con el modelo deevaluacién
previsto en la NIC 16). Cualquier pérdida por deteioro del valor, en los activos revaluados, se trath como un decremento
de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa ofkprma.

61 Una pérdida por deterioro del valor asociada aativo no revaluado se reconocera en el resuttetiperiodo. Sin embargo, una
pérdida por deterioro del valor de un activo readtuse reconocera en otro resultado integral, eretfida en que el deterioro de
valor no exceda el importe del superavit de revafuapara ese activo. Esta pérdida por deteriot@aler correspondiente a un
activo revaluado reduce el superavit de revaluad@ase activo.

62 Cuando el importe estimado de una pérdida por derioro del valor sea mayor que el importe en libre del activo con el que
se relaciona, la entidad reconocera un pasivo sisglo si, estuviese obligada a ello por otra Norma.

63 Tras el reconocimiento de una pérdida por detesio del valor, los cargos por depreciacion del astd se ajustaran en los
periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo, menos su eventualor residual, de una
forma sistematica a lo largo de su vida Util restate.

64 Si se reconoce una pérdida por deterioro delryvale determinardn también los activos y pasivas impuestos diferidos
relacionados con ella, mediante la comparacionnagbrte en libros revisado del activo con su basml, de acuerdo con la NIC
12 (véase el Ejemplo llustrativo 3).

Unidades generadoras de efectivo y plusvalia

65 Los parrafos 66 a 108 y el Apéndice C establexenequerimientos para identificar las unidademsegadoras de efectivo a las que
pertenecen los activos, para determinar el impentdibros de las unidades generadoras de efectige ja plusvalia y para
reconocer las pérdidas por deterioro del valorlgsieorrespondan.

Identificacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece un activo

66 Si existiera algin indicio del deterioro del var de un activo, el importe recuperable se estimargara el activo
individualmente considerado. Si no fuera posible &mar el importe recuperable del activo individual, la entidad
determinard el importe recuperable de la unidad geeradora de efectivo a la que el activo pertenecea(lnidad generadora
de efectivo del activo).

67 El importe recuperable de un activo individualpodra ser determinado cuando:

(@) el valor en uso del activo no pueda estimarse cpmgimo a su valor razonable menos los costos deavgor ejemplo,
cuando los flujos de efectivo futuros por la uéii®n continuada del activo no puedan determinaoseser insignificantes);

y
(b) el activo no genere entradas de efectivo que seboena medida independientes de las producidastiosractivos.

En estos casos, el valor en uso y, por tanto, gbite recuperable, podran determinarse sélo ar pertia unidad generadora de
efectivo del activo.

Ejemplo

Una entidad minera posee un ferrocarril privadeapgsoyo de las operaciones en una mina. El fenibpsivado sélo
puede ser vendido por su valor como chatarra, gemera entradas de efectivo que sean en buenaanedependientes de
las entradas que corresponden a los otros actevissrdina.

No es posible estimar el importe recuperable debéarril privado, porque su valor en uso no puedeterminarse,
probablemente es diferente de su valor como chatdor tanto, la entidad tendra que estimar el im@aecuperable de |la
unidad generadora de efectivo a la que pertenederelcarril, es decir, la mina en su conjunto.

68 Como se define en el parrafo 6, la unidad geloeaade efectivo de un activo es el grupo méas gexde activos que, incluyendo
al citado activo, genera entradas de efectivo qunees buena medida independientes de las entraadiscidas por otros activos o
grupos de activos. La identificacion de la unidadeyadora de efectivo de un activo implica la zea&libn de juicios profesionales.
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Si no se puede determinar el importe recuperablendgctivo individual, la entidad habra de ideaéfi el conjunto méas pequefio
de activos que, incluyendo al mismo, genere engrddeaefectivo que sean en buena medida indepeeslient

Ejemplo

Una entidad de autobuses presta servicios a uncipimbajo contrato, que le exige unos ciertosis&rs minimos parga
cada una de las cinco rutas separadas que culz@ctivos destinados a cada una de las rutas,flujos de efectivo qu
se derivan de cada una de ellas, pueden ser idadtf por separado. Una de las rutas opera cdidpsrsignificativas.

1)

U

Puesto que la entidad no tiene la opcién de suspenitiguna de las rutas cubiertas por los autobusésnenor nivel de
entradas de efectivo identificables, que son eméueedida, independientes de las entradas de edeptocedentes ¢
otros activos o grupos de activos, son las entradesefectivo generadas por las cinco rutas en aaojuLa unidad
generadora de efectivo de cada ruta es la entidasileconjunto.

D

Las entradas de efectivo son entradas de edegtigquivalentes al efectivo, recibidos de partegreas a la entidad. Para
identificar si las entradas de efectivo proceded&sin activo (o grupo de activos) son en buenadadddependientes de las
entradas de efectivo procedentes de otros activgeupos de activos), la entidad considerara difesefactores, incluyendo cémo
la gerencia controla las operaciones de la ent{pad ejemplo, por lineas de producto, negociosalipaciones individuales,
distritos o &reas regionales), o como la gerendigpt@ las decisiones de continuar o disponer dadtigos y operaciones de la
entidad. El ejemplo ilustrativo 1 proporciona algsiejemplos de identificacion de unidades geneasdde efectivo.

Si existe un mercado activo para los productosaborados por un activo o un grupo de activos, uno otros se identificaran
como una unidad generadora de efectivo, incluso aiguno o todos los productos elaborados se utilizas internamente. Si
las entradas de efectivo generadas por cualquier taco o unidad generadora de efectivo estuvieran aféadas por precios
internos de transferencia, la entidad utilizara lamejor estimacién de la gerencia sobre el precio($jituro(s) que podria
alcanzarse en transacciones realizadas en condicgnde independencia mutua, estimando:

(a) entradas de efectivo futuras empleadas para determar el valor en uso del activo o de la unidad genadora de
efectivo; y

(b) las salidas de efectivo futuras empleadas para deteinar el valor en uso de otros activos o unidadegeneradoras de
efectivo afectadas por precios internos de transfencia.

Aungue una parte o la totalidad de la producei@borada por un activo o un grupo de activosugiéaada por otras unidades de
la misma entidad (por ejemplo, productos de une fatrmedia dentro del proceso productivo), est&v@ o grupo de ellos
formaran una unidad generadora de efectivo siepptendo la entidad pueda vender esta produccidém enercado activo. Esto
es asi porque ese activo, o grupo de activos, pugelgerar entradas de efectivo que serian en boediaa independientes de las
entradas de efectivo de los otros activos o grugmsactivos. Al utilizar informacién basada en ppemstos o prondsticos
financieros que se relacionen con tal unidad geloesade efectivo, o con cualquier otro activo odadi generadora de efectivo
afectada por precios internos de transferenci@ntidad ajustard esta informacion si los precigsritos de transferencia no
reflejan la mejor estimacion de la gerencia sobsegrecios futuros que podrian ser alcanzadosa@séacciones realizadas en
condiciones de independencia mutua.

Las unidades generadoras de efectivo se idertdiran de forma uniforme de un periodo a otro, y esran formadas por el
mismo activo o tipos de activos, salvo que se jiigue un cambio.

Si una entidad determinase que un activo perteren este periodo, a una unidad generadora devefeliferente de la que
pertenecié en periodos anteriores, o que los tipoactivos que forman la unidad generadora deiefedel activo han cambiado,
el parrafo 130 exige revelar ciertas informaciosebre esta unidad generadora de efectivo, en el dasque se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro del valor @ taversion de la misma para la unidad generadoediedtivo.

Importe recuperable e importe en libros de una unid ad generadora de efectivo

El importe recuperable de una unidad generat®®fectivo, es el mayor entre el valor razonaldeas los costos de venta de la
unidad y su valor en uso. Para los propésitos derméar el importe recuperable de la unidad gefeeande efectivo, las
referencias efectuadas en los parrafos 19 a ®rmairto “activo” se entenderan hechas a la “unidategadora de efectivo”.

El importe en libros de una unidad generadora defectivo se determinara de manera uniforme con léorma en que se
calcule el importe recuperable de la misma.

El importe en libros de una unidad generadorefelivo:

(&) incluira el importe en libros s6lo de aquellos\axdi que puedan ser atribuidos directamente, dldigdos segun un criterio
razonable y uniforme, a la unidad generadora detiefey que generaran las entradas futuras deiedeatilizadas en la
determinacion del valor en uso de la citada unigtad;

(b) no incluird el importe en libros de ningln pasigoanocido, a menos que el importe recuperable deitiad generadora de
efectivo no pudiera ser determinado sin tener emteutal pasivo.
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Esto es asi porque el valor razonable menos ldssds venta, asi como el valor en uso de una dgdaeradora de efectivo, se
determinan excluyendo los flujos de efectivo relaedos con los activos que no forman parte deitéadry con los pasivos que
ya se hayan contabilizado (véanse los parrafos4).y

Cuando se agrupen los activos para evaluarcspegabilidad, es importante incluir en la unidaderadora de efectivo todos los
activos que generan o son empleados para gensraofdentes relevantes de entradas de efectivooti@emodo, la unidad
generadora de efectivo podria aparecer como plertamecuperable, cuando de hecho se ha producalpéndida por deterioro
del valor. En algunos casos se da la circunstaieique, aunque determinados activos puedan cantailda produccién de los
flujos de efectivo futuros estimados de la unidadegadora de efectivo, no pueden ser distribuidosun criterio razonable y
uniforme a la unidad en cuestién. Este podrialssase de la plusvalia o de los activos comunda datidad, como la sede social.
En los péarrafos 80 a 103 se explica como tratarsemttivos, al comprobar si la unidad generadorefelgtivo ha deteriorado su
valor.

Podria ser necesario considerar algunos pasteasiocidos para determinar el importe recuperdblé unidad generadora de
efectivo. Esto podria ocurrir si la disposicionldeitada unidad, obligase al comprador a asumjpasivo. En este caso, el valor
razonable menos los costos de venta (o el flufeletivo estimado procedente de la venta, o disjgospor otra via, al final de su

vida util) de la unidad generadora de efectivo ségrecio de venta estimado de los activos daildaal generadora de efectivo y
del pasivo, de forma conjunta, menos los costoespondientes a la disposicion. Para llevar a caldoadecuada comparacion,
entre el importe en libros de la unidad generaderefectivo y su importe recuperable, serd predgshucir el importe en libros del

pasivo al calcular tanto el valor en uso de laagjctcomo su importe en libros.

Ejemplo

Una entidad opera una mina en cierto pais, dondegislacion exige que los propietarios rehabilites terrenos cuando
finalicen las operaciones mineras. El costo dehilitecion incluye la reposicion de las capas éeréi que hubo que extraer
de la mina antes de que la operacién comenzaraddpse ha reconocido una provision para culgicdstos de reposicion
desde el momento en que se extrajo la tierra. fbite de la provisién se ha reconocido como pateakto de la mina, [y
se estd amortizando a lo largo de la vida Utiedmisma. El importe en libros de la provision p® ¢ostos de rehabilitacipn
es de 500 u.if?, que es igual al valor presente de los costoshibilitacion.

Continda...

...Continuaciéon

Ejemplo

La entidad estd comprobando el posible deteriotovaler de la mina. La unidad generadora de efeati® la mina es la
propia mina en su conjunto. La entidad ha recibigigas ofertas de compra de la mina, con preciesietior de 800 u.m.
Este precio refleja el hecho de que el compradamasd la obligacion de rehabilitar los terrenoss lomstos de disposicion
de la mina son insignificantes. El valor en usolalenina es aproximadamente 1.200 u.m., excluyendocbstos de
rehabilitacion. El importe en libros de la minades1.000 u.m.

j*2)

El valor razonable menos los costos de venta denldad generadora de efectivo es de 800 u.m. Eniegiorte se h
considerado el impacto de los costos de rehabibtmaComo consecuencia de ello, el valor en uskadmidad generador
de efectivo se determinara después de considesacdstos de la rehabilitacion, y se estima en upoite de 700 u.n.
(1.200 u.m. menos 500 u.m.). El importe en libm$adunidad generadora de efectivo asciende a 500, igual al importe
en libros de la mina (1.000 u.m.) menos el impertdibros de la provisién para costos de rehabdiém (500 u.m.). En
consecuencia, el importe recuperable de la unidakegadora de efectivo excede a su importe en libros

}s

(a) En esta Norma, los importes monetarios se sapren “unidades monetarias” (u.m.).

Por razones précticas, el importe recuperablendeainidad generadora de efectivo se determinac&siones, después de tener en
consideracion los activos que no son parte dedpiarunidad (por ejemplo, cuentas por cobrar usoarctivos financieros) o
pasivos que se hayan reconocido (por ejemplo, asgudr pagar, pensiones y otras provisiones). Ers easos, el importe en
libros de la unidad generadora de efectivo se inengara por el importe en libros de estos actives glisminuira por el importe
en libros de los pasivos.

Plusvalia
Distribucién de la plusvalia a las unidades generadoras de efectivo

A efectos de comprobar el deterioro del valoralplusvalia adquirida en una combinacién de negocicse distribuira, desde
la fecha de adquisicién, entre cada una de las urdes generadoras de efectivo o grupos de unidadesngradoras de
efectivo de la entidad adquirente, que se espere @uwse beneficien de las sinergias de la combinacidie negocios,
independientemente de que otros activos o pasivos & entidad adquirida se asignen a esas unidadegpos de unidades.
Cada unidad o grupo de unidades entre las que sestlibuya la plusvalia:

(a) representara el nivel mas bajo, dentro de la entidh al que se controla la plusvalia a efectos de ¢és interna; y
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(b) no sera mayor que un segmento de operacion, segi define en el parrafo 5 de la NIIF 8Segmentos de Operacion
antes de la adicion.

La plusvalia reconocida en una combinacién @ecies es un activo que representa los beneficiosdnicos futuros que surgen
de otros activos adquiridos en una combinaciéned®cios que no estan identificados individualmgnteconocidos de forma
separada. La plusvalia no genera flujos de efedtidependientemente de otros activos o grupos tieosacy a menudo
contribuye a la generacion de los flujos de efectle multiples unidades generadoras de efectivgurfds veces, la plusvalia no
puede ser asignada con criterios que no seanaitiitra las unidades generadoras de efectivo thdilés, sino sélo entre grupos
de unidades generadoras de efectivo. Como resulghdovel mas bajo al que, dentro de la entidadcantrola la plusvalia a
efectos de gestién interna incluye, en ocasionespiumero de unidades generadoras de efectivo ®onue se relaciona la
plusvalia, pero no puede ser distribuida entresellas referencias contenidas en los péarrafos 83 yen el Apéndice C a las
unidades generadoras de efectivo entre las quistsibulye la plusvalia, deben entenderse tambi@émoceferencias aplicables a
grupos de unidades generadoras de efectivo estrpiase distribuye la plusvalia.

La aplicacion de los requisitos del parrafo 8Aduicira a la comprobacion del deterioro del va®ra plusvalia a un nivel que
refleje la forma en que la entidad gestiona susami@nes y con el que la plusvalia estaria natenalenasociada. En consecuencia,
no es necesario el desarrollo de sistemas de iafiém adicionales.

Una unidad generadora de efectivo a la que shshi#buido una plusvalia con el propésito de corbpr el deterioro del valor,
podria no coincidir con el nivel al que la plusaads distribuida de acuerdo con la NICEZf&ctos de las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la Moneda Extranjera efectos de medir las pérdidas y ganancias erdaoextranjera. Por ejemplo, si la NIC 21
exige a la entidad distribuir la plusvalia a nigetelativamente bajos con el fin de medir las pirsliy ganancias en moneda
extranjera, no se exigird comprobar el deteriorovdéor de la plusvalia al mismo nivel, a menos tgmbién se controle la
plusvalia a ese nivel a efectos de gestion interna.

Si la distribucién inicial de la plusvalia adquiida en una combinacién de negocios no pudiera corgparse antes del cierre
del periodo anual en el que la combinacion de negos tuvo lugar, esa distribucion inicial se completra antes del cierre del
primer periodo anual que comience después de la fex de adquisicion.

De acuerdo con la NIIF Gombinaciones de Negocjosuando la contabilizacion inicial de una combiéaode negocios sélo
pueda determinarse de forma provisional al finhpdeodo en que ésta se efectie, la adquirente:

(a) contabilizara la combinacion utilizando dichos vefoprovisionales; y

(b) reconocera cualquier ajuste que se realice a edoees provisionales como consecuencia de comgketeontabilizacion
inicial, dentro del periodo de medicién, el cualexzedera de los doce meses siguientes a la fecadogisicion.

En estas circunstancias, podria también no serblposompletar la distribucion inicial de la plud@alreconocida en la
combinacién antes del cierre del periodo en el spi@fectué la combinacion. Cuando éste sea el asmtidad revelara la
informacion requerida por el parrafo 133.

Si se ha distribuido la plusvalia a una unidad eperadora de efectivo y la entidad vende o dispormor otra via de una
operacion dentro de esa unidad, la plusvalia asocia a la operacion debe ser:

(a) incluida en el importe en libros de la operacién cando se determine el resultado procedente de la gissicion; y

(b) medida a partir de los valores relativos de la opearcion dispuesta y de la parte de la unidad generadode efectivo que
se siga manteniendo, a menos que la entidad puedandbstrar que algun otro método refleja mejor la plsvalia
asociada con la operacion dispuesta.

Ejemplo

Una entidad vende por 100 u.m. una operacion gagarte de una unidad generadora de efectivo adbahabia sidp
distribuido parte de la plusvalia. La plusvaliatritisiida a la unidad no puede identificarse ni &se con un grupo de
activos a un nivel inferior al de esa unidad, sa@ue se aplicasen criterios arbitrarios. El impoe®uperable de la parte [de
la unidad generadora de efectivo que se sigue mantio es de 300 u.m.

Debido a que la plusvalia distribuida a la unidagngradora de efectivo no puede ser identificadaaci@da sin recurrir g
criterios arbitrarios, con un grupo de activos a oivel inferior al de esa unidad, la plusvalia as@a con la operacion
vendida se medira sobre la base de los valoregivel de la operacion vendida y de la parte dedaad generadora d
efectivo que se sigue manteniendo. En consecuen@8, por ciento de la plusvalia distribuida auaidad generadora de
efectivo se incluird en el importe en libros defseracion vendida.

[¢)

Si una entidad reorganizase su estructura de iodfmacion de tal forma que cambiase la composiciéreduna o mas unidades
generadoras de efectivo a las que se haya distriboi la plusvalia, se redistribuira el importe de lamisma entre las unidades
afectadas. Esta redistribucion se obtendra empleandun método basado en los valores relativos, similal usado cuando la
entidad disponga de una operacién dentro de una whd generadora de efectivo, a menos que la entidadeda demostrar
gue algin otro método refleje mejor la plusvalia asciada con las unidades reorganizadas.
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Ejemplo

La plusvalia ha sido distribuida previamente araad generadora de efectivo A. La plusvalia attidwa la unidad A np
puede ser identificada ni asociado con un grupactigos a un nivel inferior a la unidad A, salveecge aplicasen criterips
arbitrarios. La unidad A va a ser dividida e inggta dentro de otras tres unidades generadorasd®efB, C y D.

Debido a que la plusvalia atribuida a A no puedeidentificada o asociada con un grupo de activamanivel inferior a lg
unidad A, sin aplicar criterios arbitrarios, éste sedistribuira a las unidades B, C y D sobre Is&ale los valores relativos
de las tres partes que componen A, antes de e jlartes sean integradas con B, C y D.

Comprobacién del deterioro del valor para las unidades generadoras de efectivo con plusvalia

Cuando, segun se determina en el parrafo 81, fdusvalia se relacione con una unidad generadora dgfectivo pero no ha
podido ser distribuida a la misma, esta unidad seometera a una comprobacién del deterioro de su valocuando existan
indicios de que su valor podria haberse deterioragaomparando el importe en libros de la unidad, exayendo la plusvalia,
con su importe recuperable. Cualquier pérdida por éterioro del valor se reconocera de acuerdo con garrafo 104.

Si una unidad generadora de efectivo, de lazitlessen el parrafo 88, incluyera en su importdimos un activo intangible que
tuviera una vida util indefinida o que todavia retugiera disponible para su uso, y este activo plltiera ser sometido a la
comprobacion del deterioro del valor como partéadenidad generadora de efectivo, el parrafo 1Qiezq que la unidad también
sea sometida a la comprobacion de deterioro det ealualmente.

Una unidad generadora de efectivo, a la que sa Histribuido la plusvalia, se sometera a la comphacion del deterioro del
valor anualmente, y también cuando existan indiciode que la unidad podria haberse deteriorado, compando el importe
en libros de la unidad, incluyendo la plusvalia, aoel importe recuperable de la misma. Si el importeecuperable de la
unidad excediese a su importe en libros, la unidag la plusvalia atribuida a esa unidad se consideran como no
deteriorados. Si el importe en libros de la unidagxcediese su importe recuperable, la entidad recooera la pérdida por
deterioro del valor de acuerdo con el parrafo 104.

[Eliminado]
Periodicidad de la comprobacién del deterioro del valor

La comprobacién anual del deterioro del valor pea una unidad generadora de efectivo a la que se y& asignado una
plusvalia podra efectuarse en cualquier momento dante un periodo anual, siempre que se realice enaisma fecha cada
afio. Las comprobaciones del deterioro de valor ddfdrentes unidades generadoras de efectivo puedeieetuarse en fechas
diferentes. Sin embargo, si alguna de las plusvafiasignadas a una unidad generadora de efectivo @ tbtalidad de ellas
hubiera sido adquirida en una combinacion de negoa$ durante el periodo anual corriente, la comprobaén del deterioro

de valor de esta unidad se efectuara antes de ladlizacion del periodo anual corriente.

Si se comprobase el deterioro del valor de logtavos que constituyen la unidad generadora de efido, a la que se ha
distribuido plusvalia, al mismo tiempo que las uniddes que contienen la plusvalia, se comprobara edtérioro del valor de
estos activos antes del de la unidad que contengadlusvalia. De forma similar, si se comprobase dkterioro del valor de
las unidades generadoras de efectivo que constituyain grupo de unidades a las que se haya distribwadla plusvalia, al
mismo tiempo que el grupo de unidades que contendm plusvalia, las unidades individuales se comproban antes que el
grupo de unidades que contenga la plusvalia.

En el momento de comprobar el deterioro delrvdéouna unidad generadora de efectivo a la queduadistribuido plusvalia,
podrian existir indicios del deterioro del valoruteactivo dentro de la unidad que contenga lavpliss En estas circunstancias, la
entidad comprobara el deterioro del valor del actan primer lugar, y reconocera cualquier pérgioiadeterioro del valor para
ese activo, antes de comprobar el deterioro delr\wdg la unidad generadora de efectivo que confer@usvalia. De forma
similar, podrian existir indicios del deterioro dellor de una unidad generadora de efectivo detgran grupo de unidades que
contienen la plusvalia. En estas circunstanciasptalad comprobara el deterioro del valor primaéeola unidad generadora de
efectivo, y reconocera cualquier pérdida por deterdel valor de esa unidad antes de comprobagtetidro del valor del grupo
de unidades entre las que se ha distribuido lavglias

Los calculos detallados mas recientes, efectuaden el periodo anterior, del importe recuperable @ una unidad generadora
de efectivo a la que se ha distribuido la plusvaljgodrian ser utilizados para la comprobacion del eterioro del valor de esa
unidad en el periodo corriente, siempre que se curtgn los siguientes criterios:

(a) los activos y pasivos que componen esa unidad nonheambiado significativamente desde el célculo déinporte
recuperable mas reciente;

(b) el célculo del importe recuperable més reciente, dilugar a una cantidad que excedia del importe enbtos de la
unidad por un margen significativo; y

(c) basandose en un andlisis de los hechos que han oilg, y de las circunstancias que han cambiado desdjue se
efectud el célculo mas reciente del importe recupable, la probabilidad de que la determinaciéon del mporte
recuperable corriente sea inferior al importe en bros corriente de la unidad, sea remota.
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Activos comunes de la entidad

100 Los activos comunes de la entidad incluyervastiel grupo o de las divisiones, como el edifgque constituye la sede social de
la entidad o de una de las divisiones, el equipaimieformatico de uso comun o el centro de ingesiidn de la entidad. La
estructura de la entidad es la que determina sictivo en particular cumple la definicién de estarrNa de activo comin de la
entidad, para una unidad generadora de efectiyoagitular. Las caracteristicas distintivas dedogvos comunes son que no
generan entradas de efectivo de forma independienteespecto a otros activos o grupos de activqae su importe en libros no
puede ser enteramente atribuido a la unidad gemerae efectivo que se esté considerando.

101 Puesto que los activos comunes de la entidageneran entradas de efectivo de forma separadapette recuperable de un
activo comdn individualmente considerado, no puggtecalculado a menos que la gerencia haya dediiisgoner de él. Como
consecuencia de esto, si existiera algun indiciquieel activo comin puede haber deteriorado sr,\ellimporte recuperable se
determinara para la unidad generadora de efeatigoJpo de unidades generadoras, a la que pertedi&ho activo comun, y se
comparara con el importe en libros que correspanidaunidad o grupo de unidades. Cualquier péndadaleterioro del valor se
reconocera de acuerdo con el parrafo 104.

102 Al comprobar si una determinada unidad generada de efectivo ha deteriorado su valor, la entidaddentificara todos los
activos comunes que se relacionen con dicha unide®i.una parte del importe en libros de un activo qoin de la entidad:

(@) Puede ser distribuido de manera razonable y uniform a esa unidad, la entidad comparara el importe elibros de la
unidad, incluyendo la parte del importe en libros @ los activos comunes de la entidad, con su impontecuperable.
Cualquier pérdida por deterioro del valor se reconoera de acuerdo con el parrafo 104.

(b) No puede ser distribuido de manera razonable y urdirme a la unidad, la entidad:

(i) comparara el importe en libros de la unidad, exclugndo los activos comunes a la entidad, con su imper
recuperable y reconocera cualquier pérdida por detéoro del valor de acuerdo con el parrafo 104;

(i) identificara el grupo més pequefio de unidades germdloras de efectivo que incluya a la unidad generadoque
se esté considerando y al cual el importe en librate los activos comunes de la entidad puede sertdlsuido
sobre una base razonable y uniforme; y

(iii) comparara el importe en libros de ese grupo de unatles generadoras de efectivo, incluyendo la partesd
importe en libros de los activos comunes de la edtd atribuido a ese grupo de unidades, con el imptr
recuperable del grupo de unidades. Cualquier pérdia por deterioro del valor se reconocera de acuerdeon el
parrafo 104.

103 En el Ejemplo ilustrativo 8 se ilustra la aatin de los anteriores requisitos a los activoswees de la entidad.

Pérdida por deterioro del valor de una unidad gener  adora de efectivo

104 Se reconocerd una pérdida por deterioro del va de una unidad generadora de efectivo (el grupo &s pequefio de
unidades generadoras de efectivo al que se ha dibtrido la plusvalia o los activos comunes de la édad) si, y sélo si, su
importe recuperable fuera menor que el importe enilbros de la unidad (o grupo de unidades). La pérdia por deterioro del
valor se distribuira, para reducir el importe en libros de los activos que componen la unidad (o grupmle unidades), en el
siguiente orden:

(@) en primer lugar, se reducira el importe en libros @ cualquier plusvalia distribuida a la unidad geneadora de efectivo
(o grupo de unidades); y

(b) a continuacion, a los demas activos de la unidad guupo de unidades), prorrateando en funcion del iporte en libros
de cada uno de los activos de la unidad (o grupo daidades).

Estas reducciones del importe en libros se tratardnomo pérdidas por deterioro del valor de los actis individuales, y se
reconoceran de acuerdo con lo establecido en el paio 60.

105 Al distribuir una pérdida por deterioro del valor segun se establece en el parrafo 104, la entidad reducir4 el importe en
libros de un activo por debajo del mayor valor de etre los siguientes:

(a) suvalor razonable menos los costos de venta (sim&liese determinar);
(b) suvalor en uso (si se pudiese determinar); y
(c) cero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al activo en cuestidn,esrepartira
proporcionalmente entre los demas activos que compgan la unidad (o grupo de unidades).

106 Si fuera impracticable estimar el importe rexaple de cada activo individual de la unidad gethana de efectivo, esta Norma
exige que se haga un reparto arbitrario de la géndor deterioro del valor entre los activos derlmad que sean diferentes de la
plusvalia, puesto que todos estos activos de tadrgeneradora de efectivo operan conjuntamente.

107 Si no se pudiera determinar el importe recuger@de un activo individual (véase el parrafo 67):
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(a) se reconocera una pérdida por deterioro del valea pl activo siempre que su importe en librosdigmperior al mayor
importe entre su valor razonable menos los cogtogedta y el valor que le corresponda tras laibdistion realizada segun
los procedimientos descritos en los parrafos 1085y y

(b) no se reconocera ninguna pérdida por deteriorovalel para el activo si la unidad generadora detiefe en la que esta
incluido no hubiera sufrido ninguna pérdida poredeto del valor. Esto sera de aplicacién inclusanclo el valor razonable
menos los costos de venta del activo fuese infargr importe en libros.

Ejemplo

Una méquina ha sufrido una averia, pero todaviaedencionar, aunque no tan bien como lo haciasarie valor
razonable menos los costos de venta de la magsingror que su importe en libros. La maquina n@geantradas d
efectivo de forma independiente. EI menor grupatifieable de activos que incluye a la maquina g genera entradas de
efectivo que son en buena medida independientdasdentradas de efectivo generadas por otros actesla linea de
produccién en la que se encuentra instalada.
El importe recuperable de la linea de producciéea@junto, muestra que ésta no ha sufrido ningéndigia por deteriorp
del valor.

D

Hipo6tesis 1: los presupuestos o pronésticos apasbpdr la gerencia no reflejan ninglin compromiso,parte de la misma
para reemplazar la maquina.

El importe recuperable de la maquina, individualieeoonsiderada, no puede estimarse, puesto qual@l en uso de la
misma:

(@) puede ser diferente de su valor razonable menosdst®s de venta; y

(b) puede determinarse sélo para la unidad generaderaféctivo a la que pertenece la citada nina (la linea de
produccion).

La linea de produccién no ha sufrido ninguna péadjbr deterioro del valor. Por ello, no se recongceleterioro de
valor alguno para la méaquina. No obstante, la eatidpodria necesitar reconsiderar el periodo pravigtara sy
depreciacion o el método seguido para calcular iama. Es posible que sea necesario fijar un periddaepreciacion
menor, o un método de depreciacion mas acelerad@ peflejar la vida Util esperada que resta a laaguoina o los
patrones de consumo, por parte de la entidad, déémeficios econémicos derivados del elemento.

Continda...

...Continuaciéon
Ejemplo

Hipotesis 2: los presupuestos o prondsticos apasbadr la gerencia reflejan el compromiso de lamaipara vender
reemplazar la maquina en un futuro inmediato. l®d$ de efectivo derivados de la utilizacién contida del elementp
hasta su disposicién, son insignificantes.

<

=

Puede estimarse que el valor en uso de la maqustéaraeuy cercano a su valor razonable menos loosak venta. Pg
tanto, el importe recuperable de la maquina pueeimninarse sin tener en cuenta la unidad generadier efectivo a la

gue pertenece (es decir, la linea de producciéngso que el valor razonable menos los costos ui& e la maquina es
inferior a su importe en libros, se reconocera yéadida por deterioro del valor para el elemento.
108 Después de la aplicacién de los requisitos @s parrafos 104 y 105, se reconocera un pasivo prualquier importe restante
de una pérdida por deterioro del valor de una unidd generadora de efectivo si, y sélo si, fuera requéo por otra NIIF.
Reversion de las pérdidas por deterioro del valor
109 En los parrafos 110 a 116 se establecen lossiters para revertir una pérdida por deteriorovaddr, que haya sido reconocida, en

periodos anteriores, para un activo o para unaadngeneradora de efectivo. En ellos se utilizaéehino “activo”, pero su
contenido es de aplicacion tanto a los activosviddales como a las unidades generadoras de efeétdlemas, se establecen
requisitos adicionales, para el caso de los actidigiduales, en los parrafos 117 a 121, paratedades generadoras de efectivo
en los parrafos 122 y 123 y para la plusvalia empéorafos 124 y 125.

110 La entidad evaluara, al final de cada periodoabre el que se informa, si existe algun indicio dgue la pérdida por deterioro
del valor reconocida, en periodos anteriores, paran activo distinto de la plusvalia, ya no existe podria haber disminuido.
Si existiera tal indicio, la entidad estimara de navo el importe recuperable del activo.

111 Al evaluar si existen indicios de que la pérdadpor deterioro del valor, reconocida en periodos raeriores para un activo
distinto de la plusvalia, ya no existe o podria has disminuido en su cuantia, la entidad considerardcomo minimo, los
siguientes indicios:
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Fuentes externas de informacion
(@) Durante el periodo, el valor de mercado del activha aumentado significativamente.

(b) Durante el periodo, han tenido, o van a tener lugaen un futuro inmediato, cambios significativos corun efecto
favorable para la entidad, referentes al entorno Igal, econdémico, tecnolégico o de mercado en los gé&ta opera, 0
bien en el mercado al cual va destinado el activaeuestion.

(c) Durante el periodo, las tasas de interés de mercadootras tasas de mercado de rendimiento de inveasies, han
experimentado decrementos que probablemente afectenla tasa de descuento utilizada para calcular gblor en uso
del activo, de forma que su importe recuperable hayaumentado de forma significativa.

Fuentes internas de informacion

(d) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera guengan lugar en el futuro inmediato, cambios sigdficativos en el
alcance o manera en que se utiliza o se esperaiatt el activo, con efecto favorable para la entidh Estos cambios
incluyen los costos en los que se haya incurrido dhnte el periodo para mejorar o desarrollar el rendmiento del
activo o reestructurar la operacién a la que dichactivo pertenece.

(e) Se dispone de evidencia procedente de informes imes que indica que el rendimiento econémico del tieo es, o va a
ser, mejor que el esperado.

Los indicios de potenciales reducciones deétdiga por deterioro del valor del parrafo 111 sorreflejo, fundamentalmente, de
los indicios de la existencia de potenciales pésljubr deterioro del valor recogidos en el parifo

Si existieran indicios de que una pérdida oeribro del valor, reconocida para un activo distide la plusvalia, ya no existe o ha
disminuido, esto podria indicar que la vida Utstemte, el método de depreciacion (amortizacioe) walor residual podrian
necesitar ser revisados y ajustados de acuerddacNilF que sea aplicable al activo, incluso siseorevirtiera la pérdida por
deterioro del valor para dicho activo.

Se revertira la pérdida por deterioro del valoreconocida en periodos anteriores para un activalistinto de la plusvalia, si,
y solo si, se hubiese producido un cambio en lagigmciones utilizadas, para determinar el importe ecuperable del mismo,
desde que se reconoci6 la Ultima pérdida por deterio. Si este fuera el caso, se aumentara el imporéa libros del activo
hasta su importe recuperable, excepto lo dispuestm el parrafo 117. Ese incremento es una reversi@®e una pérdida por
deterioro del valor.

La reversion de una pérdida por deterioro dierwefleja un aumento en el potencial estimadeeteicio del activo, ya sea por su
utilizacién o por su venta, desde el momento enlgwentidad reconocié la Ultima pérdida por deteridel valor del activo. El
parrafo 130 exige a la entidad identificar los caralen las estimaciones que han producido el inenéoren el potencial estimado
de servicio. Son ejemplos de cambios en las estmes:

(@) un cambio en la base del importe recuperable (@s deando el importe recuperable se base enl@l kezonable menos los
costos de venta o en el valor en uso);

(b) si el importe recuperable se calculaba a partirvellelr en uso, un cambio en la cuantia o en ehdalgo de los flujos de
efectivo futuros estimados, o en la tasa de desocuen

(c) siel importe recuperable se calculaba a partiveklr razonable menos los costos de venta, unicaanbla estimaciéon de
los componentes del valor razonable menos los sdgtwenta.

El valor en uso de un activo puede ser superisu importe en libros, simplemente porque elrvplesente de los flujos de
efectivo futuros aumente a medida que éstos seemtren mas proximos al momento presente. No oflestahtpotencial de
servicio del activo puede no haber variado. Pototaima pérdida por deterioro del valor no se taéepor causa del paso del
tiempo (en ocasiones a esto se le denomina “réwedsl proceso de descuento”), incluso si el ingpoecuperable del activo
llegue a ser mayor que su importe en libros.

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de un activo individual

El importe en libros de un activo, distinto dda plusvalia, incrementado tras la reversién de un@érdida por deterioro del
valor, no excedera al importe en libros que podridaberse obtenido (neto de amortizacién o depreciagi) si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor paradicho activo en periodos anteriores.

Cualquier incremento en el importe en librosudeactivo, distinto de la plusvalia, por encimé& idgorte en libros que podria
haberse obtenido (neto de amortizacion o deprécicsi no se hubiese reconocido una pérdida gerideo del valor en periodos
anteriores, es una revaluacion del activo. Partabdizar estas revaluaciones, la entidad utilizandlIF aplicable al activo.

La reversién de una pérdida por deterioro del alor en un activo, distinto de la plusvalia, se remocera inmediatamente en
el resultado del periodo, a menos que el activo estera registrado segin su importe revaluado, sigando otra NIIF (por
ejemplo, el modelo de revaluacion de la NIC 16). @lguier reversion de la pérdida por deterioro del alor en un activo
previamente revaluado, se tratard como un aumentogu revaluacion de acuerdo con esa otra NIIF.
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120 Una reversion de una pérdida por deteriorovaler correspondiente a un activo revaluado sen@m® en otro resultado integral e
incrementa el superavit de revaluacién de eseadio obstante, y en la medida en que la pérdidadpterioro del valor del
mismo activo revaluado haya sido reconocida prestamen el resultado del periodo, la reversion i@mbe reconocera en el
resultado del periodo.

121 Después de haber reconocido una reversion depérdida por deterioro del valor, los cargos por dpreciacion del activo se
ajustaran para los periodos futuros, con el fin deistribuir el importe en libros revisado del activomenos su eventual valor
residual, de una forma sistematica a lo largo de stida Util restante.

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo

122 El importe de la reversién de una pérdida por eterioro del valor en una unidad generadora de efégo, se distribuira entre
los activos de esa unidad, exceptuando la plusvalide forma proporcional al importe en libros de es® activos. Esos
incrementos del importe en libros se trataran comaeversiones de las pérdidas por deterioro del valopara los activos
individuales, y se reconoceran de acuerdo con elpafo 119.

123 Al distribuir la reversién de una pérdida por ceterioro del valor correspondiente a una unidad gesradora de efectivo
siguiendo lo establecido en el parrafo 122, el impge en libros de cada activo no debe ser aumentagmr encima del menor
de:

(@) suimporte recuperable (si pudiera determinarse); y

(b) el importe en libros que habria sido determinado (eto de amortizacién o depreciacion) de no habersegonocido la
pérdida por deterioro del valor del activo en peridlos anteriores.

El importe de la reversién de la pérdida por deterro del valor que no se pueda distribuir a los actos siguiendo el criterio
anterior, se prorrateara entre los demas activos qucompongan la unidad, exceptuando la plusvalia.

Reversion de la pérdida por deterioro del valor de la plusvalia
124 Una pérdida por deterioro del valor reconocidan la plusvalia no se revertira en los periodos ptesiores.

125 La NIC 38Activos Intangiblesprohibe el reconocimiento de una plusvalia gefeeraternamente. Cualquier incremento en el
importe recuperable de la plusvalia, en los pesasiguientes al reconocimiento de una pérdida eteriro del valor, sera
probablemente un aumento de la plusvalia genenmsigonamente, y no una reversion de la pérdida pteridro del valor
reconocida para la plusvalia adquirida.

Informacion a revelar

126 La entidad revelard, para cada clase de activds siguiente informacion:

(@) El importe de las pérdidas por deterioro del valorreconocidas en el resultado del periodo, asi coma partida o
partidas del estado del resultado integral en lasug tales pérdidas por deterioro del valor estén igidas.

(b) El importe de las reversiones de pérdidas por detmro del valor reconocidas en el resultado del pesdo, asi como la
partida o partidas del estado del resultado integrieen que tales reversiones estén incluidas.

(c) Elimporte de las pérdidas por deterioro del valorde activos revaluados reconocidas directamente etr@ resultado
integral durante el periodo.

(d) El importe de las reversiones de pérdidas por detero del valor de activos revaluados reconocido eotro resultado
integral durante el periodo.

127 Una clase de activos es un grupo de activosiejuen similar naturaleza y utilizacién en lasrap®nes de la entidad.

128 La informacion exigida por el parrafo 126 pu@desentarse junto con otros datos revelados, gata clase de activos. Por
ejemplo, esa informacion podria estar incluida ea gonciliacion del importe en libros de propiedadglanta y equipo al
comienzo y al final del periodo, como requiere I€N6.

129 Una entidad que presente informacion segmentadfe acuerdo con la NIIF 8 revelard, para cada unoeallos segmentos
sobre los que debe informar lo siguiente:

(a) El importe de las pérdidas por deterioro del valorreconocidas, tanto en el resultado del periodo comen otro
resultado integral durante el periodo.

(b) el importe de las reversiones de pérdidas por detiero del valor reconocidas en el resultado y en air resultado
integral durante el periodo.

130 La entidad revelara la siguiente informacién, @ra cada pérdida por deterioro del valor o su revesion, de cuantia
significativa, que hayan sido reconocidas durantel @eriodo para un activo individual, incluyendo laplusvalia, o para una
unidad generadora de efectivo:

© IFRS Foundation



131

132

133

134

18

(@) Los eventos y circunstancias que han llevado al recocimiento o a la reversién de la pérdida por det@ro del valor.
(b) Elimporte de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida.
(c) Paracada activo individual:

(i) la naturaleza del activo; y

(i) sila entidad presentase informacion segmentada @euerdo con la NIIF 8 Segmentos de Operacid@l segmento
principal al que pertenece el activo.

(d) Paracada unidad generadora de efectivo:

(i)  una descripcion de la unidad generadora de efectivgpor ejemplo si se trata de una linea de productpsina
fabrica, una operacién de negocios, un area geogigéd, o un segmento de informacién de la entidad, gén se
definen en la NIIF 8);

(i) el importe de la pérdida por deterioro del valor reonocida o revertida en el periodo, por cada claske activos vy,
si la entidad presenta informacién segmentada de aerdo con la NIIF 8, por cada segmento sobre el quee debe
informar; y

(i) si la agregacioén de los activos, para identificaml unidad generadora de efectivo, ha cambiado desteanterior
estimacién del importe recuperable de la unidad gesradora de efectivo (si lo hubiera), una descripcitde la
forma anterior y actual de llevar a cabo la agrupamn, asi como las razones para modificar el modo de
identificar la unidad en cuestion.

(e) Si el importe recuperable del activo (o de la unidhgeneradora de efectivo), es el valor razonable mes los costos de
venta o su valor en uso.

(f) En el caso de que el importe recuperable sea el eakrazonable menos los costos de venta, los critesi utilizados para
determinar el valor razonable menos los costos denta (por ejemplo si se hace por referencia a un meado activo).

(g) En el caso de que el importe recuperable sea el saken uso, la tasa o tasas de descuento utilizadaslas estimaciones
actuales y en las efectuadas anteriormente (si laabiera) del valor en uso.

La entidad debera revelar la siguiente informdén para el conjunto de todas las pérdidas por detwro del valor y
reversiones de las mismas, reconocidas durante erppdo, para las cuales no se haya revelado inforroi@n de acuerdo con
el parrafo 130:

(a) Las principales clases de activos afectados por lpérdidas por deterioro del valor, y las principale clases de activos
afectadas por las reversiones de las pérdidas poetrioro del valor.

(b) Los principales eventos y circunstancias que hareNado al reconocimiento de estas pérdidas por deiero del valor y
las reversiones de las pérdidas por deterioro deblor.

Se aconseja a la entidad que revele informamiénca de las hipotesis utilizadas para determihaente el periodo, el importe
recuperable de los activos (o de las unidades gdoras de efectivo). No obstante, el parrafo 13geea la entidad revelar
informacion sobre las estimaciones utilizadas pgatarminar el importe recuperable de una unidaérngeiora de efectivo, cuando
la plusvalia o un activo intangible con una vidhigdefinida se encuentren incluidos en el impaneibros de esa unidad.

Si, de acuerdo con el parrafo 84, alguna partie la plusvalia adquirida en una combinacion de negios durante el periodo
no ha sido distribuida a ninguna unidad generadorale efectivo (o grupo de unidades) al final del pevdo sobre el que se
informa, se revelaran tanto el importe de la plusviéa no distribuido como las razones por las que esmporte sobrante no

se distribuy®.

Estimaciones utilizadas para medir el importe recup erable de las unidades generadoras de efectivo
gue contienen una plusvalia o activos intangibles ¢ on vidas utiles indefinidas

La entidad revelara la informacién exigida ends apartados (a) hasta (f) siguientes para cada aaid generadora de efectivo
(o grupo de unidades) para la que el importe en lilos de la plusvalia o de los activos intangibles rovidas (tiles

indefinidas, que se hayan distribuido a esa unidagb grupo de unidades), sea significativo en compar#n con el importe en

libros total de la plusvalia o de los activos intagibles con vidas Utiles indefinidas de la entidadespectivamente:

(a) Elimporte en libros de la plusvalia distribuida ala unidad (o grupo de unidades).

(b) EIl importe en libros de los activos intangibles corvidas Utiles indefinidas distribuido a la unidad ¢ grupo de
unidades).

(c) La base sobre la cual ha sido determinado el impatrecuperable de la unidad (o grupo de unidades)gealecir, valor
en uso o valor razonable menos los costos de venta)

(d) Sielimporte recuperable de la unidad (o grupo denidades) estuviera basado en el valor en uso:
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(e)

()

(i)  Una descripcién de cada hip6tesis clave sobre laalla gerencia ha basado sus proyecciones de flujds efectivo
para el periodo cubierto por los presupuestos o prsticos mas recientes. Hipotesis clave son aquélialas que
el importe recuperable de las unidades (o grupos deidades) es mas sensible.

(i)  Una descripcion del enfoque utilizado por la gereria para determinar el valor o valores asignados aacla
hipétesis clave; asi como si dichos valores reflgjda experiencia pasada o, en su caso, si son unihes con las
fuentes de informacion externas vy, si no lo fueramgémo y porqué difieren de la experiencia pasada @e las
fuentes de informacion externas.

(iii) El periodo sobre el cual la gerencia ha proyectadios flujos de efectivo basados en presupuestos cepisiones
aprobados por la gerencia y, cuando se utilice unepiodo superior a cinco afios para una unidad genedara de
efectivo (o grupo de unidades), una explicacion das causas que justifican ese periodo mas largo.

(iv) La tasa de crecimiento empleada para extrapolar laproyecciones de flujos de efectivo méas alla del niedo
cubierto por los presupuestos o previsiones mas teates, asi como la justificacion pertinente si skubiera
utilizado una tasa de crecimiento que exceda la tasnmedia de crecimiento a largo plazo para los prodios,
industrias, o para el pais o paises en los cualgzece la entidad, o para el mercado al que la unida¢b grupo de
unidades) se dedica.

(v) Latasa o tasas de descuento aplicadas a las progieces de flujos de efectivo.

Si el importe recuperable de la unidad (o grupo denidades) estuviera basado en el valor razonable mes los costos
de venta, la metodologia empleada para determinad @alor razonable menos los costos de venta. Cuanab valor
razonable menos los costos de venta no se haya defeado utilizando un precio de mercado observableara la
unidad (grupo de unidades), se revelara la siguiemtnformacion:

(i) Una descripcion de cada hip6tesis clave sobre laalula gerencia haya basado su determinacion del vl
razonable menos los costos de venta. Hipétesis @ason aquéllas a las que el importe recuperable das
unidades (o grupos de unidades) es mas sensible.

(i)  Una descripcion del enfoque utilizado por la gerena para determinar el valor (o valores) asignados @&ada
hipétesis clave, si dichos valores reflejan la expencia pasada o, si procede, si son coherentes dan fuentes de
informacion externas y, si no lo fueran, como y pagué difieren de la experiencia pasada o de las fues de
informacion externas.

Si el valor razonable menos los costos de ventadeterminase utilizando proyecciones de flujo de etévo descontado,
también se revelara la siguiente informacion:

(iii) El periodo en el que la gerencia ha proyectado Idkijos de efectivo.
(iv) Latasa de crecimiento utilizada para extrapolar la proyecciones de flujo de efectivo.
(v) Latasa otasas de descuento aplicadas a las progieaes de flujos de efectivo.

Si un cambio razonablemente posible en una hipétsseclave, sobre la cual la gerencia haya basado setefminacion
del importe recuperable de la unidad (o grupo de udades), supusiera que el importe en libros de lanidad (o grupo
de unidades) excediera a su importe recuperable:

(i) lacantidad por la cual el importe recuperable ded unidad (o grupo de unidades) excede su importe déhros.
(i) el valor asignado a la o las hipétesis clave.

(iii) el importe por el que debe cambiar el valor o valas asignados a la hipétesis clave para que, tracamporar al
valor recuperable todos los efectos que sean congeucia de ese cambio sobre otras variables usadasa medir
el importe recuperable, se iguale dicho importe regerable de la unidad (o grupo de unidades) a su porte en
libros.

Si la totalidad o una parte del importe en libos de la plusvalia, o de los activos intangiblesrcoidas Utiles indefinidas, ha
sido distribuido entre multiples unidades generadaas de efectivo (0 grupos de unidades), y el imporési atribuido a cada
unidad (o grupo de unidades) no fuera significativen comparacion con el importe en libros total deal plusvalia o de los
activos intangibles con vidas utiles indefinidas di entidad, se revelar4 ese hecho junto con la sandel importe en libros

de la plusvalia o activos intangibles con vidas Ugis indefinidas atribuido a tales unidades (o grupode unidades). Ademas,
si el importe recuperable de alguna de esas unidasléo grupos de unidades) esta basado en las misrhgsitesis clave y la
suma de los importes en libros de la plusvalia o des activos intangibles con vidas Utiles indefinab distribuido entre esas
unidades fuera significativo en comparacion con emporte en libros total de la plusvalia o de los divos intangibles con

vidas indefinidas de la entidad, ésta revelara estecho, junto con:

(@)
(b)

(©

La suma del importe en libros de la plusvalia distbuida entre esas unidades (o grupos de unidades).

La suma del importe en libros de los activos intanles con vidas Utiles indefinidas distribuido ente esas unidades (o
grupos de unidades).

Una descripcion de las hipotesis clave.
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(d) Una descripcion del enfoque utilizado por la gerena para determinar el valor o valores asignados aatla hipétesis
clave; asi como si dichos valores reflejan la exgencia pasada o, en su caso, si son uniformes cas fuentes de
informacion externa y, si no lo fueran, cémo y porgé difieren de la experiencia pasada o de las fuest de
informacion externas.

(e) Siun cambio razonablemente posible en una hipétesclave, sobre la cual la gerencia haya basado setefminacién
del importe recuperable de la unidad (o grupo de udades), supusiera que el importe en libros de lanidad (o grupo
de unidades) excediera a su importe recuperable:

(i) lacantidad por la cual el importe recuperable ded unidad (o grupo de unidades) excede su importe débros.
(i) el valor asignado a la o las hipétesis clave.

(iii) el importe por el que debe cambiar el valor o valas asignados a la hipétesis clave para que, tracanporar al
valor recuperable todos los efectos que sean conseacia de ese cambio sobre otras variables utilizasl para
medir el importe recuperable, se iguale dicho impde recuperable de la unidad (o grupo de unidades) su
importe en libros.

Los calculos més recientes del importe reclypede una unidad (o grupo de unidades) efectuad@s$ periodo anterior podrian,
de acuerdo con el parrafo 24 6 99, trasladarse ytigados en la comprobacion del deterioro debw para esa unidad (o grupo
de unidades) en el periodo corriente si se cumpkerequisitos especificos. Si éste fuera el dasaformacién para esa unidad (o
grupo de unidades) se incorporaran dentro de daiecion a revelar exigida por los parrafos 138%, telativa al traslado de un
periodo a otro de los célculos del importe recuglera

El ejemplo ilustrativo 9 muestra la informacarevelar exigida por los parrafos 134 y 135.

Disposiciones transitorias y fecha de vigencia

138
139

140

140A

140B

140C

140D

140E

140F
140G
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[Eliminado]
Una entidad aplicara esta Norma:

(a) alaplusvaliay a los activos intangibles adqosién una combinacion de negocios para los cuafestha del acuerdo sea a
partir del 31 de marzo de 2004; y

(b) los demas activos de forma prospectiva, desdemsierzo del primer periodo anual que comience arpdet 31 de marzo
de 2004.

Se aconseja a las entidades a las que seapligdrrafo 139, que apliquen los requerimientossta Norma antes de las fechas
de vigencia especificadas en el parrafo 139. Ntaokss, si la entidad aplicase esta Norma antesaefechas efectivas, también
aplicara al mismo tiempo la NIIF 3 y la NIC 38 (8ada revision de 2004).

NIC 1Presentacion de Estados Financier@evisada en 2007) modificé la terminologia uéiia en las NIIF. Ademéas modificé
los parrafos 61, 120, 126 y 129. Una entidad agliesas modificaciones a periodos anuales que woefiea partir del 1 de enero
de 2009. Si una entidad aplica la NIC 1 (revisad2@07) a periodos anteriores, las modificacioeesmicaran también a dichos
periodos.

La NIIF 3 (revisada en 2008) modific6 los péws 65, 81, 85 y 139, elimind los parrafos 91 9488 y afiadi6é el Apéndice C.
Una entidad aplicara esas modificaciones a loogesi anuales que comiencen a partir del 1 de @di@009. Si una entidad
aplicase la NIIF 3 (revisada en 2008) a un pereterior, las modificaciones se aplicaran tambiéseaperiodo.

El parrafo 134(e) fue modificado por el docotoneMejoras a las NIIFemitido en mayo de 2008. Una entidad aplicara esa
modificacién para los periodos anuales que comieaceartir del 1 de enero de 2009. Se permite beaan anticipada. Si una
entidad aplicase la modificacién en un periodo cpreience con anterioridad, revelara ese hecho.

Costo de una Inversién en una Subsidiaria, Enti@ahtrolada de Forma Conjunta o Asociadlslodificaciones a la NIIF 1
Adopcion por Primera vez de las Normas Internaciesae Informacion Financiena NIC 27), emitido en mayo de 2008, afiadié
el parrafo 12(h). Una entidad aplicara esas maifames de forma prospectiva en los periodos asggie comiencen a partir del
1 enero de 2009. Se permite su aplicacion antieip@duna entidad aplicara las modificaciones spaadientes de los péarrafos 4
y 38A de la NIC 27 a periodos anteriores, apli@nm@ismo tiempo, la modificacion del parrafo 12(h).

Mejoras a las NlIFemitido en abril de 2009 modificé el parrafo 80(bnha entidad aplicard esas modificaciones de forma
prospectiva en los periodos anuales que comienpantiadel 1 enero de 2010. Se permite su apbicaanticipada. Si una entidad
aplicase la modificacién en un periodo que comiemceanterioridad, revelara ese hecho.

[Eliminado]

La NIIF 9 emitida en octubre de 2010, modifioé parrafos 2(e) y 5 y elimin6 el parrafo 140malentidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique la NIIF 9 emitideoetubre de 2010.
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Derogacion de la NIC 36 (emitida en 1998)

141 Esta Norma reemplaza a la NIC3é&erioro del Valor de los Activdemitida en 1998).
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Apéndice A
Empleo de las técnicas de valor presente para medir el valor en uso

Este Apéndice es parte integrante de la Norma Ee éuministran guias para utilizar las técnicasvd®r presente en la determinacién del
valor en uso. Aunque en la guia se usa el térmiactiVo”, es igualmente de aplicacion a grupos deivas que formen una unidad
generadora de efectivo.

Al

A2

A3

A4

A5

A6

22

Los componentes de la medicién del valor presente
Los siguientes elementos, tomados conjuntameaptan las diferencias econémicas entre activos:

(a) una estimacién de los flujos de efectivo futurognocasos mas complejos, de las series de flujesedévo que la entidad
espere obtener del activo;

(b) expectativas sobre las posibles variaciones engiite o calendario de aparicion de esos flujosfeletivo futuros;
(c) elvalortemporal del dinero, representado poasa e interés de mercado sin riesgo;
(d) el precio por la presencia de incertidumbre inhteren el activo; y

(e) otros factores, algunos de los cuales no son fidties (como la iliquidez), que los participangesel mercado reflejarian
al medir los flujos de efectivo futuros que la datl espera obtener del activo.

Este Apéndice contrasta dos enfoques para ealelilvalor presente, cualquiera de ellos se pagtiear, dependiendo de las
circunstancias, para estimar el valor en uso dactino. Bajo el enfoque “tradicional” los ajustemrespondientes a los factores
(b) hasta (e), descritos en el parrafo Al, se recate forma implicita en la tasa de descuento. Bagnfoque del “flujo de
efectivo esperado”, los factores (b), (d) y (e)seauajustes para alcanzar unos flujos de efectiperados que se ajusten al riesgo.
Cualquiera que sea el enfoque que la entidad agegptereflejar las expectativas sobre las posNdesciones en el importe o
calendario de aparicion de los flujos de efectivtoirfos, el resultado final debera reflejar el vadarsente esperado de los flujos de
efectivo futuros, es decir, a través de la mediapoada de todos los resultados posibles.

Principios generales

Las técnicas empleadas para estimar los flugosfelctivo futuros y la tasa de interés variaranresituacion a otra, dependiendo
de las circunstancias que rodeen al activo en iéme$fio obstante, los principios generales sige®mfuian cualquier aplicacion
de las técnicas de valor presente en la medici@tileos.

(a) Las tasas de interés, utilizadas para descontélujos de efectivo, reflejaran hipétesis que seaifiormes con las inherentes
a los flujos de efectivo estimados. De otro mod@fecto de algunas hipétesis puede ser tenidaienta dos veces o bien
ignorado. Por ejemplo, podria aplicarse una tasdedeuento del 12 por ciento a los flujos de efeatontractuales de un
préstamo concedido. Esa tasa refleja las expessatebre los futuros incumplimientos de préstanows aaracteristicas
particulares. Esa misma tasa del 12 por cientoeberda ser usada para descontar flujos de efes$perados, ya que dichos
flujos de efectivo ya reflejan las hipétesis sdikaros incumplimientos que se asumen.

(b) Los flujos de efectivo estimados y las tasas dewts®o deben estar libres de sesgo y de otrogdacto relacionados con
el activo en cuestion. Por ejemplo, la sobreestiimadeliberada de los flujos de efectivo netosnestios, con el fin de
aparentar rentabilidad futura de un activo, inteadun sesgo en la medicion.

(c) Los flujos de efectivo estimados o las tasas deudgdo deben ser reflejo del rango de los resudtpdsibles, pero no del
desenlace mas probable, ni tampoco del importemgi minimo posible.

Enfoques tradicional y del flujo de efectivo espera do para el valor presente

Enfoque tradicional

Las aplicaciones contables del valor presenteusado tradicionalmente un Unico conjunto de §lige efectivo estimados, y una
Unica tasa de descuento, descrita a menudo contasdaque corresponde al riesgo”. En efecto, elqere tradicional asume por
convencion que una Unica tasa de interés puedepores todas las expectativas sobre los flujosféetigo futuros, asi como la

prima de riesgo adecuada. En consecuencia, el@atoadicional pone mayor énfasis en la selecc#ladasa de descuento.

En algunas circunstancias, tales como aquéliata® que pueden observarse activos comparabled erercado, el enfoque
tradicional es relativamente facil de aplicar. Pactivos con flujos de efectivo contractuales, itasuniforme con la manera en
gue los participantes en el mercado describendidga, como cuando dicen “un bono al 12 por ciénto

Sin embargo, el enfoque tradicional puede nalt@sadecuado para tratar algunos problemas cgosplie medicion, tales como
la medicién de activos no financieros, en los qaesxista mercado ni para la partida ni para ottesientos comparables. La
correcta busqueda del “tasa que corresponde gbfiexige analizar, al menos, dos elementos—eV@acjue se puede encontrar
en el mercado y tiene una tasa de interés obseryadil activo que esté siendo medido—. La tasaedeunto adecuada para los
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flujos de efectivo que estan siendo medidos, defexiise de la tasa de interés observable en eseaotivo. Para hacer esa
inferencia, las caracteristicas de los flujos @etefo del otro activo deben ser similares a agsdlherentes al activo que esta
siendo objeto de medicion. En consecuencia, eladar debe hacer lo siguiente:

(a) identificar el conjunto de flujos de efectivo qeevan a descontar;
(b) identificar otro activo en el mercado que aparésner caracteristicas similares en sus flujos eetigb;

(c) comparar los conjuntos de flujos de efectivo dedims elementos, para asegurarse de que son sasrjEneejemplo, ¢ambos
son flujos de efectivo contractuales, o uno esrectial y el otro es un flujo de efectivo estimgdo?

(d) evaluar si existe un componente en uno de los ael@meue no esta presente en el otro (por ejergtadiquidez de uno es
menor que la del otro?); y

(e) evaluar si es probable que ambos conjuntos desfhigoefectivo se comporten (esto es, varien), daado similar ante un
cambio en las condiciones econémicas.

Enfoque del flujo de efectivo esperado

El enfoque del flujo de efectivo esperado esalgunas situaciones, una herramienta de medic#s efectiva que el enfoque
tradicional. En el desarrollo de la medicién, efogue del flujo de efectivo esperado emplea todasekpectativas sobre los
posibles flujos de efectivo, en lugar de un Unlogfde efectivo mas probable. Por ejemplo, urofig efectivo podria ser de 100
u.m., 200 u.m. 6 300 u.m., con probabilidades @el6D y 30 por ciento, respectivamente. El flujoeflectivo esperado es de 220
u.m. El enfoque del flujo de efectivo esperadoediidel enfoque tradicional al centrarse en eligiaairecto de los flujos de

efectivo en cuestién y en pronunciamientos masieisms sobre las hip6tesis empleadas en la medicion

El enfoque del flujo de efectivo esperado pezrétmbién usar las técnicas del valor presentedeukndistribucion temporal de
los flujos de efectivo esta sometida a incertidienBor ejemplo, un flujo de efectivo de 1000 u.odrfa recibirse en uno, dos o
tres afios con probabilidades del 10 por cientop@Ociento y 30 por ciento, respectivamente. Elisigte ejemplo muestra el
calculo del valor presente esperado en esa situacio

Valor presente de 1.000 u.m. en 1 afio al 5% 952,38 u.m.
Probabilidad 10.00% 95,24 u.m.
Valor presente de 1.000 u.m. en 2 afios al 5,25% 902,73 u.m.
Probabilidad 60.00% 541,64 u.m.
Valor presente de 1.000 u.m. en 3 afios al 5,50% 851,61 u.m.
Probabilidad 30.00% 255,48 u.m.
Valor presente esperado 892,36 u.m.

El valor presente esperado de 892,36 u.m. difierla nocion tradicional de la mejor estimaciér®@2,73 u.m. (que corresponde a
la probabilidad del 60 por ciento). El célculo d@elor presente tradicional, aplicado a este ejemmglguiere una decisién sobre
cual de los posibles calendarios de aparicion éerapo de los flujos de efectivo se emplea y,@eedo con ello, no reflejaria las

probabilidades de otros posibles calendarios decafrade los flujos. Esto es debido a que la thsdescuento, dentro del célculo
del valor presente tradicional, no puede reflgarihcertidumbres sobre la distribucién temporal.

El empleo de probabilidades es un elementocesledel enfoque del flujo de efectivo esperadogulios se cuestionan si la
asignacion de probabilidades a las estimacionamatite subjetivas sugiere una precision mayor dadaen realidad, existe. Sin
embargo, la adecuada aplicacion del enfoque tmwiti(como se describe en el parrafo A6), requigramisma estimacion y

subjetividad sin darse la transparencia de calguétiene el enfoque del flujo de efectivo esperado

Muchas de las estimaciones desarrolladas prafaica actual ya incorporan, informalmente, Iesnentos del flujo de efectivo
esperado. Ademas, los contables, a menudo, sentmfreon la necesidad de medir un activo utilizaimdoermacion limitada
acerca de las probabilidades de los posibles fld@®fectivo. Por ejemplo, un contable podria ettacse ante las siguientes
situaciones:

(a) El importe estimado se sitda en algin lugar enfraiBn. y 250 u.m., sin que ningun importe dentrbrdego sea mas
probable que cualquier otro. A partir de esa infwion limitada, el flujo de efectivo esperado e48@ u.m. [(50 + 250)/2].

(b) El importe estimado se sitia en algin lugar erira.b. y 250 u.m., siendo el importe méas probab&u.m. Sin embargo,
las probabilidades asociadas a cada importe sawonesidas. A partir de esa informacién limitadaflejo de efectivo
esperado es 133,33 u.m. [(50 + 100 + 250)/3].

(c) El importe estimado serd 50 u.m. (con el 10 pantoiele probabilidad), 250 u.m. (con el 30 por @eté probabilidad), 6
100 u.m. (con el 60 por ciento de probabilidad)aktir de esa informacién limitada, el flujo deatfeo esperado es 140
u.m. [(50 x 0,10) + (250 x 0,30) + (100 x 0,60)].

En cada caso, el flujo de efectivo estimado espepadporcionara, con toda probabilidad, una megtimacion del valor en uso
que los importes minimo, méas probable o maximo ttmeale forma aislada.
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La aplicacion del enfoque del flujo de efectasperado esta sujeta a la restriccion costo-lmmelin algunos casos, una entidad
podria tener acceso a muchos datos y podria saz cipdesarrollar multiples escenarios de flujosfdetivo. En otros casos, la
entidad no podria obtener més que una idea o pc@miento general sobre la variabilidad de losofiujle efectivo, sin incurrir en
costos sustanciales. La entidad necesita equililraiosto de obtener informacién adicional compdoén con la relevancia
adicional que tal informacién proporcionara a lalicién.

Algunos mantienen que las técnicas del flujefietivo esperado son inadecuadas para la medieidm elemento individual o
para un elemento con un ndmero limitado de posiigigsltados. Los partidarios de esta opinién exp@iejemplo de un activo
con dos posibles resultados: un 90 por ciento déghilidad de que el flujo de efectivo sea 10 wnun 10 por ciento de
probabilidad de que sea 1.000 u.m. Observan gflgjelde efectivo esperado en ese ejemplo es 1@8tigan ese resultado, por
considerar que no es representativo de ningunosdienportes que podrian, en dltima instancia, agagos.

Afirmaciones como la expuesta en el parraferiort solo reflejan el desacuerdo implicito conobjetivo de medicion. Si el

objetivo es la acumulacion de costos en los quease incurrir, el flujo de efectivo esperado podréaproducir una estimacion
fiable y realista de los costos esperados. Sin gyobasta Norma se ocupa de la medicion del impetigperable de un activo. El
importe recuperable del activo, en el ejemplo aorteprobablemente no sera 10 u.m., aunque sehljel de efectivo mas

probable. Esto es debido a que la medicién derhOno incorpora la incertidumbre del flujo de eiflezten la medicion del activo.

Mas bien, el flujo de efectivo incierto se presestano si fuera un flujo de efectivo cierto. Ningwergtidad racional venderia un
activo con esas caracteristicas por 10 u.m.

Tasa de descuento

Con independencia del enfoque que la entidagtadpara medir el valor en uso de un activo,da tie descuento empleada para
descontar los flujos de efectivo no debe reflgjariesgos que ya han sido tenidos en cuenta pastamlos flujos de efectivo
estimados. De otro modo, el efecto de algunas ésgseria tenido en cuenta dos veces.

Cuando la tasa especifica correspondiente activo no esté directamente disponible en el merckdentidad aplicara algin
sustitutivo para estimar la tasa de descuentordpldsito es realizar, lo mejor posible, una evatirade mercado de:

(a) el valor temporal del dinero, para los periodos tjaescurran hasta el final de la vida util dehaxty

(b) los factores (b), (d) y (e) descritos en el parssioen la medida en que los mismos no hayan sida gausa de ajustes para
la obtencién de los flujos de caja estimados.

Como punto de partida al hacer tal estimadéentidad podria tener en cuenta las siguiensesta

(a) el costo medio ponderado del capital, determinadpleando técnicas tales como el Modelo de Prectofosl Activos
Financieros;

(b) latasa de interés incremental de los préstamoadosnpor la entidad; y
(c) otras tasas de interés de mercado para los préstamo
No obstante, esas tasas deben ser ajustadas:

(a) para reflejar el modo en que el mercado evallaiésgos especificos asociados a los flujos deiefeestimados de los
activos; y

(b) para excluir los riesgos que no tengan relevantiasflujos de efectivo estimados de los actiwogara los cuales los flujos
de efectivo estimados ya han sido ajustados.

Deben considerarse riesgos tales como el riesgp-glaiesgo de tasa de cambio y el riesgo deqreci

La tasa de descuento es independiente derlecest de capital de la entidad y del modo enlawntidad financie la compra del
activo, lo que es debido a que los flujos futuresetectivo esperados que se derivan del activoeperdien del modo en que la
entidad financie la compra de dicho activo.

El parrafo 55 exige que la tasa de descuenpezmia sea antes de impuestos. En consecuenamaoclzabase usada para estimar
la tasa de descuento sea después de impuestbssesse ajustara para reflejar una tasa antespdestos.

Una entidad utilizara normalmente una Unica @& descuento para la estimacién del valor erdasan activo. No obstante, la
entidad empleara distintas tasas de interés pdesenies periodos futuros, siempre que el valouso sea sensible a las
diferencias en los riesgos para diferentes periaglada estructura de plazos de las tasas déter
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Apéndice B
Modificacion a la NIC 16

[Modificacién no aplicable a la parte normativa]
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Apéndice C
Prueba de deterioro de valor de unidades generadora s de efectivo con plusvalia 'y
participaciones no controladoras

Este Apéndice es parte integrante de la Norma
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De acuerdo con la NIIF 3 (revisada en 2008)iuaente mide y reconoce la plusvalia a partiladecha de la adquisicién como
el exceso del apartado (a) sobre el (b) siguientes:

(&) Sumade:

(i) la contraprestacion transferida medida de acueaiola NIIF 3, que, generalmente, se requiere qaeesevalor
razonable en la fecha de la adquisicion;

(i) el importe de cualquier participaciéon no controladen la adquirida reconocida de acuerdo con I& Billy

(i) en una combinacién de negocios llevada a cabo famasg el valor razonable en la fecha de adquisid® la
participacion previa de la adquirente en el patriinale la adquirida.

(b) EIl neto de los importes en la fecha de la adquisicle los activos identificables adquiridos y de pasivos asumidos
medidos de acuerdo con la NIIF 3.

Asignacion de la plusvalia

El parrafo 80 de esta Norma requiere que lavplissadquirida en una combinacion de negociosstehdiya entre cada unidad
generadora de efectivo de la adquirente, o gruposnilades generadoras de efectivo de ésta, dpuéose esperen beneficios
derivados de sinergias de la combinacion, indeperelinente de si otros activos o pasivos de la Bdgue asignan a dichas
unidades o grupos de unidades. Es posible queadginergias que procedan de una combinacion deiosgse asignen a una
unidad generadora de efectivo en la que la paaiidm no controladora no tenga participacion.

Comprobacién del deterioro de valor

La comprobacion del deterioro de valor conllieveomparacion del importe recuperable de una dri@aeradora de efectivo con
el importe en libros de ésta.

Cuando una entidad mide las participacionesamiraladoras como su participacion proporcionalanactivos identificables
netos de una subsidiaria en la fecha de la adgfnisicno por su valor razonable, la plusvalia aitike a las participaciones no
controladoras se incluird en el importe recuperdeléa unidad generadora de efectivo relacionada pe se reconocera en los
estados financieros consolidados de la controlad2eaido a ello, una entidad incrementara el ingert libros de la plusvalia
distribuida a la unidad, para incluir la plusvadtabuible a las participaciones no controladoEzste importe en libros ajustado se
comparara con el importe recuperable de la uniéaéradora de efectivo para determinar si ésta dethdaorado.

Asignacion de una pérdida por deterioro del valor

El parrafo 104 requiere que cualquier pérdidadaterioro de valor identificada se asigne en erilagar a reducir el importe en
libros de la plusvalia distribuida a la unidad gda a los otros activos de la unidad proporcionateeobre la base del importe en
libros de cada activo de la unidad.

Cuando una subsidiaria, o parte de ella, corparticipacion no controladora sea en si mismauwnigdad generadora de efectivo,
la pérdida por deterioro de valor se distribuir&esta controladora y la participacién no controledempleando la misma base
con la que se distribuya el resultado.

Cuando una subsidiaria, o parte de ella, conpamicipacion no controladora sea parte de undashgeneradora de efectivo
mayor, la pérdida por deterioro de valor de la yalia se distribuira entre las partes de la unigeweradora de efectivo que
tengan una participaciéon no controladora y las muéa tengan. Las pérdidas por deterioro de vaddred distribuirse entre las
partes de la unidad generadora de efectivo solrasia de:

(a) en la medida en que el deterioro de valor se x@tacton la plusvalia en la unidad generadora dgiwde los valores en
libros relativos de la plusvalia de las partessad&t deterioro de valor; y

(b) en la medida en que el deterioro de valor se mlaccon los activos identificables en la unidadegatora de efectivo, los
valores en libros relativos de los activos ideadifiles netos de las partes antes del deterior@lde Cualquiera de estos
deterioros de valor se distribuira entre los adtige las partes de cada unidad proporcionalmehte sobase del importe en
libros de cada activo incluido en la parte.

En aquellas partes que tengan participaciones mwodadoras, la pérdida por deterioro de valorisgiluira entre la controladora
y la participacién no controladora sobre la mismsgocon que se asignen los resultados.
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Si una pérdida por deterioro de valor atribuidblena participaciéon no controladora se relaciaoa la plusvalia que no esta
reconocida en los estados financieros consolidddda controladora (véase el parrafo C4), eseidetede valor no se reconocera
como una pérdida por deterioro de valor de la @lliavEn estos casos, como pérdida por deteriox@lde de la plusvalia solo se
reconocerd la pérdida por deterioro de valor quelseione con la plusvalia que se haya asignaae@ntroladora.

El ejemplo 7 ilustra la comprobacién del deteridel valor de una unidad generadora de efectivopiusvalia de la que no se
tiene la propiedad total.
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