Norma Internacional de Contabilidad 33
Ganancias por Accion

Objetivo

1

El objetivo de esta Norma es establecer los ipive para la determinacion y presentaciéon defta de ganancias por accién de
las entidades, cuyo efecto sera el de mejorarrtgacacion de los rendimientos entre diferentesladés en el mismo periodo, asi
como entre diferentes periodos para la misma ehtilanque el indicador de las ganancias por acegie limitaciones a causa

de las diferentes politicas contables que puedidizause para determinar las “ganancias”, la wiipn de un denominador

calculado de forma uniforme mejora la informaciéranciera ofrecida. El punto central de esta Noes&| establecimiento del

denominador en el calculo de las ganancias pooércci

Alcance

2

Esta Norma debera aplicarse a
(a) Los estados financieros separados o individuales dea entidad:

(i) cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potciales se negocien en un mercado publico (ya see bolsa
de valores nacional o extranjera, o un mercado naganizado, incluyendo los mercados locales y regiales), o

(i) que registre, o esté en proceso de registrar, sustados financieros en una comision de valores u atr
organizacion reguladora, con el fin de emitir alglrtipo de instrumento en un mercado publico; y

(b) los estados financieros consolidados de un gruporcona controladora:

(i) cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potciales se negocien en un mercado publico (ya see bolsa
de valores nacional o extranjera, o un mercado narganizado, incluyendo los mercados locales y regiales), o

(i) que registre, o esté en proceso de registrar, sustados financieros en una comisién de valores u atr
organizacion reguladora, con el fin de emitir algirtipo de instrumento en un mercado publico.

3 Cualquier entidad que presente la cifra de ganamgs por accion, la calculara y presentara de acueadcon esta Norma.

4 En el caso de que una entidad presente estadasaficieros separados y estados financieros consolitds de acuerdo con la
NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separadasformacion a revelar requerida por esta Norma sid sera
obligatoria con referencia a la informacion consollada. Una entidad que elija revelar las gananciasop accién basadas en
sus estados financieros separados solo presentaiéleé informacién de las ganancias por acciéon en sstado del resultado
integral. Una entidad no presentara dicha informaadn sobre ganancias por accién en los estados fingros consolidados.

4A Si una entidad presenta los componentes del rd&do en un estado de resultados separado, segindescribe en el parrafo
81 de la NIC 1Presentacion de Estados Financierdeevisada en 2007), presentara las ganancias porc@n solo en ese
estado separado.

Definiciones

5 Los términos siguientes se usan, en esta Normandos significados que a continuacion se especific

Antidilucion es el aumento en las ganancias por accion o la vedion en las pérdidas por accion al asumir que los
instrumentos convertibles se van a convertir, queak opciones o certificados para compra de accion@garrants) van a ser
ejercitados o que se emitiran acciones ordinariasj se cumplen las condiciones previstas.

Acuerdo condicionado de emisién de accioressun acuerdo para emitir acciones que depende dalmplimiento de ciertas
condiciones predeterminadas.

Acciones ordinarias de emision condicionadan acciones ordinarias que se emiten a cambio de desembolso en efectivo
pequefio o nulo o de otra aportacion, siempre y cudn se satisfagan las condiciones predeterminadas en acuerdo
condicionado de emisién de acciones.

Dilucién es la reduccion en las ganancias por accién o elnaento en las pérdidas por accién que resulta de @mir que los
instrumentos convertibles se van a convertir, queak opciones o certificados para compra de accion@garrants) van a ser
ejercitados o que se emitiran acciones ordinariasj se cumplen las condiciones previstas.

Opciones, certificados para compra de acciones (&ats) y sus equivalenteson instrumentos financieros que otorgan a su
tenedor el derecho a adquirir acciones ordinarias.

Accion ordinaria es un instrumento de patrimonio que estd subordinam a todas las demas clases de instrumentos de
patrimonio.
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Accién ordinaria potenciales un instrumento financiero u otro contrato que peda dar derecho a su tenedor a recibir
acciones ordinarias.

Opciones de ventasobre acciones ordinarias son contratos que otorgaa su poseedor el derecho a vender acciones
ordinarias por un precio determinado durante un pefodo fijado.

Las acciones ordinarias participaran en la gaaatel periodo sé6lo después de que lo hayan hethe tipos de acciones tales
como las acciones preferentes. Una entidad puede teds de una clase de acciones ordinarias. lcisnas ordinarias de la
misma clase tendran el mismo derecho a recibidehdos.

Son ejemplos de acciones ordinarias potenciales:
(a) instrumentos de pasivo o de patrimonio, incluyeacones preferentes, que sean convertibles eorescordinarias;
(b) opcionesy certificados de opciones para compecd®nesyarrants);

(c) acciones a emitir en caso de que se cumplan ladicdones de los acuerdos contractuales, tales dantompra de un
negocio o de otros activos.

Los términos definidos en la NIC &&strumentos Financieros: Presentacise utilizan en esta Norma con el significado redogi
en el parrafo 11 de la NIC 32, a menos que seliredigra cosa. La NIC 32 define instrumento finamgiactivo financiero, pasivo
financiero, instrumento de patrimonio y valor raable, y proporciona guias para aplicar tales de€ines.

Medicién
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Ganancias por accién basicas

Una entidad calculara el importe de las ganancigsor accion basicas correspondientes al resultad@&bperiodo atribuible a
los tenedores de instrumentos ordinarios de patrim@o de la controladora vy, si el importe se ha presgéado en los estados
financieros, al resultado del periodo de las operamnes continuadas atribuibles a dichos tenedores dastrumentos de
patrimonio.

Las ganancias por accién bésicas se calcularanvidiendo el resultado del periodo atribuible a lostenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controhdora (el numerador) entre el promedio ponderado deacciones
ordinarias en circulacion (el denominador) duranteel periodo.

Las ganancias por accién basicas tienen potiabjeroporcionar una medida de la participacionceda accién ordinaria de la
controladora en el rendimiento que dicha entidatéhao en el periodo sobre el que se informa.

Ganancias

Para calcular las ganancias por accion basicams importes atribuibles a los tenedores de instruentos ordinarios de
patrimonio de la controladora con respecto a:

(@) elresultado del periodo de las actividades contimalas atribuible a la controladora; y
(b) el resultado del periodo atribuible a la controladoa

seran los importes recogidos en (a) y (b) ajustadg®r los importes después de impuestos de los digittos preferentes, las
diferencias que resulten de la cancelacién de acoi&s preferentes y otros efectos similares provocagl@or las acciones
preferentes clasificadas como patrimonio.

Todas las partidas de ingresos y gastos attésuilos tenedores de instrumentos ordinariosatterpnio de la controladora que
se reconozcan en un periodo, incluyendo el gastangouestos y los dividendos sobre acciones pnefeseclasificadas como
pasivos, se incluiran en la determinacién del tadol del periodo atribuible a los tenedores derunstntos ordinarios de
patrimonio de la controladora (véase la NIC 1).

El importe después de impuestos de los dividepdeferentes que se restan del resultado deldoegis!

(@) elimporte después de impuestos de cualquier didinl@referente de acciones preferentes no acuragatconocido en el
periodo; y

(b) el importe después de impuestos de los dividendefenentes de acciones preferentes acumulativasspamdientes al
periodo, tanto si los dividendos han sido acordawso si no lo han sido. El importe de los dividengreferentes del
periodo no incluird el importe de cualquier dividenpreferido de acciones preferentes acumulatiegggo o acordado
durante el periodo pero que corresponda a peraai@siores.

Las acciones preferentes que proporcionan udedigio inicial reducido para compensar a la entigadla colocaciéon de las
acciones preferentes con un descuento, o un didddeor encima del de mercado en periodos postsricoa el objetivo de
compensar a los inversionistas es por la compraateéones preferentes con prima, se denominan ladftbiénte acciones
preferentes de tipo creciente. Cualquier emisidgiral con descuento o prima sobre acciones pretiesede tipo creciente se
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amortizara contra las ganancias acumuladas utilizash método del interés efectivo, y se trataracom dividendo preferido a
efectos del calculo de las ganancias por accion.

Las acciones preferentes pueden ser recompaaiestenedores mediante una oferta publica derectepacciones. El exceso del
valor razonable de la cantidad pagada a los astampreferentes sobre el importe en libros dade®nes preferentes, representa
un rendimiento para los tenedores de las acciomdsrpntes y un cargo a las ganancias acumuladasetiidad. Esta cantidad se
deduce al calcular el resultado del periodo atoleua los tenedores de instrumentos ordinariosatinonio de la controladora.

La conversion anticipada de acciones preferamegertibles podria ser inducida por la entiddcheés de canjes mas ventajosos
gue los términos de la conversion original, o meidicel pago de importes adicionales. El excesovdier razonable de las
acciones ordinarias u otro importe pagado sobxaler razonable de las acciones ordinarias sudteptde emision de acuerdo
con las condiciones iniciales de conversién, essadimiento obtenido por los accionistas preferentese deduce para el calculo
del resultado del periodo atribuible a los tenesloie@instrumentos ordinarios de patrimonio de farotadora.

Cualquier exceso del importe en libros de la®aes preferentes sobre el valor razonable debitepagado para su cancelacion,
se afiade para el calculo del resultado del peradbuible a los tenedores de instrumentos ordisade patrimonio de la
controladora.

Acciones

Para calcular las ganancias por accion béasicas| nimero de acciones ordinarias serd el promedioopderado de las
acciones ordinarias en circulacién durante el perido.

A través de la aplicacion del promedio ponderdeldas acciones ordinarias en circulacion durahtgeriodo, se reflejara la
posibilidad de que la cifra de capital atribuidps accionistas haya variado a lo largo del misoomo consecuencia de que, en
algin momento, el nimero de acciones en circulab&ya sido superior o inferior. El promedio ponderae las acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo sérdimero de acciones ordinarias en circulaciérriakpio del periodo, ajustado
por el nimero de acciones ordinarias retiradasitdas en el transcurso del mismo, ponderado pdactor que tenga en cuenta
el tiempo que las acciones hayan estado retiradasitidas. Este factor temporal sera el nimeroids que las acciones hayan
estado en circulacién, calculado como proporcidnndenero total de dias del periodo, si bien enrdgtedas circunstancias
puede resultar adecuado utilizar una aproxima@aorrable del promedio ponderado.

Las acciones, normalmente, se incluiran en @npdio ponderado desde el momento en que la ajfortaea efectivamente
exigible (que generalmente coincidira con la feddau emision), por ejemplo:

(a) las acciones ordinarias con desembolso en efestvimcluiran cuando el efectivo sea exigible;

(b) las acciones ordinarias emitidas por la reinversinntaria de dividendos procedentes de acciorginarias o preferentes,
se incluiran en el momento del acuerdo de reinderde dichos dividendos;

(c) las acciones ordinarias emitidas como resultadtadmnversién de un instrumento de pasivo en aesi@rdinarias, se
incluirdn desde el momento en que cese la acundulgoiel devengo) del interés asociado a la deuda;

(d) las acciones ordinarias emitidas a cambio delésterdel principal de otros instrumentos finanaiese incluiran desde el
momento en que cese la acumulacion (o el devergjantérés correspondiente;

(e) las acciones ordinarias emitidas para la cancelat®#éuna deuda de la entidad, se incluiran desféetia de cancelacion de
la misma;

() las acciones ordinarias emitidas como contrapaeidia adquisicion de un activo distinto del efextise incluiran desde el
momento en que se contabilice la adquisicion; y

(g) las acciones ordinarias emitidas a cambio de lstgc®n de servicios a la entidad, se incluiraredida que dichos servicios
sean prestados.

La fecha de la inclusion de las acciones ordinagageterminara en funcion de los plazos y conagsiespecificas de su emision.
Ademas, se tendran en cuenta las condiciones sia&mnde cualquier contrato asociado a la emisién.

Las acciones ordinarias emitidas como partead®itraprestacion transferida en una combinaddnegiocios se incluiran en el
numero promedio ponderado de acciones desde la fezha adquisicion. Esto se debe a que la addeiiecorpora en su estado
del resultado integral los resultados de la addmidesde esa fecha.

Se incluirdn en el célculo de las gananciaspoidn basicas las acciones ordinarias que vagan emitidas para la conversion de
un instrumento obligatoriamente convertible, ddadecha en la que el contrato sea suscrito.

Las acciones de emision condicionada se tratando acciones en circulacion y se incluiran epaulo de las ganancias por
accién basicas so6lo desde la fecha en la que splanirtodas las condiciones necesarias (es dear|agueventos hayan tenido
lugar). Las acciones cuya emisiéon dependa sélopdsb del tiempo no serdn acciones de emision dondita, porque el
transcurso del tiempo constituye una certeza. ta®maes ordinarias en circulaciéon que tienen reésoboondicionado (es decir
sujetas a rescate) no se trataran como en ciréalgcse excluirdn del calculo de las gananciaspoidn bésicas hasta la fecha en
gue las acciones dejen de estar sujetas a rescate.
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[Eliminado]

El promedio ponderado de acciones ordinarias esirculacion durante el periodo y durante todos logeriodos para los que
se informa, se ajustara por los hechos, distintoseda conversién de acciones ordinarias potencialegje hayan modificado
el nimero de acciones ordinarias en circulacion sitkevar aparejado un cambio en los recursos.

Las acciones ordinarias podran ser emitidas] aumero de acciones ordinarias en circulacion @odducirse, sin que
simultaneamente tenga lugar un cambio en los resufdgunos ejemplos son:

(a) una capitalizacion de ganancias o una emision igedtonocida en algunos paises como dividendoend de acciones);

(b) una bonificaciéon en cualquier otra emisién, pormgj® una rebaja en el precio de emision de deregdbagiscripcion para
los accionistas actuales;

(c) un desdoblamiento de acciones; y
(d) un desdoblamiento inverso de acciones (agrupa@d@ctdones).

En una capitalizacién de beneficios o una emigjéatuita, asi como en un desdoblamiento de aesjose ofrecen acciones
ordinarias a los accionistas actuales sin exigitreprestacion alguna. Por tanto, el nimero deoaesiordinarias en circulacion
aumentara sin que haya un incremento en los recuesmimero de acciones ordinarias en circulacdtes de la operacion en
cuestion, se ajustara por el cambio proporcionalemimero de acciones ordinarias en circulaciomasi la citada operacion
hubiera ocurrido al principio del primer perioddos®m el que se presente informacién financiera. éfemplo, en una emisién
gratuita en la proporciéon de dos nuevas por cad@m@@ntigua, el nimero de acciones ordinariasienlacion antes de la
emisién se multiplicard por tres para obtener evounimero total de acciones ordinarias, o pormoa obtener el nimero
adicional de acciones ordinarias.

Una agrupacién de acciones ordinarias generééntisminuira el nimero de acciones ordinarias iemulecién, sin que lleve
aparejada una reduccion de los recursos. Sin embeugndo el efecto global sea una recompra deraesia su valor razonable,
la reduccién en el nimero de acciones ordinariasirenlacion sera el resultado de la correspondiesduccion de recursos. Un
ejemplo es una agrupacién de acciones asociadarcatividendo especial. El promedio ponderado déomes ordinarias en
circulacién, en el periodo en el que la transac@onjunta tenga lugar, se ajustara por la reduceidm®l namero de acciones
ordinarias desde la fecha en la que el dividengea@al sea reconocido.

Ganancias por accion diluidas

La entidad calculara los importes de las ganar&s por accion diluidas para el resultado del periaal atribuible a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimoniade la controladora y, en su caso, el resultado dekeriodo de las
actividades continuadas atribuible a dichos tened@s de instrumentos de patrimonio.

Para calcular las ganancias por accion diluidada entidad ajustara el resultado del periodo atrilible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controfdora, y el promedio ponderado del nimero de accies en circulacion
por todos los efectos dilusivos inherentes a lasca@nes ordinarias potenciales.

El objetivo de las ganancias por accién diluidael mismo que el de las ganancias por accidndsédsdar una medida de la
participacién de cada accion ordinaria en el desémgle la entidad—, pero teniendo en cuenta latcfelilusivos inherentes a
las acciones ordinarias potenciales en circulagigante el periodo. Como resultado:

(a) el resultado del periodo atribuible a los teneddeemstrumentos ordinarios de patrimonio, se mereara por el importe de
los dividendos e intereses, después de impuestmacidos en el periodo respecto a las acciomé@sanias potenciales con
efectos dilusivos, y se ajustara por cualquier cénmbio en los ingresos y gastos que pudiera egsigtla conversion de las
acciones ordinarias potenciales con efectos dibssiy

(b) el promedio ponderado del nimero de acciones aidsman circulacion se incrementara con el promedioderado del
ndmero de acciones ordinarias adicionales que dral@$tado en circulacién si se hubieran convettdas las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos.

Ganancias

Para calcular las ganancias por accion diluidada entidad ajustara el resultado del periodo atrilnible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controhdora, calculado de acuerdo con el parrafo 12, pcel efecto, neto de
impuestos, de:

(@) elimporte de los dividendos, u otras partidas as@das a las acciones ordinarias potenciales con etes dilusivos, que
se haya deducido para obtener el resultado del pedo atribuible a los tenedores de instrumentos ordarios de
patrimonio de la controladora, calculado de acuerdaon el parrafo 12;

(b) cualquier derecho reconocido en el periodo asociadmn las acciones ordinarias potenciales con efestdilusivos; y

(c) cualquier otro cambio en los ingresos o gastos dpériodo que pudieran resultar de la conversién deak acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos.
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Después de que las acciones ordinarias potescial conviertan en acciones ordinarias, las partientificadas en el parrafo
33(a) a (c) no volveran a aparecer. En cambionleevas acciones ordinarias tendran el derechotipar en el resultado del

periodo atribuible a los tenedores de instrumeatdsarios de patrimonio de la controladora. Patdael resultado del periodo

atribuible a los tenedores de instrumentos ordisadie patrimonio de la controladora, calculadoae@o con el parrafo 12, se
ajustara por las partidas identificadas en el f@®a(a) a (c) y por el efecto impositivo asociados gastos relacionados con las
acciones ordinarias potenciales incluiran los si® transaccion y los descuentos contabilizadacderdo con el método del

interés efectivo (véase el parrafo 9 de la NICII®&rumentos Financieros: Reconocimiento y Medicigggun la revision de

2003).

La conversién de acciones ordinarias potencalesle inducir cambios en los ingresos o en lowgaBor ejemplo, la reduccién
del gasto por intereses asociados con accionesani@i potenciales, y el consiguiente aumento gadancia o disminucion en la
pérdida, podria dar lugar a un incremento en Issogaasociados al plan de participacion no disenetide los empleados en las
ganancias. Para calcular las ganancias por acdididas, el resultado del periodo atribuible a tesedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora, setajé por cualquiera de estos cambios en los iog@gastos.

Acciones

Para calcular las ganancias por accion diluidagl nimero de acciones ordinarias sera el promedjwonderado de acciones
ordinarias calculado segun los parrafos 19 y 26, mséel promedio ponderado de acciones ordinarias quessultarian
emitidas en caso de convertir todas las accionesdararias potenciales con efectos dilusivos en acogs ordinarias. Las
acciones ordinarias potenciales con efectos dilusiw se entendera que han sido convertidas en accisnerdinarias al
comienzo del periodo o, si fuera posterior, en l&€ha de emisién de las acciones ordinarias poteneis.

Las acciones ordinarias potenciales con efelthosivos se determinaran de forma independienia gada periodo sobre el que se
informe. El nimero de acciones ordinarias poteasiabn efectos dilusivos, incluidas en el intend®bperiodo transcurrido hasta

la fecha, no es igual al promedio ponderado daedamnes ordinarias potenciales con efectos dibssincluidas en el computo de

cada periodo intermedio.

Las acciones ordinarias potenciales se pondepmael tiempo que estén en circulacién. Las assordinarias potenciales que
sean canceladas o cuyo periodo se haya dejadaipiiedarante el periodo, se incluirdn en el céicdé las ganancias por accion
diluidas sélo por la parte del periodo en el quawsron en circulacion. Las acciones ordinariapciales que se conviertan en
acciones ordinarias durante el periodo, se inglugrdel calculo de las ganancias por accién dituittsde el comienzo del periodo
hasta la fecha de conversion; desde la fecha deersian, las acciones ordinarias resultantes deiién en el célculo de las
ganancias por accidn tanto basicas como diluidas.

El nidmero de acciones ordinarias, que se eamtjpbr la conversion de acciones ordinarias pa&sicon efectos dilusivos, se
determinara en funcién de las condiciones de lei®maes ordinarias potenciales. Cuando exista mamadédase de conversion, en
el célculo se utilizara la relacién de canje o jrée periodo méas ventajoso para el poseedor detasnes ordinarias potenciales.

Una subsidiaria, negocio conjunto o asociadaipoemitir para terceros distintos de la controtadalel participante o del

inversionista, acciones ordinarias potencialessga@ convertibles en acciones ordinarias de lddiabia, del negocio conjunto o
de la asociada, o en acciones ordinarias de laatadora, del participante o del inversionistagididad que informa). Si estas
acciones ordinarias potenciales de la subsidided,negocio conjunto o de la asociada tuvieran fest@ dilusivo sobre las

ganancias por acciéon basicas de la entidad quereetos estados financieros, se incluiran en lelkAde las ganancias por
accion diluidas.

Acciones ordinarias potenciales con efectos dilusiv 0s

Las acciones ordinarias potenciales se tratar&somo dilusivas cuando, y sélo cuando, su conversién acciones ordinarias
podria reducir las ganancias por accién o incremeat las pérdidas por accion de las actividades questintan.

La entidad utilizara el resultado del periodo gatividades que contintan, atribuible a la cdattora como la cifra de control para
determinar si las acciones ordinarias potenciabes dlusivas o antidilusivas. El resultado del pda de las actividades que
contintan atribuibles a la controladora se ajusiaracuerdo con el parrafo 12, y excluira las gastiasociadas a las operaciones
discontinuadas.

Las acciones ordinarias potenciales seran hrdigiis cuando su conversion en acciones ordingtasia dar lugar a un
incremento en las ganancias por accion o una digndin de las pérdidas por accién de las actividgdescontintan. El calculo
de las ganancias por accién diluidas no suponenaersion, el ejercicio, u otra emisién de acciooelnarias potenciales que
pudieran tener un efecto antidilusivo en las gaiaarmor accion.

Para determinar si las acciones ordinarias piaties son dilusivas o antidilusivas, cada emisi@ada serie de acciones ordinarias
potenciales se considerara independiente del rEstorden en el que se consideren las accionesarids potenciales puede
afectar a su calificacion como dilusivas o no. &l, para maximizar la dilucién de las gananciasgecion basicas, cada emision
o serie de acciones ordinarias potenciales sedemasa por orden, desde la mas dilusiva a la meihasiva, esto es, las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos coménor “ganancia por accién adicional” se incluigm el célculo de las
ganancias por accion con efectos dilusivos anteslag que tengan una mayor ganancia por acciéioadic Las opciones y
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certificados para compra de acciones (warrantsgrgémente se incluirdn primero, puesto que no afieel numerador en el
calculo.

Opciones, certificados de opciones para compra de acciones (warrants) y sus equivalentes

Para calcular las ganancias por accion diluidada entidad supondrd que se ejercitan las opcionegs certificados para
compra de acciones (warrants) con efectos dilusivae la entidad. Se considerara que los supuestospiantes recibidos de
estos instrumentos, al proceder a la emision de acnes ordinarias, son iguales al precio promedio deercado de las
mismas durante el periodo. La diferencia entre el imero de acciones ordinarias emitidas y el nimeroedacciones
ordinarias, que habrian sido emitidas al precio prmmedio de mercado de las acciones ordinarias duran& periodo, se
tratard como una emision de acciones ordinarias dttilo gratuito.

Las opciones y los certificados para compracd®aes (warrants) tienen efectos dilusivos cuatalellos se deriva la emision de
acciones ordinarias por un importe menor que atipreromedio de mercado de las acciones ordinatiaante el periodo. El
importe de la dilucion es el precio promedio deaado de las acciones ordinarias durante el pergelws el precio de emision.
Por ello, para calcular las ganancias por accidmiddis, las acciones ordinarias potenciales sarématcomo si estuvieran
integradas por:

(a) Un contrato para emitir un determinado nimero a#aes ordinarias a su precio promedio de mercadande el periodo.
Dichas acciones ordinarias se presume que estaratlak razonablemente y no tienen efectos dilusivastidilusivos. Se
ignoraran en el calculo de las ganancias por adildidas.

(b) Un contrato para emitir las restantes accionesnaridis a titulo gratuito. Dichas acciones ordirsana generan ningun
ingreso y no tienen efecto alguno en el resultaglopdriodo atribuible a las acciones ordinariasieculaciéon. Por tanto,
dichas acciones tienen efectos dilusivos y se efradil nimero de acciones ordinarias en circulapigm calcular las
ganancias por accion diluidas.

Las opciones y los certificados para compraat@aes (warrants) tendran efectos dilusivos sakndo el precio promedio de
mercado de las acciones ordinarias, durante ebgeriexceda del precio de ejercicio de las opciands los certificados para
compra de acciones (es decir, tienen precio deiej@favorable o valor intrinseco positivo). Laangncias por accion presentadas
en periodos previos no se ajustaran retroactivaerganria reflejar los cambios en el precio de lamaes ordinarias.

Para las opciones sobre acciones y otros agsielel pagos basados en acciones a los que selaphti& 2 Pagos Basados en
Acciones el precio de emision al que se refiere el pard8p asi como el precio de ejercicio al que seerefel parrafo 47,
incluiran el valor razonable de los bienes o s@sigue seran suministrados a la entidad en etdfun virtud del acuerdo de
opciones sobre acciones u otro acuerdo de pagaddmsn acciones.

Para calcular las ganancias por accion diluidastratardn como opciones a las concedidas anipéeados para compra de
acciones, con plazos fijos o determinables y tamhiéas acciones ordinarias que son revocablesgiar sujetas a condiciones
aun no cumplidas. Se las tratard como si estuviesetirculacion a la fecha en que se concedenope®nes concedidas a los
empleados para compra de acciones que se basaierts cequisitos de desempefio se trataran comonascde emision
condicionada, porque su emisién esta condicioneptarscurso del tiempo y a que se cumplan lasicmmds especificadas.

Instrumentos convertibles

El efecto dilusivo de los instrumentos convégsise reflejard en las ganancias por accion disuite acuerdo con los parrafos 33 y
36.

Las acciones preferentes convertibles tendréctcef antidilusivos cuando el importe de los divies sobre dichas acciones,
declarados en el periodo en curso o acumuladosebanismo, por accion ordinaria que se obtendritadm®mnversion, sobrepase
las ganancias por accién basicas. De la misma fdaerdeuda convertible tendra efectos antidilusistaando el interés (neto de
impuestos y otros cambios en los ingresos o lowgapor accién ordinaria que se obtendria en tevesion sea superior a las
ganancias por accion basicas.

La depreciacion o conversién inducida de acsigmeferentes convertibles, podria afectar sélma parte de las acciones
preferentes convertibles previamente en circuladinestos casos, cualquier desembolso adicionpleake refiere el parrafo 17,
se atribuird a aquellas acciones que sean amatizadconvertidas para determinar si las restarteires preferentes en
circulacién tienen efectos dilusivos. Las accioap®rtizadas o convertidas se consideran indepdediente de aquellas otras
gue no sean amortizadas o convertidas.

Acciones de emisién condicionada

Para calcular las ganancias por accion basamscciones ordinarias de emisién condicionadaas&ran como si estuviesen en
circulacién, y se incluiran en el calculo de lasaycias por accion diluidas si se cumplen las oiogs (es decir, si los hechos
han tenido lugar). Las acciones de emision condéza se incluiran desde el comienzo del periodte&ale la fecha del acuerdo
de emision condicionada, si fuera posterior). Sidandiciones no se cumplieran, el nimero de aeside emisién condicionada,
incluidas en el calculo de las ganancias por acdituidas, se basara en el nUmero de acciones ejeengirian si el final del
periodo coincidiera con el final del periodo parawemplimiento de las condiciones. No esta permitareexpresion en el caso de
gue no se hayan cumplido las condiciones, una wezgya transcurrido el periodo establecido paemiaion condicionada.
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Si la condicién para la emisién de acciones wioada es alcanzar o mantener un determinadortmple ganancias en el
periodo, y dicho importe se ha alcanzado al cidetgperiodo sobre el que se informa, pero debeanamge durante algin periodo
de tiempo adicional, las acciones ordinarias adal&s se trataran como si estuviesen en circulgmida calcular las ganancias
por accién diluidas, siempre que el efecto seaigitu En ese caso, el célculo de las gananciaaqoidn diluidas se basara en el
namero de acciones ordinarias que habrian sidadawisi el importe de las ganancias, al cierrepggiodo sobre el que se
informa, fuera el importe de las ganancias al fiel periodo establecido para el cumplimiento dedadicion. Como las
ganancias pueden cambiar en un periodo futurodleulo de las ganancias por accidn basicas noiiactlichas acciones
ordinarias de emisién condicionada hasta el fimdlp&riodo establecido para el cumplimiento dediadicion, puesto que hasta
entonces no se habran cumplido todas las condkiveeesarias.

El nimero de acciones ordinarias de emisionicmméda puede depender del precio futuro de merdadas acciones ordinarias.
En ese caso, si el efecto es dilusivo, el calceltad ganancias por accidon diluidas se basara einstro de acciones ordinarias
gue serfan emitidas si el precio de mercado, alecdel periodo sobre el que se informa, fueseatip de mercado al final del

plazo previsto para el cumplimiento de la condicBnla condicién se basase en un promedio deqwele mercado a lo largo de
un periodo de tiempo que se extiende mas alldinal del periodo sobre el que se informa, se aftifizia media del plazo ya
transcurrido. Como el precio de mercado puede Gamdni periodos futuros, el célculo de las gananmimsaccion béasicas no

incluira esas acciones ordinarias de emisién caontida hasta el final del periodo previsto pareuehplimiento de la condicion,

puesto que hasta entonces no se habran cumplids kagicondiciones necesarias.

El nimero de acciones ordinarias de emision icmmada podria depender de ganancias futuras greos futuros de las
acciones ordinarias. En ese caso, el numero derexiordinarias incluido en el célculo de las geranpor accion diluidas se
basara en ambas condiciones (es decir, las gasdraséa la fecha y el precio de mercado actuaéakadel periodo sobre el que
se informa). Las acciones ordinarias de emisiérmictonada no se incluiran en el célculo de las geiaa por accion diluidas a
menos que se cumplan ambas condiciones.

En otros casos, el nimero de acciones ordindeiasmision condicionada dependera de una condiishimta de las ganancias o
del precio de mercado (por ejemplo, la aperturarddeterminado nimero de comercios al por menorgdbs casos, suponiendo
que la situacién actual de la condicion se mantehdsta el final del plazo previsto para el cumiglimo de la condicion, las
acciones ordinarias de emisién condicionada seaiindcl en el calculo de las ganancias por acciGnddit de acuerdo con la
situacion existente al cierre del periodo sobiguel se informa.

Las acciones ordinarias potenciales de emisiddicionada (distintas de las cubiertas por logans condicionados de emisién
de acciones, tales como instrumentos convertit@esntision condicionada) se incluiran en el calalddas ganancias por accion
diluidas del siguiente modo:

(a) la entidad determinara si puede suponer que la®mresc ordinarias potenciales serdn emitidas, derdoucon las
condiciones previstas para su emision, con arreglo previsto en los péarrafos 52 a 56 para lasoaesi ordinarias
condicionadas; y

(b) si esas acciones ordinarias potenciales deberjarsfieen las ganancias por accion diluidas, ladadtideterminard su
repercusion en el calculo de las ganancias poéractiuidas siguiendo lo previsto en los parrafdsa448 para las opciones
y los certificados para compra de acciones (wasjaht previsto para los instrumentos convertileledos parrafos 49 a 51,
lo previsto en los parrafos 58 a 61 para contrgiss puedan ser cancelados en acciones o mediatiivef u otros
tratamientos previstos que sean apropiados paeaczs en particular.

Sin embargo, no se presumird el ejercicio o la emign, para el célculo de las ganancias por acdildiidas, a menos que
también se asuma el ejercicio o la conversién dmaes ordinarias potenciales en circulacion si@dajue no sean de emision
condicionada.

Contratos que pueden ser liquidados en acciones ordinarias o en efectivo

Cuando una entidad haya suscrito un contrato qupueda ser liquidado en acciones ordinarias o enegfivo, a eleccion de la
entidad, ésta presumird que el contrato sera liquigdo en acciones ordinarias, y las acciones ordinas potenciales
resultantes se incluiran en las ganancias por accidliluidas siempre que tengan efecto dilusivo.

Cuando dicho contrato se presente para su dlizdalhn como un activo o un pasivo, o tenga umgonente de patrimonio y un
componente de pasivo, la entidad ajustara el nuwloenor los cambios en el resultado del periodo sgidabrian generado
durante el periodo si el contrato se hubiera dtagib integramente como un instrumento de patrimdEste ajuste es similar a los
ajustes exigidos en el parrafo 33.

A efectos del célculo de las ganancias por aatidiluidas, para los contratos que puedan liquidars, a eleccion del tenedor,
en acciones ordinarias o en efectivo, se empleagifbrma de liquidacion que tenga un mayor efecto Hisivo de las dos.

Un ejemplo de un contrato que puede ser liquidam acciones ordinarias o en efectivo es un im&nto de pasivo que, al
vencimiento, otorgue a la entidad un derecho icabte a liquidar el importe principal en efectivaan sus propias acciones
ordinarias. Otro ejemplo es una opcién de ventdi@gague da al poseedor la opcion de liquidarlaeriones ordinarias o en
efectivo.
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Opciones compradas

Los contratos, como las opciones adquiridasodgpca y las opciones adquiridas de venta (es dggaipnes mantenidas por la
entidad sobre sus propias acciones ordinariasg ireciuiran en el calculo de las ganancias poréacdiluidas porque su inclusién

tendria efectos antidilusivos. La opcién de venta seria ejercitada si el precio de ejercicio dumayor que el precio de mercado
y, de la misma forma, la opcion de compra sélaasgdrcitada si el precio de ejercicio fuera mena el precio de mercado.

Opciones de venta emitidas

Los contratos que exigen que la entidad recompsis propias acciones, tales como opciones de veataitidas y contratos
de compra a término, se reflejaran en el célculo dias ganancias por accién diluidas siempre que teag efectos dilusivos.
Si estos contratos tienen un valor intrinseco posib a lo largo del periodo (es decir, el precio dejercicio o de liquidacion
ha sido superior al precio promedio de mercado parase periodo), el potencial efecto dilusivo sobrad ganancias por
accion se calculara del siguiente modo:

(a) se supondra que al comienzo del periodo se emitir&uficientes acciones ordinarias (al precio promedide mercado
durante el periodo) para alcanzar los importes nesarios para satisfacer el contrato;

(b) se supondra que los importes obtenidos de la emisiGGe emplearan para satisfacer el contrato (es decipara
recomprar acciones ordinarias); y

(c) las acciones ordinarias adicionales (la diferenciantre el nimero de acciones ordinarias supuestamenemitidas y el
nimero de acciones ordinarias recibidas del cumplifento del contrato) se incluiran en el calculo deak ganancias por
accion diluidas.

Ajustes retroactivos

64

65

Si el nimero de acciones ordinarias o de accianpotenciales ordinarias en circulacion se incremésse como consecuencia
de una capitalizacién de ganancias, una emisién dwita o un desdoblamiento de acciones, o disminuy@scomo
consecuencia de una agrupacion de acciones, el afdcde las ganancias por accion bésicas y diluidgsara todos los
periodos presentados debera ajustarse retroactivamée. Si estos cambios se produjeran después de éztia del periodo
sobre el que se informa pero antes de la formulagiéde los estados financieros, los célculos por aggicorrespondientes a
todos los periodos para los que se presente inforgian deberan basarse en el nuevo nimero de accionBgbera revelarse
el hecho de que los célculos por accion reflejaniés cambios en el nUmero de acciones. Ademas, lasi@ncias por accion
béasicas y diluidas de todos los periodos sobre Igse se presente informacién, deberan ajustarse ptos efectos de errores y
ajustes derivados de cambios en las politicas cobtas, contabilizadas retroactivamente.

La entidad no reexpresara las ganancias podractiuidas de los periodos anteriores a aquelodod que se informa como
consecuencia de cambios en las estimaciones eraplesdel calculo de las ganancias por accién, mocconsecuencia de la
conversién de acciones ordinarias potenciales @praes ordinarias.

Presentacion

66

67

67A

68

68A

69

La entidad presentara en el estado del resultadotegral, las ganancias por accién, basicas y ditlas, para el resultado del
periodo proveniente de las actividades que contintiaatribuible a los tenedores de instrumentos ordingos de patrimonio
de la controladora, asi como para el resultado dgberiodo atribuible a los tenedores de instrumento®ordinarios de
patrimonio de la controladora durante el periodo, @ra cada clase de acciones ordinarias que tenga efiéntes derechos
sobre el reparto de las ganancias del periodo. Laxtdad presentara las cifras de ganancias por acai basicas o diluidas,
con el mismo detalle para todos los periodos sobi@s que presente informacion financiera.

Las ganancias por accién se presentaran paagesiddo para el que se presente un estado détads integral. Si las ganancias
por accién diluidas se presentan al menos par&rado, se presentaran para todos los periodog $mbigque se informe, incluso
si coinciden con el importe de las ganancias poidadhésicas. Si las ganancias por accion bastikiigla son iguales, la doble
presentacién puede llevarse a cabo en una sotad&iestado del resultado integral.

Si una entidad presenta los componentes déltads en un estado de resultados separado, segiessribe en el parrafo 81 de la
NIC 1 (revisada en 2007), presentara las ganapoaaccion bésicas y diluidas, tal como se requeertos parrafos 66 y 67, en
ese estado separado.

La entidad que presente informacion acerca de anoperacion discontinuada, revelara los importes poacciéon basicos y
diluidos correspondientes a dicha actividad, ya sean el estado del resultado integral o en las notas

Si una entidad presenta los componentes détads en un estado de resultados separado, segiessribe en el parrafo 81 de la
NIC 1 (revisada en 2007), presentara las ganampuasaccion basicas y diluidas por la operacionatisouada, tal como se
requiere en el parrafo 68, en ese estado separades notas.

La entidad presentara las ganancias por accidrébicas y diluidas, aun en el caso de que los impestfueran negativos (es
decir, que se trate de pérdidas por accién).
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Informacion a revelar

70

71

72

73

73A

La entidad revelara la siguiente informacion:

(@) Los importes empleados como numeradores en el céloude las ganancias por accion basicas y diluidag, una
conciliaciéon de dichos importes con el resultado tegperiodo atribuible a la controladora durante el periodo. La
conciliacién incluird el efecto individual de cadaclase de instrumentos que afecte a las ganancias pocion.

(b) El promedio ponderado del nimero de acciones ordimes utilizadas en el denominador para el célculo @ las
ganancias por accion basicas y diluidas, y una cdhacién de los denominadores entre si. La conciliadn incluira el
efecto individual de cada clase de instrumentos quecte a las ganancias por accion.

(c) Los instrumentos (incluyendo las acciones de emisi@ondicionada) que podrian potencialmente diluirds ganancias
por accion basicas en el futuro, pero que no handa incluidos en el célculo de las ganancias por agn diluidas
porque tienen efectos antidilusivos en el periodoperiodos sobre los que se informa.

(d) Una descripcion de las transacciones con accioneslioarias o con acciones ordinarias potenciales, slintas de las
registradas de acuerdo con el parrafo 64, que tiendugar después del periodo sobre el que se informaque habrian
modificado significativamente el nimero de accionesrdinarias o acciones ordinarias potenciales enrculacion al
final del periodo si esas transacciones hubieranni&o lugar antes del cierre del periodo sobre el quse presenta
informacion.

Entre los ejemplos de las transacciones refeedal apartado (d) del parrafo 70 se incluyen:
(@) la emision de acciones con desembolso en efectivo;

(b) la emisién de acciones cuando las aportacionesrsjpara amortizar deuda o acciones preferentesaitacion al final del
periodo sobre el que se informa;

(c) elrescate de acciones ordinarias en circulacion;

(d) la conversién o el ejercicio de acciones ordingpiaignciales que se encuentren en circulaciomal flel periodo sobre el
que se informa en acciones ordinarias;

(e) la emisién de opciones, certificados para compracd®neswarrants, o instrumentos convertibles; y
() el cumplimiento de condiciones que resultaria eemision de acciones de emisién condicionada.

Los importes de las ganancias por acciéon no s¢agfuspor dichas transacciones ocurridas despuégsededo sobre el que se
informa, puesto que éstas no afectan al importeajetal utilizado para obtener el resultado deiog®.

Los instrumentos financieros y otros contrates dan lugar a acciones ordinarias potencialesigruicluir plazos y condiciones
qgue afectan a la medicién de las ganancias pobradmsica y diluida. Estos plazos y condicionesdpnedeterminar si las

acciones ordinarias potenciales tienen efectosidds y, en ese caso, el efecto inducido sobreoeh@dio ponderado de acciones
en circulacion, asi como en los ajustes consigesern el resultado del periodo atribuible a loedenes de instrumentos
ordinarios de patrimonio. Si no se exige otra imfacion adicional (véase la NIIF Iistrumentos Financieros: Informacion a
Revelaj, es aconsejable que se indiquen los plazos yidonds de dichos instrumentos financieros y otxaratos.

Si la entidad revelase, ademas de las ganancjasr accion basicas y diluidas, importes por acciéntilizando algin

componente del estado del resultado integral distio del requerido por esta Norma, dichos importes sealcularan

utilizando el promedio ponderado de acciones ordin@as determinado de acuerdo con esta Norma. Los inoptes basico y
diluido por accién asociados a dicho componente sevelardn con los mismos detalles, y se presentar@m las notas. La
entidad indicard las bases utilizadas para el calém del numerador o numeradores, indicando si los iportes por accion son
antes o después de impuestos. Si se utilizara umgmnente del estado del resultado integral que n@ £orresponda con una
partida concreta de este estado del resultado inted, se facilitara una conciliaciéon entre el compoente utilizado y la
partida concreta del estado del resultado integral.

El parrafo 73 se aplica también a una entidad g revela, ademas de las ganancias por accién basig/ diluidas, importes
por accion utilizando un componente de la informadin presentada en el estado de resultados separagedun se describe
en el parrafo 81 de la NIC 1 (revisada en 2007)]jslinto del requerido por esta Norma.

Fecha de vigencia

74

T4A

Una entidad aplicara esta Norma para los pesiadwales que comiencen a partir del 1 de enerd0BB. Se aconseja su
aplicacién anticipada. Si alguna entidad aplicase Horma para un periodo que comenzase antesddeédero de 2005, indicara
este hecho.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la termogia utilizada en las NIIF. Ademas afiadio los @iéas 4A, 67A, 68A 'y 73A. Una
entidad aplicard esas modificaciones a periodoalesiwque comiencen a partir del 1 de enero de 2809na entidad aplica la
NIC 1 (revisada en 2007) a periodos anterioregnladificaciones se aplicaran también a dichos geso

© IFRS Foundation



Derogacion de otros Pronunciamientos

75 Esta Norma deroga la NIC &&nancias por Acciéfemitida en 1997).
76 Esta Norma deroga la SIC-&&nancias por Acciéa-Instrumentos Financieros y Otros Contratos que Rueskr Cancelados en
Acciones.
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Apéndice A
Guia de Aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la Norma

Al

A2

A3

Ad

A5

Resultado del periodo atribuible a la controladora

Para calcular las ganancias por accion basaudsseestados financieros consolidados, el resultsl periodo atribuible a la
controladora se referira al resultado del periodolad entidad consolidada después de ser ajustadtapgarticipaciones no
controladoras.

Emisién de derechos

La emision de acciones ordinarias en la fecHaefgcicio o de la conversién de acciones ordasapotenciales no da lugar,
habitualmente, a ninguna bonificacién. Ello es deka que las acciones ordinarias potenciales lairiante se emiten por su
valor total, dando lugar a un cambio proporcionall@s recursos disponibles para la entidad. Enni&sién de derechos, en
cambio, el precio de ejercicio es a menudo mener ejwalor razonable de las acciones. Por tantmocse establecio en el
apartado (b) del parrafo 27, esos derechos ded@miistluyen una bonificacién. Si se ofrece una &misle derechos a todos los
accionistas actuales, el nUmero de acciones ordingue deberd emplearse en el célculo de las gasamor accion basica y
diluida, para todos los periodos previos a la e@misle derechos, sera el nimero de acciones omfinami circulacion antes de la
emisién, multiplicadas por el siguiente factor:

Valor razonable por acciéon inmediatamente antegjdeticio de los derechos
Valor razonable tedrico ex-derechos por accién

El valor razonable teérico ex-derechos por accéoascula sumando el valor de mercado de las aesimmediatamente antes del
ejercicio de los derechos, al importe del ejerciéolos derechos, y dividiéndolo entre el nimercadeiones en circulacién
después del ejercicio de los derechos. Cuandcei@sklos se negocien publicamente de forma indegtedile las acciones antes
de la fecha de ejercicio, el valor razonable atefede este calculo se establecera al cierre tieladtiia en el que las acciones
cotizan conjuntamente con los derechos.

Numero de control

Para ilustrar la aplicacion del concepto derécide control” descrito en los parrafos 42 y 4posigamos que la entidad tiene una
ganancia de las actividades que continGian atriéwidh controladora de 4.800 u'nuna pérdida de actividades en interrupcién
definitiva o discontinuadas, atribuible a la cotadmra de (7.200) u.m., una pérdida atribuible eolatroladora de (2.400) u.m., asi
como 2.000 acciones ordinarias y 400 acciones ardi® potenciales en circulaciéon. Las gananciasagoion basicas de la
entidad seran de 2,40 u.m. por las actividadescqnénuan, (3,60 u.m.) por las operaciones disnaatlas y (1,20 u.m.) por la
pérdida del periodo. Las 400 acciones ordinariasrmiales se incluiran en el calculo de las gamangor accion diluidas en tanto
gue las ganancias por accion resultantes de 29@Qpoar las actividades que contindan tienen efatitasivos, suponiendo que las
400 acciones ordinarias potenciales no hayan tamgacto en el resultado del periodo. Como la geiaatie las actividades que
continGian atribuible a la controladora es la aifeacontrol, la entidad también incluira esas 4@@oaes ordinarias potenciales en
el célculo de los otros importes de las gananasapcion, aunque los importes resultantes dedaargias por accion tengan
efectos antidilusivos con respecto a los importeslgs correspondan de ganancias por accion bakiogise quiere decir que la
pérdida por accién sera menor en la version dil{8®0 u.m.) por accién por la pérdida del periatidida a las operaciones
discontinuadas y (1,00 u.m.) por accién por la igérdel periodo].

Precio promedio de mercado de las acciones ordinari as

Para calcular las ganancias por accién diluigaqrecio promedio de mercado al que se suponesguamitiran las acciones
ordinarias se calculara sobre la base del precm@dio de mercado de las acciones ordinarias dusdmgeriodo. Tedricamente,
cada transaccion de mercado sobre acciones oabndei la entidad podria incluirse en la determémadiel precio promedio de
mercado. Desde un punto de vista practico, sin sgoban simple promedio de precios semanales o ua@gs es normalmente
suficiente.

Generalmente, los precios de cierre de mercaddas adecuados para calcular los precios prom&iioembargo, cuando los
precios fluctien ampliamente, un promedio de l@&cips mas altos y mas bajos suministrara un pmés representativo. El
método empleado para calcular el precio promediomgecado deberd usarse uniformemente, a menos ejeedé ser
representativo a consecuencia de un cambio emfaBaiones. Por ejemplo, una entidad que empleggerele cierre de mercado
para calcular el precio promedio de mercado desaifios con precios relativamente estables, podnfdiar a un promedio de
los precios mas altos y méas bajos si los preciosecaasen a fluctuar significativamente, de forme lgs precios de cierre de
mercado no ofreciesen un precio promedio repreenta

*

En esta guia, los importes monetarios se denongindanidades monetarias” (u.m.).
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Al12
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Opciones, certificados de opciones para comprade a  cciones (warrants) y sus equivalentes

A efectos de adquirir instrumentos convertibles,supone que las opciones y los certificadospd@®oes para suscribir titulos
(warrants) se van a ejercitar cuando los preciospdio tanto del instrumento convertible como dedeién ordinaria que se
adquiere a través de la conversion, son mayoreshpescio de ejercicio de las opciones o los fiestios de opciones para
compra de acciones (warrants). Sin embargo, ncssmiea este ejercicio a menos que también se saplangonversion de
instrumentos convertibles similares, si es quet@xis

Las opciones o los certificados de opciones pasaribir titulos (warrants) podrian permitir querir el ofrecimiento de deuda, o
de otros instrumentos de la entidad (o su contooéad una subsidiaria), como pago por la totaliolgmbr una parte del precio de
ejercicio. En el calculo de las ganancias por acdifuidas, esas opciones o certificados de opsigaea compra de acciones
(warrants) tendran efectos dilusivos si (a) el jorgcomedio de mercado de las acciones ordinasasiadas excede durante el
periodo el precio de ejercicio o (b) el precio @mta del instrumento que se va a ofrecer es mamiaquél al que puede ser
ofrecido el instrumento, segln el contrato de apciel certificado para compra de acciones (wayranel descuento resultante
establece un precio efectivo de ejercicio infedbprecio de mercado de las acciones ordinariaseubtendrian al ejercitar las
opciones y los warrants. Para calcular las ganampma accion diluidas, esas opciones o certificatdpepciones para compra de
acciones (warrants) se suponen ejercitadas y ldadewtros instrumentos se supone que se handwre8i el ofrecimiento de
efectivo es mas ventajoso para el poseedor deci@drop el warrant y el contrato permitiese ofreefictivo, se presumira esto
ultimo. Los intereses (netos de impuestos) de cimlgleuda cuyo ofrecimiento se haya supuestdjagirdn como un ajuste en el
numerador.

El mismo tratamiento se dara a las accionesemefes que tengan condiciones similares o a @tsisimentos que tengan
opciones de conversion, en las que se permitavatdionista pagar en efectivo para tener una @sawversion mas favorable.

Los plazos implicitos en ciertas opciones oifiemtlos para compra de acciones (warrants), podrigir que las aportaciones
recibidas por el ejercicio de dichos instrumen®®spleasen para amortizar deuda u otros instrose# la entidad (o0 de su
controladora, o de una subsidiaria). En el caldéldas ganancias por accion diluidas, esas opcmmestificados se supone que
han sido ejercitados, y que los desembolsos olaiersé han empleado en la adquisicion de deudapaesio promedio de
mercado, en lugar de comprar acciones ordinarin®r8bargo, el exceso de las aportaciones recibpidiasl supuesto ejercicio de
los titulos sobre el importe empleado en la supueasiguisicion de deuda se considerarda (suponiendosg empleado en
recomprar acciones ordinarias) para el calcul@deganancias por accion diluidas. Los interesasgrme impuestos) de cualquier
deuda cuya compra se haya supuesto, se restanagostes en el numerador.

Opciones de venta emitidas

Para ilustrar la aplicacion del parrafo 63,qmisuponerse que la entidad tiene en circulaciOrop2iones de venta emitidas sobre
sus acciones ordinarias con un precio de ejerdei85 u.m. El precio promedio de mercado de susrees ordinarias durante el
periodo es de 28 u.m. Para calcular las gananoiaaqeion diluidas, la entidad supondra que haiémit50 acciones a 28 u.m.
por accién al comienzo del periodo, para cumplg shligaciones de venta por 4.200 u.m. La difeeeecitre las 150 acciones
ordinarias emitidas y las 120 acciones ordinari&sbidas del cumplimiento de la opciéon de venta #BGiones ordinarias
adicionales) se afiadira al denominador en el calteillas ganancias por accién diluidas.

Instrumentos de subsidiarias, negocios conjuntos o asociadas

Las acciones ordinarias potenciales de unadiabia, negocio conjunto o entidad asociada cdibles en acciones ordinarias de
la subsidiaria, del negocio conjunto o de la ewtidsociada, o en acciones de la controladoracjpamtte o inversionista (que es la
entidad que presenta los estados financieros)cdeirém en el calculo de las ganancias por accifnidds como se indica a
continuacion:

(a) Los instrumentos emitidos por una subsidiaria, niegoonjunto o asociada que permitan a sus tensdirener acciones
ordinarias de la subsidiaria, el negocio conjunta entidad asociada se incluiran en el calcultadeganancias por accion
diluidas de la subsidiaria, el negocio conjunta emtidad asociada. Esas ganancias por accioelsgan en los célculos de
las ganancias por accion de la entidad que prekentstados financieros basadas en la tenencipgpiar de la entidad que
informa, de los instrumentos de la subsidiariandgjocio conjunto o de la entidad asociada.

(b) Los instrumentos de una subsidiaria, negocio cdajorasociada que sean convertibles en accionésadesb de la entidad
que presenta los estados financieros, se consilerr las acciones ordinarias potenciales de ldaghtjue presenta
informacion a efectos del célculo de las gananmiasaccion diluidas. Asimismo, las opciones o fiedailos para compra de
acciones (warrants) emitidos por una subsidiaggpnio conjunto o entidad asociada para adquicioaes ordinarias de la
entidad que presenta los estados financieros, sgidevaran entre las acciones ordinarias potescidela entidad que
presenta los estados financieros, a efectos dallodle las ganancias por accion diluidas consddisa

Para determinar el efecto que tienen en la mg@agpor accion los instrumentos convertibles etiomes ordinarias de una
subsidiaria, un negocio conjunto o una entidadiadac emitidos por la entidad que informa, se sdpbue los instrumentos se
convertiran, y se ajustara el numerador (resultgel@eriodo atribuible a los tenedores de instriuo®prdinarios de patrimonio
de la controladora), en la medida necesaria, derdoicon el parrafo 33. Adicionalmente a dichostaf el numerador se ajustara
por cualquier cambio en el resultado del periodgisteado por la entidad que informa (tales comaesgs por dividendos o
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ingresos por el método de la participacion) queaseluible al incremento en el niGmero de acciandiarias en circulaciéon de
la subsidiaria, de un negocio conjunto o entidatiasla como resultado de la supuesta conversidrerEiminador del célculo de
las ganancias por accion diluidas no se vera afea@a tanto que el nimero de acciones ordinarigg@macion de la entidad que
presenta los estados financieros no cambiariaqumacde la supuesta conversion.

Instrumentos de participacion en el patrimonio y do ble clase de acciones ordinarias
El patrimonio de algunas entidades incluye:

(a) Instrumentos que dan derecho a participar en lodedidos junto con las acciones ordinarias segarfénmula previamente
establecida (por ejemplo, dos por uno), en ocasieoe un limite superior en la cuantia de la ppd@ion (por ejemplo,
hasta alcanzar, sin sobrepasarlo, un determinagerienpor accion).

(b) Una clase de acciones ordinarias con una tasawuigeddos diferente de la que corresponde a otrsealie acciones
ordinarias, pero sin derechos prioritarios ni magor

Al calcular las ganancias por accién diluidse,supondré efectuada la conversion para aquelidsimentos descritos en el
parrafo A13 que sean convertibles en acciones aridisy siempre que la citada conversion tuvierategedilusivos. Para los
instrumentos que no sean convertibles en una dseciones ordinarias, el resultado del periodegartira, entre las diferentes
clases de acciones e instrumentos de patrimoniacaerdo con sus respectivos derechos a recibéedigos u otros derechos de
participacion en las ganancias no distribuidasa Ralcular las ganancias por accién basicas ydditui

(a) El resultado del periodo atribuible a los tenedatesnstrumentos ordinarios de patrimonio de latrededora se ajustara
(esto es, se incrementara la pérdida o se redacganancia) por el importe de los dividendos aadod en el periodo para
cada clase de acciones y por el importe contradeidbs dividendos (o interés de las obligacioresigipativas) que deba
ser satisfecho en el periodo (por ejemplo, dividsracumulativos no satisfechos).

(b) Elresto del resultado del periodo se repartiréecias acciones ordinarias y los instrumentos dénpanio en la medida en
que cada instrumento participe en las gananciase @ todo el resultado del periodo hubiera sidrithuido. El resultado
total del periodo asignado a cada clase de institonde patrimonio se determinard sumando el impatibuido por
dividendos y el importe atribuido por los demasdbos de participacion.

(c) Para determinar las ganancias por accion de catianmento de patrimonio, se dividira el importeatatel resultado del
periodo atribuido al mismo entre el nimero de imsgntos en circulacién a los que son atribuiblesfderiores ganancias.

Para calcular las ganancias por accion diluidasmdeiran en las acciones ordinarias en circuladaias las acciones ordinarias
cuya emisién se haya supuesto.

Acciones parcialmente desembolsadas

Cuando las acciones ordinarias emitidas seesti@n parcialmente desembolsadas, se tratardhcéicelo de las ganancias por
accion basicas como una fracciéon de una acciomaridi en tanto que confieran el derecho a paati@p los dividendos durante
el periodo en proporcion a los derechos de un@adinaria totalmente desembolsada.

En la medida en que las acciones parcialmeeserdbolsadas no confieran el derecho a participdosedividendos durante el
periodo, seran tratadas como equivalentes a oimi@ecertificados para compra de acciones (wa)rahproceder al calculo de
las ganancias por accién diluidas. Se supondréebjiraporte no desembolsado representara el imgonigleado para adquirir
acciones ordinarias. El nimero de acciones incluefalas ganancias por accion diluidas sera laediééa entre el nimero de
acciones suscritas y el nimero de acciones questgmente se adquiririan.
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