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Norma Internacional de Contabilidad 33
Ganancias por Accion

Objetivo

1

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la determinacion y
presentacion de la cifra de ganancias por accion de las entidades, cuyo efecto sera el
de mejorar la comparacion de los rendimientos entre diferentes entidades en el mismo
periodo, asi como entre diferentes periodos para la misma entidad. Aunque el
indicador de las ganancias por accion tiene limitaciones a causa de las diferentes
politicas contables que pueden utilizarse para determinar las “ganancias”, la
utilizaciéon de un denominador calculado de forma uniforme mejora la informacion
financiera ofrecida. El punto central de esta Norma es el establecimiento del
denominador en el célculo de las ganancias por accion.

Alcance

4A

Esta Norma debera aplicarse a
(a) Los estados financieros separados o individuales de una entidad.

(i) cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se
negocien en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores
nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), o

(ii)  que registre, o esté en proceso de registrar, sus estados financieros
en una comision de valores u otra organizacion reguladora, con el
fin de emitir algan tipo de instrumento en un mercado publico; y

(b) Los estados financieros consolidados de un grupo con una controladora:

(i) cuyas acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales se
negocien en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores
nacional o extranjera, 0 un mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), o

(i) que registre, 0 esté en proceso de registrar, sus estados financieros
en una comision de valores u otra organizacion reguladora, con el
fin de emitir algin tipo de instrumento en un mercado publico.

Cualquier entidad que presente la cifra de ganancias por accién, la calculara y
presentara de acuerdo con esta Norma.

En el caso de que una entidad presente estados financieros separados y estados
financieros consolidados de acuerdo con la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados, informacion a revelar requerida por esta Norma sélo
sera obligatoria con referencia a la informacién consolidada. Una entidad que
elija revelar las ganancias por accidn en sus estados financieros separados s6lo
presentard dicha informacion de las ganancias por accion es su estado del
resultado integral. Una entidad no presentara dicha informacién sobre
ganancias por accion en los estados financieros consolidados.

Si una entidad presenta los componentes del resultado en un estado de
resultados separado, segun se describe en el parrafo 81 de la NIC 1 Presentacion
de Estados Financieros (revisada en 2007), presentara las ganancias por accion
solo en ese estado separado.
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Los términos siguientes se usan, en esta Norma, con los significados que a
continuacion se especifica:

Antidilucién es el aumento en las ganancias por accién o la reduccion en las
pérdidas por accion al asumir que los instrumentos convertibles se van a
convertir, que las opciones o certificados para compra de acciones (warrants)
van a ser ejercitados o que se emitiran acciones ordinarias, si se cumplen las
condiciones previstas.

Acuerdo condicionado de emisién de acciones es un acuerdo para emitir acciones
que depende del cumplimiento de ciertas condiciones predeterminadas.

Acciones ordinarias de emisién condicionada son acciones ordinarias que se
emiten a cambio de un desembolso en efectivo pequefio 0 nulo o de otra
aportacion, siempre y cuando se satisfagan las condiciones predeterminadas en
un acuerdo condicionado de emisién de acciones.

Dilucioén es la reduccion en las ganancias por accién o el aumento en las pérdidas
por accién que resulta de asumir que los instrumentos convertibles se van a
convertir, que las opciones o certificados para compra de acciones (warrants)
van a ser ejercitados o que se emitiran acciones ordinarias, si se cumplen las
condiciones previstas.

Opciones, certificados para compra de acciones (warrants) y sus equivalentes son
instrumentos financieros que otorgan a su tenedor el derecho a adquirir
acciones ordinarias.

Accién ordinaria es un instrumento de patrimonio que esta subordinado a todas
las demaés clases de instrumentos de patrimonio.

Accion ordinaria potencial es un instrumento financiero u otro contrato que
pueda dar derecho a su tenedor a recibir acciones ordinarias.

Opciones de venta sobre acciones ordinarias son contratos que otorgan a su
poseedor el derecho a vender acciones ordinarias por un precio determinado
durante un periodo fijado.

Las acciones ordinarias participaran en la ganancia del periodo sélo después de que lo
hayan hecho otros tipos de acciones tales como las acciones preferentes. Una entidad
puede tener mas de una clase de acciones ordinarias. Las acciones ordinarias de la
misma clase tendran el mismo derecho a recibir dividendos.

Son ejemplos de acciones ordinarias potenciales:

(&) instrumentos de pasivo o de patrimonio, incluyendo acciones preferentes, que
sean convertibles en acciones ordinarias;

(b) opciones y certificados de opciones para compra de acciones (warrants);

(c) acciones a emitir en caso de que se cumplan las condiciones de los acuerdos
contractuales, tales como la compra de un negocio o de otros activos.

Los términos definidos en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion se
utilizan en esta Norma con el significado recogido en el parrafo 11 de la NIC 32, a
menos que se indique otra cosa. La NIC 32 define instrumento financiero, activo
financiero, pasivo financiero, instrumento de patrimonio y valor razonable, y
proporciona guias para aplicar tales definiciones.
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Ganancias por accion béasicas

Una entidad calculard el importe de las ganancias por accion basicas
correspondientes al resultado del periodo atribuible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora vy, si el importe se ha
presentado en los estados financieros, al resultado del periodo de las operaciones
continuadas atribuibles a dichos tenedores de instrumentos de patrimonio.

Las ganancias por accién basicas se calcularan dividiendo el resultado del
periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de
la controladora (el numerador) entre el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion (el denominador) durante el periodo.

Las ganancias por accién basicas tienen por objetivo proporcionar una medida de la
participacion de cada accién ordinaria de la controladora en el rendimiento que dicha
entidad ha tenido en el periodo sobre el que se informa.

Ganancias

Para calcular las ganancias por accion basicas, los importes atribuibles a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora con
respecto a:

(@) el resultado del periodo de las actividades continuadas atribuible a la
controladora; y

(b) el resultado del periodo atribuible a la controladora

seran los importes recogidos en (a) y (b) ajustados por los importes después de
impuestos de los dividendos preferentes, las diferencias que resulten de la
cancelacién de acciones preferentes y otros efectos similares provocados por las
acciones preferentes clasificadas como patrimonio.

Todas las partidas de ingresos y gastos atribuibles a los tenedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora que se reconozcan en un periodo,
incluyendo el gasto por impuestos y los dividendos sobre acciones preferentes
clasificadas como pasivos, se incluiran en la determinacion del resultado del periodo
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora
(véase la NIC 1).

El importe después de impuestos de los dividendos preferentes que se restan del
resultado del periodo es:

(@) el importe después de impuestos de cualquier dividendo preferente de acciones
preferentes no acumulativas reconocido en el periodo; y

(b) el importe después de impuestos de los dividendos preferentes de acciones
preferentes acumulativas correspondientes al periodo, tanto si los dividendos
han sido acordados como si no lo han sido. El importe de los dividendos
preferentes del periodo no incluiré el importe de cualquier dividendo preferido
de acciones preferentes acumulativas pagado o acordado durante el periodo
pero que corresponda a periodos anteriores.

Las acciones preferentes que proporcionan un dividendo inicial reducido para
compensar a la entidad por la colocacion de las acciones preferentes con un
descuento, o un dividendo por encima del de mercado en periodos posteriores con el
objetivo de compensar a los inversionistas es por la compra de acciones preferentes
con prima, se denominan habitualmente acciones preferentes de tipo creciente.

© |ASCF



NIC 33

16

17

18

19

20

21

Cualquier emision original con descuento o prima sobre acciones preferentes de tipo
creciente se amortizard contra las ganancias acumuladas utilizando el método del
interés efectivo, y se tratara como un dividendo preferido a efectos del calculo de las
ganancias por accion.

Las acciones preferentes pueden ser recompradas a sus tenedores mediante una oferta
publica de compra de acciones. El exceso del valor razonable de la cantidad pagada a
los accionistas preferentes sobre el importe en libros de las acciones preferentes,
representa un rendimiento para los tenedores de las acciones preferentes y un cargo a
las ganancias acumuladas de la entidad. Esta cantidad se deduce al calcular el
resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora.

La conversién anticipada de acciones preferentes convertibles podria ser inducida por
la entidad a través de canjes mas ventajosos que los términos de la conversion
original, o mediante el pago de importes adicionales. El exceso del valor razonable de
las acciones ordinarias u otro importe pagado sobre el valor razonable de las acciones
ordinarias susceptibles de emision de acuerdo con las condiciones iniciales de
conversion, es un rendimiento obtenido por los accionistas preferentes, y se deduce
para el calculo del resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora.

Cualquier exceso del importe en libros de las acciones preferentes sobre el valor
razonable del importe pagado para su cancelacion, se afiade para el calculo del
resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora.

Acciones

Para calcular las ganancias por accién basicas, el nimero de acciones ordinarias
serd el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo.

A través de la aplicacion del promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, se reflejara la posibilidad de que la cifra de capital
atribuida a los accionistas haya variado a lo largo del mismo, como consecuencia de
que, en algin momento, el nimero de acciones en circulacion haya sido superior o
inferior. EI promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo sera el nimero de acciones ordinarias en circulacion al principio del periodo,
ajustado por el nimero de acciones ordinarias retiradas o emitidas en el transcurso del
mismo, ponderado por un factor que tenga en cuenta el tiempo que las acciones hayan
estado retiradas o emitidas. Este factor temporal serd el nimero de dias que las
acciones hayan estado en circulacion, calculado como proporcién del nimero total de
dias del periodo, si bien en determinadas circunstancias puede resultar adecuado
utilizar una aproximacién razonable del promedio ponderado.

Las acciones, normalmente, se incluiran en el promedio ponderado desde el momento
en que la aportacion sea efectivamente exigible (que generalmente coincidira con la
fecha de su emision), por ejemplo:

(@) las acciones ordinarias con desembolso en efectivo, se incluiran cuando el
efectivo sea exigible;

(b) las acciones ordinarias emitidas por la reinversion voluntaria de dividendos
procedentes de acciones ordinarias o preferentes, se incluiran en el momento
del acuerdo de reinversion de dichos dividendos;

(c) las acciones ordinarias emitidas como resultado de la conversion de un
instrumento de pasivo en acciones ordinarias, se incluiran desde el momento en
que cese la acumulacion (o el devengo) del interés asociado a la deuda;

© |ASCF



22

23

24

25
26

27

28

NIC 33

(d) las acciones ordinarias emitidas a cambio del interés o del principal de otros
instrumentos financieros, se incluiran desde el momento en que cese la
acumulacion (o el devengo) del interés correspondiente;

(e) las acciones ordinarias emitidas para la cancelacion de una deuda de la entidad,
se incluiran desde la fecha de cancelacion de la misma;

(f)  las acciones ordinarias emitidas como contrapartida en la adquisicion de un
activo distinto del efectivo, se incluiran desde el momento en que se
contabilice la adquisicién; y

(9) las acciones ordinarias emitidas a cambio de la prestacion de servicios a la
entidad, se incluirdn a medida que dichos servicios sean prestados.

La fecha de la inclusion de las acciones ordinarias se determinara en funcion de los
plazos y condiciones especificas de su emision. Ademas, se tendran en cuenta las
condiciones sustanciales de cualquier contrato asociado a la emision.

Las acciones ordinarias emitidas como parte de la contraprestacion transferida en una
combinacién de negocios se incluiran en el nimero promedio ponderado de acciones
desde la fecha de la adquisicion. Esto se debe a que la adquirente incorpora en su
estado del resultado integral los resultados de la adquirida desde esa fecha.

Se incluiran en el calculo de las ganancias por accion basicas las acciones ordinarias
que vayan a ser emitidas para la conversiéon de un instrumento obligatoriamente
convertible, desde la fecha en la que el contrato sea suscrito.

Las acciones de emision condicionada se trataran como acciones en circulacién y se
incluiran en el célculo de las ganancias por accién basicas sélo desde la fecha en la
que se cumplan todas las condiciones necesarias (es decir, que los eventos hayan
tenido lugar). Las acciones cuya emision dependa sélo del paso del tiempo no seran
acciones de emision condicionada, porque el transcurso del tiempo constituye una
certeza. Las acciones ordinarias en circulacién que tienen reembolso condicionado
(es decir sujetas a rescate) no se trataran como en circulacion y se excluiran del
calculo de las ganancias por accion basicas hasta la fecha en que las acciones dejen
de estar sujetas a rescate.

[Eliminado]

El promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo
y durante todos los periodos para los que se informa, se ajustara por los hechos,
distintos de la conversion de acciones ordinarias potenciales, que hayan
modificado el nimero de acciones ordinarias en circulacion sin llevar aparejado
un cambio en los recursos.

Las acciones ordinarias podran ser emitidas, o el nimero de acciones ordinarias en
circulacion podra reducirse, sin que simultdneamente tenga lugar un cambio en los
recursos. Algunos ejemplos son:

(@) una capitalizacion de ganancias 0 una emision gratuita (conocida en algunos
paises como dividendo en forma de acciones);

(b) una bonificacion en cualquier otra emision, por ejemplo una rebaja en el precio
de emision de derechos de suscripcion para los accionistas actuales;

(¢) undesdoblamiento de acciones; y
(d) un desdoblamiento inverso de acciones (agrupacion de acciones).

En una capitalizacion de beneficios o una emision gratuita, asi como en un
desdoblamiento de acciones, se ofrecen acciones ordinarias a los accionistas actuales
sin exigir contraprestacién alguna. Por tanto, el nimero de acciones ordinarias en
circulacion aumentara sin que haya un incremento en los recursos. EI nimero de
acciones ordinarias en circulacion, antes de la operacion en cuestion, se ajustara por
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el cambio proporcional en el nimero de acciones ordinarias en circulacién, como si la
citada operacién hubiera ocurrido al principio del primer periodo sobre el que se
presente informacién financiera. Por ejemplo, en una emisiéon gratuita en la
proporcién de dos nuevas por cada accion antigua, el nimero de acciones ordinarias
en circulacién antes de la emision se multiplicard por tres para obtener el nuevo
nGmero total de acciones ordinarias, o0 por dos para obtener el nimero adicional de
acciones ordinarias.

Una agrupacion de acciones ordinarias generalmente disminuird el ndmero de
acciones ordinarias en circulacion, sin que lleve aparejada una reduccion de los
recursos. Sin embargo, cuando el efecto global sea una recompra de acciones a su
valor razonable, la reduccion en el numero de acciones ordinarias en circulacion serd
el resultado de la correspondiente reducciéon de recursos. Un ejemplo es una
agrupacion de acciones asociada con un dividendo especial. EI promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion, en el periodo en el que la transaccién conjunta
tenga lugar, se ajustara por la reduccién en el nimero de acciones ordinarias desde la
fecha en la que el dividendo especial sea reconocido.

Ganancias por accion diluidas

La entidad calculara los importes de las ganancias por accion diluidas para el
resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora y, en su caso, el resultado del periodo de las
actividades continuadas atribuible a dichos tenedores de instrumentos de
patrimonio.

Para calcular las ganancias por accién diluidas, la entidad ajustara el resultado
del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio
de la controladora, y el promedio ponderado del namero de acciones en
circulacion por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales.

El objetivo de las ganancias por accion diluidas es el mismo que el de las ganancias
por accién basicas—dar una medida de la participacién de cada accién ordinaria en el
desempefio de la entidad—, pero teniendo en cuenta los efectos dilusivos inherentes a
las acciones ordinarias potenciales en circulacion durante el periodo. Como resultado:

(@) el resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de
patrimonio, se incrementara por el importe de los dividendos e intereses,
después de impuestos, reconocidos en el periodo respecto a las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos, y se ajustara por cualquier otro
cambio en los ingresos y gastos que pudiera resultar de la conversién de las
acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos; y

(b) el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulacion se
incrementard con el promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias
adicionales que habrian estado en circulacion si se hubieran convertido todas
las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos.

Ganancias

Para calcular las ganancias por accion diluidas, la entidad ajustara el resultado
del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio
de la controladora, calculado de acuerdo con el parrafo 12, por el efecto, neto de
impuestos, de:

(@) el importe de los dividendos, u otras partidas asociadas a las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos, que se haya deducido para
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obtener el resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora, calculado de acuerdo con el
parrafo 12;

(b) cualquier derecho reconocido en el periodo asociado con las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos; y

(c) cualquier otro cambio en los ingresos o gastos del periodo que pudieran
resultar de la conversién de las acciones ordinarias potenciales con efectos
dilusivos.

Después de que las acciones ordinarias potenciales se conviertan en acciones
ordinarias, las partidas identificadas en el parrafo 33(a) a (c) no volveran a aparecer.
En cambio, las nuevas acciones ordinarias tendran el derecho a participar en el
resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de
patrimonio de la controladora. Por tanto, el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora, calculado de
acuerdo con el parrafo 12, se ajustara por las partidas identificadas en el parrafo 33(a)
a (c) y por el efecto impositivo asociado. Los gastos relacionados con las acciones
ordinarias potenciales incluirdn los costos de transaccion y los descuentos
contabilizados de acuerdo con el método del interés efectivo (véase el parrafo 9 de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, segun la revision de
2003).

La conversion de acciones ordinarias potenciales puede inducir cambios en los
ingresos o en los gastos. Por ejemplo, la reduccion del gasto por intereses asociados
con acciones ordinarias potenciales, y el consiguiente aumento en la ganancia o
disminucién en la pérdida, podria dar lugar a un incremento en los gastos asociados
al plan de participacion no discrecional de los empleados en las ganancias. Para
calcular las ganancias por accion diluidas, el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora, se ajustara por
cualquiera de estos cambios en los ingresos o gastos.

Acciones

Para calcular las ganancias por accion diluidas, el nimero de acciones
ordinarias sera el promedio ponderado de acciones ordinarias calculado seglin
los parrafos 19 y 26, mas el promedio ponderado de acciones ordinarias que
resultarian emitidas en caso de convertir todas las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos en acciones ordinarias. Las acciones ordinarias
potenciales con efectos dilusivos se entenderd que han sido convertidas en
acciones ordinarias al comienzo del periodo o, si fuera posterior, en la fecha de
emision de las acciones ordinarias potenciales.

Las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos se determinaran de forma
independiente para cada periodo sobre el que se informe. El nimero de acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos, incluidas en el intervalo del periodo
transcurrido hasta la fecha, no es igual al promedio ponderado de las acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos incluidas en el cdmputo de cada periodo
intermedio.

Las acciones ordinarias potenciales se ponderaran por el tiempo que estén en
circulacion. Las acciones ordinarias potenciales que sean canceladas o cuyo periodo
se haya dejado prescribir durante el periodo, se incluiran en el calculo de las
ganancias por accion diluidas s6lo por la parte del periodo en el que estuvieron en
circulacion. Las acciones ordinarias potenciales que se conviertan en acciones
ordinarias durante el periodo, se incluiran en el calculo de las ganancias por accion
diluidas desde el comienzo del periodo hasta la fecha de conversion; desde la fecha
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de conversion, las acciones ordinarias resultantes se incluiran en el célculo de las
ganancias por accion tanto basicas como diluidas.

El nimero de acciones ordinarias, que se emitirian por la conversidon de acciones
ordinarias potenciales con efectos dilusivos, se determinara en funcién de las
condiciones de las acciones ordinarias potenciales. Cuando exista mas de una base de
conversidn, en el calculo se utilizara la relacion de canje o precio de periodo mas
ventajoso para el poseedor de las acciones ordinarias potenciales.

Una subsidiaria, negocio conjunto o asociada podria emitir para terceros distintos de
la controladora, del participante o del inversionista, acciones ordinarias potenciales
que sean convertibles en acciones ordinarias de la subsidiaria, del negocio conjunto o
de la asociada, o en acciones ordinarias de la controladora, del participante o del
inversionista (la entidad que informa). Si estas acciones ordinarias potenciales de la
subsidiaria, del negocio conjunto o de la asociada tuvieran un efecto dilusivo sobre
las ganancias por accidn basicas de la entidad que presenta los estados financieros, se
incluiran en el calculo de las ganancias por accion diluidas.

Acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos

Las acciones ordinarias potenciales se trataran como dilusivas cuando, y solo
cuando, su conversién en acciones ordinarias podria reducir las ganancias por
accion o incrementar las pérdidas por accion de las actividades que continGan.

La entidad utilizara el resultado del periodo por actividades que contintan, atribuible
a la controladora como la cifra de control para determinar si las acciones ordinarias
potenciales son dilusivas o antidilusivas. El resultado del periodo de las actividades
que contindan atribuibles a la controladora se ajustara de acuerdo con el parrafo 12, y
excluira las partidas asociadas a las operaciones discontinuadas.

Las acciones ordinarias potenciales seran antidilusivas cuando su conversion en
acciones ordinarias podria dar lugar a un incremento en las ganancias por accién o
una disminucion de las pérdidas por accién de las actividades que contintan. El
céalculo de las ganancias por accion diluidas no supone la conversion, el ejercicio, u
otra emision de acciones ordinarias potenciales que pudieran tener un efecto
antidilusivo en las ganancias por accion.

Para determinar si las acciones ordinarias potenciales son dilusivas o antidilusivas,
cada emision o cada serie de acciones ordinarias potenciales se considerara
independiente del resto. EI orden en el que se consideren las acciones ordinarias
potenciales puede afectar a su calificacion como dilusivas o no. Por ello, para
maximizar la dilucién de las ganancias por accién bésicas, cada emision o serie de
acciones ordinarias potenciales se considerard por orden, desde la mas dilusiva a la
menos dilusiva, esto es, las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos con
la menor “ganancia por accion adicional” se incluiran en el céalculo de las ganancias
por accion con efectos dilusivos antes que las que tengan una mayor ganancia por
accion adicional. Las opciones y certificados para compra de acciones (warrants)
generalmente se incluiran primero, puesto que no afectan al numerador en el calculo.

Opciones, certificados de opciones para compra de acciones (warrants) y
sus equivalentes

Para calcular las ganancias por accién diluidas, la entidad supondra que se
ejercitan las opciones y certificados para compra de acciones (warrants) con
efectos dilusivos de la entidad. Se considerara que los supuestos importes
recibidos de estos instrumentos, al proceder a la emision de acciones ordinarias,
son iguales al precio promedio de mercado de las mismas durante el periodo. La
diferencia entre el ndmero de acciones ordinarias emitidas y el nimero de
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acciones ordinarias, que habrian sido emitidas al precio promedio de mercado
de las acciones ordinarias durante el periodo, se tratara como una emision de
acciones ordinarias a titulo gratuito.

Las opciones y los certificados para compra de acciones (warrants) tienen efectos
dilusivos cuando de ellos se deriva la emision de acciones ordinarias por un importe
menor que el precio promedio de mercado de las acciones ordinarias durante el
periodo. El importe de la dilucion es el precio promedio de mercado de las acciones
ordinarias durante el periodo menos el precio de emision. Por ello, para calcular las
ganancias por accion diluidas, las acciones ordinarias potenciales se trataran como si
estuvieran integradas por:

(@ Un contrato para emitir un determinado ndmero de acciones ordinarias a su
precio promedio de mercado durante el periodo. Dichas acciones ordinarias se
presume que estan valoradas razonablemente y no tienen efectos dilusivos ni
antidilusivos. Se ignoraran en el calculo de las ganancias por accion diluidas.

(b) Un contrato para emitir las restantes acciones ordinarias a titulo gratuito.
Dichas acciones ordinarias no generan ningln ingreso y no tienen efecto
alguno en el resultado del periodo atribuible a las acciones ordinarias en
circulacion. Por tanto, dichas acciones tienen efectos dilusivos y se afiadiran al
nimero de acciones ordinarias en circulacion para calcular las ganancias por
accion diluidas.

Las opciones y los certificados para compra de acciones (warrants) tendran efectos
dilusivos sélo cuando el precio promedio de mercado de las acciones ordinarias,
durante el periodo, exceda del precio de ejercicio de las opciones o de los certificados
para compra de acciones (es decir, tienen precio de ejercicio favorable o valor
intrinseco positivo). Las ganancias por accion presentadas en periodos previos no se
ajustaran retroactivamente para reflejar los cambios en el precio de las acciones
ordinarias.

Para las opciones sobre acciones y otros acuerdos de pagos basados en acciones a los
que se aplica la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones, el precio de emision al que se
refiere el parrafo 46, asi como el precio de ejercicio al que se refiere el parrafo 47,
incluirdn el valor razonable de los bienes o servicios que serdn suministrados a la
entidad en el futuro, en virtud del acuerdo de opciones sobre acciones u otro acuerdo
de pagos basados en acciones.

Para calcular las ganancias por accion diluidas, se trataran como opciones a las
concedidas a los empleados para compra de acciones, con plazos fijos o
determinables y también a las acciones ordinarias que son revocables por estar sujetas
a condiciones aun no cumplidas. Se las tratara como si estuviesen en circulacion a la
fecha en que se conceden. Las opciones concedidas a los empleados para compra de
acciones que se basan en ciertos requisitos de desempefio se trataran como acciones
de emision condicionada, porque su emision estd condicionada al transcurso del
tiempo y a que se cumplan las condiciones especificadas.

Instrumentos convertibles

El efecto dilusivo de los instrumentos convertibles se reflejara en las ganancias por
accion diluidas de acuerdo con los parrafos 33 y 36.

Las acciones preferentes convertibles tendran efectos antidilusivos cuando el importe
de los dividendos sobre dichas acciones, declarados en el periodo en curso o
acumulados para el mismo, por accién ordinaria que se obtendria de la conversion,
sobrepase las ganancias por accién basicas. De la misma forma, la deuda convertible
tendra efectos antidilusivos cuando el interés (neto de impuestos y otros cambios en
los ingresos o los gastos) por accién ordinaria que se obtendria en la conversion sea
superior a las ganancias por accion basicas.
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La depreciacion o conversion inducida de acciones preferentes convertibles, podria
afectar sélo a una parte de las acciones preferentes convertibles previamente en
circulacion. En estos casos, cualquier desembolso adicional al que se refiere el
parrafo 17, se atribuira a aquellas acciones que sean amortizadas o convertidas para
determinar si las restantes acciones preferentes en circulacion tienen efectos
dilusivos. Las acciones amortizadas o convertidas se consideran independientemente
de aquellas otras que no sean amortizadas o convertidas.

Acciones de emisién condicionada

Para calcular las ganancias por accién basicas, las acciones ordinarias de emision
condicionada se tratardn como si estuviesen en circulacion, y se incluiran en el
célculo de las ganancias por accion diluidas si se cumplen las condiciones (es decir, si
los hechos han tenido lugar). Las acciones de emision condicionada se incluirdn
desde el comienzo del periodo (0 desde la fecha del acuerdo de emisidn
condicionada, si fuera posterior). Si las condiciones no se cumplieran, el nimero de
acciones de emision condicionada, incluidas en el calculo de las ganancias por accion
diluidas, se basara en el nimero de acciones que se emitirian si el final del periodo
coincidiera con el final del periodo para el cumplimiento de las condiciones. No esta
permitida la reexpresion en el caso de que no se hayan cumplido las condiciones, una
vez que haya transcurrido el periodo establecido para la emisidn condicionada.

Si la condicién para la emision de acciones condicionada es alcanzar o mantener un
determinado importe de ganancias en el periodo, y dicho importe se ha alcanzado al
cierre del periodo sobre el que se informa, pero debe mantenerse durante algin
periodo de tiempo adicional, las acciones ordinarias adicionales se trataran como si
estuviesen en circulacion para calcular las ganancias por accion diluidas, siempre que
el efecto sea dilusivo. En ese caso, el calculo de las ganancias por accion diluidas se
basara en el nimero de acciones ordinarias que habrian sido emitidas si el importe de
las ganancias, al cierre del periodo sobre el que se informa, fuera el importe de las
ganancias al final del periodo establecido para el cumplimiento de la condicion.
Como las ganancias pueden cambiar en un periodo futuro, el calculo de las ganancias
por accion basicas no incluird dichas acciones ordinarias de emision condicionada
hasta el final del periodo establecido para el cumplimiento de la condicién, puesto
que hasta entonces no se habran cumplido todas las condiciones necesarias.

El nimero de acciones ordinarias de emision condicionada puede depender del precio
futuro de mercado de las acciones ordinarias. En ese caso, si el efecto es dilusivo, el
célculo de las ganancias por accion diluidas se basard en el nimero de acciones
ordinarias que serian emitidas si el precio de mercado, al cierre del periodo sobre el
que se informa, fuese el precio de mercado al final del plazo previsto para el
cumplimiento de la condicion. Si la condicion se basase en un promedio de precios
de mercado a lo largo de un periodo de tiempo que se extiende mas alla del final del
periodo sobre el que se informa, se utilizara la media del plazo ya transcurrido. Como
el precio de mercado puede cambiar en periodos futuros, el calculo de las ganancias
por accidn bésicas no incluira esas acciones ordinarias de emision condicionada hasta
el final del periodo previsto para el cumplimiento de la condicién, puesto que hasta
entonces no se habran cumplido todas las condiciones necesarias.

El ndmero de acciones ordinarias de emision condicionada podria depender de
ganancias futuras y de precios futuros de las acciones ordinarias. En ese caso, el
nimero de acciones ordinarias incluido en el calculo de las ganancias por accién
diluidas se basara en ambas condiciones (es decir, las ganancias hasta la fecha y el
precio de mercado actual al cierre del periodo sobre el que se informa). Las acciones
ordinarias de emisién condicionada no se incluiran en el célculo de las ganancias por
accion diluidas a menos que se cumplan ambas condiciones.
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En otros casos, el nimero de acciones ordinarias de emision condicionada dependera
de una condicion distinta de las ganancias o del precio de mercado (por ejemplo, la
apertura de un determinado nimero de comercios al por menor). En esos casos,
suponiendo que la situacion actual de la condicion se mantendra hasta el final del
plazo previsto para el cumplimiento de la condicién, las acciones ordinarias de
emision condicionada se incluiran en el calculo de las ganancias por accion diluidas
de acuerdo con la situacién existente al cierre del periodo sobre el que se informa.

Las acciones ordinarias potenciales de emisién condicionada (distintas de las
cubiertas por los acuerdos condicionados de emision de acciones, tales como
instrumentos convertibles de emision condicionada) se incluiran en el calculo de las
ganancias por accion diluidas del siguiente modo:

(@) laentidad determinara si puede suponer que las acciones ordinarias potenciales
seran emitidas, de acuerdo con las condiciones previstas para su emision, con
arreglo a lo previsto en los parrafos 52 a 56 para las acciones ordinarias
condicionadas; y

(b) si esas acciones ordinarias potenciales deben reflejarse en las ganancias por
accion diluidas, la entidad determinara su repercusion en el calculo de las
ganancias por accion diluidas siguiendo lo previsto en los parrafos 45 a 48 para
las opciones y los certificados para compra de acciones (warrants), lo previsto
para los instrumentos convertibles en los parrafos 49 a 51, lo previsto en los
parrafos 58 a 61 para contratos que puedan ser cancelados en acciones o
mediante efectivo, u otros tratamientos previstos que sean apropiados para cada
caso en particular.

Sin embargo, no se presumira el ejercicio o la conversion, para el célculo de las
ganancias por accién diluidas, a menos que también se asuma el ejercicio o la
conversion de acciones ordinarias potenciales en circulacién similares que no sean de
emision condicionada.

Contratos que pueden ser liquidados en acciones ordinarias o en efectivo

Cuando una entidad haya suscrito un contrato que pueda ser liquidado en
acciones ordinarias o en efectivo, a eleccién de la entidad, ésta presumira que el
contrato serd liquidado en acciones ordinarias, y las acciones ordinarias
potenciales resultantes se incluiran en las ganancias por accion diluidas siempre
que tengan efecto dilusivo.

Cuando dicho contrato se presente para su contabilizacion como un activo o un
pasivo, o tenga un componente de patrimonio y un componente de pasivo, la entidad
ajustara el numerador por los cambios en el resultado del periodo que se habrian
generado durante el periodo si el contrato se hubiera clasificado integramente como
un instrumento de patrimonio. Este ajuste es similar a los ajustes exigidos en el
parrafo 33.

A efectos del calculo de las ganancias por accién diluidas, para los contratos que
puedan liquidarse, a eleccion del tenedor, en acciones ordinarias o en efectivo, se
empleara la forma de liquidacion que tenga un mayor efecto dilusivo de las dos.

Un ejemplo de un contrato que puede ser liquidado en acciones ordinarias o en
efectivo es un instrumento de pasivo que, al vencimiento, otorgue a la entidad un
derecho irrevocable a liquidar el importe principal en efectivo o con sus propias
acciones ordinarias. Otro ejemplo es una opcion de venta emitida que da al poseedor
la opcion de liquidarla en acciones ordinarias o en efectivo.
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Opciones compradas

Los contratos, como las opciones adquiridas de compra y las opciones adquiridas de
venta (es decir, opciones mantenidas por la entidad sobre sus propias acciones
ordinarias) no se incluiran en el célculo de las ganancias por accién diluidas porque
su inclusion tendria efectos antidilusivos. La opcion de venta solo seria ejercitada si
el precio de ejercicio fuera mayor que el precio de mercado y, de la misma forma, la
opcion de compra sélo seria ejercitada si el precio de ejercicio fuera menor que el
precio de mercado.

Opciones de venta emitidas

Los contratos que exigen que la entidad recompre sus propias acciones, tales
como opciones de venta emitidas y contratos de compra a término, se reflejaran
en el calculo de las ganancias por accién diluidas siempre que tengan efectos
dilusivos. Si estos contratos tienen un valor intrinseco positivo a lo largo del
periodo (es decir, el precio de ejercicio o de liquidacion ha sido superior al
precio promedio de mercado para ese periodo), el potencial efecto dilusivo sobre
las ganancias por accién se calculara del siguiente modo:

(a) se supondra que al comienzo del periodo se emitiran suficientes acciones
ordinarias (al precio promedio de mercado durante el periodo) para
alcanzar los importes necesarios para satisfacer el contrato;

(b) se supondra que los importes obtenidos de la emision se emplearan para
satisfacer el contrato (es decir, para recomprar acciones ordinarias); y

(c) las acciones ordinarias adicionales (la diferencia entre el nimero de
acciones ordinarias supuestamente emitidas y el numero de acciones
ordinarias recibidas del cumplimiento del contrato) se incluiran en el
calculo de las ganancias por accion diluidas.

Ajustes retroactivos

64

65

Si el ndmero de acciones ordinarias o de acciones potenciales ordinarias en
circulacion se incrementase como consecuencia de una capitalizacion de
ganancias, una emisién gratuita o un desdoblamiento de acciones, o disminuyese
como consecuencia de una agrupacion de acciones, el calculo de las ganancias
por accion basicas y diluidas para todos los periodos presentados debera
ajustarse retroactivamente. Si estos cambios se produjeran después de la fecha
del periodo sobre el que se informa pero antes de la formulacién de los estados
financieros, los calculos por accién correspondientes a todos los periodos para
los que se presente informacion deberan basarse en el nuevo ndmero de
acciones. Debera revelarse el hecho de que los calculos por accion reflejan tales
cambios en el nimero de acciones. Ademas, las ganancias por accién basicas y
diluidas de todos los periodos sobre los que se presente informacion, deberan
ajustarse por los efectos de errores y ajustes derivados de cambios en las
politicas contables, contabilizadas retroactivamente.

La entidad no reexpresara las ganancias por accion diluidas de los periodos anteriores
a aquellos de los que se informa como consecuencia de cambios en las estimaciones
empleadas en el calculo de las ganancias por accién, ni como consecuencia de la
conversion de acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias.
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La entidad presentara en el estado del resultado integral, las ganancias por
accion, basicas y diluidas, para el resultado del periodo proveniente de las
actividades que contindan atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios
de patrimonio de la controladora, asi como para el resultado del periodo
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la
controladora durante el periodo, para cada clase de acciones ordinarias que
tenga diferentes derechos sobre el reparto de las ganancias del periodo. La
entidad presentara las cifras de ganancias por accion, basicas o diluidas, con el
mismo detalle para todos los periodos sobre los que presente informacion
financiera.

Las ganancias por accion se presentaran para cada periodo para el que se presente un
estado del resultado integral. Si las ganancias por accion diluidas se presentan al
menos para un periodo, se presentaran para todos los periodos sobre los que se
informe, incluso si coinciden con el importe de las ganancias por accién basicas. Si
las ganancias por accién basica y diluida son iguales, la doble presentacién puede
llevarse a cabo en una sola linea del estado del resultado integral.

Si una entidad presenta los componentes del resultado en un estado de resultados
separado, segin se describe en el parrafo 81 de la NIC 1 (revisada en 2007),
presentara las ganancias por accion bésicas y diluidas, tal como se requiere en los
parrafos 66 y 67, en ese estado separado.

La entidad que presente informacion acerca de una operacion discontinuada,
revelard los importes por accion basicos y diluidos correspondientes a dicha
actividad, ya sea en el estado del resultado integral o en las notas.

Si una entidad presenta los componentes del resultado en un estado de resultados
separado, segin se describe en el parrafo 81 de la NIC 1 (revisada en 2007),
presentara las ganancias por accién basicas y diluidas por la operacién discontinuada,
tal como se requiere en el parrafo 68, en ese estado separado o en las notas.

La entidad presentara las ganancias por accion basicas y diluidas, aun en el caso
de que los importes fueran negativos (es decir, que se trate de pérdidas por
accion).

Informacién a revelar

70

La entidad revelara la siguiente informacion:

(@) Los importes empleados como numeradores en el calculo de las ganancias
por accion basicas y diluidas, y una conciliacion de dichos importes con el
resultado del periodo atribuible a la controladora durante el periodo. La
conciliacion incluira el efecto individual de cada clase de instrumentos que
afecte a las ganancias por accion.

(b) El promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias utilizadas en el
denominador para el calculo de las ganancias por accion basicas y
diluidas, y una reconciliacion de los denominadores entre si. La
conciliacion incluira el efecto individual de cada clase de instrumentos que
afecte a las ganancias por accion.

(c) Los instrumentos (incluyendo las acciones de emisién condicionada) que
podrian potencialmente diluir las ganancias por accion basicas en el
futuro, pero que no han sido incluidos en el calculo de las ganancias por
accion diluidas porque tienen efectos antidilusivos en el periodo o periodos
sobre los que se informa.
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(d) Una descripcion de las transacciones con acciones ordinarias o con
acciones ordinarias potenciales, distintas de las registradas de acuerdo con
el parrafo 64, que tienen lugar después del periodo sobre el que se informa
y que habrian modificado significativamente el nimero de acciones
ordinarias o acciones ordinarias potenciales en circulacion al final del
periodo si esas transacciones hubieran tenido lugar antes del cierre del
periodo sobre el que se presenta informacion.

Entre los ejemplos de las transacciones referidas en el apartado (d) del parrafo 70 se
incluyen:

(@) laemision de acciones con desembolso en efectivo;

(b) la emisién de acciones cuando las aportaciones sirven para amortizar deuda o
acciones preferentes en circulacion al final del periodo sobre el que se informa;

(c) el rescate de acciones ordinarias en circulacion;

(d) la conversion o el ejercicio de acciones ordinarias potenciales que se
encuentren en circulacion al final del periodo sobre el que se informa en
acciones ordinarias;

(e) la emision de opciones, certificados para compra de acciones (warrants), o
instrumentos convertibles; y

(f) el cumplimiento de condiciones que resultaria en la emisién de acciones de
emisién condicionada.

Los importes de las ganancias por accion no se ajustaran por dichas transacciones
ocurridas después del periodo sobre el que se informa, puesto que éstas no afectan al
importe del capital utilizado para obtener el resultado del periodo.

Los instrumentos financieros y otros contratos que dan lugar a acciones ordinarias
potenciales, pueden incluir plazos y condiciones que afectan a la medicion de las
ganancias por accion basica y diluida. Estos plazos y condiciones pueden determinar
si las acciones ordinarias potenciales tienen efectos dilusivos y, en ese caso, el efecto
inducido sobre el promedio ponderado de acciones en circulacion, asi como en los
ajustes consiguientes en el resultado del periodo atribuible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio. Si no se exige otra informacion adicional
(véase la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar), es aconsejable
que se indiquen los plazos y condiciones de dichos instrumentos financieros y otros
contratos.

Si la entidad revelase, ademas de las ganancias por accion basicas y diluidas,
importes por accion utilizando algiin componente del estado del resultado
integral distinto del requerido por esta Norma, dichos importes se calcularan
utilizando el promedio ponderado de acciones ordinarias determinado de
acuerdo con esta Norma. Los importes basico y diluido por accién asociados a
dicho componente se revelaran con los mismos detalles, y se presentaran en las
notas. La entidad indicard las bases utilizadas para el calculo del numerador o
numeradores, indicando si los importes por accién son antes o después de
impuestos. Si se utilizara un componente del estado del resultado integral que no
se corresponda con una partida concreta de este estado del resultado integral, se
facilitard una conciliacion entre el componente utilizado y la partida concreta
del estado del resultado integral.

El parrafo 73 se aplica también a una entidad que revela, ademas de las
ganancias por accion basicas y diluidas, importes por acciéon utilizando un
componente de la informacion presentada en el estado de resultados separado
(seguin se describe en el parrafo 81 de la NIC 1 (revisada en 2007)), distinto del
requerido por esta Norma.
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Fecha de vigencia

74 Una entidad aplicara esta Norma en los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2005. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si alguna entidad aplicase
esta Norma para un periodo que comenzase antes del 1 de enero de 2005, indicara
este hecho.

T4A La NIC 1 (revisada en 2007) modificd la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas
afiadio los parrafos 4A, 67A, 68A y 73A. Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad aplica
la NIC 1 (revisada en 2007) a periodos anteriores, las modificaciones se aplicaran
también a esos periodos.

Derogacion de otros Pronunciamientos

75 Esta Norma deroga la NIC 33 Ganancias por Accion (emitida en 1997).

76 Esta Norma deroga la SIC-24 Ganancias por Accion—Instrumentos Financieros y
Otros Contratos que Pueden ser Cancelados en Acciones.
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Apéndice A
Guia de Aplicacién

Este Apéndice es parte integrante de la Norma

Al

A2

A3

Resultado del periodo atribuible a la controladora

Para calcular las ganancias por accion basadas en los estados financieros
consolidados, el resultado del periodo atribuible a la controladora se referira al
resultado del periodo de la entidad consolidada después de ser ajustado por las
participaciones no controladoras.

Emision de derechos

La emisidn de acciones ordinarias en la fecha del ejercicio o de la conversién de
acciones ordinarias potenciales no da lugar, habitualmente, a ninguna bonificacion.
Ello es debido a que las acciones ordinarias potenciales habitualmente se emiten por
su valor total, dando lugar a un cambio proporcional en los recursos disponibles para
la entidad. En la emision de derechos, en cambio, el precio de ejercicio es a menudo
menor que el valor razonable de las acciones. Por tanto, como se estableci6 en el
apartado (b) del parrafo 27, esos derechos de emision incluyen una bonificacién. Si se
ofrece una emision de derechos a todos los accionistas actuales, el niimero de
acciones ordinarias que deberd emplearse en el célculo de las ganancias por accion
basica y diluida, para todos los periodos previos a la emision de derechos, sera el
nimero de acciones ordinarias en circulacién antes de la emision, multiplicadas por el
siguiente factor:

Valor razonable por accién inmediatamente antes del ejercicio de los derechos

Valor razonable tedrico ex-derechos por accion

El valor razonable tedrico ex-derechos por accion se calcula sumando el valor de
mercado de las acciones inmediatamente antes del ejercicio de los derechos, al
importe del ejercicio de los derechos, y dividiéndolo entre el nimero de acciones en
circulacion después del ejercicio de los derechos. Cuando los derechos se negocien
publicamente de forma independiente de las acciones antes de la fecha de ejercicio, el
valor razonable a efectos de este célculo se establecerd al cierre del ultimo dia en el
que las acciones cotizan conjuntamente con los derechos.

NUmero de control

Para ilustrar la aplicacion del concepto de “cifra de control” descrito en los parrafos
42 y 43, supongamos que la entidad tiene una ganancia de las actividades que
continGan atribuible a la controladora de 4.800 u.m.”, una pérdida de actividades en
interrupcion definitiva o discontinuadas, atribuible a la controladora de (7.200) u.m.,
una pérdida atribuible a la controladora de (2.400) u.m., asi como 2.000 acciones
ordinarias y 400 acciones ordinarias potenciales en circulacion. Las ganancias por
accion basicas de la entidad seran de 2,40 u.m. por las actividades que contindan,
(3,60 u.m.) por las operaciones discontinuadas y (1,20 u.m.) por la pérdida del
periodo. Las 400 acciones ordinarias potenciales se incluiran en el calculo de las
ganancias por accién diluidas en tanto que las ganancias por accion resultantes de
2,00 u.m. por las actividades que contintan tienen efectos dilusivos, suponiendo que

En esta guia, los importes monetarios se denominan en “unidades monetarias” (u.m.).
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las 400 acciones ordinarias potenciales no hayan tenido impacto en el resultado del
periodo. Como la ganancia de las actividades que contindan atribuible a la
controladora es la cifra de control, la entidad también incluird esas 400 acciones
ordinarias potenciales en el calculo de los otros importes de las ganancias por accion,
aungue los importes resultantes de las ganancias por accién tengan efectos
antidilusivos con respecto a los importes que les correspondan de ganancias por
accion basicas, lo que quiere decir que la pérdida por accion sera menor en la version
diluida [(3,00 u.m.) por accion por la pérdida del periodo debida a las operaciones
discontinuadas y (1,00 u.m.) por accién por la pérdida del periodo].

Precio promedio de mercado de las acciones ordinarias

Para calcular las ganancias por accion diluidas, el precio promedio de mercado al que
se supone que se emitiran las acciones ordinarias se calculara sobre la base del precio
promedio de mercado de las acciones ordinarias durante el periodo. Tedricamente,
cada transaccion de mercado sobre acciones ordinarias de la entidad podria incluirse
en la determinacién del precio promedio de mercado. Desde un punto de vista
practico, sin embargo, un simple promedio de precios semanales 0 mensuales es
normalmente suficiente.

Generalmente, los precios de cierre de mercado son los adecuados para calcular los
precios promedio. Sin embargo, cuando los precios fluctien ampliamente, un
promedio de los precios mas altos y mas bajos suministrarda un precio mas
representativo. ElI método empleado para calcular el precio promedio de mercado
debera usarse uniformemente, a menos que deje de ser representativo a consecuencia
de un cambio en las condiciones. Por ejemplo, una entidad que emplee precios de
cierre de mercado para calcular el precio promedio de mercado de varios afios con
precios relativamente estables, podria cambiar a un promedio de los precios mas altos
y mas bajos si los precios comenzasen a fluctuar significativamente, de forma que los
precios de cierre de mercado no ofreciesen un precio promedio representativo.

Opciones, certificados de opciones para compra de
acciones (warrants) y sus equivalentes

A efectos de adquirir instrumentos convertibles, se supone que las opciones y los
certificados de opciones para suscribir titulos (warrants) se van a ejercitar cuando los
precios promedio tanto del instrumento convertible como de la accion ordinaria que
se adquiere a través de la conversion, son mayores que el precio de ejercicio de las
opciones o los certificados de opciones para compra de acciones (warrants). Sin
embargo, no se asumira este ejercicio a menos que también se suponga la conversion
de instrumentos convertibles similares, si es que existen.

Las opciones o los certificados de opciones para suscribir titulos (warrants) podrian
permitir o requerir el ofrecimiento de deuda, o de otros instrumentos de la entidad (o
su controladora o una subsidiaria), como pago por la totalidad o por una parte del
precio de ejercicio. En el céalculo de las ganancias por accion diluidas, esas opciones
o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) tendran efectos
dilusivos si (a) el precio promedio de mercado de las acciones ordinarias asociadas
excede durante el periodo el precio de ejercicio o (b) el precio de venta del
instrumento que se va a ofrecer es menor que aquél al que puede ser ofrecido el
instrumento, segun el contrato de opcion o el certificado para compra de acciones
(warrant), y el descuento resultante establece un precio efectivo de ejercicio inferior
al precio de mercado de las acciones ordinarias que se obtendrian al ejercitar las
opciones y los warrants. Para calcular las ganancias por accién diluidas, esas
opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) se suponen
ejercitadas y la deuda u otros instrumentos se supone que se han ofrecido. Si el
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ofrecimiento de efectivo es mas ventajoso para el poseedor de la opcion o el warrant
y el contrato permitiese ofrecer efectivo, se presumird esto Ultimo. Los intereses
(netos de impuestos) de cualquier deuda cuyo ofrecimiento se haya supuesto, se
afiadiran como un ajuste en el numerador.

El mismo tratamiento se dard a las acciones preferentes que tengan condiciones
similares 0 a otros instrumentos que tengan opciones de conversién, en las que se
permita al inversionista pagar en efectivo para tener una tasa de conversion mas
favorable.

Los plazos implicitos en ciertas opciones o certificados para compra de acciones
(warrants), podrian exigir que las aportaciones recibidas por el ejercicio de dichos
instrumentos se empleasen para amortizar deuda u otros instrumentos de la entidad (o
de su controladora, o de una subsidiaria). En el calculo de las ganancias por accién
diluidas, esas opciones o certificados se supone que han sido ejercitados, y que los
desembolsos obtenidos se han empleado en la adquisicién de deuda a su precio
promedio de mercado, en lugar de comprar acciones ordinarias. Sin embargo, el
exceso de las aportaciones recibidas por el supuesto ejercicio de los titulos sobre el
importe empleado en la supuesta adquisicién de deuda se considerara (suponiendo
que se empleado en recomprar acciones ordinarias) para el calculo de las ganancias
por accion diluidas. Los intereses (netos de impuestos) de cualquier deuda cuya
compra se haya supuesto, se restan como ajustes en el numerador.

Opciones de venta emitidas

Para ilustrar la aplicacién del parrafo 63, puede suponerse que la entidad tiene en
circulacion 120 opciones de venta emitidas sobre sus acciones ordinarias con un
precio de ejercicio de 35 u.m. El precio promedio de mercado de sus acciones
ordinarias durante el periodo es de 28 u.m. Para calcular las ganancias por accién
diluidas, la entidad supondrd que ha emitido 150 acciones a 28 u.m. por accion al
comienzo del periodo, para cumplir sus obligaciones de venta por 4.200 u.m. La
diferencia entre las 150 acciones ordinarias emitidas y las 120 acciones ordinarias
recibidas del cumplimiento de la opcion de venta (30 acciones ordinarias adicionales)
se afladira al denominador en el calculo de las ganancias por accién diluidas.

Instrumentos de subsidiarias, hegocios conjuntos o
asociadas

Las acciones ordinarias potenciales de una subsidiaria, negocio conjunto o entidad
asociada convertibles en acciones ordinarias de la subsidiaria, del negocio conjunto o
de la entidad asociada, o en acciones de la controladora, participante o inversionista
(que es la entidad que presenta los estados financieros) se incluiran en el calculo de
las ganancias por accion diluidas como se indica a continuacion:

(@ Los instrumentos emitidos por una subsidiaria, negocio conjunto o asociada
que permitan a sus tenedores obtener acciones ordinarias de la subsidiaria, el
negocio conjunto o la entidad asociada se incluiran en el calculo de las
ganancias por accion diluidas de la subsidiaria, el negocio conjunto o la entidad
asociada. Esas ganancias por accion se incluirdn en los célculos de las
ganancias por accion de la entidad que presenta los estados financieros basadas
en la tenencia por parte de la entidad que informa, de los instrumentos de la
subsidiaria, del negocio conjunto o de la entidad asociada.

(b) Los instrumentos de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada que sean
convertibles en acciones ordinarias de la entidad que presenta los estados
financieros, se consideraran en las acciones ordinarias potenciales de la entidad
que presenta informacion a efectos del calculo de las ganancias por accion
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diluidas. Asimismo, las opciones o certificados para compra de acciones
(warrants) emitidos por una subsidiaria, negocio conjunto o entidad asociada
para adquirir acciones ordinarias de la entidad que presenta los estados
financieros, se consideraran entre las acciones ordinarias potenciales de la
entidad que presenta los estados financieros, a efectos del calculo de las
ganancias por accion diluidas consolidadas.

Para determinar el efecto que tienen en la ganancia por accion los instrumentos
convertibles en acciones ordinarias de una subsidiaria, un negocio conjunto o una
entidad asociada, emitidos por la entidad que informa, se supondra que los
instrumentos se convertiran, y se ajustara el numerador (resultado del periodo
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la
controladora), en la medida necesaria, de acuerdo con el parrafo 33. Adicionalmente
a dichos ajustes, el numerador se ajustara por cualquier cambio en el resultado del
periodo registrado por la entidad que informa (tales como ingresos por dividendos o
ingresos por el método de la participacion) que sea atribuible al incremento en el
ndmero de acciones ordinarias en circulacion de la subsidiaria, de un negocio
conjunto o entidad asociada como resultado de la supuesta conversion. El
denominador del calculo de las ganancias por accién diluidas no se vera afectado en
tanto que el nimero de acciones ordinarias en circulacién de la entidad que presenta
los estados financieros no cambiaria por causa de la supuesta conversion.

Instrumentos de participacion en el patrimonio y doble
clase de acciones ordinarias

El patrimonio de algunas entidades incluye:

(@ Instrumentos que dan derecho a participar en los dividendos junto con las
acciones ordinarias segin una féormula previamente establecida (por ejemplo,
dos por uno), en ocasiones con un limite superior en la cuantia de la
participacion (por ejemplo, hasta alcanzar, sin sobrepasarlo, un determinado
importe por accion).

(b)  Una clase de acciones ordinarias con una tasa de dividendos diferente de la que
corresponde a otra clase de acciones ordinarias, pero sin derechos prioritarios
ni mayores.

Al calcular las ganancias por accién diluidas, se supondra efectuada la conversion
para aquellos instrumentos descritos en el parrafo A13 que sean convertibles en
acciones ordinarias, siempre que la citada conversion tuviera efectos dilusivos. Para
los instrumentos que no sean convertibles en una clase de acciones ordinarias, el
resultado del periodo se repartira, entre las diferentes clases de acciones e
instrumentos de patrimonio, de acuerdo con sus respectivos derechos a recibir
dividendos u otros derechos de participacion en las ganancias no distribuidas. Para
calcular las ganancias por accion basicas y diluidas:

(@) El resultado del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios
de patrimonio de la controladora se ajustara (esto es, se incrementara la pérdida
0 se reducira la ganancia) por el importe de los dividendos acordados en el
periodo para cada clase de acciones y por el importe contractual de los
dividendos (o interés de las obligaciones participativas) que deba ser satisfecho
en el periodo (por ejemplo, dividendos acumulativos no satisfechos).

(b)  El resto del resultado del periodo se repartira entre las acciones ordinarias y los
instrumentos de patrimonio en la medida en que cada instrumento participe en
las ganancias, como si todo el resultado del periodo hubiera sido distribuido. El
resultado total del periodo asignado a cada clase de instrumento de patrimonio
se determinara sumando el importe atribuido por dividendos y el importe
atribuido por los demés derechos de participacion.
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(c) Paradeterminar las ganancias por accion de cada instrumento de patrimonio, se
dividira el importe total del resultado del periodo atribuido al mismo entre el
numero de instrumentos en circulacion a los que son atribuibles las anteriores
ganancias.

Para calcular las ganancias por accion diluidas, se incluiran en las acciones ordinarias
en circulacion todas las acciones ordinarias cuya emision se haya supuesto.

Acciones parcialmente desembolsadas

Cuando las acciones ordinarias emitidas se encuentren parcialmente desembolsadas,
se trataran en el calculo de las ganancias por accién basicas como una fraccion de una
accion ordinaria, en tanto que confieran el derecho a participar en los dividendos
durante el periodo en proporcion a los derechos de una accion ordinaria totalmente
desembolsada.

En la medida en que las acciones parcialmente desembolsadas no confieran el
derecho a participar en los dividendos durante el periodo, seran tratadas como
equivalentes a opciones 0 a certificados para compra de acciones (warrants) al
proceder al calculo de las ganancias por accion diluidas. Se supondra que el importe
no desembolsado representara el importe empleado para adquirir acciones ordinarias.
El ndmero de acciones incluidas en las ganancias por accion diluidas sera la
diferencia entre el nimero de acciones suscritas y el nimero de acciones que
supuestamente se adquiririan.
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