Norma Internacional de Contabilidad 32
Instrumentos Financieros: Presentacion

Objetivo
1 [Eliminado]
2 El objetivo de esta Norma es establecer prinsip@ra presentar los instrumentos financieros goaso/os o patrimonio y para

compensar activos y pasivos financieros. Ella apdida clasificacion de los instrumentos finanderesde la perspectiva del
emisor, en activos financieros, pasivos financierasstrumentos de patrimonio; en la clasificagi@nlos intereses, dividendos y
pérdidas y ganancias relacionadas con ellos, genitcunstancias que obligan a la compensaci@etil®s financieros y pasivos
financieros.

3 Los principios de esta Norma complementan |agivels al reconocimiento y medicion de los actiygssivos financieros, de la
NIIF 9 Instrumentos Financierog a la informacién a revelar sobre ellos en laFNTlinstrumentos Financieros: Informacién a
Revelar

Alcance

4 Esta Norma se aplicara por todas las entidadesaytodos los tipos de instrumentos financieros, exu® a:

(a) aquellas participaciones en subsidiarias, asociadgsnegocios conjuntos, que se contabilicen de acdercon la NIC 27
Estados Financieros Consolidados y SeparaddfC 28 Inversiones en Asociada® NIC 31 Participaciones en Negocios
Conjuntos No obstante, en algunos casos la NIC 27, la NI@ 2 la NIC 31 permiten que una entidad contabilicéas
participaciones en una subsidiaria, asociada o nego conjunto aplicando la NIIF 9; en esos casos,deentidades
aplicaran los requerimientos de esta Norma. Las eittades aplicaran también esta Norma a todos los deados
vinculados a participaciones en subsidiarias, as@xas 0 negocios conjuntos

(b) Los derechos y obligaciones de los empleadores deidos de planes de beneficios a los empleados, adae se aplique
la NIC 19 Beneficios a los Empleados

(c) [eliminado]

(d) Los contratos de seguro, segln se definen en la Rlft Contratos de SeguroNo obstante, esta Norma se aplica a los
derivados implicitos en contratos de seguro, siem@rque la NIIF 9 requiera que la entidad los contabce por
separado. Ademas, un emisor aplicara esta Norma amtratos de garantia financiera si aplica la NIIF 9para
reconocer y medir los contratos, pero aplicara la NF 4 si opta, de acuerdo con su parrafo 4(d) de IAIIF 4, por
aplicar la NIIF 4 para reconocerlos y medirlos.

(e) Instrumentos financieros que entren dentro del alcace de la NIIF 4 porque contengan un componente de
participacion discrecional. El emisor de dichos irtsumentos esté exento de aplicar a esos componentes parrafos 15
a 32 y GA25 a GA35 de esta Norma, que se refierenla distincion entre pasivos financieros e instrumeos de
patrimonio. Sin embargo, los instrumentos estan sajos al resto de requerimientos de esta Norma. Adéw, esta
Norma es de aplicacion a los derivados que esténplititos en dichos instrumentos (véase la NIIF 9).

() Instrumentos financieros, contratos y obligacioneslerivados de transacciones con pagos basados eniaoes, a las
que se aplica la NIIF 2Pagos Basados en Accionesalvo en los siguientes casos:

(i) contratos que entren dentro del alcance de los pafos 8 a 10 de esta Norma, a los que es de apliéacla
misma,

(i) los parrafos 33 y 34 de esta Norma, que seran a@ibos a las acciones propias en cartera adquiridagendidas,
emitidas o liquidadas, que tengan relacion con plas de opciones sobre acciones para los empleaddangs de
compra de acciones por empleados y todos los dena@sierdos de pagos basados en acciones.

5-7 [Eliminado]

8 Esta Norma se aplicard a aquellos contratos de ropra o venta de partidas no financieras que se ligden por el importe
neto, en efectivo o en otro instrumento financierop mediante el intercambio de instrumentos financi®s, como si dichos
contratos fuesen instrumentos financieros, con laxeepcion de los contratos que se celebraron y se mbignen con el
objetivo de recibir o entregar una partida no finarciera, de acuerdo con las compras, ventas 0 neceslds de utilizacion
esperadas por la entidad.

9 Existen diversas formas por las que un contrateaipra o de venta de partidas no financierasepligaidarse por el importe

neto, en efectivo o en otro instrumento financiermediante el intercambio de instrumentos finansieEntre ellas se incluyen:

(@) cuando las clausulas del contrato permitan a ciafule las partes liquidar por el importe neto,eéttivo o en otro
instrumento financiero o mediante el intercambiondrumentos financieros;
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(b) Cuando la capacidad para liquidar por el importe,ren efectivo o en otro instrumento financienmediante el intercambio
de instrumentos financieros, no esté explicitameetogida en las clausulas del contrato, pero ledash liquide
habitualmente contratos similares por el import®,nen efectivo u otro instrumento financiero o mate el intercambio de
instrumentos financieros (ya sea con la contraparagliante acuerdos de compensacién o mediantenka el contrato
antes de su ejercicio o caducidad del plazo);

(c) cuando, para contratos similares, la entidad éwdfsitualmente la entrega del subyacente y lo vendan periodo corto con
el objetivo de generar ganancias por las fluctussalel precio a corto plazo o un margen de intianin; y

(d) cuando el elemento no financiero objeto del contsata facilmente convertible en efectivo.

Un contrato al que le sean de aplicacion los agastéb) o (c), no se celebra con el objetivo débieo entregar el elemento no
financiero, de acuerdo con las compras, ventascesidades de utilizacion esperadas por la entigash yonsecuencia, estara
dentro del alcance de esta Norma. Los demés costi@tos que sea de aplicacion el parrafo 8, ale@én para determinar si han
sido celebrados o se mantienen con el objetiveed®ir o entregar una partida no financiera de @mtueon las compras, ventas o
necesidades de utilizacion esperadas por la enfidacor ello, estan dentro del alcance de estanid.

Una opcién emitida de compra o venta de elersamidfinancieros, que pueda ser liquidada por pbite neto, en efectivo o en
otro instrumento financiero, o0 mediante el interbamde instrumentos financieros, de acuerdo corafimtados (a) o (d) del
parrafo 9, esta dentro del alcance de esta Norichozontrato no puede haberse celebrado con etiwdjde recibir o entregar
una partida no financiera de acuerdo con las casnpemtas o necesidades de utilizacion esperadda potidad.

Definiciones (véanse también los parrafos GA3 a GA2  3)

11

Los términos siguientes se usan, en esta Norrsan los significados que a continuacién se especifi:

Un instrumento financieroes cualquier contrato que dé lugar a un activo fanciero en una entidad y a un pasivo financiero
0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un activo financieroes cualquier activo que sea:
(@) efectivo;
(b) Uninstrumento de patrimonio de otra entidad;
(c) Un derecho contractual:
(i) arecibir efectivo u otro activo financiero de otraentidad; o

(i) a intercambiar activos financieros o pasivos finarieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente favorables para la entidad; o

(d) un contrato que seré o podra ser liquidado utilizado instrumentos de patrimonio propio de la entidady sea:

()  uninstrumento no derivado, segln el cual la entidhesta o puede estar obligada a recibir una cantidavariable
de sus instrumentos de patrimonio propios, 0

(i) un instrumento derivado que serd o podra ser liguiddo mediante una forma distinta al intercambio de o
importe fijo de efectivo, o de otro activo financieo, por una cantidad fija de los instrumentos de paimonio
propio de la entidad. A estos efectos los instrumess de patrimonio propio de la entidad no incluyenlos
instrumentos financieros con opcion de venta clagifados como instrumentos de patrimonio de acuerdooa los
parrafos 16A y 16B, instrumentos que imponen una digacién a la entidad de entregar a terceros una
participacion proporcional de los activos netos dé& entidad solo en el momento de la liquidacion yesclasifican
como instrumentos de patrimonio de acuerdo con Igsarrafos 16C y 16D, o los instrumentos que son caatos
para la recepcion o entrega futura de instrumentosle patrimonio propios de la entidad.

Un pasivo financieroes cualquier pasivo que sea:
(a) una obligacién contractual:
(i) de entregar efectivo u otro activo financiero a ot entidad; o

(i) de intercambiar activos financieros o pasivos finasieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente desfavorables para la entidad; o

(b) un contrato que sera o podra ser liquidado utilizado instrumentos de patrimonio propio de la entidady sea:

() uninstrumento no derivado, segun el cual la entidhestuviese o pudiese estar obligada a entregar unantidad
variable de los instrumentos de patrimonio propio;o

(i) un instrumento derivado que serd o podra ser liqguiddo mediante una forma distinta al intercambio de o
importe fijo de efectivo, o de otro activo financieo, por una cantidad fija de los instrumentos de paimonio
propio de la entidad. A este efecto, los derechospciones o certificados de opciones para compra @eciones
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(warrants) para adquirir una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad porun
importe fijo de cualquier moneda son instrumentos € patrimonio si la entidad ofrece los derechos, omnes o
certificados de opciones para compra de acciones dwants) de forma proporcional a todos los propietaos
existentes de la misma clase de sus instrumentos gatrimonio no derivados propios. A estos efectos
instrumentos de patrimonio propio de la entidad naincluyen los instrumentos financieros con opcién deenta
clasificados como instrumentos de patrimonio de aewdo con los parrafos 16A y 16B, instrumentos que
imponen una obligacién a la entidad de entregar atceros un participacion proporcional de los active netos de
la entidad solo en el momento de la liquidaciéon yug se clasifican como instrumentos de patrimonio decuerdo
con los parrafos 16C y 16D, o los instrumentos quson contratos para la recepcion o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

Como excepcién, un instrumento que cumpla la defioion de un pasivo financiero se clasificara como unstrumento
de patrimonio, si tiene todas las caracteristicas gumple las condiciones de los parrafos 16A y 16Bde los parrafos
16Cy 16D.

Un instrumento de patrimonices cualquier contrato que ponga de manifiesto unparticipacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Valor razonablees el importe por el cual puede ser intercambiadon activo, o cancelado un pasivo, entre un comprady
un vendedor interesado y debidamente informado, quesalizan una transaccién libre.

Un instrumento con opcién de ventas un instrumento financiero que proporciona al teedor el derecho a devolver el
instrumento al emisor a cambio de efectivo o de airactivo financiero o es devuelvo autométicamentel @misor en el
momento en gque tenga lugar un suceso futuro inciesto la muerte o jubilacién del tenedor de dicho irisumento.

Los siguientes términos se definen en el Apéndiadde la NIIF 9 o en el parrafo 9 de la NIC BS8trumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciog se utilizan en esta Norma con el significadmeegicado en la NIC 39 y NIIF 9.

* baja en cuentas

* compra o venta convencional

* compromiso en firme

* contrato de garantia financiera

* costo amortizado de un activo financiero o de wivpafinanciero
* costos de transaccion

* derivado

* eficacia de la cobertura

* instrumento de cobertura

* mantenido para negociar

* método del interés efectivo

* partida cubierta

* pasivos financieros que se contabilicen al valpomable con cambios en resultados.

* transaccion prevista.

En esta Norma, los términos “contrato” y “coatual’ hacen referencia a un acuerdo entre dos © paées, que les produce
claras consecuencias econémicas que ellas tienem @ainguna capacidad de evitar, por ser el cummglito del acuerdo
legalmente exigible. Los contratos, y por tantoita$rumentos financieros asociados, pueden adoptagran variedad de formas
y no precisan ser fijados por escrito.

En esta Norma, el término “entidad” incluye taiat empresarios individuales como a formas aswamtentre individuos o
entidades, sociedades legalmente establecidagdimisos y agencias gubernamentales.

Presentacion

15

Pasivos y patrimonio (véanse también los parrafos G~ Al3 a GA14J y GA25 a GA29A)

El emisor de un instrumento financiero lo clasi€ara en su totalidad o en cada una de sus partegégrantes, en el momento
de su reconocimiento inicial, como un pasivo finamero, un activo financiero o un instrumento de patimonio, de

© IFRS Foundation



16

16A

conformidad con la esencia econdémica del acuerdontoactual y con las definiciones de pasivo financie, de activo
financiero y de instrumento de patrimonio.

Cuando un emisor aplique las definiciones detaf 11, para determinar si un instrumento finareies un instrumento de
patrimonio en lugar de un pasivo financiero, etrimeento sera de patrimonio si, y solo si, se cemlis dos condiciones (a) y
(b) descritas a continuacion.

(a) Elinstrumento no incorpora una obligacién contratt
(i) de entregar efectivo u otro activo financiero a@ntidad; o

(i) de intercambiar activos o pasivos financieros doa entidad bajo condiciones que sean potenciakmigdfavorables
para el emisor.

(b) Sielinstrumento serd o podréa ser liquidado csriristrumentos de patrimonio propio del emisor, es:

(i) un instrumento no derivado, que no incluye ningahbgacién contractual para el emisor de entreger cantidad
variable de sus instrumentos de patrimonio prapio;

(i) un derivado que serd liquidado solo por el emistiagés del intercambio de un importe fijo de eéfeco de otro
activo financiero por una cantidad fija de susrinsentos de patrimonio propio. A este efecto, lexechos, opciones
o certificados de opciones para compra de accifmasants) para adquirir una cantidad fija de lstrumentos de
patrimonio propio de la entidad por un importe fije cualquier moneda son instrumentos de patrimsirieo entidad
ofrece los derechos, opciones o certificados déops para compra de acciones (warrants) de foroopcional a
todos los propietarios existentes de la misma das&us instrumentos de patrimonio no derivadogigso También, a
estos efectos los instrumentos de patrimonio prafgb emisor no incluyen instrumentos que relUnaradolds
caracteristicas y cumplan las condiciones descetados parrafos 16A y 16B o en los parrafos 16@6p, o
instrumentos que sean contratos para la recepaiditrega futura de instrumentos de patrimonio prdei emisor.

Una obligacién contractual, incluyendo aquélla quga de un instrumento financiero derivado, queé dapueda dar lugar a la
recepcion o entrega futura de instrumentos denpaip propio del emisor, no tendra la consideracénun instrumento de
patrimonio si no cumple las condiciones (a) y (b)edores. Como excepcidn, un instrumento que cartgldefinicion de un
pasivo financiero se clasificard como un instruroed® patrimonio, si tiene todas las caracteristycasmple las condiciones de
los parrafos 16A y 16B o de los parrafos 16C y 16D.

Instrumentos con opcién de venta

Un instrumento financiero con opcién de vemigluye una obligacion contractual para el emisored®mprar o reembolsar ese
instrumento mediante efectivo u otro activo finengien el momento de ejercer la opcién. Como ex@epcla definicién de un
pasivo financiero, un instrumento que incluya dioblgacion se clasificara como un instrumento aeimonio si reline todas las
caracteristicas siguientes:

(a) Otorga al tenedor el derecho a una participaciopgrcional de los activos netos de la entidad sp de liquidacion de la
misma. Los activos netos de la entidad son lossgumantienen después de deducir todos los deméshdersobre sus
activos. Una participacion proporcional se deteammediante:

(i) ladivision de los activos netos de la entidadlenamento de la liquidacién en unidades de impiditatico; y
(i) la multiplicacion de ese importe por el nimero diglades en posesion del tenedor de los instruméntoxieros.

(b) El instrumento se encuentra en la clase de institoregjue estd subordinada a todas las demés dasestrumentos. Por
estar en dicha clase el instrumento:

(i) no tiene prioridad sobre otros derechos a los@xtile la entidad en el momento de la liquidacion, y

(i) no necesita convertirse en otro instrumento argesué esté en la clase de instrumentos que sergreesabordinado
a todas las demas clases de instrumentos.

(c) Todos los instrumentos financieros de la clasasiglumentos que esta subordinada a todas las dégsés de instrumentos
tienen caracteristicas idénticas. Por ejemplo, méhbeorporar todos opcion de venta, y la formulatnes medios utilizados
para calcular el precio de recompra o reembolsd egsmo para todos los instrumentos de esa clase.

(d) Ademas de la obligacién contractual para el emidgarecomprar o reembolsar el instrumento medidetdieo u otro activo
financiero, el instrumento no incluye ninguna o#tign contractual de entregar a otra entidad efeati otro activo
financiero, o intercambiar activos financieros sipas financieros con otra entidad en condiciones span potencialmente
desfavorables para la entidad, y no es un confratcsea o pueda ser liquidado utilizando instruasedé patrimonio propio
de la entidad como se establece en el subparrpéte (fa definicion de un pasivo financiero.

(e) Los flujos de efectivo totales esperados atribsildkinstrumento a lo largo de su vida se basatarstialmente en los
resultados, en el cambio en los activos netos omidos o en el cambio en el valor razonable dealts/os netos
reconocidos y no reconocidos de la entidad a Igolate la vida del instrumento (excluyendo cualesguefectos del
instrumento).
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Para que un instrumento se clasifique como nstrumento de patrimonio, ademas de que el institontenga todas las
caracteristicas anteriormente mencionadas, el emisdebe tener otro instrumento financiero o @atgue tenga:

(@) flujos de efectivo totales basados sustancialmemtel resultado, el cambio en los activos netosn@cidos o el cambio en
el valor razonable de los activos netos reconogjdoes reconocidos de la entidad (excluyendo cualesg efectos de este
instrumento o contrato) y

(b) el efecto de fijar o restringir sustancialmenteseldimiento residual para el tenedor del instrumenn opcién de venta.

A efectos de aplicar esta condicion, la entidadarsiderara contratos no financieros con un tengel@mn instrumento descrito en
el parrafo 16A que tenga condiciones y clausulasractuales que sean similares a las de un corgcativalente que pueda tener
lugar entre un tenedor que no tenga el instrumgitacentidad que lo emite. Si la entidad no puesterthinar que se cumple esta
condicién, no clasificara el instrumento con opdi@wenta como un instrumento de patrimonio.

Instrumentos, o componentes de instrumentos, que im ponen a la entidad una obligacién de entregar a

terceros una participacion proporcional de los acti vos netos de la entidad solo en el momento de la

liquidacién

Algunos instrumentos financieros incluyen ufidigacién contractual para la entidad emisora deegar a otra entidad una
participacion proporcional de sus activos neto® s el momento de la liquidacién. La obligaciémgsubien porque la
liquidacién ocurrira con certeza y fuera del cohtte la entidad (por ejemplo, una entidad de vidatdda) o bien porque es
incierto que ocurra pero es una opcion del tenddbinstrumento. Como excepcion a la definicionudepasivo financiero, un
instrumento que incluya dicha obligaciéon se cleafi como un instrumento de patrimonio si rein@ddds caracteristicas
siguientes:

(a) Otorga al tenedor el derecho a una participaciopgrcional de los activos netos de la entidad ep de liquidacion de la
misma. Los activos netos de la entidad son lossgumantienen después de deducir todos los deméshdsrsobre sus
activos. Una participacion proporcional se deteamrediante:

(i) ladivision de los activos netos de la entidadlenamento de la liquidacion en unidades de impioléetico; y
(i) la multiplicacion de ese importe por el nimero dielades en posesion del tenedor de los instruméntwxieros.

(b) El instrumento se encuentra en la clase de institorague estéd subordinada a todas las demés dasestrumentos. Por
estar en dicha clase el instrumento:

(i) no tiene prioridad sobre otros derechos a los@xtie la entidad en el momento de la liquidacion, y

(i) no necesita convertirse en otro instrumento argezue esté en la clase de instrumentos que sergreesabordinado
a todas las demas clases de instrumentos.

(c) Todos los instrumentos financieros de la clasasiglmentos que esta subordinada a todas las digsés de instrumentos
deben tener una obligacion contractual idéntica feentidad que emite de entregar una participgeiéporcional de sus
activos netos en el momento de la liquidacion.

Para que un instrumento se clasifique como nstrumento de patrimonio, ademas de que el institongenga todas las
caracteristicas anteriormente mencionadas, el emisdebe tener otro instrumento financiero o @atgue tenga:

(@) flujos de efectivo totales basados sustancialmemtel resultado, el cambio en los activos netosn@cidos o el cambio en
el valor razonable de los activos netos reconocydos reconocidos de la entidad (excluyendo cualesg efectos de este
instrumento o contrato) y

(b) el efecto de restringir sustancialmente o fijareeldimiento residual para el tenedor del instrument

A efectos de aplicar esta condicion, la entidadamsiderara contratos no financieros con un tengel@mn instrumento descrito en
el parrafo 16C que tenga condiciones y clausulagactuales que sean similares a las de un corgcptivalente que pueda tener
lugar entre un tenedor que no tenga el instrumgifdcentidad que lo emite. Si la entidad no puesterchinar que esta condicién
se cumple, no clasificara el instrumento como strimmento de patrimonio.

Reclasificacion de instrumentos con opcién de venta e instrumentos que imponen a la entidad una obliga  cién
de entregar a terceros una participacion proporcion al de los activos netos de la entidad solo enelmo  mento
de la liquidacion

Una entidad clasificara un instrumento finamc@dmo un instrumento de patrimonio de acuerdol@smparrafos 16A y 16B o los
parrafos 16C y 16D desde la fecha en que el insintomtenga todas las caracteristicas y cumpladiagdiciones establecidas en
esos parrafos. Una entidad reclasificara un ingnionfinanciero desde la fecha en que el instrumdeie de tener todas las
caracteristicas o cumplir todas las condicioneabéstidas en esos parrafos. Por ejemplo, si uridagnteembolsa todos los
instrumentos sin opcion de venta que ha emitidodpd sus instrumentos con opcién de venta que peacaa vigentes tienen
todas las caracteristicas y cumplen las condicidedss péarrafos 16A y 16B, la entidad reclasificls instrumentos con opcion
de venta como instrumentos de patrimonio desdeclzafen que reembolse los instrumentos sin opedeita.

Una entidad contabilizara la reclasificaciéorudenstrumento de acuerdo con el parrafo 16E d&raa siguiente:
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(a) Reclasificard un instrumento de patrimonio comapasivo financiero desde la fecha en que el instniondeje de tener
todas las caracteristicas o cumpla las condicideetos parrafos 16A y 16B o de los parrafos 16C6p.1El pasivo
financiero deberd medirse al valor razonable defrimento en la fecha de la reclasificacion. Ladewt reconocera en
patrimonio cualquier diferencia entre el valor éwrds del instrumento de patrimonio y el valor meable del pasivo
financiero en la fecha de la reclasificacion.

(b) Reclasificard un pasivo financiero como patrimodésde la fecha en que el instrumento tenga todasalacteristicas y
cumpla las condiciones establecidas en los pard&dsy 16B o en los péarrafos 16C y 16D. Un instrotoede patrimonio
debera medirse al valor en libros del pasivo fifemocen la fecha de la reclasificacion.

Inexistencia de una obligacién contractual de entre gar efectivo u otro activo financiero [parrafo 16(a )]

Con la excepcioén de las circunstancias desa@itdss parrafos 16A y 16B o en los péarrafos 16169, un elemento clave para
diferenciar un pasivo financiero de un instrumea¢opatrimonio, e$a existencia de una obligacién contractual de wealas
partes del instrumento financiero (el emisa$ entregar efectivo u otro activo financiera atra parte (el tenedor) o intercambiar
activos financieros o pasivos financieros con ektlr en condiciones que sean potencialmente deafdes para el emisor.
Aunque el tenedor de un instrumento de patrimonidp tener derecho a recibir una parte proporcaalualquier dividendo u
otras distribuciones del patrimonio, el emisor ieme una obligacion contractual de hacer estasitiistones porque no esta
obligado a entregar efectivo u otro activo finarzia otra parte.

Sera el fondo econémico de un instrumento filggacen vez de su forma legal, el que ha de daielasificacion del mismo en el
estado de situacion financiera de la entidad. Bfidoy la forma legal suelen ser coherentes, aunquaempre lo son. Algunos
instrumentos financieros tienen la forma legal dgrumentos de patrimonio pero, en el fondo, saivpa y otros pueden
combinar caracteristicas asociadas con instrumeletpstrimonio y otras asociadas con pasivos fireme Por ejemplo:

(@) Una accién preferente serd un pasivo financier@lsemisor esta obligado a reembolsarla por unaidzhtfija o
determinable, en una fecha futura cierta o detexbh o si concede al tenedor el derecho de recqaieeimisor para que
reembolse el instrumento, en una fecha concretpaota de la misma, y por una cantidad fija o deteable.

(b) Un instrumento financiero que proporcione al temedalerecho a devolverlo al emisor, a cambio éetefo u otro activo
financiero (un “instrumento con opcién de ventadl un pasivo financiero, excepto en el caso deinssumentos
clasificados como instrumentos de patrimonio deeattu con los parrafos 16A y 16B o los parrafos 36@6D. El
instrumento financiero es un pasivo financierousol cuando el importe de efectivo u otro activaiciero se determine
sobre la base de un indice u otro elemento quetehgotencial de aumentar o disminuir. La exisgede una opcion que
proporcione al tenedor el derecho a devolver étungento al emisor a cambio de efectivo u otrovactinanciero significa
que el instrumento con opcién de venta cumple fmid®n de un pasivo financiero, excepto en elocds los instrumentos
clasificados como instrumentos de patrimonio dertmicon los parrafos 16A y 16B o los parrafos $88D. Por ejemplo,
fondos mutuales a prima variable, fondos de indersasociaciones para la inversiéon y algunas efi&l@ooperativas,
pueden conceder a sus participes o miembros ethdere recibir en cualquier momento el reembols@festivo de sus
participaciones, dando lugar a que las mismasas#iguen como pasivos financieros, excepto emsb de los instrumentos
clasificados como instrumentos de patrimonio deeatm con los parrafos 16A y 16B o los parrafos 36@6D. Sin
embargo, la clasificacién como un pasivo financigmdmpide el uso, en los estados financieros deemtidad que no posea
patrimonio aportado (tal como algunos fondos mewiaf fondos de inversion, véase el Ejemplo llustaf), de
descripciones tales como “valor del activo netiaible a los participes” y “cambios en el valor detivo neto atribuible a
los participes”; o la utilizacién de informaciérrevelar adicional para mostrar que la participadidtal de los miembros
comprende partidas tales como reservas que cur@ptifinicion de patrimonio e instrumentos con 6paie venta, que no
la cumplen (véase el Ejemplo llustrativo 8).

Si una entidad no tiene un derecho incondiciatealevitar la entrega de efectivo u otro activariciero para liquidar una
obligacion contractual, la obligacién cumple laidiefon de un pasivo financiero, excepto en el cdsolos instrumentos
clasificados como instrumentos de patrimonio deatucon los parrafos 16A 'y 16B o los parrafos $8ED. Por ejemplo:

(a) La existencia de una restriccion a la capacidadrdeentidad para satisfacer una obligacion comntactomo la falta de
acceso a una moneda extranjera o la necesidadeieeola aprobacion de una autoridad reguladoia glgsago, no anulara
la obligacion contractual de la entidad ni el deoecontractual del tenedor del instrumento financie

(b) Una obligacién contractual que esté condicionagiaeala contraparte ejercite su derecho a exiggeshbolso sera un pasivo
financiero, porque la entidad no tiene el deredcordicional de evitar la entrega de efectivo ote activo financiero.

Un instrumento financiero que no establezcafodma explicita, una obligacién contractual de egar efectivo u otro activo
financiero, puede establecer esa obligacion ddamea indirecta, a través de sus plazos y condésioRor ejemplo:

(a) Un instrumento financiero puede contener una otiégano financiera, que se liquidara si, y sélolaientidad deja de
realizar distribuciones o si incumple el compromi® reembolsar el instrumento. Si la entidad sdledp evitar la
transferencia de efectivo o de otro activo finarimediante la liquidaciéon de la obligacién no fioiera, el instrumento
sera un pasivo financiero.

(b) Un instrumento financiero sera un pasivo financi@restablece que para su liquidacion, la entidacegara:
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(i) efectivo u otro activo financiero; o
(i)  sus propias acciones, cuyo valor sea sustanciatnseperior al del efectivo o al del otro activaaficiero.

Aunque la entidad no tenga una obligacién contedauplicita de entregar efectivo u otro activaafioiero, el valor de la
liquidacién alternativa en forma de acciones sergall cuantia que la entidad la liquidara en efectEn todo caso, el
tenedor tiene sustancialmente garantizada la reéoege un importe que es, al menos, igual al quenaliia a través de la
opcion de liguidar en efectivo (véase el parrafp 21

Liguidacién mediante los instrumentos de patrimonio propio de la entidad [parrafo 16(b)]

Un contrato no es un instrumento de patrimordo g mero hecho de que pueda ocasionar la recepriéntrega de los
instrumentos de patrimonio propios de la entidada Entidad puede tener el derecho o la obligacidrractual de recibir o
entregar una cantidad de sus propias accionesotrainstrumentos de patrimonio que varie dearah& que el valor razonable
de los instrumentos de patrimonio propios a entregeecibir sea igual al importe del derecho o bigacion contractual. Este
derecho u obligacién contractual puede ser pompoite fijo 0 su valor puede fluctuar, total o palroente, como respuesta a los
cambios en una variable distinta del precio de awrale los instrumentos de patrimonio propios dentadad (por ejemplo, una
tasa de interés, el precio de una materia prinmaazi# o el precio de un instrumento financiero)s Bgmplos son (a) un contrato
para entregar instrumentos de patrimonio propiofadentidad que equivalgan a un valor de 100 uyr{b) un contrato para
entregar instrumentos de patrimonio propios dentided que equivalgan al precio de 100 onzas de Tabcontrato sera un
pasivo financiero de la entidad, incluso aunqua éeba o pueda liquidarlo mediante la entrega slénstrumentos de patrimonio
propios. No es un instrumento de patrimonio, porguentidad utiliza una cantidad variable de ss¢rimentos de patrimonio
propios para liquidar el contrato. De acuerdo apariterior, el contrato no pone de manifiesto uaigpacion residual en los
activos de la entidad, una vez deducidos todopasisos.

Excepto por lo sefialado en el parrafo 22A, umrato que vaya a ser liquidado por la entidadilfieedo o) entregando una
cantidad fija de sus instrumentos de patrimoni@ijora cambio de un importe fijo de efectivo o deactivo financiero, es un
instrumento de patrimonio. Por ejemplo, una opeiditida sobre acciones que dé a la contraparteretbo a adquirir un nimero
determinado de acciones de la entidad por un pfigej® por una cantidad fija previamente estall@ael principal de un bono,
sera un instrumento de patrimonio. Los cambioslemler razonable de un contrato, que puedan apaet el momento de la
liquidacién por causa de variaciones en las tasainirés de mercado, no impedirdn su califica@émo instrumento de
patrimonio, siempre que no afecten al importe aapaga recibir de efectivo o de otros instrumerfioancieros, o bien a la
cantidad de instrumentos de patrimonio a recibémtregar. Cualquier contraprestacion recibida, (cdemprima que se recibe
cuando se emite una opcién o un certificado dedopsbbre las acciones propias de la entidad) sdirafidirectamente al
patrimonio. Cualquier contraprestacién pagada (ctanprima pagada por una opcién comprada) se deddaiectamente del
patrimonio. Los cambios en el valor razonable destrumento de patrimonio no se reconoceran eadtalos financieros.

Si los instrumentos de patrimonio propio denédad a recibir, 0 a entregar, por la misma ema@hento de la liquidacion de un
contrato son instrumentos financieros con opciénatga con todas las caracteristicas y cumplendadiciones descritas en los
parrafos 16A y 16B, o instrumentos que imponen esdarentidad una obligacion de entregar a terceras participacion
proporcional de los activos netos de la entidad sal el momento de la liquidacién con todas laaataristicas y cumplen las
condiciones descritas en los parrafos 16C y 16oatrato es un activo financiero o un pasivo faoiero. Esto incluye un
contrato que serd liquidado por la entidad recitven entregando una cantidad fija de estos institoeea cambio de un importe
fijo de efectivo o de otro activo financiero.

Con la excepcion de las circunstancias des@itdes parrafos 16A y 16B o de los parrafos 166, un contrato que contenga
una obligacién para una entidad de comprar susuimsntos de patrimonio propio, a cambio de efeativile otro instrumento
financiero, dar& lugar a un pasivo financiero dorador presente del importe a reembolsar (por pjenpor el valor presente del
precio de recompra a plazo, del precio de ejeraeida opcién o de otro importe relacionado coreembolso). Esto sera asi
incluso si el contrato en si es un instrumento aleimponio. Un ejemplo es la obligacion de una extidegln un contrato a
término de comprar sus instrumentos de patrimoropips a cambio de efectivo. Al reconocer iniciahtesel pasivo financiero,
de acuerdo con la NIIF 9, su valor razonable (&rvpresente del importe a reembolsar) se redtaséi al pasivo con cargo al
patrimonio. Posteriormente, el pasivo financierarmalira de acuerdo con la NIIF 9. Si el contratociera y no se produjese
ninguna entrega, el importe en libros del pasimariciero se reclasificard nuevamente al patrimdrambligacion contractual de
una entidad para comprar sus instrumentos de gatiinpropio, ocasiona un pasivo financiero poragbw presente del importe a
reembolsar, incluso si la obligacion de comprawsta condicionada al ejercicio de una opcion demtalso a favor de la
contraparte (por ejemplo, una opcién de venta dajtior la entidad que da a la otra parte el derdeheender a la misma, por un
precio fijo, sus instrumentos de patrimonio propios

Un contrato a ser liquidado por la entidad meeida entrega o recepcion de una cantidad fijaudeinstrumentos de patrimonio
propio, a cambio de un importe variable de efectivie otro activo financiero, sera un activo o asiyo financiero. Un ejemplo

es un contrato por el que la entidad ha de entré@@rde sus instrumentos de patrimonio propio,mbga de un importe de

efectivo equivalente al valor de 100 onzas de oro.

*  En esta Norma, los importes monetarios se expsdanidades monetarias” (u.m.).
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Clausulas de liquidacién contingente

Un instrumento financiero puede obligar a ladext a entregar efectivo u otro activo financierdsien a liquidarlo como si fuera
un pasivo financiero, en el caso de que ocurra ocoora algin hecho futuro incierto (o en funci@hmsultado de circunstancias
inciertas) que estén fuera del control tanto dekenmcomo del tenedor del instrumento, como, pemgjo, los cambios en un
indice bursatil de acciones, en un indice de psegliconsumidor, en una tasa de interés o en degios requerimientos fiscales,
o bien en los niveles futuros que alcancen losbgg de actividades ordinarias del emisor, sutegkuheto o su razén de deuda a
patrimonio. El emisor de este instrumento no tielnderecho incondicional de evitar la entrega éetafo u otro activo financiero
(ni la liquidacion del instrumento tal como si faarn pasivo financiero). Por tanto, sera un pafinenciero para el emisor, a
menos que:

(a) la parte de la clausula de liquidacién contingeqtes pudiera requerir la liquidacion en efectiverootro activo financiero
(o, en otro caso, de una forma similar a comoesigfwn pasivo financiero) no fuera autentica;

(b) el emisor pudiera ser requerido para que liquidiblyacién en efectivo o con otro activo finanoi€o, en otro caso, de una
forma similar a como si fuera un pasivo financiestjo en caso de liquidacion del emisor; o

(c) elinstrumento retne todas las caracteristicasnptaicon las condiciones de los parrafos 16A 'y 16B.

Opciones de liquidacion

Cuando un instrumento financiero derivado dé ama de las partes el derecho a elegir la forma degliidacién (por ejemplo,
cuando el emisor o el tenedor puedan escoger ladigacién mediante un importe neto en efectivo, o bn intercambiando
acciones por efectivo), serd un activo o un pasifimanciero, a menos que todas las alternativas delidacién indiquen que
se trata de un instrumento de patrimonio.

Un ejemplo de instrumento financiero derivado aoa opcion de liquidacion que es un pasivo firane es una opcién sobre
acciones en las que el emisor puede decidir ligydda un importe neto en efectivo o mediante etricambio de sus acciones
propias por efectivo. De forma similar, algunos tcatos para la compra o venta de una partida rendiera, a cambio de
instrumentos de patrimonio propios de la entidathredentro del alcance de esta Norma porque pseddiguidados mediante la
entrega de la partida no financiera, o bien poimorte neto en efectivo u otro instrumento financi(véanse los parrafos 8 a
10). Estos contratos seran activos o pasivos fisesey no instrumentos de patrimonio.

Instrumentos financieros compuestos (véanse también los parrafos GA30 a GA35 y los Ejemplos
llustrativos 9 a 12)

El emisor de un instrumento financiero no derivdo evaluara las condiciones de éste para determinasi contiene
componentes de pasivo y de patrimonio. Estos companmtes se clasificaran por separado como pasivosdircieros, activos
financieros o instrumentos de patrimonio, de acuera con lo establecido en el parrafo 15.

Una entidad reconocera por separado los comgmnda un instrumento que (a) genere un pasivadies para la entidad y (b)
conceda una opcién al tenedor del mismo para ctiigeen un instrumento de patrimonio de la entidbish ejemplo de
instrumento compuesto es un bono o instrumentolasimiue sea convertible, por parte del tenedorumen cantidad fija de
acciones ordinarias de la entidad. Desde la peigpede la entidad, este instrumento tendra dospomentes: un pasivo
financiero (un acuerdo contractual para entregacti®b u otro activo financiero) y un instrumen®® mhtrimonio (una opcion de
compra que concede al tenedor, por un determinadiodm, el derecho a convertirlo en un nimero ja@di de acciones
ordinarias de la entidad). El efecto econémicomgieun instrumento como éste es, en esenciajghmque se tendria al emitir
un instrumento de deuda, con una clausula de @améel anticipada y unos certificados de opcién pamaprar acciones
ordinarias; o el mismo que se tendria al emitistrumento de deuda con certificados de opciéa [gacompra de acciones que
fuesen separables del instrumento principal. Deracucon lo anterior, en todos los casos, la emfasentara los componentes
de pasivo y patrimonio por separado, dentro destade de situacion financiera.

La clasificacion de los componentes de pasi@e patrimonio, en un instrumento convertible, noesgésara como resultado de un
cambio en la probabilidad de que la opcion de cmide sea ejercida, incluso cuando pueda pare@ehejercicio de la misma
se ha convertido en ventajoso econémicamente fracs de los tenedores. Los poseedores de lasngscno actlan siempre de
la manera que pudiera esperarse, lo que puedesbitod por ejemplo, a que las consecuencias fisagela conversion sean
diferentes de un tenedor a otro. Ademas, la prtidati de conversién cambiard conforme pase el wenia obligacion
contractual de la entidad para realizar pagos dstwontinuara vigente hasta su extincién por caidey vencimiento del
instrumento o alguna otra transaccion.

La NIIF 9 trata sobre la medicion de los actifiosincieros y pasivos financieros. Los instrumentie patrimonio ponen de
manifiesto una participacion residual en los actide la entidad, una vez deducidos todos sus gadhar tanto, cuando la
medicién contable inicial de un instrumento fin@noicompuesto se distribuya entre sus componentpasivo y de patrimonio,
se asignard al instrumento de patrimonio el impaselual que se obtenga después de deducir, ldelrsaonable del instrumento
en su conjunto, el importe que se haya determipadseparado para el componente de pasivo. El d@aualquier elemento
derivado (por ejemplo una eventual opcion de cojnpree esté implicito en el instrumento financieoonpuesto pero sea distinto
del componente de patrimonio (tal como una opc#®ra@hversion en acciones), se incluird dentro delppnente de pasivo. La
suma de los importes en libros asignados, en elentmdel reconocimiento inicial, a los componeiegpasivo y de patrimonio,
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sera siempre igual al valor razonable que se ati@rgd instrumento en su conjunto. No podran supgirdidas o ganancias
derivadas del reconocimiento inicial por separagltod componentes del instrumento.

Segun el procedimiento descrito en el parrafoeB&misor de una obligacion convertible en acesoardinarias determinard, en
primer lugar, el importe en libros del componentepdsivo, medido por el valor razonable de un pasimilar que no lleve
asociado un componente de patrimonio (pero queyackn su caso, a los eventuales elementos desivagplicitos que no sean
de patrimonio). El importe en libros del instruneenie patrimonio, representado por la opcion de exandn del instrumento en
acciones ordinarias, se determinara deduciendcaler vazonable del pasivo financiero del valor regwe del instrumento
financiero compuesto considerado en su conjunto.

Acciones propias en cartera (véase también el parra  fo GA36)

Si una entidad readquiriese sus instrumentos deatrimonio propios, el importe de las “acciones prpias en cartera” se
deducira del patrimonio. No se reconocera ningunagrdida o ganancia en el resultado del ejercicio datada de la compra,
venta, emision o amortizacién de los instrumentosedpatrimonio propios de la entidad. Estas acciongzopias podran ser
adquiridas y poseidas por la entidad o por otros reimbros del grupo consolidado. La contraprestacionggada o recibida se
reconocera directamente en el patrimonio.

El importe de las acciones propias poseidasobgeto de revelacion separada en el estado deciitufinanciera o en las notas, de
acuerdo con la NIC Presentacién de Estados Financierba. entidad suministrara, en caso de recompra denstismentos de
patrimonio propios a partes relacionadas, la infmidn a revelar prevista en la NIC B#formaciéon a Revelar sobre Partes
Relacionadas

Intereses, dividendos, pérdidas y ganancias
(véase también el parrafo GA37)

Los intereses, dividendos, y pérdidas y ganansiaelativas a un instrumento financiero o a un comgnente del mismo, que
sea un pasivo financiero, se reconoceran como ingms o gastos en el resultado del ejercicio. Las tdisuciones a los
tenedores de un instrumento de patrimonio seran cgadas por la entidad directamente contra el patrimoio, por una

cuantia neta de cualquier beneficio fiscal relaciado. Los costos de transaccién que correspondan aatquier partida del

patrimonio se trataran contablemente como una dedwidn del patrimonio, por un importe neto de cualquér beneficio
fiscal relacionado.

La clasificacion de un instrumento financierancoun pasivo financiero o un instrumento de pamimadeterminara si los
intereses, dividendos, pérdidas o ganancias reladims con el mismo se reconoceran, como ingregastos en el resultado del
ejercicio. Por ello, los pagos de dividendos s@m@ones que se hayan reconocido en su totalidad gasivos, se reconoceran
como gastos de la misma forma que los interesemd@bligacion. De forma similar, las pérdidas pagecias asociadas con el
rescate o la refinanciacion de los pasivos finansise reconoceran en el resultado del ejercicientnas que los rescates o la
refinanciacion de los instrumentos de patrimonioregnocerdn como cambios en el patrimonio. Losbasnen el valor
razonable de un instrumento de patrimonio no sen@eran en los estados financieros.

Por lo general, una entidad incurre en divetgms de costos cuando emite o adquiere sus inetrtos de patrimonio propio.
Esos costos pueden incluir los de registro y dfiaas cobradas por los reguladores o supervidosegnportes pagados a los
asesores legales, contables y otros asesoresipnafies, los costos de impresion y los timbrescietedos con ella. Los costos de
las transacciones de patrimonio se contabilizacdnocuna detraccion del importe del mismo (neto whauier beneficio fiscal
relacionado), en la medida en que sean costosneatales directamente atribuibles a la transaa#patrimonio, que se habrian
evitado si ésta no se hubiera llevado a cabo. bets de una transaccion de patrimonio que sedtzsadonado, se reconoceran
como gastos.

Los costos de transaccion relativos a la emid@®non instrumento financiero compuesto se distdbuentre los componentes de
pasivo y de patrimonio del instrumento, en progora las entradas de efectivo provenientes de. ¢l costos de transaccion
relacionados conjuntamente con mas de una travsapor ejemplo, los costos totales derivados de aferta de venta de
acciones y admision a cotizacién de otras acciosegjistribuiran entre ellas utilizando una baseegarto que sea racional y
coherente con la utilizada para transaccionesaiesil

El importe de los costos de transaccion queagarhcontabilizado como deducciones del patrimeni@l ejercicio se informara
por separado, segun la NIC 1. El importe corresjgoel a los impuestos a las ganancias reconocittestainente en el
patrimonio, se incluird en el importe total de imguestos a las ganancias, corrientes y diferigos, se acreditan o cargan al
patrimonio, de los que debe informarse segin laM{npuesto a las Ganancias.

Los dividendos clasificados como gastos puedeseptarse, en el estado del resultado integral el estado de resultados
separado (si se presenta), bien con los intereses stros pasivos o como una partida separadandsiée los requerimientos de
esta Norma, la informacién a revelar sobre intergsdividendos esté sujeta a los requerimientagd$ en la NIC 1 y la NIIF 7.
En determinadas circunstancias, a causa de lasemlifas entre intereses y dividendos con respectaeationes como la
deducibilidad fiscal, puede ser deseable revelgtosseparado en el estado del resultado integeal el estado de resultados
separado (si se presenta). La informacion a regelare los efectos fiscales se determinara de decwen la NIC 12.
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Las ganancias y pérdidas relacionadas con lobioa en el importe en libros de un pasivo finamcise reconoceran como
ingresos 0 gastos en el resultado del ejerciciduso cuando tengan relacién con un instrumentoapméenga un derecho de
participacion residual en los activos de una edtimiatenido a cambio de efectivo u otro activo firiaro [véase el apartado (b) del
parrafo 18]. Segin la NIC 1, la entidad presentagquier ganancia o pérdida derivada de la nueadiaidn de tal instrumento,
separadamente en el estado del resultado integeaido ello sea relevante para explicar el renditoide la entidad.

Compensacion de activos financieros con pasivos fin ancieros (véanse también los parrafos GA38 y
GA39)

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto deompensaciéon, de manera que se presente en el dstale situacion
financiera su importe neto, cuando y sélo cuando lentidad:

(a) tenga, en el momento actual, el derecho, exigiblegalmente, de compensar los importes reconocidos; y
(b) tenga la intencion de liquidar por el importe netoo de realizar el activo y cancelar el pasivo simidneamente.

En la contabilizacién de una transferencia de un divo financiero que no cumpla los requisitos parais baja en cuentas, la
entidad no compensara el activo transferido con @asivo asociado (véase la NIIF 9, parrafo 3.2.22).

Esta Norma requiere la presentacion de losactjvpasivos financieros por su importe neto, caasdhacerlo se reflejen los
flujos de efectivo futuros esperados por la entipadla liquidacion de dos 0 mas instrumentos fienos separados. Cuando la
entidad tiene el derecho a recibir o pagar un Umgoorte, y la intencién de hacerlo, posee efentate un UGnico activo
financiero o pasivo financiero. En otras circunsias, los activos y los pasivos financieros seg@san por separado unos de
otros, dentro de las clasificaciones que resulbdreientes con sus caracteristicas de derechofgacbhes de la entidad.

La compensacion y presentacion por su impotte ¢ un activo y de un pasivo financieros recahasi no equivale a la baja en
cuentas del activo o del pasivo financiero. Mientyae la compensacion no da lugar al reconocimigafeérdidas o ganancias, la
baja en cuentas de un instrumento financiero o isfplica la desaparicién de la partida previameat®nocida en el estado de
situacion financiera, sino que también puede dgarlal reconocimiento de una pérdida o una ganancia

El derecho de compensacion es una prerrog&gal Hel deudor, adquirida a través de un contratero medio distinto, para
cancelar o eliminar, total o parcialmente, el intpate una cantidad debida al acreedor aplicandtsacese importe otro que el
acreedor adeuda. En circunstancias excepcionaiedewdor puede tener un derecho legal para companaacantidad que le
adeuda un tercero con el importe adeudado al amresttmpre que exista un acuerdo entre las treespgue establezca
claramente el derecho del deudor para realizarai@pensacién. Puesto que el derecho a compensir maturaleza legal, las
condiciones en que se apoye pueden variar de uisaigeion a otra, por lo que han de tomarse ersideracion las leyes
aplicables a las relaciones entre las partes iaqis.

La existencia de un derecho efectivo a compamsactivo financiero y un pasivo financiero, aéatal conjunto de derechos y
obligaciones asociados con los activos y los pasfirancieros correspondientes, y podra afectanival de exposiciéon de la

entidad a los riesgos de crédito y de liquidez.oNstante, la existencia de tal derecho, por si misra es una causa suficiente
para la compensacion. Si se carece de la interu#6gjercer el derecho o de liquidar simultdneamantbas posiciones, no

resultaran afectados ni el importe ni el calenddeolos futuros flujos de efectivo de la entidadia@o la entidad tenga la
intencion de ejercer el derecho y liquidar simw#mente ambas posiciones, la presentacion debactiel pasivo en términos

netos reflejara mas adecuadamente los importesatexidario de los flujos de efectivo esperadosl éuturo, asi como los riesgos
a que estan sujetos tales flujos. La intenciénsea de una o ambas partes, de efectuar la ligaitaei términos netos, sin el
correspondiente derecho para hacerlo, no es sutficfgara justificar la compensacién, puesto quelérechos y las obligaciones
asociados con el activo o el pasivo financieradividualmente considerados, permanecen inalterados.

Las intenciones de la entidad, respecto degladiacion de activos y pasivos concretos, pueder agluidas por sus practicas
comerciales habituales, por las exigencias de krEados financieros o por otras circunstanciaspgeelan limitar la posibilidad
de liquidar los instrumentos por su importe neinoultaneamente. Cuando la entidad tenga el deelmmpensar, pero no la
intencion de liquidar en términos netos o de raalé activo y liquidar el pasivo de forma simuitanel efecto del derecho sobre
la exposicion de la entidad al riesgo de créditpresentara de acuerdo con lo establecido enelfp&6 de la NIIF 7.

La liquidacion simultanea de dos instrumentoarftieros puede ocurrir, por ejemplo, a travésadectividad de una camara de
compensacion en un mercado financiero organizadsem mediante un intercambio con presencia de suphetes. En tales
circunstancias, los flujos de efectivo son, efeatiente, equivalentes a una Unica cantidad neta,existird exposicion al riesgo
de crédito o de liquidez. En otras circunstancias,entidad podra liquidar dos instrumentos mediactéros y pagos
independientes, resultando asi expuesta al riesgoétlito por el importe total del activo o al gesde liquidez por el importe
total del pasivo. Tales exposiciones al riesgo poeser significativas, aunque tengan una duracédativamente breve. De
acuerdo con lo anterior, se considerara que lazeg@dn de un activo financiero es simultanea @lfiquidacién de un pasivo
financiero s6lo cuando las dos transacciones atemal mismo momento.

Las condiciones establecidas en el parrafo 4Zen@umplen, y por tanto es, por lo general, inaage la realizacion de
compensaciones cuando:

(a) se emplean varios instrumentos financieros diferepara emular las caracteristicas de un Unicoumento financiero
(dando lugar a un “instrumento sintético”);
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(b) los activos y los pasivos financieros surgen déungentos financieros que tienen, basicamente,isman exposicion al
riesgo, (por ejemplo, activos y pasivos dentro da misma cartera de contratos a término u otrdsumentos derivados)
pero involucran a diferentes contrapartes;

(c) los activos, fueren financieros o no, se han piggheren garantia de pasivos financieros sin der@cholamacion o recurso;

(d) los activos financieros han sido asignados poeetdr a un fideicomiso para liberarse de una otitigapero no han sido
aceptados por el acreedor en cancelacion de laar{json ejemplo un fondo de amortizacién); o

(e) son obligaciones incurridas como resultado de egequie han dado lugar a pérdidas, cuyos importespgren recuperar de
un tercero, como consecuencia de una reclamacidraten virtud de una péliza de seguro.

50 Una entidad que haya emprendido varias trareaegicon instrumentos financieros con una solaapatte, puede realizar con
ella un “acuerdo maestro de compensacion”. Esterdouproporciona una Unica liquidacién, por compeit®, de todos los
instrumentos financieros cubiertos por el mismocaso de incumplimiento o de terminacién de cualgoontrato. Este tipo de
acuerdos es utilizado habitualmente por instituesdinancieras para protegerse contra pérdidasga/an caso de insolvencia o en
otras situaciones concursales que imposibilitea ®tta parte el cumplimiento de sus obligaciones. dduerdo maestro de
compensacion crea, por lo general, un derecho mpewnsacion que se convierte en exigible y afectatgnto, a la realizaciéon o
cancelacion de activos financieros y pasivos firns individuales, sélo cuando se den determinaitiaaciones de insolvencia o
en otras circunstancias cuya aparicién no se egpesd curso ordinario de las actividades de laadt Un acuerdo maestro de
compensacion no cumple las condiciones para corap@mrumentos a menos que se satisfagan losrilesos del parrafo 42.
Cuando los activos y los pasivos financieros sajatan acuerdo maestro de compensacién no seargsagos, se informara del
efecto que el acuerdo tiene en la exposicion @émtidad al riesgo de crédito, de acuerdo con béstido en el parrafo 36 de la
NIIF 7.

Informacion a revelar

51-95 [Eliminado]

Fecha de vigencia y transicion

96 Una entidad aplicara esta Norma para los pesiadoales que comiencen a partir del 1 de ene20@ Se permite su aplicacion
anticipada. Una entidad no aplicard esta Normaegiogios anuales que comiencen antes del 1 de e€ee2005, a menos que
aplique también la NIC 39 (emitida en diciembre2®®3), incluyendo las modificaciones emitidas emzmale 2004. Si una
entidad aplicase esta Norma en un periodo que comiantes del 1 de enero de 2005, revelara edte.hec

96A Instrumentos Financieros con Opcidn de Venta ydalsiones que Surgen en la Liquidaci®hodificaciones a las NIC 32 y NIC
1), emitido en febrero de 2008 requeria que lofruinentos financieros que relinan todas las cafsiitess y cumplan las
condiciones incluidas en los parrafos 16A y 16Bidos parrafos 16C y 16D se clasificaran como sirimento de patrimonio,
modifico los parrafos 11, 16, 17 a 19, 22, 23,@B13, GA14 y GA27, e insert6 los péarrafos 16A a 1BFA, 96B, 96C, 97C,
GAl4A a GA14J y GA29A. Una entidad aplicara esaslifizaciones a periodos anuales que comiencenti gdal 1 de enero de
2009. Se permite su aplicacién anticipada. Si urt@l@&d aplicase estos cambios en un periodo antedgweelara este hecho y
aplicara, al mismo tiempo, las modificaciones cgpomdientes de la NIC 1, NIC 39, NIIF 7 y CINIIF 2.

96B Instrumentos Financieros con Opcién de Venta y @algiiones que Surgen en la Liquidaciatrodujo una excepcion de alcance
limitado; por ello, una entidad no aplicara la exaén por analogia.

96C La clasificacién de instrumentos de acuerdoasia excepcién se restringird a la contabilizadiéreste instrumento de acuerdo
con las NIC 1, NIC 32, NIC 39, NIIF 7 y NIIF 9. Elstrumento no debera considerarse un instrumesnfatimonio de acuerdo
con otras guias, por ejemplo la NIIF 2.

97 Esta Norma se aplicara retroactivamente.

97A La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la terniogda utilizada en las NIIF. Ademas modificé elpdo 40. Una entidad aplicara
esas modificaciones a periodos anuales que conmmienpartir del 1 de enero de 2009. Si una entigtideala NIC 1 (revisada en
2007) a periodos anteriores, las modificacionesptiearan también a dichos periodos.

97B La NIIF 3Combinaciones de Negoci@visada en 2008) elimin6 el parrafo 4(c). Untidew aplicara esa modificacion para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1ldede 2009. Cuando una entidad aplique la NIlFe¥igada en 2008) a periodos
anteriores, la modificacion se aplicara tambiénllase Sin embargo, la modificacion no se aplicar&omtraprestaciones
contingentes que surgieron de una combinacién deanes para la que la fecha de adquisicién eraiant la aplicacion de la
NIIF 3 (revisada en 2008). En su lugar, una entictattabilizara esta contraprestacion de acuerddosoparrafos 65A a 65E de la
NIIF 3 (modificada en 2010).

97C Al aplicar las modificaciones descritas enétgfo 96A, se requiere que una entidad separaegiruimento financiero compuesto
con una obligacién de entregar a terceros unacjation proporcional de sus activos netos solelenomento de la liquidacién
en sus componentes separados de pasivo y de paigini el componente de pasivo ha dejado de existia aplicacion
retroactiva de las modificaciones a la NIC 32 iglia la separacion de dos componentes del paiomBhprimer componente
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97D

97E

97F
97G

97H

estarfa en las ganancias acumuladas y represdatatdna de los intereses totales acumulados (deslesy acreditados en el
componente de pasivo. El otro componente represarghcomponente original de patrimonio. Por dlioa entidad no necesita
separar estos dos componentes si el componentsi® ha dejado de existir en la fecha de aplicad#®las modificaciones.

El parrafo 4 fue modificado mediante el docutmdviejoras a las NIIFemitido en mayo de 2008. Una entidad aplicara esa
modificacién para los periodos anuales que comieaceartir del 1 de enero de 2009. Se permite beaan anticipada. Si una
entidad aplicase las modificaciones en un perioderr revelara ese hecho y aplicaré en ese peaaterior las modificaciones
del parrafo 3 de la NIIF 7, el parrafo 1 de la NI y el parrafo 1 de la NIC 31 emitidas en may®@@8. Se permite que una
entidad aplique las modificaciones de forma prosypeec

Los parrafos 11 y 16 se modificaron medid@i@sificacion de las Emisiones de Dereclassitido en octubre de 2009. Una
entidad aplicard esa modificacién para los periogimsales que comiencen a partir del 1 de febrer@d®. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicaseddifitacién en un periodo que comience con antieidol;, revelara este hecho.

[Eliminado]

El parrafo 97B fue modificado por el documed®oMejoras a las NIIFemitido en mayo de 2010. Una entidad aplicard esa
modificacién para los periodos anuales que comieageartir del 1 de julio de 2010. Se permite dicagion anticipada.

La NIIF 9 emitida en octubre de 2010, modifie$ parrafos 3, 4, 12, 23, 31, 42, 96C, GA2 y GA30iminé el parrafo 97F. Una
entidad aplicara esas modificaciones cuando aplajblF 9 emitida en octubre de 2010.

Derogacion de otros Pronunciamientos

98
99

100

Esta Norma deroga la NIC Bstrumentos Financieros: Presentacién e Informa@dRevelarrevisada en 2000.
Esta Norma sustituye a las siguientes Intergimtas:
(@) SlIC-5Clasificacion de Instrumentos Financiere€lausulas de Pago Contingente

(b) SIC-16 Capital en Acciones-Recompra de Instrumentos de Patrimonio Emitidos lpoEmpresa (Acciones propias en
Cartera} y

(c) SIC-17Costo de las Transacciones con Instrumentos derRaio Emitidos por la Empresa

Esta Norma supone la retirada del proyectonterdretacion SIC-D34instrumentos Financieresinstrumentos o Derechos
Reembolsables a Voluntad del Tenedor

*  En agosto de 2005 el IASB trasladé toda la infoitraa revelar relativa a instrumentos financierde iIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar
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Apéndice
Guia de Aplicacion de la
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

Este Apéndice es parte integrante de la Norma.

GA1l
GA2

En esta Guia de Aplicacion se explica la api@made determinados aspectos de la Norma.

La Norma no trata del reconocimiento ni de &diion de instrumentos financieros. Los requernitaie sobre el reconocimiento y
medicion de activos financieros y pasivos finarasezstan establecidos en la NIIF 9.

Definiciones (parrafos 11 a 14)

GA3

GA4

GA5

GA6

GA7

GA8

Activos financieros y pasivos financieros

La moneda (efectivo) es un activo financieroqoe representa un medio de pago y, por ello, bade sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estadogi@ros. Un depdsito de efectivo en un bancdidashfinanciera similar es un
activo financiero porque representa, para el dégas, un derecho contractual para obtener efedévia entidad o para girar un
cheque u otro instrumento similar contra el salelodismo, a favor de un acreedor, en pago de ua@fsanciero.

Son ejemplos comunes de activos financierosrgpeesentan un derecho contractual a recibir ieéeen el futuro, y de los
correspondientes pasivos financieros que represemi@obligacion contractual de entregar efectivelduturo, los siguientes:

(a) cuentas por cobrary por pagar de origen comercial;
(b) pagarés por cobrar y por pagar;

(c) préstamos por cobrar y por pagar; y

(d) obligaciones o bonos por cobrar y por pagar.

En cada caso, el derecho contractual a recibi @bligacion de pagar) efectivo que una de lagepaitne, se corresponde con la
obligacién de pago (o el derecho de cobro) derkamrte.

Otro tipo de instrumento financiero es aquéldiel beneficio econdmico a recibir o entregaureactivo financiero distinto del
efectivo. Por ejemplo, un pagaré a ser canceladdiami titulos de deuda publica otorga al tenedlateeecho contractual a
recibir, y al emisor la obligacién contractual detregar, titulos de deuda publica, pero no efectiiws bonos son activos
financieros porgue representan, para el gobiereolag ha emitido, una obligacion de pagar efectslqpagaré es, por tanto, un
activo financiero para su tenedor y un pasivo fileno para su emisor.

Los instrumentos de deuda “perpetua” (talescbomos, obligaciones y pagarés “perpetuos”) naneate otorgan al tenedor el
derecho contractual a recibir pagos en concepiatdeeses en fechas fijadas que se extienden imdafmente en el futuro, pero
no le conceden el derecho a recibir el principabjem le conceden el reembolso de éste en unascaomes que lo hacen muy
improbable o muy lejano en el tiempo. Por ejemplta entidad puede emitir un instrumento financigre la obligue a realizar
pagos anuales a perpetuidad iguales a una tasaetési establecida en el 8 por ciento, aplicado walor nominal o un principal
de 1.000 u.rﬁ.Suponiendo gue la tasa de interés de mercadd neoneento de la emision del instrumento , sea qser 8iento, el
emisor asume una obligacién contractual de realinarserie de pagos de interés futuro, con un vaimnable (valor presente),
en la fecha de reconocimiento inicial, de 1.000. EEhtenedor y el emisor del instrumento financiposeen, respectivamente, un
activo y un pasivo financiero.

Un derecho o una obligaciéon contractual debigcientregar o intercambiar instrumentos finarasees, en si mismo, un
instrumento financiero. Una cadena de derechosligacipnes contractuales cumple la definicién dstrimento financiero,
siempre que lleve en ltimo término a la recep@dmago de efectivo, o bien a la adquisicién o @migle un instrumento de
patrimonio.

Tanto la capacidad de ejercer un derecho adothcomo la exigencia de satisfacer una obligacidntractual, pueden ser
absolutas, o bien pueden ser contingentes en funigda ocurrencia de un evento futuro. Por ejempia garantia financiera es
un derecho contractual del prestamista a recikict del garante, que se corresponde con ungaaiidin contractual, por parte
del garante, de pagar al prestamista en caso delquestatario incumpla su obligacion de pagodétiecho contractual y la
correspondiente obligacién contractual existengamisa de una transaccién o evento que ha sucetdelgpasado (asuncion de la
garantia), incluso aunque la capacidad del prestampara ejercer su derecho y la exigencia haagiarehte para que cumpla su
compromiso sean contingentes, por depender deturofacto de incumplimiento por parte del prestatddn derecho y una
obligacién contingentes cumplen, respectivameatdefinicion de activo y de pasivo financiero, aumtples activos y pasivos no
siempre se reconozcan en los estados financielgsnds derechos y obligaciones contingentes puseeoontratos de seguros y
estar dentro del alcance de la NIIF 4.

*  En esta guia, los importes monetarios se denongindanidades monetarias” (u.m.).
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GA9

GA10

GA11l

GA12

GA13

GA14

GA14A

GA14B

GA14C

14

Segun la NIC 1Arrendamientosun arrendamiento financiero se considera fundsateente un derecho a recibir por parte del
arrendador, y una obligacion de pagar por partedehdatario, una corriente de flujos de efectjue son, en esencia, la misma
combinacién de pagos entre principal e interesessgulan en un acuerdo de préstamo. El arrendaedtabiizara esta inversion
por el importe por recibir en funcién del contra® arrendamiento, y no por el activo que haya da@o. Un arrendamiento
operativo, por otra parte, se considera fundameetale un contrato no completado, que compromegerahdador a facilitar el
uso de un activo en periodos futuros, a cambio rife aontraprestacion que es similar a una comisamep un servicio. El
arrendador, en este caso, continuard contabilizahgmpio activo arrendado, y no los importesabie en el futuro en virtud del
contrato. De acuerdo con lo anterior, un arrendaimiénanciero se considera como un instrumentanfiiero, mientras que un
arrendamiento operativo no (excepto por lo quebere a pagos concretos actualmente debidos gamar).

Los activos fisicos (como inventarios y projgiges, planta y equipo), los activos arrendadossyaktivos intangibles (como
patentes y marcas registradas) no son activosdig@s. El control sobre tales activos tangiblega&ngibles crea una oportunidad
para la generacion de entradas de efectivo u etieoafinanciero, pero no da lugar a un derechsemee para la recepcion de
efectivo u otro activo financiero.

Ciertos activos (como los gastos pagados pticipado) cuyo beneficio econémico futuro consistela recepcién de bienes o
servicios no dan el derecho a recibir efectivo o atctivo financiero, de modo que tampoco son astfinancieros. De forma

similar, las partidas tales como los ingresos dwidades ordinarias diferidos y la mayoria de datigaciones por garantia de
productos vendidos no son pasivos financieros,tpupse la salida de beneficios econémicos asodadallos seréa la entrega de
bienes y servicios y no una obligacion contractigapagar efectivo u otro activo financiero.

Los activos y pasivos que no tengan origenraotual (tales como el impuesto a las gananciss,sg crea como resultado de un
requerimiento legal impuesto por los gobiernos)sow activos financieros o pasivos financieroscaatabilizacién del impuesto
sobre las ganancias se trata en la NIC 12. De faimdar, las obligaciones implicitas, segin se dafine en la NIC 37
Provisiones, Pasivos ContingenteActivos Contingenteso proceden de contratos y no son pasivos fieeogi

Instrumentos de patrimonio

Ejemplos de instrumentos de patrimonio inafugeciones ordinarias sin opcion de venta, algumstsumentos con opcién de
venta (véanse los parrafos 16A y 16B), algunosun&ntos que imponen a la entidad una obligaciéendegar a terceros una
participacién proporcional de los activos netosadentidad solo en el momento de la liquidaciéra(se los parrafos 16C y 16D),
algunos tipos de acciones preferentes (véanseitoafps GA25 y GA26), y certificados de opcionesaga compra de acciones u
opciones de compra emitidas que permiten al tensaigribir o comprar una cantidad fija de acciomelinarias sin opcién de
venta de la entidad emisora, a cambio de un imgijotele efectivo u otro activo financiero. Una igaicién que tenga la entidad
de emitir o comprar una cantidad fija de sus imsémtos de patrimonio propio, a cambio de un impfjtede efectivo u otro
activo financiero, sera también un instrumento digimponio de dicha entidad (con excepcion de lakefd en el parrafo 22A).
Sin embargo, si dicho contrato contiene una obidgapara la entidad de pagar efectivo u otro adfivanciero (distinto de un
contrato clasificado como patrimonio de acuerdo losrparrafos 16A y 16B o los parrafos 16C y 16Binbién dara lugar a un
pasivo por el valor presente del importe a reenabbdiééase el parrafo GA27(a)]. El emisor de unadacordinaria que no
incorpore una opcién de venta asumira un pasivodmaroceda a realizar una distribucién, y se ateien legalmente obligado
a pagar a los accionistas. Esta puede ser laigitugae se dé tras el acuerdo de repartir un dididgo cuando la entidad esté en
liquidacion, y se proceda a distribuir entre losi@gistas los activos que resten después de hatigfiesho todos los pasivos.

Una opcién de compra u otro contrato simitiguaridos por una entidad, que le conceda el deraatecomprar una cantidad fija
de sus instrumentos de patrimonio propio, a camibientregar un importe fijo de efectivo u otro\azfinanciero, no es un activo
financiero de la entidad (con excepcién de lo safkn el parrafo 22A). Por el contrario, las cprstaciones pagadas por este
contrato se deduciran del patrimonio.

La clase de instrumentos que esta subordinada atod  as las demas clases de instrumentos [parrafos 16A(b )y
16C(b)]

Una de las caracteristicas de los parrafds yA6C es que el instrumento financiero sea deldae de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases.

Al determinar si un instrumento esta en &selsubordinada, una entidad evaluara los dereehasstrumento en el momento de
la liquidacion como si se fuera a liquidar en lahfe en que se clasifica el instrumento. Si se m®dun cambio en las
circunstancias relevantes, una entidad evaluargamente la clasificacion. Por ejemplo, si la ertidsnite o reembolsa otro
instrumento financiero, esto puede afectar si striitmento en cuestion pertenece o no a la clasestieimentos que estéa
subordinada al resto.

Un instrumento que tiene un derecho preferentel momento de la liquidacion de la entida@ian instrumento con derecho a
una participacion proporcional en los activos neteda entidad. Por ejemplo, un instrumento tienelerecho preferente en el

momento de la liquidaciéon si da derecho al tenedam dividendo fijo en el momento de la liquidacgi@miemas de a una

participacion en los activos netos de la entidadndo otros instrumentos pertenecientes a la sl#serdinada con un derecho a
una participacion proporcional en los activos ne®$a entidad no tengan el mismo derecho en elentorde la liquidacion.
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GA14D

GA14E

GA14F

GA14G

GA14H

GA14l

GA14J

GA15

GA16

Si una entidad tiene solo una clase de im&ntos financieros, esa clase debera tratarse soesuviera subordinada a todas las
demas.

Flujos de efectivo totales esperados atribuibles al instrumento a lo largo de su vida [parrafo 16A(e)]

Los flujos de efectivo totales esperadosimgiumento a lo largo de su vida deberan basarsmrgialmente en el resultado,
cambio en los activos netos reconocidos o valoralzle de los activos netos reconocidos y no resdos de la entidad a lo
largo de la vida de dicho instrumento. El resultadd cambio en los activos netos reconocidos deberedirse de acuerdo con las
NIIF correspondientes.

Transacciones realizadas por el tenedor de un instr ~ umento distintas de las llevadas a cabo como propie  tario
de la entidad (parrafos 16A 'y 16C)

El tenedor de un instrumento financiero cpei@ de venta o de un instrumento que impone entalad una obligacion de
entregar a terceros una participaciéon proporcidedlos activos netos de la entidad solo en el mtnéa la liquidacion puede
realizar transacciones con la entidad en un papghi al de propietario. Por ejemplo, un tenederun instrumento puede ser
también un empleado de la entidad. Al evaluar sisttumento debe clasificarse como patrimonioaeedo con el parrafo 16A o
el parrafo 16C, solo deberan considerarse losdld@ efectivo y las condiciones y clausulas contedes del instrumento que
estén relacionados con el tenedor del instrumesttmqropietario de la entidad.

Un ejemplo es una sociedad que tenga sooiosycsin responsabilidad limitada. Algunos sociws responsabilidad limitada
pueden proporcionar una garantia a la entidad ylegguser remunerados por facilitar dicha garantiaeftas situaciones, la
garantia y los flujos de efectivo asociados guamgdercion con los tenedores de instrumentos enapelfe garantes y no de
propietarios de la entidad. Por ello, esta garaptias flujos de efectivo asociados no darian lugaque los socios sin
responsabilidad limitada sean considerados sulamdma los socios con responsabilidad limitaday fabria de considerarse al
evaluar si las clausulas contractuales de instrtoeecon responsabilidad limitada de asociacionesfioes empresariales y los
instrumentos sin responsabilidad limitada de asami@s con fines empresariales fueran idénticos.

Otro ejemplo es un acuerdo de distribuciémedeiltados que asigna el resultado a los teneder@sstrumentos sobre la base de
los servicios prestados o el negocio generado tRigdrafio corriente y anteriores. Estos acuerdoedraasacciones con tenedores
de instrumentos en un papel distinto al de propétay no deben considerarse al evaluar las cafstites enumeradas en el

parrafo 16A o el parrafo 16C. Sin embargo, los aing de distribucion de resultados que asignereselltado a tenedores de

instrumentos basados en el importe nominal derstisimentos en relacién con los otros de su cigm@sentan transacciones con
los tenedores de instrumentos en su papel de padpEey deben considerarse al evaluar las cafsiitals enumeradas en el

parrafo 16A o el parrafo 16C.

Los flujos de efectivo y las condiciones gudulas contractuales de una transaccion entem@tior de instrumentos (en un papel
distinto al de propietario) y la entidad que endaben ser similares a una transaccion equivalargepgeda tener lugar entre
quien no posee instrumentos y la entidad emisora.

No existe otro instrumento financiero o contrato co n flujos de efectivo totales que restrinja o fije
sustancialmente el rendimiento residual para el ten  edor del instrumento (parrafos 16B y 16D)

Una condicion para clasificar a un instrurodimanciero como patrimonio que cumpla de otranfoios criterios del parrafo 16A
o del parrafo 16C es que la entidad no tenga pnstoumento financiero o contrato que tenga (apfle efectivo totales basados
sustancialmente en el resultado, el cambio endtgoa netos reconocidos o el cambio en el valpomable de los activos netos
reconocidos y no reconocidos de la entidad y (bg¢fetto de fijar o restringir sustancialmente eldimiento residual. Los
siguientes instrumentos, cuando se realicen omer@si comerciales en condiciones normales con ¢eragw vinculados, es
improbable que impidan que los instrumentos queptamde otra forma los criterios del parrafo 16Ale parrafo 16C sean
clasificados como patrimonio:

(@) Instrumentos con flujos de efectivo totales esémeate basados en activos especificos de la entidad
(b) Instrumentos con los flujos de efectivo totalesadas en un porcentaje de ingresos de actividadé@saoias.
(c) Contratos disefiados para remunerar a determinadasados por servicios prestados a la entidad.

(d) Contratos que requieren el pago de un porcentsignifficante de beneficios por servicios prestaalbg&nes suministrados.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros comprenden targtsumentos primarios (tales como cuentas poracppor pagar o instrumentos de
patrimonio) como instrumentos financieros deriva(lales como opciones financieras, futuros y ceora término, permutas de
tasa de interés y de divisas). Los instrumentanfireros derivados cumplen la definicion de insamim financiero y, por tanto,
entran dentro del alcance de esta Norma.

Los instrumentos financieros derivados creznechos y obligaciones que tienen el efecto defiean entre las partes implicadas
en el instrumento, uno o varios tipos de riesgoaniieros inherentes a un instrumento financienmagio subyacente. En su
inicio, los instrumentos financieros derivados @aen a una parte el derecho contractual a inteiearabtivos financieros o
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pasivos financieros con la otra parte, en condasoque son potencialmente favorables, o crean ligackhn contractual de
intercambiar activos financieros o pasivos finarosecon la otra parte, en condiciones que son piatemente desfavorables.
Generalmenfe sin embargo, no se produce la transferencia rdgtumento financiero primario subyacente al comvedel
contrato, ni tampoco tiene necesariamente que pigual vencimiento del mismo. Algunos instrumenittcorporan tanto un
derecho como una obligacion de realizar un intebdaniPuesto que las condiciones del intercambiestgblecen en el momento
del nacimiento del instrumento derivado, éstas puetnvertirse en favorables o desfavorables adaeglie cambien los precios
en los mercados financieros.

Una opcion de compra o de venta para interizarabtivos financieros o pasivos financieros (@stoinstrumentos distintos de los
de patrimonio propios de la entidad) da a su teneldderecho a obtener potenciales beneficios enmus futuros, asociados con
cambios en el valor razonable del instrumento firero subyacente en el contrato. Inversamentenidoe de una opcién asume
la obligacién de renunciar a potenciales benefi@osnémicos futuros o a cargar con potencialesiggsdde beneficios
econ6émicos asociados con cambios en el valor rhidal instrumento financiero subyacente. El desezontractual del tenedor
y la obligacién del emisor cumplen, respectivamelae definiciones de activo financiero y pasivaaficiero. El instrumento
financiero subyacente en un contrato de opcién @ust un activo financiero, incluyendo accionesottas entidades e
instrumentos que acumulan (devengan) intereses.opci@n puede obligar al emisor a poner en cirédfacn instrumento de
deuda, en lugar de tener que transferir un acthan€iero, pero el instrumento subyacente en l@aguwodria pasar a formar parte
de los activos financieros del tenedor si la opdigera ejercida. El derecho del tenedor de la gpeidntercambiar el activo
financiero en condiciones potencialmente favoraltdes como la obligacion del emisor de intercamblaactivo financiero en
condiciones potencialmente desfavorables, somthstidel activo financiero subyacente que se iatebia cuando se ejerce la
opcion. La naturaleza del derecho del tenedorc@sb de la obligaciéon del emisor, no estan afestpda la probabilidad de que
la opcion sea ejercida.

Otro ejemplo de instrumento financiero dervad un contrato a plazo que se liquidara dentsedemeses, en el que una de las
partes (el comprador) promete entregar 1.000.000 de efectivo a cambio de 1.000.000 u.m. de vadoninal de titulos de
deuda publica con interés fijo, mientras que la @@arte (el vendedor) promete entregar 1.000.000 de importe nominal de
titulos de deuda publica a cambio de 1.000.000 derefectivo. Durante los seis meses ambas pétesntun derecho y una
obligacién contractuales de intercambiar instrumefinancieros. Si el precio de mercado de lototde deuda publica subiera
por encima de 1.000.000 u.m., las condiciones daxdmables para el comprador y desfavorables @arandedor; si el precio de
mercado cayera por debajo de 1.000.000 u.m., skeigeel efecto opuesto. El comprador tendra unctereontractual (un activo
financiero) similar al derecho que le otorga tenea opcion de compra adquirida, y una obligacidntrectual (un pasivo
financiero) similar a la obligacién que le supon@ wpcién de compra emitida; el vendedor tienearecho contractual (un activo
financiero) similar al derecho de una opcién de menadquirida y una obligacién contractual (un y@ginanciero) similar a la
obligacién de una opcién compra emitida. Como ercado de las opciones, esos derechos y obligaciomesactuales
constituyen, respectivamente, activos financiergasivos financieros que son distintos, y estamrsejps, de los instrumentos
financieros subyacentes (los bonos y el efectiimercambiar). Las dos partes de un contrato eopti@nen una obligacion que
cumplir en el momento acordado, mientras que ecamtrato de opcién se producen actuaciones siloyssgel tenedor de la
opcion decide ejercerla.

Muchos otros tipos de instrumentos derivadesriporan un derecho o una obligacién de realimantercambio futuro, entre los
gue se encuentran las permutas financieras deasliyiasas de interés; los acuerdos sobre tasased&s minimas, maximas o
una combinacion de ambas; los compromisos de pméstas programas de emision de pagarés y el oréiditumentario. Un
contrato de permuta de tasa de interés puede evasid como una variante de un contrato a plazel gue las partes acuerdan
realizar una serie de intercambios de importesfectieo, uno de los cuales se calculard con retésea una tasa de interés
variable y otro con referencia a una tasa fijo. tostratos de futuros son otra variante de losrato a término, diferenciandose
principalmente en que los primeros son estanda&gade negocian en un mercado organizado.

Contratos para comprar o vender partidas no financi eras (parrafos 8 a 10)

Los contratos para comprar o vender partidafimancieras no cumplen la definicion de instrutneiinanciero, puesto que el
derecho contractual de una parte a recibir un@ctiun servicio no financiero, y la obligacién ebativa de la otra, no establecen
un derecho o una obligacién para ninguna de ekasedibir, entregar o intercambiar un activo finare Por ejemplo, los
contratos que contemplan la liquidacion sélo medigarecepcion o entrega de una partida no fieaacpor ejemplo, un contrato
de opcién, de futuro o a plazo sobre plata) noisstnumentos financieros. Muchos contratos sobrerias primas cotizadas son
de ese tipo. Algunos se han estandarizado enrf@fgrse negocian en mercados organizados de ure&amany similar a algunos
instrumentos financieros derivados. Por ejemplocamtrato de futuros sobre materias primas cotizgueede ser comprado o
vendido facilmente a cambio de efectivo, porquediiza en un mercado organizado y puede cambiarash®s muchas veces. Sin
embargo, las partes que estan comprando y vendiehdmntrato estan, efectivamente, negociando eoméateria prima
subyacente. La posibilidad de comprar o venderamtrato sobre materias primas cotizadas a cambée¢ivo, la facilidad con
la que puede comprarse o venderse y la posibitiéategociar una liquidacion en efectivo de la @aign de recibir o entregar la
materia prima, no alteran el caracter fundamenghlcdntrato de una manera que pueda crear un nimsirid financiero. No
obstante, algunos contratos para comprar o vendeidas no financieras, que pueden ser liquidadogéeminos netos o

*  Esto es verdad para la mayoria, pero no para tododerivados. Por ejemplo, en algunas permutasdieras de pagos en distintas divisas con distitipos de interés, se
intercambia el principal al comienzo de la trangat€y se vuelve a intercambiar al término de lanma)
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intercambiando instrumentos financieros, o en l@des la partida no financiera es facilmente cdibleren efectivo, estan dentro
del alcance de la Norma como si fueran instrumeiinasacieros (véase el parrafo 8).

Un contrato que supone la recepcion o entegactivos fisicos no dara lugar a un activo filenaecpara una de las partes, ni a un
pasivo financiero para la otra, a menos que losespondientes pagos se hayan diferido hasta desjukssfecha en que los
activos tangibles hayan sido transferidos. Tallesgo de la compra o venta de bienes en las dondi habituales del crédito
comercial.

Algunos contratos estan ligados al precio déenas primas cotizadas, lo que no implica quiégs@en mediante la recepcién o
entrega fisica de estas mercancias. En ellos szifisp que la liquidacion tendra lugar mediantggsade efectivo, que se
determinaran de acuerdo con una férmula fijadal eorgrato y no mediante la entrega de importes fiPor ejemplo, el importe
principal de un bono puede calcularse multiplicaedprecio de mercado del petréleo, al vencimiglgiomismo, por una cantidad
fija de petréleo. De esta forma, el principal estadexado por referencia al precio de una mafeiiaa cotizada, pero se podra
liquidar exclusivamente en efectivo. Tal contrabastituye un instrumento financiero.

La definicién de instrumento financiero compte también a los contratos que den lugar a uncant financiero o un pasivo no
financiero, ademas del activo financiero o el padimanciero. A menudo, tales instrumentos finarmseconceden a una de las
partes una opcién de intercambiar un activo firenecpor otro no financiero. Por ejemplo, un bomadio a la cotizacion del
petréleo puede dar al tenedor el derecho a reuildr serie periddica de pagos de interés fijo ympoite fijo de efectivo al
vencimiento, junto con la opcién de intercambiaingborte del principal por una cantidad fija derpkto. La conveniencia para
ejercer esta opcién variard de tiempo en tiemppemgiendo de la relaciéon entre el valor razonaklepédtréleo y la razén de
intercambio de efectivo por petréleo (el precioitercambio) inherente al bono. La intencién dektor del bono, referente al
ejercicio de la opcion, no afecta a la sustancitosiectivos componentes. El activo financierotdakdor y el pasivo financiero
del emisor hacen del bono un instrumento financieom independencia de los otros tipos de activpasjvos que también se
hayan creado.

[Eliminado]

Presentacion
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Pasivos y patrimonio (parrafos 15 a 27)

Ausencia de obligacién contractual de entregar efec  tivo u otro activo financiero (parrafos 17 a 20)

Las acciones preferentes pueden emitirse eoechos diversos. Al determinar si una accion peafe es un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio, el emisor evaluasiderechos particulares concedidos a la accion getexminar si posee la
caracteristica fundamental de un pasivo financiBa@. ejemplo, una accion preferente que contempleescate en una fecha
especifica 0 a voluntad del tenedor, contiene wivpafinanciero, porque el emisor tiene la obligacide transferir activos
financieros al tenedor de la accion. La posibleafracidad del emisor para satisfacer la obligaciénrebcatar una accion
preferente, cuando sea requerido en los términusamuales para hacerlo, ya sea ocasionada paidiifondos, por restricciones
legales o por tener insuficientes reservas o gamsneo niega la existencia de la obligacién. Epnaslo de existir una opcién a
favor del emisor para rescatar las acciones etivfeao se cumplira la definicion de pasivo finmo, porque el emisor no tiene
una obligacion actual de transferir activos finangs a los accionistas. En este caso, el rescaées deciones queda Unicamente a
discrecion del emisor. Puede aparecer una obligacio obstante, en el momento en que el emisoagl@dciones ejercite su
opcion, lo que usualmente se hace notificando deragormal al accionista la intencion de resdatatitulos.

Cuando las acciones preferentes no sean abestsu clasificacion adecuada se determinaféreidn de los demas derechos
gue ellas incorporen. Dicha clasificaciéon se basarauna evaluacion de la esencia de los acuerdusactuales y en las

definiciones de pasivo financiero y de instrumedéo patrimonio. Cuando las distribuciones a favorlatetenedores de las

acciones preferentes, tengan o no derechos acivoslajueden a discrecion del emisor, las accimues instrumentos de

patrimonio. La clasificacion de una accion prefegeromo pasivo financiero o instrumento de patrimono se vera afectada a
causa de, por ejemplo:

(@) una historia de distribuciones efectivamente redbs;
(b) unaintencién de hacer distribuciones en el futuro;

(c) un posible impacto negativo de la ausencia deildistiones sobre el precio de las acciones ordinagh emisor (por causa
de las restricciones sobre el pago de dividendas acciones ordinarias si no se ha pagado prien&se preferentes);

(d) elimporte de las reservas del emisor;
(e) las expectativas que tenga el emisor sobre unddpéocina ganancia en el periodo; o

() la posibilidad o imposibilidad del emisor para flen el resultado del periodo.
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Liquidacién con instrumentos de patrimonio propios de la entidad (péarrafos 21 a 24)

En los siguientes ejemplos se ilustra comsifatar diferentes tipos de contratos que una edtignga sobre los instrumentos de
patrimonio propios:

(@) Un contrato que vaya a ser liquidado por la entidedliante la recepcién o entrega de una cantijadié sus propias
acciones, sin contraprestacion futura, o intercand® una cantidad fija de sus propias accionesupamporte fijo de
efectivo u otro activo financiero serd un instrutoede patrimonio (con excepcién de lo sefialadol graafo 22A). Por
consiguiente, cualquier contraprestacion recibid@pagada por este contrato se afiadira o deduciektainente del
patrimonio. Un ejemplo es una opcién sobre acci@meisidas que proporcione, a la otra parte, unaihere comprar una
cantidad fija de acciones de la entidad a cambiardenporte fijo de efectivo. Sin embargo, si ehttato requiere que la
entidad compre (reembolse) sus propias accionamhbio de efectivo u otro activo financiero en ueeht fija, determinable
o fijada o a la vista, la entidad también recon@cer pasivo financiero por el valor presente dgldrte de reembolso (con la
excepcion de instrumentos que retnan todas lastedsticas y cumplan las condiciones de los p@sra6A y 16B o de los
parrafos 16C y 16D). Un ejemplo es la obligaciérude entidad segin un contrato de futuro de recamyra cantidad fija
de sus propias acciones por un importe fijo detiefec

(b) La obligacion de una entidad de comprar sus pramam®nes a cambio de efectivo, dara lugar a uivpdisanciero por el
valor presente del importe del reembolso, inclusel aimero de acciones que la entidad esta oldigacecomprar no es
fijo, o si la obligacién esta condicionada a quetta parte ejerza un derecho al reembolso (coepekén de lo sefialado en
los parrafos 16A y 16B o en los péarrafos 16C y 18Iy ejemplo de obligacion condicionada es unad@peimitida que
requiera de la entidad la recompra de sus propiEsrees a cambio de efectivo, si la otra partecej& opcion.

(c) Un contrato que vaya a ser liquidado en efectivoesliante otro activo financiero, sera un activaficiero o un pasivo
financiero incluso si el importe del efectivo o délo activo financiero a recibir o entregar seabas cambios en el precio de
mercado de patrimonio propio de la entidad (corepgi®n de lo sefialado en los parrafos 16A y 16B lo® parrafos 16C y
16D). Un ejemplo de lo anterior es una opcion salotgones que se vaya a liquidar en efectivo.

(d) Un contrato a ser liquidado con un nimero varialgléas propias acciones de la entidad, cuyo valarigual a un importe
fijo o a un importe que se base en los cambiosmdewvariable subyacente (por ejemplo, el precio e materia prima
cotizada) sera un activo financiero o un pasivarfiero. Un ejemplo de lo anterior es una opcidrdida para la compra de
oro que, en caso de ser ejercida, se liquidar&mnirtos netos por la entidad con sus instrumengopatrimonio propio,
mediante la entrega de una cantidad de instrumegtzd al valor del contrato de opcién. Tal cordgraera un activo
financiero o un pasivo financiero, incluso si laigble subyacente fuera el precio de las propie®maes de la entidad y no
el precio del oro. De forma similar, es un activ@ficiero o un pasivo financiero todo contrato gaga a ser liquidado con
un ndmero fijo de las propias acciones de la edfidempre que los derechos correspondientes s sldagan variar de
forma que el valor de liquidacién sea igual a umparte fijo o a un importe basado en los cambiosuda variable
subyacente.

Clausulas de liquidacion contingente (parrafo 25)

En el parrafo 25 se establece que si una partena clausula que establece la liquidacion egetite, segin la cual se podria
requerir la liquidacion mediante efectivo u otrdivax financiero (o de cualquier otra forma que diargar a que el instrumento
fuera un pasivo financiero), no fuera genuina,éstencia no afectara a la clasificaciéon del insnto financiero. Asi un contrato
gue requiera la liquidacion en efectivo o mediamteimero variable de las propias acciones detidaeh sera un instrumento de
patrimonio s6lo en el caso de que ocurra un heokasga extremadamente excepcional, altamente angrmay improbable. De
forma similar, la liquidacion mediante un nimejo fie las propias acciones de la entidad podréa eshtractualmente prohibida
en circunstancias que estén fuera del control deidena, pero si tales circunstancias no tuvieranposibilidad real de ocurrir lo
apropiado seria clasificar al instrumento como ateiponio.

Tratamiento en los estados financieros consolidados

En los estados financieros consolidados, atidas presentara las participaciones no controésdees decir, la participacion de
terceros en el patrimonio y en los resultados dessibsidiarias—de acuerdo con la NIC 1 y con la RYC Al clasificar un
instrumento financiero (0 un componente del misemw)los estados financieros consolidados, la entimbexsiderard todos los
plazos y condiciones acordados entre los miembebgmipo y los tenedores del instrumento, a finddeerminar si el grupo
tomado en su conjunto tiene una obligacion de gatrefectivo u otro activo financiero en virtud dedtrumento en cuestién, o
bien de liquidarlo de una forma que implique susifigacion como pasivo. Cuando una subsidiaria degwpo emita un
instrumento financiero, y la controladora u otréidad del grupo hayan acordado condiciones aditgsneon los tenedores del
instrumento (por ejemplo, una garantia) en formectk, el grupo puede carecer de discrecién atislembre las distribuciones o
el rescate. Aunque la subsidiaria pueda clasifieafiorma apropiada el instrumento en sus estadasdieros, sin considerar tales
condiciones adicionales, se habra de tener enalmhfcuerdos, entre los miembros del grupo yelesdores del instrumento, a
fin de conseguir que los estados financieros catebs reflejen los contratos y transaccioneszaaddis por el grupo considerado
en su conjunto. En la medida en que exista ungadbn o una clausula de liquidacion, el instrurmeat el componente del
mismo que esté sujeto a la obligacion) se clasficamo un pasivo financiero en los estados fir@nsiconsolidados.

Algunos tipos de instrumentos que imponen afsl@yacion contractual a la entidad se clasificamo instrumentos financieros de
acuerdo con los parrafos 16A y 16B o los parraf@sS § 16D). La clasificacion de acuerdo con esosafi@s es una excepcion a
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los principios que en otro caso se aplican enMstma para la clasificacion de un instrumento. Egtepcion no es extensiva a la
clasificacion de participaciones no controladomados estados financieros consolidados. Por el istrumentos clasificados
como instrumentos de patrimonio de acuerdo losaf@srl6A y 16B o los parrafos 16C y 16D en los desafinancieros
individuales o separados que son participacionescardroladoras se clasifican como pasivos en ldades financieros
consolidados del grupo.

Instrumentos financieros compuestos (parrafos 28 a 32)

El parrafo 28 es de aplicaciéon Unicamentesahaisores de instrumentos financieros compuestaerivados. El parrafo 28 no se
ocupa de los instrumentos financieros compuestededia perspectiva de los tenedores. La NIIF @ teatlasificacion y medicion
de los activos financieros que son instrumentafireros compuestos desde la perspectiva del tenedo

Una forma comun de instrumento financiero coesto es un instrumento de deuda que lleve implicia opcién de conversion,
como por ejemplo un bono convertible en acciondmarias del emisor, y sin ninguna otra caracieeste derivado implicito. En
el parrafo 28 se requiere que el emisor de tatunstnto financiero presente, en el estado de situdinanciera, el componente
de pasivo separado del de patrimonio de la maigueeste:

(@) La obligacion del emisor de realizar los pagos mowgdos de intereses y del principal es un pagnamdéiero que existira
mientras el instrumento no sea convertido. A efedil reconocimiento inicial, el valor razonablé cemponente de pasivo
es el valor presente de la corriente, determinaddractualmente, de flujos de efectivo futuros,cdesados a la tasa de
interés que el mercado aplique en ese momento iparaimentos de un estatus crediticio similar y Gueninistren
sustancialmente los mismos flujos de efectivoosmiismos términos, pero sin la opcién de conversio

(b) Elinstrumento de patrimonio es una opcion immigiara convertir el pasivo en patrimonio del emiEbralor razonable de
la opcién se compone de un valor temporal y dealarvintrinseco, si este Ultimo existiere. Estai@pdiene valor en el
reconocimiento inicial incluso cuando esté fueralidero.

Al convertir el instrumento convertible enrebmento del vencimiento, la entidad dara de bajeoeiponente de pasivo y lo
reconocera como patrimonio. EI componente origiteapatrimonio permanecera como tal (aunque sesféréo de una partida
de patrimonio a otra). La conversion al vencimiemigroduce ninguna ganancia o pérdida.

Cuando una entidad cancele un instrumentoestible antes del vencimiento, mediante un resaatieipado o una recompra, en
los que se mantengan inalterados los privilegiogsatesersion, la entidad distribuird la contrapart&htregada y los costos de
transaccion del rescate o la recompra entre logponentes de pasivo y de patrimonio del instrumarigofecha de la transaccion.
El método utilizado, para distribuir el importe lkecontrapartida entregada y los costos de traitsa@ntre los componentes
separados, serd congruente con el que haya sido psaa la distribucion original a los componergegarados de los importes
recibidos por la entidad al emitir el instrumenemeertible, de acuerdo con los pérrafos 28 a 32.

Una vez hecha la distribucién de la contragantecibida, la ganancia o pérdida resultanteatarts de acuerdo con los principios
contables aplicables al componente correspondidatacuerdo con lo siguiente:

(a) elimporte de la ganancia o pérdida relacionadeetenmponente de pasivo se reconocera como résudel ejercicio; y
(b) elimporte de la contrapartida relacionada coroeigonente de patrimonio se reconocera como patiimon

Una entidad puede modificar las condicionesimlénstrumento convertible para inducir una cosider anticipada, podria, por
ejemplo, ofrecer una relacién mas favorable de emidén o pagar una contrapartida adicional en ® cke que la conversion se
produzca antes de una fecha dada. La diferencitg fatha de modificacion de las condiciones, ealtrealor razonable de la
contrapartida que el tenedor vaya a recibir paolaersion del instrumento con las nuevas condésignel valor razonable de la
contrapartida que hubiera recibido segun las c@mbs originales, se reconocera como pérdida erseltado del ejercicio.

Acciones propias en cartera (parrafos 33 y 34)

Con independencia de la razén por la que ga picedido a readquirirlos, los instrumentos aeimponio propios de la entidad
no podran ser reconocidos como activos financidebgparrafo 33 exige que una entidad que readqueesainstrumentos de
patrimonio propio, los deduzca del patrimonio. Nistante, cuando la entidad posea sus instrumeptpstiimonio propios en
nombre de terceros (por ejemplo, una entidad fieasmdiene sus propias acciones por cuenta deiemte), existe una relaciéon de
agencia y por consiguiente, estas tenencias mkeran en el estado de situacion financiera dmtadad.

Intereses, dividendos, pérdidas y ganancias (parraf  os 35 a 41)

El siguiente ejemplo ilustra la aplicacion gdrrafo 35 a un instrumento financiero compueStgpongamos que una accion
preferente, sin derechos acumulativos sobre didognes obligatoriamente rescatable en efectivtraee cinco afios, pero que
se pagan dividendos a discrecién de la entidad @erado anterior a la fecha de rescate. Tal imsémnto es un instrumento
financiero compuesto, cuyo componente de pasivel eslor presente del importe del rescate. Losrésgs que se vayan
acumulando en el tiempo al revertir el descuerdgaresonoceran en resultados y se clasificaran qastos por intereses. Los
eventuales dividendos pagados se relacionaran Icoongonente de patrimonio y, de acuerdo con skoreconoceran como
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distribuciones de resultados. Se aplicaria unriatato similar si el rescate no fuera obligatoiitosa opcion del tenedor, o si la
accioén fuera obligatoriamente convertible en un enanmvariable de acciones ordinarias, calculadafoiea que supusieran un
importe fijo o un importe basado en los cambiosige variable subyacente (por ejemplo una matemaprotizada). No obstante,
si los dividendos no pagados se afiadiesen al imfi@atlo para el rescate, el instrumento en suurtajseria un pasivo. En tal
caso, los dividendos se clasificarian como gastosnpereses.

Compensacion de un activo financiero con un pasivo financiero (parrafos 42 a 50)

Para proceder a compensar un activo financenoun pasivo financiero, una entidad debe tenetenecho exigible actual y legal
de compensar los importes reconocidos de ambosebtidad puede tener un derecho condicional pargensar los importes
reconocidos, tal como sucede en un acuerdo madstmompensacion o en algunas formas de deuda @insoe pero tales
derechos son exigibles sélo si ocurre algiin hestwd, que por lo general tiene que ver con unnimglimiento de la contraparte.
Por ello, estos tipos de acuerdos no cumplen ladiciones para que pueda realizarse la compensacion

En la Norma no se contempla un tratamiente@appara los llamados “instrumentos sintéticgsie son grupos de instrumentos
financieros separados adquiridos y mantenidos gratdar las caracteristicas de otro instrumento.efonplo, una deuda a largo
plazo con interés variable, combinada con una perche tasas de interés en la que se reciban pagables y se hagan pagos
fijos, sintetiza una deuda a largo plazo con istdij6. Cada uno de los instrumentos financieraviduales, que en conjunto

constituyen el “instrumento sintético”, represemtaderecho o una obligacidn contractual con supi@sgplazos y condiciones, y

cada uno puede ser cedido o liquidado por sepafzaita instrumento financiero esta expuesto a sysq¥ riesgos, que pueden
diferir de los riesgos que conciernen a los otrsdriimentos financieros. De acuerdo con lo antedeando un instrumento

financiero de los que componen el “instrumentoésiod” es un activo y otro es un pasivo, no sedmpensados ni presentados
en términos netos en el estado de situacion fiesmale la entidad, salvo que cumplan las condisi@stablecidas para la
compensacion en el parrafo 42.

Informacién a revelar

GA40

20

Activos financieros y pasivos financieros contabili zados al valor razonable con cambios en
resultados [apartado (f) del parrafo 94]

[Eliminado]
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