Norma Internacional de Contabilidad 28
Inversiones en Asociadas

Alcance

1 Esta Norma se aplicara al contabilizar las inveiisnes en asociadas. No obstante, no sera de aplidaca las inversiones en
asociadas mantenidas por:

(@) entidades de capital riesgo, 0

(b) instituciones de inversion colectiva, fondos de ievsion u otras entidades similares, entre las quee sncluyen los
fondos de seguro ligados a inversiones

gue se miden al valor razonable con cambios en rdgados de acuerdo con la NIIF 9nstrumentos Financieros Una entidad
medira estas inversiones al valor razonable con cdiios en resultados de acuerdo con la NIIF 9. Una edad que mantenga
una inversion de esa naturaleza revelara la informzién a revelar requerida en el parrafo 37(f).

Definiciones

2 Los términos siguientes se usan, en esta Normandos significados que a continuaciéon se especific

Una asociadaes una entidad sobre la que el inversor posee inincia significativa, y no es una subsidiaria ni ewtituye una
participacion en un negocio conjunto. La asociadayede adoptar diversas modalidades, entre las que &ecluyen las
entidades sin forma juridica definida, tales comods férmulas asociativas con fines empresariales.

Estados financieros consolidada®n los estados financieros de un grupo, presentsicomo si se tratase de una sola entidad
econdmica.

Control es el poder para dirigir las politicas financieray de operacion de una entidad, para obtener benefas de sus
actividades.

El método de la participaciées un método de contabilizacién segun el cual laversion se registra inicialmente al costo, y es
ajustada posteriormente en funcién de los cambiosug experimenta, tras la adquisicion, la porcion déos activos netos de la
entidad participada que corresponde al inversor. Elresultado del ejercicio del inversor incluye la paion que le
corresponda en los resultados de la participada.

Control conjuntoes el acuerdo contractual para compartir el contrbsobre una actividad econémica, que se da Unicarnten
cuando las decisiones estratégicas, tanto financéer como operativas, de la actividad, requieren ebnsentimiento unanime
de las partes que estan compartiendo el control @qarticipantes).

Estados financieros separada®n los presentados por una controladora, un inveor en una asociada o un participe en una
entidad controlada de forma conjunta, en los que & inversiones se contabilizan a partir de la partipacion en el
patrimonio directa, y no en funcién de los resultads presentados y de los activos netos poseidos jgoentidad en la que se
ha invertido.

Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de fiwla financiera y de operacion de la participadasin
llegar a tener el control absoluto ni el control cojunto de la misma.

Una subsidiariaes una entidad, entre las que se incluyen entidagisin forma juridica definida, tales como las férmlas
asociativas con fines empresariales, que es conadh por otra (conocida como controladora).

3 El método de la participacion no se aplicaraosnelstados financieros separados, ni en los estiadosieros de una entidad que
no cuente con subsidiarias, asociadas o participasien negocios conjuntos.

4 Los estados financieros separados son aquebssmrados ademés de los estados financieros aatkudi estados financieros en
los que las inversiones se contabilizan utilizaedmétodo de la participacion y estados financiem$os que las participaciones
de los participes en negocios conjuntos se comsolgtoporcionalmente. Los estados financieros adparpueden o no ser
anexados, o bien acompafar, a los estados finas@gados.

5 Las entidades que estén eximidas de la consiitade acuerdo con el parrafo 10 de la NIC EStados Financieros
Consolidados y Separadogodran elaborar los estados financieros separeatos sus Unicos estados financieros. Esta misma
disposicion se aplica a las entidades eximidaspileaa la consolidacion proporcional, en funciér dérrafo 2 de la NIC 31
Participaciones en Negocios Conjuntgsa las entidades eximidas de aplicar el métogldadparticipacion, en funcion de lo
establecido en el apartado (c) del parrafo 13 tteNsrma.

Influencia significativa

6 Se presume que el inversor ejerce influenciaifgigtiva si posee, directa o indirectamente (genmlo, a través de subsidiarias),
el 20 por ciento o més del poder de voto en lagyeada, salvo que pueda demostrarse claramentéabimluencia no existe. A
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la inversa, se presume que el inversor no ejefteeircia significativa si posee, directa o indiesnente (por ejemplo, a través de
subsidiarias), menos del 20 por ciento del poderade en la participada, salvo que pueda demostidesamente que existe tal
influencia. La existencia de otro inversor, quegaogna participacién mayoritaria o sustancial,mpide necesariamente que se
ejerza influencia significativa.

Usualmente, la existencia de la influencia sigaiiva por parte del inversor se evidencia a sal&una o varias de las siguientes
vias:

(@) representacion en el consejo de administraciomgan® equivalente de direccion de la entidad ppatita;

(b) participacion en los procesos de fijacion de pr# entre los que se incluyen las participaci@metas decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones;

(c) transacciones de importancia relativa entre elrsorey la participada;
(d) intercambio de personal directivo; o
(e) suministro de informacién técnica esencial.

La entidad puede poseer certificados de opcida [gasuscripcion de acciones (warrants), opciaesompra de acciones,
instrumentos de pasivo o de patrimonio que seawettibles en acciones ordinarias, o bien otrogunséntos similares que, si se
ejercen o convierten, pueden dar a la entidad pdeleoto adicional, o reducir los derechos de d®derceras partes, sobre las
politicas financiera y de operacion de otra enti¢iesl decir, derechos de voto potenciales). Cuardest evaluando si una
determinada entidad tiene influencia significatera otra, se tendrd en cuenta la existencia y eféetos derechos de voto
potenciales que sean en ese momento ejercitalilesvertibles, incluyendo los derechos de voto pn#des poseidos por otras
entidades. No tendran la consideracion de deredbosto potenciales ejercitables o convertiblees® momento los que, por
ejemplo, no puedan ser ejercidos o convertidoshasd fecha futura, o bien hasta que haya ocuundsuceso futuro.

Al evaluar si los derechos de voto potencialegrimiyen a la existencia de influencia significatila entidad examinara todos los
hechos y circunstancias (incluyendo las condicioesejercicio de tales derechos potenciales y sgalera otros acuerdos
contractuales, considerados aislada o conjuntaingote afecten a los mismos, salvo la intenciénadgdrencia respecto a su
ejercicio o conversion y la capacidad financienapi@varlo a cabo.

La entidad perdera la influencia significativabie la participada cuando carezca del poder @evenir en las decisiones de
politica financiera y de operacién de la mismapEedida de influencia significativa puede ir o mompafiada de un cambio en
los niveles absolutos o relativos de propiedadridaéner lugar, por ejemplo, cuando la asociadalase sujeta al control de la
Administracion Publica, de los tribunales, de umauistrador o de un regulador. También podria aceomo resultado de un

acuerdo contractual.

Método de la participacion

Segun el método de la participacion, la invergid una asociada se registrara inicialmente &b cpse incrementara o disminuira
su importe en libros para reconocer la porcién cpreesponde al inversor en el resultado del periglatenido por la entidad

participada, después de la fecha de adquisiciéimvetsor reconocera, en su resultado del peri@dporcion que le corresponda
en los resultados de la participada. Las distrines recibidas de la participada reduciran el itepen libros de la inversion.

Podria ser necesaria la realizaciéon de ajustesrpacger las alteraciones que sufra la participapidporcional en la entidad

participada, como consecuencia de cambios en estdtado integral de la entidad participada. Eestes cambios se incluyen los
derivados de la revaluacion de las propiedadestgplaequipo y de las diferencias de cambio al edinos estados financieros
de negocios en el extranjero. La porcién que cporda al inversor en esos cambios se reconocesbodro resultado integral de
éste [véase la NIC Rresentacién de Estados Financie osvisada en 2007)].

Cuando existan derechos de voto potencialeqrégmrciones en el resultado del periodo y en @asnén el patrimonio de la
participada se determinaran a partir de la pag@@m en la propiedad que exista en ese momeneonguendra en cuenta el
posible ejercicio o conversion de los derechosale potenciales.

Aplicacion del método de la participacion

13

La inversion en una entidad asociada se contalzira utilizando el método de la participacion, exepto cuando:

(a) lainversion sea clasificada como mantenida para henta de acuerdo con la NIIF BActivos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas

(b) sea aplicable la excepcién del parrafo 10 de la NIZ7, que permite a una controladora, que también tga inversiones
en una asociada, no elaborar estados financierosmswlidados; o

(c) sean aplicables todas las condiciones siguientes:

(i) el inversor es, una subsidiaria sin accionistas mamitarios 0 con accionistas minoritarios, incluyend a los
titulares de acciones sin derecho a voto, que haits informados de que el inversor no aplicara el ntédo de la
participaciéon y no han manifestado objeciones a &lj
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(i) los instrumentos de pasivo o de patrimonio del inveor no se negocian en un mercado publico (ya seaaibolsa
de valores nacional o extranjera, o un mercado naganizado, incluyendo los mercados locales o regiales);

(iii) el inversor no registra, ni esta en proceso de regiar sus estados financieros en una comisién deleees u otra
organizacion reguladora, con el fin de emitir alglrtipo de instrumentos en un mercado publico; y

(iv) la controladora Ultima, o alguna de las controladoas intermedias, elaboran estados financieros congtdados,
disponibles para el pablico, que cumplen con las Mmas Internacionales de Informacién Financiera.

Las inversiones descritas en el apartado (a) dedrrafo 13 se contabilizaran de acuerdo con la NH 5.

Cuando la inversién en una asociada clasifigadaiamente como disponible para la venta dejaatisfacer los criterios para
mantener esa clasificacion, ésta se contabiliztiiaamdo el método de la participacion con efealesde la fecha en la que fue
clasificada como disponible para la venta. Losdestdinancieros referidos a los periodos desdetou® lugar la clasificacion
como mantenida para la venta se modificaran coenégmnente.

[Eliminado]

El reconocimiento de ingresos por las distriboes recibidas podria no ser, para el inversormetida adecuada de la ganancia
devengada por la inversion en la asociada, yaajee distribuciones recibidas pueden tener poeaigel con el rendimiento de la
misma. Puesto que el inversor ejerce influenciaifstgitiva sobre la asociada, tiene derecho agpai en sus rendimientos y, por
tanto, a recibir los productos financieros de Meision. El inversor contabilizard ese derecho réigiyaar en los rendimientos
extendiendo el alcance de sus estados financigsos,incluir su parte en la pérdida o gananciadesbciada. En consecuencia, la
aplicacion del método de la participacion suministatos de mayor valor informativo acerca de |tiv@s netos y del resultado
del periodo del inversor.

Un inversor dejara de aplicar el método de la p#cipacion desde la fecha en que cese de tener uméluencia significativa
sobre una asociada y contabilizara desde ese momea inversion de acuerdo con la NIIF 9, siempre qula asociada no se
haya convertido en una subsidiaria 0 en un negocimonjunto, segun se definen en la NIC 31. Si se pnuk la pérdida de
influencia significativa, el inversor medira a valo razonable la inversién que mantenga en la anterioasociada. El inversor
reconocera en resultados las diferencias entre:

(a) el valor razonable de cualquier inversion reteniday el producto de la disposicién de parte de la padipacion en la
asociada; y

(b) el valor en libros de la inversién en la fecha enug se pierda la influencia significativa.

Cuando una inversién deje de ser una asociadasg contabilice segin la NIIF 9, el valor razonablée la inversién en la
fecha en que cese de ser asociada debera considseacomo su valor razonable para su reconocimientaicial como un
activo financiero segin la NIIF 9.

Si un inversor pierde influencia significatisabre una asociada, el inversor contabilizara téasmportes reconocidos en otro
resultado integral en relacion a esa asociada dabreismas bases que se habrian requerido sotéada hubiese dispuesto
directamente de los activos o pasivos relacionddosello, cuando se pierde influencia significatsobre una asociada, si una
ganancia o pérdida anteriormente reconocida poasoeiada en otro resultado integral se reclasifiGaresultados al disponerse
de los activos o pasivos relacionados, el invamsdasificara la ganancia o pérdida de patrimomesaltados (como un ajuste por
reclasificacion). Por ejemplo, si una asociadaetidiferencias de cambio acumuladas relativas acegen el extranjero y el
inversor pierde la influencia significativa sobme dsociada, el inversor reclasificara como resaolt&d ganancia o pérdida
anteriormente reconocida en otro resultado integmaielacion con esos negocios en el extranjerse $&duce la participacion de
un inversor en la propiedad de una asociada, peiroversion continGia siendo una asociada, el ioveexlasificara a resultados
solo el importe proporcional de la ganancia o pirdinteriormente reconocida en otro resultadoriateg

Muchos de los procedimientos, necesarios paaplieacion del método de la participacién, sonilaies a los procedimientos de
consolidacién descritos en la NIC 27. Ademas, wgeptos implicitos en los procedimientos utilizaga la contabilizacion de la
adquisicién de una subsidiaria seran de aplicaeidién en el caso de adquisicion de la inversiura asociada.

La participaciéon de un grupo en una asociadalaesuma de las participaciones mantenidas, éa disociada, por la controladora
y sus subsidiarias. Se ignoraran, para este prtopdes participaciones procedentes de otras afaxia negocios conjuntos del
grupo. Cuando una asociada tenga, a su vez, safigliasociadas y negocios conjuntos, las pérdidgnancias y los activos
netos, a tener en cuenta para aplicar el métoda participacion, seran los reconocidos en losdestdinancieros de la asociada
(donde se incluird la porcién que correspondaastziada en las pérdidas o ganancias y en looadtetos de sus asociadas y
negocios conjuntos), después de efectuar los ajnsteesarios para conseguir que las politicasuestatilizadas sean uniformes
(véanse los parrafos 26 y 27).

Las pérdidas y ganancias procedentes de |lasatreinnes “ascendentes” y “descendentes” entrevetdor (con sus subsidiarias
consolidadas) y la asociada, se reconoceran eredtzlos financieros de éste sélo en la medida quespondan a las

participaciones de otros inversores en la asocgiadielacionados con el inversor. Son transaccitessendentes”, por ejemplo,

las ventas de activos de la asociada al inversor ti@nsacciones “descendentes”, por ejemplo,datag de activos del inversor a
la asociada. Se eliminar& la porcion de pérdidganancias, procedente de esas transacciones, mespamda al inversor.

© IFRS Foundation



23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

Una inversién en una asociada se contabilizditzando el método de la participacion, desdmeinento en que se convierta en
asociada. En el momento de la adquisicién de largién, cualquier diferencia entre el costo denieeiision y la porcién que
corresponda al inversor en el valor razonable detlws activos y pasivos identificables de la amtmi se contabilizara de la forma
siguiente:

(a) la plusvalia relacionada con una asociada se mcén el importe en libros de la inversiéon. No sentira la amortizacién
de esa plusvalia.

(b) cualquier exceso de la participacién del inversorekvalor razonable neto de los activos y pasidestificables de la
asociada sobre el costo de la inversién se inctuiro ingreso para la determinacion de la partiodradel inversor en el
resultado de la asociada en el periodo en el qadgdera la inversion.

Se realizaran los ajustes adecuados, en la payci®rcorresponda al inversor de las ganancias dadpérdbtenidas por la asociada
después de la adquisicion, para tener en cuent&jgmplo, que la depreciacion de los activos deabées se habra de basar en
los valores razonables de los mismos en la fecteldeisicion. De la misma forma, es preciso reabgiastes adecuados sobre la
participacion del inversionista en las gananciggmlidas de la asociada con posterioridad a laisidfun para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro reconocidas pordeiada, tales como sobre la plusvalia o sobre eigsale propiedades, planta y
equipo.

Al aplicar el método de la participacién, se ulizaran los estados financieros disponibles mas rieotes de la asociada.
Cuando el final del periodo sobre el que se informeel inversor y de la asociada sean diferentes,daociada elaborara, para
su empleo por parte del inversor, estados financies referidos a las mismas fechas que los de éstenanos que resulte
impracticable hacerlo.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el pafo 24, los estados financieros de una asociada gee utilicen para aplicar

el método de la participacion, se refieran a una &ha diferente a la utilizada por el inversor, se macticaran los ajustes
pertinentes para reflejar los efectos de las transa@iones o eventos significativos que hayan ocurridentre las dos fechas
citadas. En ningln caso, la diferencia entre el fal del periodo sobre el que se informa de la asodiay el del inversor no

sera mayor de tres meses. La duracion de los perioslisobre los se que informa, asi como cualquier €iencia entre la fecha
de cierre de éstos, seran las mismas de un pericalotro.

Los estados financieros del inversor se elabodar aplicando politicas contables uniformes para tmasacciones y otros
eventos que, siendo similares, se hayan producido ercunstancias parecidas.

Si una asociada aplica politicas contablesetites que las adoptadas por el inversor, paraatreionies y otros eventos similares
gue se hayan producido en circunstancias similaeesealizaran los ajustes oportunos, en los estiuncieros de la asociada
que el inversor utilice para aplicar el método a@articipacion, a fin de conseguir que las p@alfticontables de la asociada se
correspondan con las empleadas por el inversor.

En caso de que la asociada tenga en circulacianes preferentes, con derechos acumulativeshayan sido clasificadas como
patrimonio, el inversor computara su participa@orias pérdidas o ganancias tras haber ajustadtividendos de tales acciones,
con independencia de que los dividendos en cudséigan sido acordados o no.

Si la participacién de un inversor en las péslide la asociada iguala o excede su participamidésta, el inversor dejara de
reconocer su participacion en las pérdidas aditgsnaa inversion en la asociada sera igual al ntepen libros calculado segun el
método de la participacion, al que se le afiadirporte de cualquier otra partida que, por su éoeconémico, forme parte de la
inversion neta del inversor en la asociada. Pon@ie una partida para la que no esté previstaraeiacion ni vaya a ocurrir en
un futuro previsible, es, en el fondo, una extemsié la inversion de la entidad en esa asociadee Eales partidas podrian estar
incluidos las acciones preferentes y los préstammsentas por cobrar a largo plazo, pero no loiestéas deudas comerciales por
cobrar o pagar, ni las partidas por cobrar a lpao para las que existan garantias adecuadas, damo los préstamos
garantizados. Las pérdidas que se reconozcan, ségigtodo de la participacion, por encima de V&iision que el inversor haya
efectuado en acciones ordinarias, se aplicaranlacétdos otros componentes de la inversion erséeiada, en orden inverso a su
grado de prelacién (es decir, a su prioridad en dadiquidacion).

Una vez que el inversor haya reducido el valrsd inversion a cero, tendrd en cuenta las pé&didiacionales mediante el
reconocimiento de un pasivo, s6lo en la medidatqy@ incurrido en obligaciones legales o implicimbien haya efectuado
pagos en nombre de la asociada. Si la asociadsietsticon posterioridad ganancias, el inversor iségaconociendo su parte en
las mismas cuando su participacion en las citadaargias iguale a la que le correspondi6 en laida& no reconocidas.

Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se haya aplicado el método de tipacion, y se hayan reconocido las pérdidasadesbciada de acuerdo con lo
establecido en el parrafo 29, el inversor aplitasaequerimientos de la NIC 39 para determinassiecesario reconocer pérdidas
por deterioro adicionales respecto a la inversita que tenga en la asociada.

El inversor también aplicara los requerimientiesla NIC 39 para determinar si tiene que reconpéedidas por deterioro
adicionales, con respecto a las demas partidaivesian la asociada que no formen parte de la sidviemeta y el importe de esa
pérdida por deterioro.
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Ya que la plusvalia que forma parte del impertdibros de una inversiéon en una asociada nomoee por separado de la
misma, tampoco se comprobard su deterioro por agpade conformidad con los requerimientos pareokaprobacion del
deterioro de la plusvalia de la NIC Beterioro del Valor de los Activog&n su lugar, se comprobara el deterioro del vadoa la
totalidad del importe en libros de la inversién,adeierdo con la NIC 36, como activo individual, etk la comparacion de su
importe recuperable (el mayor de entre el valousmy el valor razonable, menos los costos de yeptasu importe en libros,
siempre que la aplicacion de los requerimientda ddC 39 indiquen que la inversion puede habeesertbrado. Una pérdida por
deterioro de valor reconocida en esas circunstanmmase asignara a ningun activo, incluyendo lavallia, que forme parte del
importe en libros de la inversion en la asociadar. €nsiguiente, las reversiones de esa pérdidadetmrioro de valor se
reconoceran de acuerdo con la NIC 36, en la measdidgue el importe recuperable de la inversion eeimente con posterioridad.
Para determinar el valor en uso de la inversiéa,aemidad estimara:

(@) la porcion que le corresponde del valor actual ate flujos de efectivo que se espera sean genepmofa asociada,
incluyendo los de sus operaciones y los importastantes de la disposicion final de la inversion;

(b) el valor actual de los flujos futuros de efectiwstimados que se esperen recibir como dividendds deversion y como
importes de la disposicion final de la misma.

Si se utilizan los supuestos adecuados, ambos ogttadan el mismo resultado.

El importe recuperable de la inversiéon en uneiada se evaluara con relaciéon a cada asociagaréioular, salvo que la misma
no genere entradas de efectivo por su uso contjnacean en gran medida independientes de lasderdes de otros activos de
la entidad.

Estados financieros separados

35

36

En los estados financieros separados del inverska inversion en una asociada se contabilizara decuerdo con los parrafos
38 a43delaNIC 27.

Esta Norma no establece qué entidades debesraiastados financieros separados disponiblesepengan a disposicion para
uso publico.

Informacion a revelar

37

38

La revelara la siguiente informacion:
(a) el valor razonable de las inversiones en asociadgara las que existan precios de cotizacién publisp

(b) informacién financiera resumida de las asociadas,ade se incluird el importe acumulado de los actigy de los
pasivos, de los ingresos de actividades ordinariasdel resultado del periodo;

(c) las razones por las que se ha obviado la presuncidie que no se tiene influencia significativa si éhversor posee,
directa o indirectamente a través de otras subsidi@as, menos del 20 por ciento del poder de voto rea potencial en la
participada, cuando el inversor haya llegado a laanclusién de que ejerce dicha influencia;

(d) las razones por las que se ha obviado la presuncide que se tiene influencia significativa si el imrsor posee, directa
o indirectamente a través de otras subsidiarias, €0 por ciento o mas del poder de voto real o poteial en la
participada, cuando el inversor haya llegado a laanclusién de que no ejerce dicha influencia;

(e) el final del periodo sobre el que se informa en losstados financieros de una asociada, si éstos s lutilizado para
aplicar el método de la participacion, y se refiere a una fecha o un periodo que es diferente a logldnversor, asi
como las razones para utilizar esa fecha o ese pmio diferentes;

(f) la naturaleza y alcance de cualesquiera restricci@s significativas (por ejemplo, las que se derivede los acuerdos
relativos a préstamos o de los requerimientos regatiorios) sobre la capacidad que tienen las asociaslde transferir
fondos al inversor en forma de dividendos en efegty, o bien de reembolso de préstamos o anticipos;

(g) la porcion de pérdidas de la asociada no reconocisladistinguiendo las que son del periodo y las acutadas, en el
caso de que el inversor haya dejado de reconocergarte que le corresponde en las pérdidas de la asada;

(h) el hecho de que una asociada no se ha contabilizadplicando el método de la participacion, en funcid de lo
establecido en el parrafo 13; y

(i) informacién financiera resumida, ya sea individualnente o por grupos, sobre las asociadas que no senha
contabilizado utilizando el método de la participa®n, donde se incluirdn los importes de los activastales, pasivos
totales, ingresos de actividades ordinarias y el seltado del periodo.

Las inversiones en asociadas, que se contabificetilizando el método de la participacién, seran lesificadas entre los
activos no corrientes. Se revelara por separado |gorcién del resultado del periodo de tales asociadaque corresponda al
inversor, asi como el importe en libros de las coespondientes inversiones. También sera objeto devedacion por separado
la parte que corresponda al inversor en cualquier meracién discontinuada de tales entidades asociadas
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La porcién que corresponda al inversor en los aabios reconocidos en otro resultado integral por lasociada, se reconocera
por el inversor en otro resultado integral.

El inversor revelara, de acuerdo con lo establitm en la NIC 37Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Corginigs:
(@) su parte de los pasivos contingentes de una aso@agh los que haya incurrido conjuntamente con otromversores; y

(b) aquéllos pasivos contingentes que hayan surgido mpre el inversor sea responsable subsidiario en rei@n con una
parte o la totalidad de los pasivos de una asociada

Fecha de vigencia y transicion

41

41A

41AA

41B

41C

41D
41E

41F

Una entidad aplicar4 esta Norma para los pesiadwuales que comiencen a partir del 1 de enerB0B6. Se aconseja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase Mstana en un periodo que comience antes del 1 emate 2005, revelara este
hecho.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la terniogia utilizada en las NIIF. Ademas modificé lografos 11 y 39. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anualecouéencen a partir del 1 de enero de 2009. Siamigad aplica la NIC 1
(revisada en 2007) a periodos anteriores, las madibnes se aplicaran también a dichos periodos.

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009, maxdiflos parrafos 1, 18 y 19 de esta Norma modificad 31 de diciembre de 2007.
Una entidad aplicara esas modificaciones si utdizaversion de esta Norma al aplicar la NIIF 9.

La NIC 27 (modificada en 2008) modificé los naéos 18, 19 y 35 y se afiadid el parrafo 19A. Untdad aplicara la
modificacién del parrafo 35 retroactivamente yrasdificaciones a los parrafos 18 y 19 y péarrafo p@dspectivamente para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1l@ede 2009. Si la entidad aplicase la NIC 27 (rfiodda en 2008) a periodos
anteriores, las modificaciones deberan aplicarsbitn a esos periodos.

El parrafo 1 y 33 fueron modificados mediartdoeumentoMejoras a las NlIFemitido en mayo de 2008. Una entidad aplicara
esas modificaciones a periodos anuales que commienpartir del 1 de enero de 2009. Se permite Becaajn anticipada. Si una
entidad aplicase las modificaciones en un perioderior revelard ese hecho y aplicard para eseodmeranterior las
modificaciones del parrafo 3 de la NIIAstrumentos Financieros: Informacién a Revelarparrafo 1 de la NIC 31 y el parrafo
4 de la NIC 32Instrumentos Financieros: Presentaci@mitida en mayo de 2008. Se permite que una ehtgidique las
modificaciones de forma prospectiva.

[Eliminado]

El parrafo 41B fue modificado por el documed®oMejoras a las NIIFemitido en mayo de 2010. Una entidad aplicard esa
modificacion para los periodos anuales que comieacpartir del 1 de julio de 2010. Se permite dicagion anticipada. Si una
entidad aplicase estas modificaciones antes deljdlid de 2010, revelara este hecho.

La NIIF 9 emitida en octubre de 2010, modifieé parrafos 1 y 18 a 19A y eliminé el parrafo 41Iha entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique la NIIF 9 emitideoetubre de 2010.

Derogacion de otros Pronunciamientos

42
43

Esta Norma deroga la NIC Z®ntabilizacion de las Inversiones en Empresas iddas(revisada en 2000).
Esta Norma sustituye a las siguientes Intergimias:

(a) SIC-3Eliminacién de Pérdidas y Ganancias no Realizada¥ransacciones con Asociadas

(b) SIC-20Método de la Participaciéa-Reconocimiento de Pérdidas

(c) SIC-33Consolidacion y Método de la ParticipaciéfDerechos de Voto Potenciales y Distribucién de iegraciones en la
Propiedad
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