Norma Internacional de Contabilidad 21
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera

Objetivo

1

Una entidad puede llevar a cabo actividades extednjero de dos maneras diferentes. Puede aealansacciones en moneda
extranjera o bien puede tener negocios en el ggttarAdemas, la entidad puede presentar sus esfimdmcieros en una moneda
extranjera. El objetivo de esta Norma es prescei@ino se incorporan, en los estados financierasdeentidad, las transacciones
en moneda extranjera y los negocios en el ext@njezdmo convertir los estados financieros a laeda de presentacion elegida.

Los principales problemas que se presentan stas#ao tasas de cambio a utilizar, asi como laeraade informar sobre los
efectos de las variaciones en las tasas de carabtocodde los estados financieros.

Alcance

3

Esta Norma se aplicara:

(a) al contabilizar las transacciones y saldos en monadxtranjera, excepto las transacciones y saldosrcderivados que
estén dentro del alcance de la NIIF thstrumentos Financieros;

(b) al convertir los resultados y la situacién financie de los negocios en el extranjero que se incluyam los estados
financieros de la entidad, ya sea por consolidacionpor consolidacion proporcional o por el método dela
participacion; y

(c) al convertir los resultados y la situacion financiea de la entidad en una moneda de presentacion.

La NIIF 9 se aplicard a muchos derivados en maeattanjera y, por tanto, éstos quedan excluidbaldance de esta Norma. No
obstante, aquellos derivados en moneda extranjerang estan dentro del alcance de la NIIF 9 (pamglo, ciertos derivados en
moneda extranjera implicitos en otros contratagfae dentro del alcance de esta Norma. Ademé&sNestna se aplica cuando la
entidad convierte los importes relacionados coivdéos desde su moneda funcional a la moneda derezion.

Esta Norma no se aplica a la contabilidad dertotzes para partidas en moneda extranjera, inctioyéncobertura de la inversion
neta en un negocio en el extranjero. La contakildiacoberturas se trata en la NIC 39.

Esta Norma se aplica a la presentacion de l@l@stfinancieros de una entidad en una monedangta y establece los
requisitos para que los estados financieros regaltgpuedan ser calificados como conformes coiNdemas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). También se espeaifia informacion a revelar, en el caso de converd@informacion financiera
a una moneda extranjera que no cumpla los antsniecgierimientos.

Esta Norma no se aplicara a la presentacionralelet estado de flujos de efectivo, de los flujesefectivo que se deriven de
transacciones en moneda extranjera, ni de la csidvede los flujos de efectivo de los negocios lezxtranjero (véase la NIC 7
Estado de Flujos de Efectivo

Definiciones

8

Los términos siguientes se usan, en esta Normandos significados que a continuacion se especific
Tasa de cambio de cierres la tasa de cambio de contado existente al firggl periodo sobre el que se informa.

Diferencia de cambices la que surge al convertir un determinado nimerale unidades de una moneda a otra moneda,
utilizando tasas de cambio diferentes.

Tasa de cambi@s la relacion de cambio entre dos monedas.

Valor razonablees el importe por el cual puede ser intercambiadon activo, o cancelado un pasivo, entre un comprady
un vendedor interesado y debidamente informado, quesalizan una transaccion libre.

Moneda extranjera(o divisa) es cualquier otra distinta de la monedéuncional de la entidad.

Negocio en el extranjeres toda entidad subsidiaria, asociada, negocio gonto o sucursal de la entidad que informa, cuyas
actividades estan basadas o se llevan a cabo enparis 0 moneda distintos a los de la entidad que orfna.

Moneda funcionales la moneda del entorno econémico principal en glie opera la entidad.
Un grupo es una controladora y todas sus subsidiarias.

Partidas monetariasson unidades monetarias mantenidas en efectivo,iasmo activos y pasivos que se van a recibir o
pagar, mediante una cantidad fija o determinable deinidades monetarias.

*

Véase también la SIC4rtroduccion al Euro.
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Inversién neta en un negocio en el extranjees el importe que corresponde a la participacionedla entidad que presenta sus
estados financieros, en los activos netos del citadegocio.

Moneda de presentaciées la moneda en que se presentan los estados fuiaros.

Tasa de cambio de contadss la tasa de cambio utilizado en las transaccioneon entrega inmediata.

Desarrollo de las definiciones

Moneda funcional

El entorno econémico principal en el que operentéidad es, normalmente, aquél en el que éstagygrmmplea el efectivo. Para
determinar su moneda funcional, la entidad conaiddps siguientes factores:

(&) la moneda:

(i) que influya fundamentalmente en los precios deaveptlos bienes y servicios (con frecuencia serddaeda en la
cual se denominen y liquiden los precios de veataus bienes y servicios); y

(i) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulacidieésrminen fundamentalmente los precios de ventusidienes y
servicios.

(b) la moneda que influya fundamentalmente en los saida mano de obra, de los materiales y de otrst®s de producir los
bienes o suministrar los servicios (con frecueseia la moneda en la cual se denominen y liquiles tostos).

Los siguientes factores también pueden sumanistiidencia acerca de la moneda funcional de niides!:

(a) la moneda en la cual se generan los fondos detfasdades de financiacion (esto es, la que comedp a los instrumentos
de deuda y patrimonio emitidos).

(b) la moneda en que se mantienen los importes cobpaddas actividades de operacion.

Se consideraran, ademas, los siguientes facibmsterminar la moneda funcional de un negoci®&leextranjero, asi como al
decidir si esta moneda funcional es la misma qumsteespondiente a la entidad que informa (en estéexto, la entidad que
informa es la que tiene al negocio en el extramjerno subsidiaria, sucursal, asociada 0 negocimctm):

(a) Silas actividades del negocio en el extranjeriesman a cabo como una extensién de la entidadirfoema, en lugar de
hacerlo con un grado significativo de autonomia.dimplo de la primera situacion descrita es cuaiduegocio en el
extranjero s6lo vende bienes importados de la atipie informa, y remite a la misma los importeidos. Un ejemplo
de la segunda situacion descrita se produce cuelntgocio acumula efectivo y otras partidas maiataincurre en gastos,
genera ingresos y toma préstamos utilizando, stiatarente, su moneda local.

(b) Si las transacciones con la entidad que informatiagen una proporcién alta o baja de las actikégadel negocio en el
extranjero.

(c) Silos flujos de efectivo de las actividades dejaugo en el extranjero afectan directamente allges de efectivo de la
entidad que informa, y estan disponibles paraesaitidos a la misma.

(d) Si los flujos de efectivo de las actividades dejawio en el extranjero son suficientes para atefaeobligaciones por
deudas actuales y esperadas, en el curso normal algtividad, sin que la entidad que informa debaep fondos a su
disposicion.

Cuando los indicadores descritos arriba seatragtiotorios, y no resulte obvio cudl es la monfoheional, la gerencia empleara

su juicio para determinar la moneda funcional gds frelmente represente los efectos econdmicoasdigdnsacciones, sucesos y

condiciones subyacentes. Como parte de este prdaegerencia concederd prioridad a los indicadfinedamentales del parrafo

9, antes de tomar en consideracion los indicaddees parrafos 10 y 11, que han sido disefiadas @aministrar evidencia

adicional que apoye la determinacion de la monedeidnal de la entidad.

La moneda funcional de la entidad reflejarénassacciones, sucesos y condiciones que subyasem relevantes para la misma.
Por consiguiente, una vez escogida la moneda foakimo se cambiard a menos que se produzca unicanbtales
transacciones, sucesos o condiciones.

Si la moneda funcional es la moneda de una edanbiperinflacionaria, los estados financierodadentidad seran reexpresados
de acuerdo con la NIC 28formacion Financiera en Economias Hiperinflacioias. La entidad no podra evitar la reexpresion de
acuerdo con la NIC 29, por ejemplo, adoptando comoeda funcional una moneda diferente de la quéetaildeterminado
aplicando esta Norma (tal como la moneda funcidaau controladora).

Inversién neta en un negocio en el extranjero

Una entidad puede tener una partida monetagagule cobrar o pagar al negocio en el extran@e. liquidacion de esa partida
no esta contemplada, ni es probable que se proderzem futuro previsible, la partida es, en esengia parte de la inversiéon neta
de la entidad en ese negocio en el extranjerocpstabilizara de acuerdo con los parrafos 32 \EB®e estas partidas monetarias
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pueden estar incluidos préstamos o partidas a rc@biargo plazo. No se incluyen las cuentas de atesdo acreedores
comerciales.

Una entidad que tiene una partida monetariacpbrar o por pagar a un negocio en el extranjesarito en el parrafo 15 puede ser
cualquier subsidiaria del grupo. Por ejemplo, untidad tiene dos subsidiarias, A y B. La Subsididi es un negocio en el

extranjero. La Subsidiaria A concede un préstaf@Subsidiaria B. El préstamo por cobrar por A@l&ubsidiaria B seria parte

de la inversién neta de la entidad en la SubsalBrsi el pago del préstamo no estuviera planeaficese probable que ocurriera
en el futuro previsible. Esto también seria cisitia Subsidiaria A fuera en si misma un negocielextranjero.

Partidas monetarias

La caracteristica esencial de una partida moae¢s el derecho a recibir (0 la obligacion deremg@r) una cantidad fija o
determinable de unidades monetarias. Entre lospigsnse incluyen: pensiones y otros beneficios pleados que se pagan en
efectivo; suministros que se liquidan en efectivdiydendos en efectivo que se hayan reconocidemqeasivos. Asimismo, seran
partidas monetarias los contratos para recibin{regar) un nimero variable de instrumentos démpatio propios de la entidad o
una cantidad variable de activos, en los cualeslel razonable a recibir (0 entregar) por eseratmisea igual a una suma fija o
determinable de unidades monetarias. Por el camtlarcaracteristica esencial de una partida noetavia es la ausencia de un
derecho a recibir (0 una obligacién de entregag) cantidad fija o determinable de unidades moretaEntre los ejemplos se
incluyen: importes pagados por anticipado de bignesrvicios (por ejemplo, cuotas anticipadas eralguiler); la plusvalia;
activos intangibles; inventarios; propiedades, talanequipo; asi como los suministros que se l@uichediante la entrega de un
activo no monetario.

Resumen del enfoque requerido por esta Norma
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Al preparar los estados financieros, cada estida sea una entidad aislada, una entidad con agec el extranjero (tal como
una controladora) o un negocio en el extranjerbddano una subsidiaria o sucursal)—determinar4 smeda funcional de
acuerdo con los parrafos 9 a 14. La entidad con&éais partidas en moneda extranjera a la monetadnal, e informara de los
efectos de esta conversién, de acuerdo con loafp&r20 a 37 y 50.

Muchas entidades que presentan estados finas@stan compuestas por varias entidades indigislipbr ejemplo, un grupo esta
formado por una controladora y una o0 mas subsidipriAlgunos tipos de entidades, sean o no miendeasn grupo, pueden
tener inversiones en asociadas 0 negocios conjufitbebién pueden tener sucursales. Es necesaridoguesultados y la
situacién financiera de cada entidad individua|uida en la entidad que informa, se conviertaa mbneda en la que esta entidad
presenta sus estados financieros. Esta Norma peania entidad que informa utilizar cualquier mang¢d monedas) para
presentar sus estados financieros. Los resultattosifuacion financiera de cada entidad individyeé forme parte de la entidad
que informa, pero cuya moneda funcional sea diferda la moneda de presentacion, se convertiracwrdo con los parrafos 38
a 50.

Esta Norma permite asimismo, a una entidaddaisipie prepare estados financieros, o bien a udaémue prepare estados
financieros separados de acuerdo con la NIE&&ados Financieros Consolidados y Separaddgizar cualquier moneda (o
monedas) para presentar sus estados financiertes.n8neda de presentacion utilizada por la ent@distinta de su moneda
funcional, sus resultados y su situacion financseraonvertiran a la moneda de presentacion dedacoen los parrafos 38 a 50.

Informacioén, en moneda funcional, sobre las transac ciones en moneda extranjera
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Reconocimiento inicial

Una transaccion en moneda extranjera es todaatreién cuyo importe se denomina, o exige sudapidén, en una moneda
extranjera, entre las que se incluyen aquéllasieriajentidad:

(@) compra o vende bienes o servicios cuyo precio serdima en una moneda extranjera;
(b) presta o toma prestados fondos, si los importeggpondientes se establecen a cobrar o pagar enanela extranjera; o

(c) adquiere o dispone de activos, o bien incurre oid@ pasivos, siempre que estas operaciones se lo@yeominado en
moneda extranjera.

Toda transaccién en moneda extranjera se registra, en el momento de su reconocimiento inicial, ilizando la moneda
funcional, mediante la aplicacién al importe en moada extranjera, de la tasa de cambio de contado a fecha de la
transaccion entre la moneda funcional y la monedax&anjera.

La fecha de una transaccion es la fecha eralad@ha transacciéon cumple las condiciones paranocimiento, de acuerdo con
las NIIF. Por razones de orden practico, se utdizaenudo un tasa de cambio aproximado al exiseengd momento de realizar
la transaccion, por ejemplo, puede utilizarse etespondiente tipo medio semanal o mensual, palasttas transacciones que
tengan lugar en ese intervalo de tiempo, en cadalentas clases de moneda extranjera usadas @utidad. Sin embargo, cuando
las tasas de cambio varian de forma significatesyltard inadecuado el uso de la tasa media debipe
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Informacién al final de los periodos posteriores so bre los que se informa
Al final de cada periodo sobre el que se informa
(a) las partidas monetarias en moneda extranjera se ceertirdn utilizando la tasa de cambio de cierre;

(b) las partidas no monetarias en moneda extranjera, g se midan en términos de costo histérico, se convgn
utilizando la tasa de cambio en la fecha de la tramaccion; y

(c) las partidas no monetarias que se midan al valor mnable en una moneda extranjera, se convertiran ilizando las
tasas de cambio de la fecha en que se determineseglor razonable.

Para determinar el importe en libros de unadzase tendran en cuenta ademas, las otras Nommeasegn de aplicacion. Por
ejemplo, las propiedades, planta y equipo puedemedidas en términos de valor razonable o costdtito, de acuerdo con la
NIC 16 Propiedades, Planta y Equip€on independencia de si se ha determinado elrtmpa libros utilizando el costo histérico
o el valor razonable, siempre que dicho importth@ establecido en moneda extranjera, se corvertia moneda funcional
utilizando las reglas establecidas en la preseatenbl

El importe en libros de algunas partidas serati@ comparando dos o mas importes distintosefonplo, el importe en libros
de los inventarios es el menor entre el costowalelr neto realizable, de acuerdo con la NI\&ntarios De forma similar, y de
acuerdo con la NIC 3®eterioro del Valor de los Activp®l importe en libros de un activo, para el quistaxun indicio de
deterioro, es el menor entre su importe en likaagerior a la consideracion de las posibles pésdida ese deterioro, y su importe
recuperable. Cuando la partida en cuestién se@tivo ao monetario, medido en una moneda extran@ranporte en libros se
determinard comparando:

(a) el costo o importe en libros, segin lo que resyit®piado, convertidos a la tasa de cambio erclzafde determinacion de
ese importe (por ejemplo, a la tasa de cambidfectza de la transaccién para una partida que sa enidérminos de costo
histérico), y

(b) el valor neto realizable o el importe recuperagégiin lo que resulte apropiado, convertido a ldascambio en la fecha de
determinacion de ese valor (por ejemplo, a ladaseambio de cierre al final del periodo sobreuel se informa).

El efecto de esta comparacion puede dar lugarcahoeimiento de una pérdida por deterioro en laedarfuncional, que podria
no ser objeto de reconocimiento en la moneda get&ro viceversa.

Cuando se disponga de varios tipos de cambiotilsmard aquél en el que pudieran ser liquidadssflujos futuros de efectivo
representados por la transaccién o el saldo camsidesi tales flujos hubieran ocurrido en la fedbda medicion. Cuando se haya
perdido temporalmente la posibilidad de negocia monedas en condiciones de mercado, la tasdzausera la primera que se
fije en una fecha posterior, en la que se puedgaaiar las divisas en las condiciones citadas.

Reconocimiento de las diferencias de cambio

Como se ha sefialado en los parrafos 3(a) yriariaa aplicable a la contabilizacion de coberterasnoneda extranjera es la NIC
39. La aplicacion de la contabilidad de cobertueggiiere que la entidad contabilice algunas difgesnde cambio de una manera
diferente al tratamiento establecido en esta NoRopa.ejemplo, la NIC 39 requiere que, en una cabede flujo de efectivo, las
diferencias de cambio de las partidas monetariascqmplan las condiciones para ser instrumentaodertura, se contabilicen
inicialmente en otro resultado integral, en la adin que esta cobertura sea efectiva.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidatas partidas monetarias, o al convertir las partids monetarias a tipos
diferentes de los que se utilizaron para su reconimgiento inicial, ya se hayan producido durante el griodo o en estados
financieros previos, se reconoceran en los resultasl del periodo en el que aparezcan, con las excepas descritas en el
parrafo 32.

Aparecera una diferencia de cambio cuando sgatepartidas monetarias como consecuencia de ansatction en moneda
extranjera, y se haya producido una variacion etada de cambio entre la fecha de la transaccienfgcha de liquidacion.
Cuando la transaccién se liquide en el mismo per@mhtable en el que haya ocurrido, toda la difgeede cambio se reconocera
en ese periodo. No obstante, cuando la transaseidiquide en un periodo contable posterior, lardificia de cambio reconocida
en cada uno de los periodos, hasta la fecha dedigdn, se determinara a partir de la variaciéa spihaya producido en las tasas
de cambio durante cada periodo.

Cuando se reconozca en otro resultado integraha pérdida o ganancia derivada de una partida no metaria, cualquier
diferencia de cambio, incluida en esa pérdida o gancia, también se reconocerd en otro resultado irgeal. Por el
contrario, cuando la pérdida o ganancia, derivada @ una partida no monetaria, sea reconocida en loesultados del
periodo, cualquier diferencia de cambio, incluida B esta pérdida o ganancia, también se reconocera s resultados del
periodo.

Otras NIIF requieren el reconocimiento de algymérdidas o ganancias en otro resultado inteégoalejemplo, la NIC 16 requiere
el reconocimiento en otro resultado integral deisdg pérdidas o ganancias surgidas por la revéludei las propiedades, planta
y equipo. Cuando estos activos se midan en monddangra, el apartado (c) del parrafo 23 de estarid requiere que el
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importe revaluado sea convertido utilizando la &éa fecha en que se determine el nuevo valauéproducira una diferencia
de cambio a reconocer también en otro resultaggriak

Las diferencias de cambio surgidas en una partidmonetaria que forme parte de la inversién neta ean negocio extranjero

de la entidad que informa (véase el parrafo 15), seconoceran en los resultados de los estados fi@ros separados de la
entidad que informa, o bien en los estados financies individuales del negocio en el extranjero, segiesulte apropiado. En

los estados financieros que contengan al negocio ehextranjero y a la entidad que informa (por ejenplo, los estados
financieros consolidados si el negocio en el extjgno es una subsidiaria), estas diferencias de camsbse reconoceran
inicialmente en otro resultado integral, y reclasitadas de patrimonio a resultados cuando se realida disposicion del

negocio en el extranjero, de acuerdo con el parrafs.

Cuando una partida monetaria forme parte devirsion neta realizada por la entidad que infoeman negocio en el extranjero,
y esté denominada en la moneda funcional de ladahtijue informa, puede aparecer una diferencisad®io en los estados
financieros individuales del negocio en el extremjen funcion de la situacion descrita en el par8. Si esta partida estuviese
denominada en la moneda funcional del negocio extehnjero, la diferencia de cambio, por la sitilaaescrita en el citado
parrafo 28, apareceria en los estados financiearados de la entidad que informa. Si tal pagiia denominada en una moneda
diferente a la moneda funcional de la entidad gimma o del negocio en el extranjero, de acueadoet parrafo 28 surge una
diferencia de cambio en los estados financieroaradps de la entidad que informa y en los estadaadieros individuales del
negocio en el extranjero. Estas diferencias de masd#ran reconocidas en otro resultado integralpgmstados financieros que
contienen al negocio en el extranjero y a la edtigae informa (es decir, en los estados financidmwle el negocio en el
extranjero se encuentre consolidado, consolidagjegocionalmente o contabilizado segin el métodia grticipacion).

Cuando la entidad lleve sus registros y libm#ables en una moneda diferente de su monedahaicy proceda a elaborar sus
estados financieros, convertira todos los impaatés moneda funcional, de acuerdo con lo estaldeeidlos parrafos 20 a 26.
Como resultado de lo anterior, se obtendran losmossmportes, en términos de moneda funcional seueubieran obtenido si las
partidas se hubieran registrado originalmente ehadmoneda funcional. Por ejemplo, las partidasetasias se convertiran a la
moneda funcional utilizando las tasas de cambicidge, y las partidas no monetarias, que se malarosto histérico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio correspamd a la fecha de la transaccion que originé@sarrocimiento.

Cambio de moneda funcional

Cuando se produzca un cambio de moneda funcionah la entidad, ésta aplicara los procedimientos dmnversién que sean
aplicables a la nueva moneda funcional de forma pspectiva, desde la fecha del cambio.

Como se ha sefialado en el parrafo 13, la mdoedmnal de la entidad ha de reflejar las transaes, sucesos y condiciones que
subyacen y son relevantes para la misma. Por agesig, una vez que se haya determinado la monettiohal, sélo podra
cambiarse si se modifican las mismas. Por ejenyl@ambio en la moneda, que influya de forma detemte en los precios de
venta de los bienes y servicios, podria inducicambio en la moneda funcional de la entidad.

El efecto de un cambio de moneda funcional s¢abdizard de forma prospectiva. En otras palalleasntidad convertira todas
las partidas a la nueva moneda funcional utilizaadasa de cambio a la fecha en que se produzed. ags importes resultantes
ya convertidos, en el caso de partidas no monstaaconsideraran como sus correspondientes dostoscos. Las diferencias
de cambio procedentes de la conversion de un reegacel extranjero, que se hubieran clasificaderartnente en otro resultado
global de acuerdo con los péarrafos 32 y 39(c),enmslasificaran de patrimonio al resultado hes@idposicion del negocio en el
extranjero.

Utilizacion de una moneda de presentacion distinta de la moneda funcional

38

39

Conversién a la moneda de presentacion

La entidad puede presentar sus estados finasager cualquier moneda (o monedas). Si la monegaedentacion difiere de la
moneda funcional de la entidad, ésta debera consad resultados y situacion financiera a la mang= presentacion elegida. Por
ejemplo, cuando un grupo esta formado por entidautfisiduales con monedas funcionales diferenteqyrd de expresar los
resultados y la situacién financiera de cada edteteuna moneda comun, a fin de presentar estm@osieros consolidados.

Los resultados y la situacion financiera de unantidad, cuya moneda funcional no se corresponda rda moneda de una
economia hiperinflacionaria, seran convertidos a lanoneda de presentacion, en caso de que ésta fudiserente, utilizando
los siguientes procedimientos:

(a) los activos y pasivos de cada uno de los estadossiteacion financiera presentados (es decir, inclendo las cifras
comparativas), se convertiran a la tasa de cambioedcierre en la fecha del correspondiente estados déuacion
financiera;

(b) los ingresos y gastos para cada estado del resultathtegral o estado de resultados separado presedta(es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convertirda las tasas de cambio de la fecha de cada transiacc y

(c) todas las diferencias de cambio resultantes se remzeran en otro resultado integral.
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Con frecuencia, para la conversion de las @tk ingresos y gastos, se utiliza por razonedigad un tipo aproximado,
representativo de los cambios existentes en ldmsede las transacciones, como puede ser la tasanmieo media del periodo.
Sin embargo, cuando las tasas de cambio variaorieha Significativa, resultara inadecuado el ustadasa media del periodo.

Las diferencias de cambio a las que se refigrareafo 39(c) proceden de:

(a) La conversion de los gastos e ingresos a las tisseambio de las fechas de las transaccionesle lias activos y pasivos a
la tasa de cambio de cierre.

(b) La conversion del activo neto inicial a una tasealabio de cierre que sea diferente de la tasaaatd en el cierre anterior.

Estas diferencias de cambio no se reconocen as@tado porque las variaciones de las tasas deicdi@nen un efecto directo
pequefio o nulo en los flujos de efectivo preseptiesuros derivados de las actividades. El impademulado de las diferencias
de cambio se presenta en un componente separagatdeionio hasta la disposicién del negocio eexttanjero. Cuando las
citadas diferencias de cambio se refieren a unaiegm el extranjero que se consolida, no estacgmtio en su totalidad, las
diferencias de cambio acumuladas surgidas de |lsecgidn que sean atribuibles a las participaciamescontroladoras, se
atribuyen a la misma y se reconocen como partesi@drticipaciones no controladoras en el estadsotidado de situacion
financiera.

Los resultados y situacion financiera de una eidlad, cuya moneda funcional es la correspondiente ana economia
hiperinflacionaria, se convertiran a una moneda d@resentacion diferente utilizando los siguientes cedimientos:

(a) todos los importes (es decir, activos, pasivos, palas del patrimonio, gastos e ingresos, incluyendambién las cifras
comparativas correspondientes) se convertirdn a l&sa de cambio de cierre correspondiente a la feclte cierre del
estado de situacion financiera mas reciente, exceptuando

(b) los importes sean convertidos a la moneda de unaoeomia no hiperinflacionaria, en cuyo caso las ciéis
comparativas seran las que fueron presentadas conimportes corrientes del afio en cuestion, dentro dies estados
financieros del periodo precedente (es decir, estasiportes no se ajustaran por las variaciones pogieres que se
hayan producido en el nivel de precios o en las &sde cambio).

Cuando la moneda funcional de la entidad se casponda con la de una economia hiperinflacionariagexpresara sus
estados financieros antes de aplicar el método denversion establecido en el parrafo 42, de acuerdon la NIC 29 excepto
las cifras comparativas en el caso de conversiéiamoneda de una economia no hiperinflacionaria (ese el apartado b del
parrafo 42). Cuando la economia en cuestion deje dmr hiperinflacionaria, y la entidad deje de reexgesar sus estados
financieros de acuerdo con la NIC 29, utilizara com costos histéricos, para convertirlos a la monedde presentacion, los
importes reexpresados segun el nivel de preciosafecha en que la entidad deje de hacer la citadaexpresion.

Conversién de un negocio en el extranjero

Al convertir a una moneda de presentacion Issltalos y la situacién financiera de un negociel@xtranjero, como paso previo
a su inclusion en los estados financieros de laa@higue informa, ya sea mediante consolidaciénsaalacion proporcional o
utilizando el método de la participacion, se apéodos parrafos 45 a 47, ademas de lo establecidios parrafos 38 a 43.

La incorporacion de los resultados y la situadidanciera de un negocio en el extranjero a bfacentidad que informa, seguira
los procedimientos normales de consolidacion, cporoejemplo la eliminacion de los saldos y transses intragrupo de una
subsidiaria (véase la NIC 27 y la NIC Patrticipaciones en Negocios Conjuntoslo obstante, un activo (o0 pasivo) monetario
intragrupo, ya sea a corto o a largo plazo, no @ust eliminado contra el correspondiente pasivacfovo) intragrupo, sin
mostrar los resultados de las variaciones en &&stde cambio dentro de los estados financieraolidados. Esto es asi porque
la partida monetaria representa un compromiso deertr una moneda en otra, lo que expone a lalatque informa a una
pérdida o ganancia por las fluctuaciones del carehtee las monedas. Por consiguiente, en los esfathincieros consolidados
de la entidad que informa, esta diferencia de carsbireconocera en el resultado, o si se deriVasdgrcunstancias descritas en
el parrafo 32, se reconocera en otro resultadagyriatey se acumulard en un componente separado afeémpnio hasta la
disposicion del negocio en el extranjero.

Cuando los estados financieros del negocio ertednjero y de la entidad que informa son dededliferentes, es frecuente que
aquél prepare estados financieros adicionalesaamndma fecha que ésta. Cuando no sea asi, la Nf&rnite la utilizacion de
fechas de presentacion diferentes, siempre quiel@inicia no sea mayor de tres meses, y que deeredbs ajustes pertinentes
para reflejar los efectos de las transaccionesog aucesos significativos ocurridos entre lasdede referencia. En tal caso, los
activos y pasivos del negocio en el extranjeroswertiran a la tasa de cambio de la fecha deecizt periodo sobre el que se
informa del negocio en el extranjero. Se practitaaibién los pertinentes ajustes por las vari@si@ignificativas en las tasas de
cambio hasta el final del periodo sobre el quenserma de la entidad que informa, de acuerdo coNI@ 27. Este mismo
procedimiento se utilizara al aplicar el métodolaearticipacion a las asociadas y negocios coogirasi como al aplicar la
consolidacion proporcional a los negocios conjurdesacuerdo con la NIC 28versiones en Asociadgda NIC 31.

Tanto la plusvalia surgida por la adquisicion deun negocio en el extranjero, como los ajustes dehlor razonable

practicados al importe en libros de los activos ygsivos, a consecuencia de la adquisicion de un neigoen el extranjero, se
deben tratar como activos y pasivos del mismo. Esiquiere decir que se expresaran en la misma monedancional del

negocio en el extranjero, y que se convertiran a tasa de cambio de cierre, de acuerdo con los pafces 39 y 42.
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Disposicion total o parcial de un negocio en el ext  ranjero

En la disposicién de un negocio en el extranjerel importe acumulado de las diferencias de cambilacionadas con el
negocio en el extranjero, reconocidas en otro resatlo integral y acumuladas en un componente separadiel patrimonio,
debera reclasificarse del patrimonio al resultadodomo un ajuste por reclasificacion) cuando se recomca la ganancia o
pérdida de la disposicién [véase la NIC Presentacién de Estados Financier@®visada en 2007)].

Ademas de la disposicion de toda la particifiacie una entidad en un negocio en el extranjersigliente se contabilizara como
disposicion, aln si la entidad retiene una paditifin en la anterior subsidiaria, asociada o ethtidatrolada de forma conjunta:

(a) la pérdida del control de una subsidiaria que yelun negocio en el extranjero;
(b) la pérdida de una influencia significativa sobra asociada que incluye un negocio en el extranjero;
(c) la pérdida del control conjunto sobre una entidattirolada de forma conjunta que incluye un negeniel extranjero.

En la disposicién de una subsidiaria que irelup negocio en el extranjero, el importe acumuldeaiferencias de cambio
relacionadas con ese negocio en el extranjero ayee $ido atribuido a las participaciones no coattotas debera darse de baja en
cuentas, pero no deberan reclasificarse a ressltado

En la disposicién parcial de una subsidiaria qeiincluye un negocio en el extranjero, la entidadolera a atribuir la parte
proporcional del importe acumulado de las diferen@s de cambio reconocidas en otro resultado integrah las
participaciones no controladoras en ese negocio ehextranjero. En cualquier otra disposicién parcid de un negocio en el
extranjero la entidad reclasificara a resultados samente la parte proporcional del importe acumuladode las diferencias
de cambio reconocidas en otro resultado integral.

La disposicién parcial de la participacion a& @ntidad en un negocio en el extranjero es cigalgeduccion de la participacion
de una entidad como propietaria en un negocio extednjero, excepto aquellas reducciones incluétasl parrafo 48A que se
contabilizan como disposiciones.

Una entidad puede disponer de la totalidad ¢epde su participacion en un negocio en el extranjeediante su venta,

liquidacion, devolucién del capital aportado o atmaro total de la entidad o de parte de la misma. féhaja del importe en libros
de un negocio en el extranjero, debido a sus pq@edidas o a un deterioro de valor reconocidapimversor, no constituye una
disposicion parcial. Por consiguiente, en el momel# una rebaja de valor no se reclasificara aentegos parte alguna de las
ganancias o pérdidas por cambio en moneda extaargeonocidas en otro resultado integral.

Efectos impositivos de todas las diferencias de cam bio

50

Las ganancias y pérdidas por diferencias de icaamblas transacciones realizadas en moneda pt@aasi como las diferencias
por conversién de los resultados y la situaciéarfaiera de una entidad (incluyendo también un riegat el extranjero) a una
moneda diferente, pueden tener efectos impositiRag contabilizar estos efectos impositivos seadl la NIC 12mpuesto a
las Ganancias.

Informacion a revelar
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52

53

54

55
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En los parrafos 53 y 55 a 57, las referenciada“moneda funcional” se entienden realizadas, enl easo de un grupo, a la
moneda funcional de la controladora.

Una entidad revelara:

(@) el importe de las diferencias de cambio reconocidan el resultado del periodo, con excepcién de lpsocedentes de
los instrumentos financieros medidos al valor razaable con cambios en resultados, de acuerdo con [AN9; y

(b) las diferencias de cambio netas reconocidas en otresultado integral y acumuladas en un componenteeparado del
patrimonio, asi como una conciliacion entre los imprtes de estas diferencias al principio y al finadel periodo.

Cuando la moneda de presentacion sea diferente th moneda funcional, este hecho sera puesto denifiggsto, revelando
ademas la identidad de la moneda funcional, asi canta razén de utilizar una moneda de presentacioniférente.

Cuando se haya producido un cambio en la monedancional, ya sea de la entidad que informa o de glin negocio
significativo en el extranjero, se revelara este bho, asi como la razon de dicho cambio.

Cuando una entidad presente sus estados financie en una moneda que sea diferente de su monedadional, sefialara
gue sus estados financieros son conformes con lasiRA\ solo si cumplen con todos los requerimientos el las NIIF,
incluyendo las que se refieren al método de convésa establecido en los parrafos 39 y 42.

En ocasiones, las entidades presentan sus diadocieros u otra informacion financiera en am@neda que no es su moneda
funcional, sin respetar los requerimientos del gférr55. Por ejemplo, la entidad puede convertimaofra moneda sélo
determinadas partidas de sus estados financietos.ef@mplo se da cuando una entidad, cuya monedaohal no es la de una
economia hiperinflacionaria, convierte los estdttncieros a la otra moneda utilizando para tdadapartidas la tasa de cambio
de cierre mas reciente. Tales conversiones no dséhas de acuerdo con las NIIF, por lo que seligabbrio revelar la
informacion establecida en el parrafo 57.
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Cuando una entidad presente sus estados finanms, u otra informacién financiera, en una moneda iflerente de su
moneda funcional y de su moneda de presentaciénng cumple los requerimientos del parrafo 55:

(a) identificar4 claramente esta informacion como com@mentaria, al objeto de distinguirla de la informa@n que
cumple con las NIIF;

(b) revelard la moneda en que se presenta esta informéo complementaria; y

(c) revelard la moneda funcional de la entidad, asi comel método de conversion utilizado para confeccian la
informacién complementaria.

Fecha de vigencia y transicion
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60A

60B

60C
60D

60E

Una entidad aplicar4 esta Norma para los pesiadwuales que comiencen a partir del 1 de enerB0OB6. Se aconseja su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase Mstana en un periodo que comience antes del 1 emate 2005, revelara este
hecho.

Inversién Neta en un Negocio en el Extranj@vindificacion a la NIC 21), emitida en diciembre 2005, afiadié el parrafo 15A y
modificé el parrafo 33. Una entidad aplicara esaslifitaciones a periodos anuales que comiencenmtia gl 1 de enero de 2006.
Se aconseja su aplicacion anticipada.

Una entidad aplicard de forma prospectiva elafér47 a todas las adquisiciones ocurridas despeésomienzo del periodo

contable en que esta Norma se adopte por primeraSee permite la aplicacion retroactiva del pardifoa las adquisiciones
anteriores a esa fecha. Para las adquisicioneggiecios en el extranjero que se traten de formappwtiva, pero que hayan
ocurrido antes de la fecha de primera aplicaciéresta Norma, la entidad no debera reexpresar Idsdps anteriores y, en

consecuencia, en tal caso, podra considerar lagllas los ajustes por aplicacion del valor rabdeaerivados de la adquisicion,
como activos y pasivos de la entidad, y no del ciegen el extranjero. Por lo tanto, en este Ultaaso, la plusvalia y los ajustes
por aplicacion del valor razonable, o bien se encaa ya expresados en la moneda funcional detidaeh o bien seran partidas
no monetarias en moneda extranjera, que se prasgilizando la tasa de cambio de la fecha de adgan.

Todos los demas cambios contables producidoslgaplicacion de esta Norma se contabilizaran deer@o con los
requerimientos de la NICBoliticas Contables, Cambios en las Estimacionastéties y Errores.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la ternmogda utilizada en las NIIF. Ademéas modificé losrafos 27, 30 a 33, 37, 39, 41,
45, 48 y 52. Una entidad aplicara esas modificasam periodos anuales que comiencen a partir deleénero de 2009. Si una
entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a pesaghteriores, las modificaciones se aplicaran iamdodichos periodos.

La NIC 27 (modificada en 2008) afiadi6 los fag@8A a 48D y modificé el parrafo 49. Una entidgdicara esas modificaciones
de forma prospectiva a los periodos anuales quéeoeam a partir del 1 de julio de 2009. Si la exttidplicase la NIC 27 (modificada
en 2008) a periodos anteriores, las modificacioleegran aplicarse también a esos periodos.

[Eliminado]

El parrafo 60B fue modificado por el documedtoMejoras a las NIIFemitido en mayo de 2010. Una entidad aplicara esa
modificacién para los periodos anuales que comieageartir del 1 de julio de 2010. Se permite dicagion anticipada.

La NIIF 9 emitida en octubre de 2010, modifa® parrafos 3(a), 4 y 52(a) y eliminé el parrafoG6 Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique la NIIF 9 emitideoetubre de 2010.

Derogacion de otros Pronunciamientos

61
62

Esta Norma deroga la NIC Efectos de las Variaciones de las Tasas de CaatbMoneda Extranjerérevisada en 1993).
Esta Norma sustituye a las siguientes Intergimias:

(a) SIC-11 Variaciones de Cambio en Moneda Extranjei@apitalizacion de Pérdidas Debidas a Devaluaciondsy
Importantes

(b) SIC-19Moneda de los Estados FinanciereMedicion y Presentacion de los Estados Financiessgin las NIC 21y 29

(c) SIC-30Moneda de los Estados Financiere€onversion desde la Moneda de Medicion a la MortsdRresentacian
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