Norma Internacional de Informacion Financiera 9
Instrumentos Financieros

Capitulo 1 Objetivo

11

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros y pasivo financieros de forma que presente
informacion til y relevante para los usuarios de los estados financieros para la
evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros de la entidad.

Capitulo 2 Alcance

2.1

Una entidad aplicara esta NIIF a todas las partidas dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas

3.1 Reconocimiento inicial

3.11

3.1.2

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, se convierta en parte de las
clausulas contractuales del instrumento (véanse los parrafos B3.1.1 y B3.1.2).
Cuando una entidad reconozca por primera vez un activo financiero, lo
clasificar de acuerdo con los parrafos 4.1.1 a 4.1.5 y lo medira de acuerdo con
los parrafos 5.1.1 y 5.1.2 Cuando una entidad reconozca por primera vez un
pasivo financiero, lo clasificard de acuerdo con los parrafos 4.2.1y 422y lo
mediré de acuerdo con el parrafo 5.1.1.

Compra o venta convencional de un activo financiero

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y dara de
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o
la de la fecha de liquidacion (véanse los parrafos B3.1.3 a B3.1.6).

3.2 Baja en cuentas de activos financieros

321

En los estados financieros consolidados, los parrafos 3.2.2 a 3.2.9, B3.1.1,
B3.1.2 y B3.2.1 a B3.2.17 se aplicaran a nivel consolidado. Por lo tanto, una
entidad primero consolidard todas las subsidiarias de acuerdo con la NIC 27
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Estados Financieros Consolidados y Separados y la SIC-12 Consolidacion—
Entidades de Cometido Especifico y después aplicara los parrafos 3.2.2 a 3.2.9,
B3.1.1,B3.1.2y B3.2.1 a B3.2.17 al grupo resultante.

3.2.2 Antes de evaluar si, y en qué medida, la baja en cuentas es adecuada segln
los parrafos 3.2.3 a 3.2.9, una entidad determinard si estos parrafos se deben
aplicar a una parte o a la totalidad del activo financiero (o una parte de un
grupo de activos financieros similares), de la siguiente forma.

@
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Los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran a una parte del activo
financiero (o de un grupo de activos financieros similares) si, y solo si,
la parte del activo que se considera para la baja en cuentas cumple
alguna de las tres condiciones siguientes:

0}

(i)

(iii)

La parte abarca Unicamente flujos de efectivo especificamente
identificados de un activo financiero (o de un grupo de activos
financieros similares). Por ejemplo, cuando una entidad realice
una segregacion de un importe representativo del interés que
otorgue a la contraparte el derecho de recibir los flujos de efectivo
por intereses pero no los flujos de efectivo derivados del principal
de un instrumento de deuda, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran
a los flujos de efectivo por intereses.

La parte comprende solo una participacion proporcional
completa (prorrata) de los flujos de efectivo del activo financiero
(o del grupo de activos financieros similares). Por ejemplo, cuando
una entidad realice un acuerdo por el que la contraparte obtenga
el derecho a una cuota del 90 por ciento de los flujos de efectivo
totales de un instrumento de deuda, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se
aplicaran al 90 por ciento de dichos flujos de efectivo. Si existiese
mas de una contraparte, no se requiere que cada una de ellas
tenga una participacion proporcional en los flujos de efectivo,
siempre que la entidad que transfiere tenga una participacion
proporcional completa.

La parte comprende una cuota proporcional completa (prorrata)
de flujos de efectivo especificamente identificados del activo
financiero (o del grupo de activos financieros similares). Por
ejemplo, cuando una entidad realice un acuerdo por el que la
contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90 por ciento de
los flujos de efectivo por intereses totales de un activo financiero,
los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al 90 por ciento de dichos
flujos de efectivo por intereses. Si existiese mas de una
contraparte, no se requiere que cada una de ellas tenga una
participacién  proporcional en los flujos de efectivo
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especificamente identificados, siempre que la entidad que
transfiere tenga una participacion proporcional completa.

(b)  En cualquier otro caso, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al activo
financiero (o al grupo de activos financieros similares en su
integridad). Por ejemplo, cuando una entidad transfiera (i) el derecho
al primer o al dltimo 90 por ciento de los cobros de un activo
financiero (o de un grupo de activos financieros), o (ii) el derecho al 90
por ciento de los flujos de efectivo de un grupo de cuentas por cobrar,
pero otorgue una garantia para compensar al comprador por las
pérdidas crediticias hasta el 8 por ciento del principal de las cuentas
por cobrar, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran en su integridad al
activo financiero (o al grupo de activos financieros similares).

En los parrafos 3.2.3 a 3.2.12, el término “activo financiero” se refiere tanto
a una parte de un activo financiero (0 a una parte de un grupo de activos
financieros similares), tal como se identifica en el apartado (a) anterior,
como a un activo financiero (o a un grupo de activos financieros similares)
en su integridad.

Una entidad dara de baja en cuentas un activo financiero cuando, y sélo
cuando:

(a) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o

(b) se transfiera el activo financiero, como establecen los parrafos 3.2.4y
3.25 y la transferencia cumpla con los requisitos para la baja en
cuentas, de acuerdo con el parrafo 3.2.6.

(Veéase el parrafo 3.1.2 para ventas convencionales de activos financieros.)
Una entidad habra transferido un activo financiero si, y solo si:

(@) ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero; o

(b) retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a
uno o mas perceptores (receptores), dentro de un acuerdo que cumpla
las condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5.

Cuando una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero (el “activo original”), pero asuma la
obligacion contractual de pagarlos a una o més entidades (los “perceptores
posibles™), la entidad tratara la operacién como si fuese una transferencia
de activos financieros si, y solo si, se cumplen las tres condiciones siguientes:

3 Fundacién IFRS ©
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La entidad no esta obligada a pagar ningln importe a los perceptores
posibles, a menos que cobre importes equivalentes del activo original.
Los anticipos a corto plazo hechos por la entidad, con el derecho a la
recuperacion total del importe mas el interés acumulado (devengado)
a tasas de mercado, no violan esta condicion.

La entidad tiene prohibido, segiin las condiciones del contrato de
transferencia, la venta o pignoracién del activo original, excepto como
garantia con los perceptores posibles de la obligacion de pagarles los
flujos de efectivo.

La entidad esté obligada a remitir sin retraso significativo cualquier
flujo de efectivo que cobre en nombre de los posibles perceptores.
Ademas, la entidad no esta facultada para reinvertir los flujos de
efectivo, excepto en inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo
(tal como estan definidas en la NIC 7 Estados de Flujos de Efectivo)
durante el corto periodo de liquidacién que va desde la fecha de cobro
a la fecha de remisién pactada con los perceptores posibles, y los
intereses generados por dichas inversiones se entregaran a los
perceptores posibles.

3.2.6 Cuando una entidad transfiera un activo financiero (véase el parrafo 3.2.4),

eval

uara en qué medida retiene los riesgos y los recompensas inherentes a

su propiedad. En este caso:

(@

(b)

Fundacién IFRS

Si la entidad transfiere de forma sustancial los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad del activo financiero, lo dar& de baja en
cuentas y reconocerd separadamente, como activos 0 pasivos,
cualesquiera derechos y obligaciones creados o retenidos en la
transferencia.

Si la entidad retiene de forma sustancial los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad de un activo financiero, continuara
reconociéndolo.

Si la entidad no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas inherentes a la propiedad del activo financiero,
determinara si ha retenido el control sobre el activo financiero. En
este caso:

(i) Si la entidad no ha retenido el control, dard de baja el activo
financiero y reconocera por separado, como activos 0 pasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por
efecto de la transferencia.
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(i) Si la entidad ha retenido el control, continuard reconociendo el
activo financiero en la medida de su implicacion continuada en el
activo financiero (véase el parrafo 3.2.16).

La transferencia de riesgos y recompensas (véase el parrafo 3.2.6) se evaluara
comparando la exposicion de la entidad, antes y después de la transferencia, a la
variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Una entidad ha retenido de manera sustancial todos los
riesgos y recompensas inherentes a la propiedad de un activo financiero, si su
exposicion a la variacion en el valor presente de los flujos de efectivo futuros
netos del mismo no varia de forma significativa como resultado de la
transferencia (por ejemplo, porque la entidad ha vendido un activo financiero
sujeto a un acuerdo para la recompra a un precio fijo o al precio de venta mas la
rentabilidad habitual de un prestamista). Una entidad ha transferido de forma
sustancial los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad de un activo
financiero si su exposicion a tal variabilidad deja de ser significativa en relacion
con la variabilidad total del valor presente de los flujos de efectivo futuros netos
asociados con el activo financiero (por ejemplo, porque la entidad ha vendido un
activo financiero sujeto s6lo a una opcion de recompra por su valor razonable en
el momento de ejercerla o ha transferido una parte proporcional completa de los
flujos de efectivo de un activo financiero mayor en un acuerdo, tal como la
subparticipacion en un préstamo, que cumpla las condiciones del parrafo 3.2.5).

A menudo resultard obvio si la entidad ha transferido o retenido de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad, y no habra
necesidad de realizar ningn calculo. En otros casos, sera necesario calcular y
comparar la exposicion de la entidad a la variabilidad en el valor presente de los
flujos de efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia. El célculo y
la comparacion se realizaran utilizando como tasa de descuento una tasa de
interés de mercado actual que sea adecuada. Se considerara cualquier tipo de
variacion en los flujos de efectivo netos, dando mayor ponderacién a aquellos
escenarios con mayor probabilidad de que ocurran.

El que la entidad haya retenido o no el control [véase el parrafo 3.2.6(c)] del
activo transferido, dependera de la capacidad del receptor de la transferencia
para venderlo. Si el receptor de la transferencia tiene la capacidad practica de
venderlo en su integridad a una tercera parte no relacionada, y es capaz de
ejercerla unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales
sobre la transferencia, la entidad no ha retenido el control. En cualquier otro
caso, la entidad ha retenido el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en
cuentas

Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que
cumple los requisitos para la baja en cuentas en su integridad, y retiene el
derecho de administracion del activo financiero a cambio de una comision,

5 Fundacién IFRS ©
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reconocera un activo o un pasivo por tal contrato de servicio de
administracion del activo financiero. Si no se espera que la comision a
recibir compense adecuadamente a la entidad por la prestacion de este
servicio, se reconocera un pasivo por la obligaciéon de administracion del
activo financiero, que medira por su valor razonable. Si se espera que la
comisién a recibir sea superior a una adecuada compensaciéon por la
prestacion de este servicio de administracion del activo financiero, se
reconocera un activo por los derechos de administracion, por un importe
que se determinara sobre la base de una distribucién del importe en libros
del activo financiero mayor, de acuerdo con lo establecido en el parrafo
3.2.13.

Si, como resultado de una transferencia, un activo financiero se da de baja
totalmente pero la transferencia conlleva la obtencién de un nuevo activo
financiero o la asuncién de un nuevo pasivo financiero, o un pasivo por
prestacion del servicio de administracion del activo financiero, la entidad
reconocera el nuevo activo financiero, el nuevo pasivo financiero o el nuevo
pasivo por la obligacion de administracion a sus valores razonables.

Al dar de baja en cuentas un activo financiero en su integridad, la
diferencia entre:

(a) el importe en libros (medido en la fecha de la baja en cuentas) y

(b) la contraprestacion recibida (incluyendo los nuevos activos obtenidos
menos los nuevos pasivos asumidos)

se reconocerd en el resultado del periodo.

Si el activo transferido es parte de un activo financiero mayor (por ejemplo,
cuando una entidad transfiere los flujos de efectivo por intereses que
forman parte de un instrumento de deuda [véase el parrafo 3.2.2(a)], y la
parte transferida cumple con los requisitos para la baja en cuentas en su
totalidad, el anterior importe en libros del activo financiero mayor se
distribuira entre la parte que continlia reconociéndose y la parte que se
haya dado de baja, sobre la base de los valores razonables relativos de
dichas partes en la fecha de la transferencia. A estos efectos, un activo
retenido a consecuencia de la prestacion del servicio de administracion del
activo financiero, se tratard como una parte que continGia reconociéndose.
La diferencia entre:

(@) el importe en libros (medido en la fecha de la baja en cuentas)
imputable a la parte que se ha dado de bajay

(b) la contraprestacion recibida por la parte dada de baja en cuentas
(incluyendo los nuevos activos obtenidos menos los nuevos pasivos
asumidos)

Fundacién IFRS 6
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se reconocerd en el resultado del periodo.

Cuando una entidad distribuye el importe en libros previo de un activo
financiero mayor, entre la parte que seguira siendo reconocido y la parte que se
da de baja, necesita determinar el valor razonable de la parte que continuara
reconociendo. Cuando la entidad tenga una experiencia histérica de venta de
partes de activos financieros similares a la que continia reconociendo, o existan
transacciones de mercado para dichas partes, los precios recientes de las
transacciones realizadas proporcionan la mejor estimacién del valor razonable.
Cuando no existan precios cotizados ni transacciones de mercado recientes que
ayuden a determinar el valor razonable de las partes que continGan siendo
reconocidas, la mejor estimacion del valor razonable sera la diferencia entre el
valor razonable del activo financiero mayor, considerado en su conjunto, y la
contraprestacion recibida del receptor de la transferencia por la parte que se da
de baja en cuentas.

Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja
en cuentas

Si una transferencia no produce una baja en cuentas porque la entidad ha
retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas inherentes a la
propiedad del activo transferido, la entidad continuara reconociendo dicho
activo transferido en su integridad, y reconocera un pasivo financiero por la
contraprestacién recibida. En periodos posteriores, la entidad reconocera
cualquier ingreso por el activo transferido y cualquier gasto incurrido por
el pasivo financiero.

Implicacion continuada en activos transferidos

Si una entidad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
recompensas inherentes a la propiedad de un activo transferido, y retiene el
control sobre éste, continuard reconociendo el activo transferido en la
medida de su implicacién continuada. La medida de la implicacion
continuada de la entidad en el activo transferido es la medida en que esta
expuesta a cambios de valor del activo transferido. Por ejemplo:

(@) Cuando la implicacién continuada de la entidad tome la forma de
garantia del activo transferido, la cuantia de la implicacion
continuada de la entidad sera el menor entre (i) el importe del activoy
(ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida que se podria
requerir devolver a la entidad (“el importe de la garantia™).

(b) Cuando la implicacion continuada de la entidad tome la forma de una
opcién comprada o emitida (0o ambas) sobre el activo transferido, la
cuantia de la implicaciéon continuada de la entidad sera el importe del

7 Fundacién IFRS ©
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activo transferido que la entidad pueda volver a comprar. Sin
embargo, en el caso de una opcidn de venta emitida sobre un activo
gue se mida a su valor razonable, la cuantia de la implicacion
continuada de la entidad estard limitado al menor entre el valor
razonable del activo transferido y el precio de ejercicio de la opcion
(véase el parrafo B3.2.13).

(¢) Cuando la implicacién continuada de la entidad tome la forma de una
opcidn que se liquide en efectivo, o de una clausula similar sobre el
activo transferido, la cuantia de la implicacién continuada se medira
de la misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en
efectivo, tal como se establece en el apartado (b) anterior.

Cuando una entidad continde reconociendo un activo en la medida de su
implicacion continuada, reconocera también un pasivo asociado. Sin perjuicio
de otros requerimientos de medicion contenidos en esta NIIF, el activo
transferido y el pasivo asociado se mediran sobre una base que refleje los
derechos y obligaciones que la entidad haya retenido. El pasivo asociado se
medira de forma que el neto entre los importes en libros del activo transferido
y del pasivo asociado sea:

(@) el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la
entidad, si el activo transferido se mide al costo amortizado; o

(b) igual al valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la
entidad, cuando se midan independientemente, si el activo transferido
se mide por el valor razonable.

La entidad seguird reconociendo cualquier ingreso que surja del activo
transferido en la medida de su implicacion continuada, y reconocera
cualquier gasto incurrido por causa del pasivo asociado.

A los efectos de mediciones posteriores, los cambios reconocidos en el valor
razonable del activo transferido y del pasivo asociado se contabilizaran de
forma coherente, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 5.7.1, y no
podrén ser compensados entre si.

Si la implicacién continuada de una entidad es Gnicamente sobre una parte
de un activo financiero (por ejemplo, cuando una entidad retiene una
opcién para recomprar parte de un activo transferido o retiene un interés
residual que no conlleva la retencién sustancial de todos los riesgos y
recompensas inherentes a la propiedad pero conserva el control), la entidad
imputaré el importe previo en libros del activo financiero entre la parte que
contintia reconociendo, bajo la implicacion continuada, y la parte que ha
dejado de reconocer, a partir de los valores razonables relativos de esas

Fundacién IFRS 8
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partes en la fecha de transferencia. A este efecto, se aplicaran los
requerimientos del parrafo 3.2.14. La diferencia entre:

(@) el importe en libros (medido en la fecha de la baja en
cuentas) asignado a la parte que ha dejado de reconocerse y

(b) lacontraprestacion recibida por la parte que deja de reconocerse

se reconocerd en el resultado del periodo.

Si el activo transferido se midiese al costo amortizado, la opcion incluida en esta
NIIF para designar un pasivo financiero como contabilizado al valor razonable
con cambios en el resultado del periodo no sera aplicable al pasivo asociado.

Todas las transferencias

Si se continda reconociendo un activo transferido, ni éste ni el pasivo
asociado podran ser compensados. De forma similar, la entidad no podra
compensar ningun ingreso que surja del activo transferido con ningn gasto
incurrido por causa del pasivo asociado (véase la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion, parrafo 42).

Si el transferidor otorgase garantias distintas del efectivo (tales como
instrumentos de deuda o de patrimonio) al receptor de la transferencia, la
contabilizacion de la garantia por ambas partes dependeré de si la segunda
tiene el derecho a vender o volver a pignorar la garantia y de si la primera
ha incurrido en incumplimiento. Ambos contabilizaran la garantia de la
siguiente forma:

(a) Si el receptor de la transferencia tuviese, por contrato o costumbre, el
derecho de vender o volver a pignorar la garantia, el transferidor
reclasificara el activo en su estado de situacién financiera (por
ejemplo, como un activo prestado, un instrumento de patrimonio
pignorado o una cuenta por cobrar recomprada) separadamente de
otros activos.

(b) Si el receptor de la transferencia vendiese la garantia pignorada,
reconocera los ingresos procedentes de la venta y un pasivo medido a
su valor razonable por su obligacion de devolver la garantia.

(¢) Si el transferidor incumpliese de acuerdo con los términos del
contrato y dejase de estar capacitado para rescatar la garantia, la
daréa de baja en cuentas y el receptor de la transferencia la reconocera
como su activo medido inicialmente al valor razonable, o, si ya la
hubiese vendido, dara de baja su obligacion de devolver la garantia.

9 Fundacién IFRS ©



NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA OCTUBRE 2010

(d) Excepto por lo dispuesto en el apartado (c), el transferidor continuara
registrando la garantia como su activo y el receptor de la
transferencia no reconocera la garantia como un activo.

3.3 Baja en cuentas de pasivos financieros

331

3.3.2

3.33

3.34

Una entidad eliminara de su estado de situacién financiera un pasivo
financiero (0 una parte del mismo) cuando, y s6lo cuando, se haya
extinguido -esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Una permuta entre un prestamista y un prestatario de instrumentos de
deuda con condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizard como
una cancelacién del pasivo financiero original, reconociéndose un nuevo
pasivo financiero. De forma similar, una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero existente o de una parte del
mismo (con independencia de si es atribuible o no a las dificultades
financieras del deudor) se contabilizara como una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una
parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido a un tercero y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente
del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en el resultado del periodo.

Si una entidad recompra una parte de un pasivo financiero, distribuird su importe
en libros previo entre la parte que continda reconociendo y la parte que da de
baja, en funcion de los valores razonables relativos de una y otra en la fecha de
recompra. En el resultado del periodo se reconocera la diferencia entre (a) el
importe en libros asignado a la parte que se da de baja en cuentas y (b) la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo y cualquier pasivo asumido, por la parte dada de baja en cuentas.

Capitulo 4 Clasificacion

4.1 Clasificacion de activos financieros

411

A menos de que aplique el parrafo 4.1.5, una entidad clasificara los activos
financieros segiin se midan posteriormente a costo amortizado o al valor
razonable sobre la base del:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros
y

Fundacién IFRS 10
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(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes:

(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

A efectos de la aplicacion del péarrafo 4.1.2(b), el interés es la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y por el riesgo de crédito
asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se
mida al costo amortizado de acuerdo con el parrafo 4.1.2.

Opcidn de designar un activo financiero al valor razonable
con cambios en resultados

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos 4.1.1 a 4.1.4, una entidad puede,
en el reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento (algunas veces denominada ‘“‘asimetria
contable) que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o
del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases
diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32).

La NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar requiere que la
entidad proporcione informacion a revelar sobre activos financieros que haya
designado como a valor razonable con cambios en resultados.

4.2 Clasificacion de pasivos financieros

421

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto por:

11 Fundacién IFRS ©
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Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que sean
pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.

Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos
financieros que no cumpla con los requisitos para su baja en cuentas o
gue se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacion continuada.
Los parrafos 3.2.15 y 3.2.17 se aplicaran a la medicion de dichos
pasivos financieros.

Los contratos de garantia financiera, tal como se definen en el
Apéndice A. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos
contratos los medird posteriormente [salvo que sea de aplicacion el
parrafo 4.2.1(a) o (b)] por el mayor de:

(i) el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y

(i) el importe inicialmente reconocido (véase el parrafo 5.1.1) menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada reconocida de
acuerdo con la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés
inferior a la de mercado. Después del reconocimiento inicial, un
emisor de dichos contratos los medira [a menos que sea de aplicacion
el parrafo 4.2.1(a)] por el mayor de:

(i) el importe determinado de acuerdo con laNIC 37y

(i) el importe inicialmente reconocido (véase el parrafo 5.1.1) menos,
cuando proceda, la amortizacion acumulada reconocida de
acuerdo con la NIC 18.

Opcion de designar un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en resultados

422 Una entidad puede, en el reconocimiento inicial, designar de forma
irrevocable un pasivo financiero como medido a valor razonable con
cambios en resultados cuando lo permita el parrafo 4.3.5, o cuando hacerlo
asi dé lugar a informacion mas relevante, porque

(@)

Fundacién IFRS

con ello se elimine o reduzca significativamente alguna incoherencia
en la medicion o en el reconocimiento (a veces denominada “asimetria
contable”) que de otra forma surgiria al utilizar diferentes criterios
para medir activos y pasivos, 0 para reconocer ganancias y pérdidas
en los mismos sobre bases diferentes; o

12



423

431

432

433

NIIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos
financieros, se gestione y su rendimiento se evalle segun la base del
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de
gestion del riesgo documentada, y se proporcione internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
gerencia de la entidad (segun se define en la NIC 24 Informacién a
Revelar sobre Partes Relacionadas) como por ejemplo el consejo de
administracion y el director general de la entidad.

La NIIF 7 requiere que la entidad proporcione informacion a revelar sobre
pasivos financieros que haya designado como a valor razonable con cambios en
resultados.

4.3 Derivados implicitos

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido, en el que
también se incluye un contrato anfitrién que no es un derivado —con el efecto de
que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de forma
similar a un derivado sin anfitrién. Un derivado implicito provoca que algunos o
todos los flujos de efectivo que de otra forma serian requeridos por el contrato se
modifiquen de acuerdo con una tasa de interés especificada, el precio de un
instrumento financiero, el de una materia prima cotizada, una tasa de cambio, un
indice de precios o de tasas de interés, una calificacion u otro indice de caracter
crediticio, o en funcién de otra variable, que en el caso de no ser financiera no
sea especifica para una de las partes del contrato. Un derivado que se adjunte a
un instrumento financiero pero que sea contractualmente transferible de forma
independiente 0 tenga una contraparte distinta a la del instrumento, no es un
derivado implicito sino un instrumento financiero separado.

Contratos hibridos con anfitriones de activos financieros

Si un contrato hibrido contiene un anfitrion que esta dentro del alcance de
esta NIIF, una entidad aplicara los requerimientos de los parrafos 4.1.1 a
4.1.5 al contrato hibrido completo.

Otros contratos hibridos

Si un contrato hibrido contiene un anfitrién que no es un activo que quede
dentro del alcance de esta NIIF, un derivado implicito debera separarse del
anfitrién y contabilizarse como un derivado segun esta NIIF si, y solo si:

(@) las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado implicito no
estan relacionados estrechamente con los correspondientes al contrato
anfitrion (véanse los parrafos B4.3.5y B4.3.8);
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(b) un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado
implicito cumpliria con la definicion de un derivado; y

(c) el contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en el
valor razonable reconocidos en el resultado del periodo (es decir, un
derivado que se encuentre implicito en un pasivo financiero medido al
valor razonable con cambios en resultados, no se separa).

Si un derivado implicito se separa, el contrato anfitrion se contabilizara de
acuerdo con la NIIF adecuada. Esta NIIF no aborda si un derivado
implicito se debera presentar de forma separada en el estado de situacion
financiera.

Sin perjuicio de los parrafos 4.3.3 y 4.3.4, si un contrato contiene uno o
mas derivados implicitos y el anfitrién no es un activo dentro del alcance
de esta NIIF, una entidad puede designar el contrato hibrido en su
totalidad como a valor razonable con cambios en resultados a menos
que:

(@) el derivado o derivados implicitos no modifiguen de forma
significativa los flujos de efectivo que, en otro caso, serian requeridos
por el contrato; o

(b) resulte claro, con un pequefio analisis o sin él, que al considerar por
primera vez un instrumento hibrido similar, estd prohibida esa
separacion del derivado o derivados implicitos, tal como una opcion
de pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor
reembolsar por anticipado el préstamo por aproximadamente su costo
amortizado.

Si se requiere por esta NIIF que una entidad separe un derivado implicito
de su contrato anfitrion, pero no pudiese medir ese derivado implicito de
forma separada, ya sea en la fecha de adquisicién o al final de un periodo
contable posterior sobre el que se informa, designard la totalidad del
contrato hibrido como a valor razonable con cambios en resultados.

Si una entidad es incapaz de determinar con fiabilidad el valor razonable de un
derivado implicito sobre la base de sus plazos y condiciones, el valor razonable
del derivado implicito sera la diferencia entre el valor razonable del contrato
hibrido y el valor razonable del contrato anfitrion, si es que puede determinarlos
utilizando esta NIIF. Si la entidad es incapaz de determinar el valor razonable
del derivado implicito utilizando el método descrito, se aplicara lo dispuesto en
el parrafo 4.3.6 y el contrato hibrido se designard como al valor razonable con
cambios en resultados.

Fundacién IFRS 14
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4.4 Reclasificacion

441

442
443

Cuando, y solo cuando, una entidad cambie su modelo de negocio para la
gestion de los activos financieros, reclasificara todos los activos financieros
afectados de acuerdo con los parrafos 4.1.1 a 4.1.4.

Una entidad no reclasificara pasivo financiero alguno.

Los siguientes cambios en las circunstancias no son reclasificaciones para los
propositos de los parrafos 4.4.1y 4.4.2:

(@) Un derivado que fuera anteriormente designado como un instrumento de
cobertura eficaz, en la cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de
inversion neta que hayan dejado de cumplir los requisitos para ser
consideradas como tal.

(b)  Un derivado que haya pasado a ser un instrumento de cobertura designado
y eficaz en una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de inversion
neta.

Capitulo 5 Medicién

5.1 Medicion inicial

511

512

En el reconocimiento inicial una entidad medira un activo financiero o
pasivo financiero a su valor razonable (véanse los parrafos 5.4.1 a 5.4.3y
B5.4.1 a B5.4.17) mas o menos, en el caso de un activo financiero o un
pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicion o emision del activo financiero o pasivo financiero.

Cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacién para un
activo que sea posteriormente medido al costo amortizado, el activo se
reconocera inicialmente por su valor razonable en la fecha de contratacion
(véanse los parrafos B3.1.3 a B3.1.6).

5.2 Medicion posterior de activos financieros

521

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero
de acuerdo con los péarrafos 4.1.1 a 4.15 a valor razonable (véanse los
parrafos 5.4.1, 5.4.2 y B5.4.1 a B5.4.17) o costo amortizado (véanse los parrafos
9y GAS5 a GA8 de laNIC 39).
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Una entidad aplicara los requerimientos de deterioro de valor, contenidos
en los péarrafos 58 a 65 y GA84 a GA93 de la NIC 39, a los activos
financieros medidos al costo amortizado.

Una entidad aplicara los requerimientos de la contabilidad de coberturas,
contenidos en los parrafos 89 a 102 de la NIC 39 a un activo financiero que
se designe como partida cubierta (véanse los parrafos 78 a 84 y GA98 a
GA101 de la NIC 39).

5.3 Medicién posterior de pasivos financieros

531

532

Después del reconocimiento inicial, una entidad medird un pasivo
financiero de acuerdo con los parrafos 4.2.1 a 4.2.2 (véanse los parrafos 5.4.1
a5.4.3yB54.1aB5.4.17y los parrafos 9y GA5 a GA8 de laNIC 39).

Una entidad aplicard los requerimientos de la contabilidad de coberturas,
de los parrafos 89 a 102 de la NIC 39 a un pasivo financiero que se designe
como partida cubierta (véanse los parrafos 78 a 84 y GA98 a GA101 de la
NIC 39)

5.4 Medicion del valor razonable

541

5.4.2

En la determinacion del valor razonable de un activo financiero o un pasivo
financiero a los efectos de aplicar esta NIIF, la NIC 32, la NIC 39 o la NIIF
7, una entidad aplicara los parrafos B5.4.1 a B5.4.17.

La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado
activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, una entidad
establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracion. El objetivo
de utilizar una técnica de valoracion es establecer cuél habria sido en la fecha de
medicion, el precio de una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las consideraciones normales del negocio.
Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlen en
condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente
igual, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de
opciones. Si existiese una técnica de valoracion cominmente utilizada por los
participantes en el mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se hubiera
demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios observados en
transacciones reales de mercado, la entidad utilizara esa técnica. La técnica de
valoracion escogida haré uso, en el méximo grado, de informaciones obtenidas
en el mercado, utilizando lo menos posible datos estimados por la entidad.
Incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado
para establecer el precio, y serd coherente con las metodologias econémicas
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generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.
Periddicamente, una entidad revisara la técnica de valoraciéon y comprobara su
validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccion reciente y
observable de mercado sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificaciones
ni cambios de estructura), o que estén basados en cualquier dato de mercado
observable y disponible.

El valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica que lo haga
exigible a peticion del acreedor (por ejemplo un deposito a la vista) no sera
inferior al importe a pagar a su cancelacién cuando se convierta en exigible,
descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

5.5 Medicion del costo amortizado — sin uso

5.6 Reclasificacidn de activos financieros

56.1

5.6.2

5.6.3

Si una entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo
4.4.1, aplicara dicha reclasificacion prospectivamente desde la fecha de
reclasificacion. La entidad no reexpresard las ganancias, pérdidas o
intereses previamente reconocidos.

Si, de acuerdo con el parrafo 4.4.1, una entidad reclasifica un activo
financiero de forma que se mida al valor razonable, su valor razonable se
determinara en la fecha de la reclasificacion. Cualquier ganancia o pérdida
que surja, por diferencias entre el importe en libros previo y el valor
razonable, se reconocera en el resultado del periodo.

Si, de acuerdo con el parrafo 4.4.1, una entidad reclasifica un activo
financiero de forma que se mida al costo amortizado, su valor razonable en
la fecha de la reclasificacion pasara a ser su nuevo importe en libros.

5.7 Ganancias y pérdidas

571

Una ganancia o pérdida en un activo financiero o en un pasivo financiero
gue se mida al valor razonable se reconocera en el resultado del periodo a
menos que:

(a) sea parte de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 89 a 102
de la NIC 39);

(b) sea una inversidn en un instrumento de patrimonio y la entidad haya
elegido presentar las ganancias y pérdidas de esa inversion en otro
resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5; o
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() sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con
cambios en resultados y se requiera que la entidad presente los efectos
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral de acuerdo con el parrafo 5.7.7.

Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura (véanse los
parrafos 89 a 102 de la NIC 39) debera reconocerse en el resultado del
periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido
un deterioro de valor o se reclasifique de acuerdo con el parrafo 5.6.2, asi
como mediante el proceso de amortizacién. Una ganancia o pérdida en un
pasivo financiero que se mida al costo amortizado y no forme parte de una
relacion de cobertura (véanse los parrafos 89 a 102 de la NIC 39) deberd
reconocerse en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé de
baja en cuentas, asi como mediante el proceso de amortizacion.

Una ganancia o pérdida en activos financieros o pasivos financieros que
sean partidas cubiertas (véanse los parrafos 78 a 84 y GA98 a GA101 de la
NIC 39) deberéa reconocerse de acuerdo con los parrafos 89 a 102 de la
NIC 39.

Si una entidad reconociese activos financieros utilizando la contabilidad de
la fecha de liquidacion (véanse el parrafo 3.1.2 y los parrafos B3.1.3 y
B3.1.6), no reconocerd los cambios en el valor razonable del activo a recibir
durante el periodo que hayan ocurrido entre la fecha de contrataciéon y la de
liquidacion para activos medidos al costo amortizado (siempre que no se
trate de pérdidas por deterioro del valor). En el caso de los activos medidos
al valor razonable, sin embargo, el cambio en el valor razonable se
reconocera en el resultado del periodo o en otro resultado integral, lo que
sea adecuado de acuerdo con el parrafo 5.7.1

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccion
irrevocable para presentar en otro resultado integral los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversiéon en un instrumento de
patrimonio que, estando dentro del alcance de esta NIIF, no sea mantenida
para negociar.

Si una entidad lleva a cabo la eleccion del parrafo 5.7.5, reconocera en el
resultado del periodo los dividendos procedentes de esa inversion cuando se
establezca el derecho de la entidad a recibir el pago del dividendo, de acuerdo
con la NIC 18.
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Pasivos designados como al valor razonable con cambios
en resultados

Una entidad presentara una ganancia o pérdida sobre un pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados de la forma
siguiente:

(a) El'importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo debera
presentarse en otro resultado integral (véanse los parrafos B5.7.13 a
B5.7.20), y

(b) el importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se
presentara en el resultado del periodo

a menos que el tratamiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo descritos en (a) crearan o aumentaran una asimetria
contable en el resultado del periodo (en cuyo caso se aplicara el parrafo
5.7.8).Los parrafos B5.7.5 a B5.7.7 y B5.7.10 a B5.7.12 proporcionan
guias para determinar de si se pudiera crear 0 aumentar una asimetria
contable.

Si los requerimientos del parrafo 5.7.7 pudieran crear o aumentar una
asimetria contable en el resultado del periodo, una entidad presentara todas
las ganancias o pérdida de ese pasivo (incluyendo los efectos de cambios en
el riesgo de crédito de ese pasivo) en el resultado del periodo.

A pesar de los requerimientos de los parrafos 5.7.7 y 5.7.8, una entidad
presentara en el resultado del periodo todas las ganancias o pérdidas sobre los
compromisos del préstamo y los contratos de garantia financiera que estén
designados como a valor razonable con cambios en resultados.

Capitulo 6 Contabilidad de coberturas — sin uso

Capitulo 7 Fecha de vigencia y transicion

7.1 Fecha de vigencia

7.11

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada. Sin embargo, si una
entidad elige aplicar esta NIIF de forma anticipada y todavia no ha aplicado la
NIIF 9 emitida en 2009, debera aplicar todos los requerimientos de esta NIIF al
mismo tiempo (pero véase también el 7.3.2). Si una entidad aplica esta NIIF en
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sus estados financieros para un periodo que comience con anterioridad al 1 de
enero de 2013, revelard este hecho y al mismo tiempo aplicara las
modificaciones del Apéndice C.

7.2 Transicion

721

722

7.2.3

7.2.4

7.25

7.2.6

Una entidad aplicara esta NIIF retroactivamente, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores, excepto por
lo especificado en los parrafos 7.2.4 a 7.2.15. Esta NIIF no debera aplicarse a
partidas que estén dadas ya de baja en cuentas en la fecha de la aplicacion
inicial.

A efectos de las disposiciones transitorias de los parrafos 7.2.1y 7.2.3 a 7.2.16,
la fecha de la aplicacion inicial es la fecha en que una entidad aplica por primera
vez los requerimientos de esta NIIF. La fecha de la aplicacidn inicial puede ser:

(@) cualquier fecha entre la emision de esta NIIF y el 31 de diciembre de
2010, para las entidades que apliquen inicialmente esta NIIF antes del 1 de
enero de 2011; 0

(b) el comienzo del primer periodo sobre el que se informa en el que la
entidad adopta esta NIIF, para las entidades que apliquen inicialmente esta
NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Si la fecha de la aplicacion inicial no es la del comienzo de un periodo sobre el
que se informa, la entidad revelara ese hecho y las razones para utilizar esa fecha
de aplicacion inicial.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad evaluard si un activo financiero
cumple la condicion del parrafo 4.1.2(a) sobre la base de los hechos y
circunstancias existentes en la fecha de la aplicacion inicial. La clasificacion
resultante deberd aplicarse retroactivamente independientemente del modelo de
negocio de la entidad en los periodos anteriores sobre los que informa.

Si una entidad mide un contrato hibrido al valor razonable de acuerdo con el
parrafo 4.1.4 o el parrafo 4.1.5 pero el valor razonable del contrato hibrido no se
ha determinado en periodos comparativos sobre los que se informa, el valor
razonable del contrato hibrido en los periodos comparativos sobre los que se
informa serd la suma de los valores razonables de los componentes (es decir el
anfitrién que no es un derivado y el derivado implicito) al final de cada periodo
comparativo sobre el que se informa.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad reconocerd cualquier diferencia
entre el valor razonable del contrato hibrido completo en la fecha de la
aplicacion inicial y la suma de los valores razonables de los componentes del
contrato hibrido en la fecha de la aplicacion inicial.
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(@) en las ganancias acumuladas iniciales del periodo sobre el que se informa
de la aplicacion inicial, si la entidad aplica por primera vez esta NIIF al
comienzo de un periodo sobre el que se informa; o

(b) en el resultado del periodo, si la entidad aplica inicialmente esta NIIF a lo
largo de un periodo sobre el que se informa.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad puede designar:

(@) un activo financiero como medido al valor razonable con cambios en
resultados, de acuerdo el parrafo 4.1.5; o

(b) una inversion en un instrumento de patrimonio como al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Esta designacion debera realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion debera aplicarse
de forma retroactiva.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad:

(@) Revocara su designacién anterior de un activo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados si ese activo financiero no
cumple la condicion del parrafo 4.1.5.

(b) Podra revocar su designacion anterior de un activo financiero como
medido al valor razonable con cambios en resultados si ese activo
financiero cumple la condicion del parrafo 4.1.5.

Esta revocacion debera realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion deberd aplicarse
de forma retroactiva.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad:

(@) Podra designar un pasivo financiero como medido al valor razonable con
cambios en resultados, de acuerdo el parrafo 4.2.2(a).

(b)  Revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados si esta designacion se realiz6 en
el reconocimiento inicial de acuerdo con la condicion actual del parrafo
4.2.2(a) y esta designacion no satisface esa condicion en la fecha de la
aplicacion inicial.

(c) Revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados si esta designacion se realiz6 en
el reconocimiento inicial de acuerdo con la condicién actual del parrafo
4.2.2(a) y esta designacion satisface esa condicion en la fecha de la
aplicacion inicial.

Esta designacion y revocacion deberd realizarse sobre la base de los hechos y

circunstancias que existan en la fecha de la aplicacidn inicial. Esa clasificacion

debera aplicarse de forma retroactiva.
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Si para una entidad es impracticable (como se define en la NIC 8) aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro
de valor de los péarrafos 58 a 65 y GA84 a GA93 de la NIC 39, dicha entidad
tratara el valor razonable del activo financiero al final de cada periodo
comparativo como su costo amortizado. En esas circunstancias, el valor
razonable del activo financiero en la fecha de la aplicacién inicial deberd tratarse
como el nuevo costo amortizado de ese activo financiero en la fecha de la
aplicacion inicial de esta NIIF.

Si una entidad contabilizé con anterioridad una inversién en un instrumento de
patrimonio no cotizado (o un activo derivado que estd vinculado y debe ser
liqguidado mediante la entrega de este instrumento de patrimonio no cotizado) al
costo de acuerdo con la NIC 39, medira ese instrumento al valor razonable en la
fecha de la aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable debera reconocerse en las ganancias acumuladas
iniciales del periodo sobre el que se informa que incluya la fecha de la aplicacién
inicial.

Si una entidad contabilizaba anteriormente un pasivo derivado vinculado a un
instrumento de patrimonio no cotizado y que debe liquidarse mediante la entrega
de éste al costo de acuerdo con la NIC 39, medira ese pasivo derivado a valor
razonable en la fecha de la aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el
importe en libros anterior y el valor razonable deberd reconocerse en las
ganancias acumuladas iniciales del periodo sobre el que se informa que incluya
la fecha de la aplicacion inicial.

En la fecha del reconocimiento inicial, una entidad determinar si el tratamiento
del parrafo 5.7.7 pudiera crear o aumentar una asimetria contable en el resultado
del periodo sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en la fecha de
la aplicacion inicial. Esta NIIF debera aplicarse retroactivamente sobre la base
de esa determinacion

Sin perjuicio del requerimiento del parrafo 7.2.1, una entidad que adopta esta
NIIF para los periodos sobre los que informa que comiencen antes del 1 de enero
de 2012 no necesitard reexpresar los periodos anteriores. Si una entidad no
reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier diferencia entre el
importe en libros anterior y el importe en libros al comienzo del periodo anual
sobre el que se informa que incluya la fecha de aplicacion inicial en las
ganancias acumuladas iniciales (u otro componente de patrimonio, segln
proceda) del periodo sobre el que se informa que incluya la fecha de la
aplicacion inicial. Sin embargo, si una entidad reexpresa periodos anteriores, los
estados financieros reexpresados deben reflejar todos los requerimientos de esta
NIIF.

Si una entidad prepara informacidn financiera intermedia de acuerdo con la NIC
34 Informacidén Financiera Intermedia no necesita aplicar los requerimientos de
esta NIIF para periodos intermedios anteriores a la fecha de la aplicacién inicial
si ello fuera impracticable (como se define en la NIC 8).
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Entidades que han aplicado anticipadamente la NIIF 9 emitida
en 2009

Una entidad aplicara los requerimientos de transicion de los parrafos 7.2.1 a 7.2.15
en la fecha correspondiente de aplicacion inicial. En otras palabras, una entidad
aplicara los parrafos 7.2.4 a 7.2.11, si aplica la NIIF 9 (emitida en 2009) o, no
habiéndolo hecho, al aplicar la NIIF 9 (emitida en 2010) en su integridad. No se
permite que una entidad aplique esos parrafos en mas de una ocasion.

7.3 Derogacion de la CINIIF 9y la NIIF 9 (2009)

731

732

Esta NIIF deroga la CINIIF 9 Nueva Evaluacién de Derivados implicitos.
Los requerimientos afiadidos a la NIIF 9 de octubre de 2010 incorporaban los
requerimientos anteriormente establecidos por los parrafos 5y 7 de la CINIIF 9.
Como una modificacion resultante, la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptd los
requerimientos anteriormente establecidos por el parrafo 8 de la CINIIF 9.

Esta NIIF deroga la NIIF 9 emitida en 2009. Sin embargo, para periodos anuales
que comiencen antes del 1 de enero de 2013, una entidad puede eligir aplicar la
NIIF 9 emitida en 2009 en lugar de aplicar esta NIIF.
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Apéndice A
Definiciones de términos
Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

baja en cuentas La eliminacion de un activo financiero o del pasivo financiero
(derecognition) previamente reconocido en el estado de situacidn financiera.

compra o venta Una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
convencional condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
(regular way generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida

purchase or sale) en el mercado correspondiente.

contrato de garantia ~ Un contrato que requiere que el emisor efectie pagos especificos
financiera para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando
(financial guarantee ~ Un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su
vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o

contract o i
) modificadas, de un instrumento de deuda.

fecha de reclasificacion El primer dia del primer periodo sobre el que se informa que sigue
(reclassification date) al cambio del modelo de negocio que da lugar a que una entidad
reclasifique los activos financieros.
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instrumento derivado  Un instrumento financiero u otro contrato que quede dentro del
(derivative) alcance de esta NIIF (véase el parrafo 2.1) y que cumpla las tres
caracteristicas siguientes:

(@) Su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de
interés especificada, en el precio de un instrumento
financiero, en el de una materia prima cotizada, en una tasa
de cambio, en un indice de precios o de tasas de interés, en
una calificacion o indice de caracter crediticio o en funcion
de otra variable, que en el caso de no ser financiera no sea
especifica para una de las partes del contrato (a veces se
denomina “subyacente” a esta variable).

(b) No requiere una inversion inicial neta, o sélo obliga a
realizar una inversion inferior a la que se requeriria para
otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado.

(c) Se liquidara en una fecha futura.

los pasivos financieros Un pasivo financiero que cumpla alguna de las siguientes
a valor razonable con ~ condiciones:
cambios en resultados

(financial liability at o o .
fair value through profit(®) ~ Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido
designado por la entidad para contabilizarlo al valor

(@) Cumple la definicion de mantenido para negociar.

or loss .
) razonable con cambios en resultados de acuerdo con el
parrafo 4.2.2 0 4.3.5.
mantenido para Un activo financiero o pasivo financiero que:
negociar - (@ se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo
(held for trading) de venderlo o de volver a comprarlo en un futuro cercano;

(b) en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron
real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

() esun derivado (excepto un derivado que sea un contrato de
garantia financiera o haya sido designado como un
instrumento de cobertura eficaz).
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valor razonable El importe por el que un activo podria ser intercambiado 0 un
(fair value) pasivo liquidado, entre partes interesadas y debidamente

informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.”

Los siguientes términos se definen en el parrafo 11 de la NIC 32 o en el parrafo 9 de la
NIC 39, o en el Apéndice A de la NIIF 7 y se utilizan en esta NIIF con el significado
especificado en la NIC 32, laNIC 39 o la NIIF 7:

(e)
(@)
@

@

(d)
(®

(©
(h)
(9)
(b)

activo financiero

costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
costos de transaccion

instrumento de cobertura

instrumento de patrimonio

instrumento financiero

método del interés efectivo

partida cubierta

pasivo financiero

riesgo de crédito

“Los parrafos 5.4.1 a5.4.3 y B5.4.1 a B5.4.17 contienen los requerimientos para la determinacién del
valor razonable de un activo financiero o un pasivo financiero.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

Reconocimiento y baja en cuentas (capitulo 3)

B3.1.1

B3.1.2

Reconocimiento inicial (seccion 3.1)

Como consecuencia del principio establecido en el parrafo 3.1.1, una entidad
reconocera en su estado de situacion financiera todos sus derechos y
obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos,
respectivamente, excepto los derivados que impiden que una transferencia de
activos financieros sea contabilizada como una venta (véase el parrafo B3.2.14).
Si una transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la baja
en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo transferido
como un activo (véase el parrafo B3.2.15).

Los siguientes son ejemplos de aplicacion del principio establecido en el parrafo
3.1.1:

(a) Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen
como activos 0 pasivos cuando la entidad se convierte en parte del
contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

(b)  Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado
de un compromiso en firme de comprar o vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya
ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por ejemplo, una entidad que
recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como un activo (y
la entidad que solicita el pedido no lo reconoce como un pasivo) en el
momento del compromiso ya que, por el contrario, retrasa el
reconocimiento hasta que los bienes o servicios pedidos hayan sido
expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Si un compromiso
en firme de compra o venta de elementos no financieros esta dentro del
ambito de aplicacion de esta Norma, de acuerdo con los parrafos 5 a 7, su
valor razonable neto se reconocerd como un activo o pasivo en la fecha del
compromiso [véase el apartado (c) siguiente]. Ademas, si un compromiso
en firme no reconocido previamente se designa como partida cubierta en
una cobertura del valor razonable, cualquier cambio en el valor razonable
neto atribuible al riesgo cubierto se reconocera como activo o pasivo
después del inicio de la cobertura (véanse los parrafos 93 y 94 de la
NIC 39).
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(¢) Un contrato a término que esta dentro del alcance de esta NIIF (véanse los
parrafos 2.1) se reconoce como activo o pasivo a la fecha del compromiso,
y no en la fecha en la que la liquidacion tiene lugar. Cuando una entidad se
convierte en parte en un contrato a término, los valores razonables de los
derechos y obligaciones son frecuentemente iguales, asi que el valor
razonable neto del contrato a término es cero. Si el valor razonable neto de
los derechos y obligaciones es distinto de cero, el contrato se reconocera
COmMO un activo o pasivo.

(d) Los contratos de opcién, que estén dentro del alcance de esta NIIF (véase
el parrafo 2.1), se reconoceran como activos o pasivos cuando el tenedor o
el emisor se conviertan en parte del contrato.

(e) Las transacciones futuras planeadas, con independencia de la probabilidad
de que ocurran, no son activos ni pasivos porque la entidad no se ha
convertido en parte de ningln contrato.

Compra o venta convencional de un activo financiero

Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocerd
utilizando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la
fecha de liquidacién, como se describe en los parrafos B3.1.5 y B3.1.6. Una
entidad aplicard el mismo método de forma coherente para todas las compras y
ventas de activos financieros que se clasifiquen en la misma forma de acuerdo
con esta NIIF. A estos efectos los activos que se midan obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados formaran una clasificacion separada de los
activos designados como a valor razonable con cambios en resultados. Ademas,
las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizando la
opcidn proporcionada por el parrafo 5.7.5 formaran una clasificacién separada.

Un contrato que requiera o permita la liquidacion neta del cambio en el valor de
lo que se ha contratado no es un contrato convencional. Por el contrario, dicho
contrato se contabilizard como un derivado durante el periodo entre la fecha de
contratacion y la fecha de liquidacion.

La fecha de contratacion es la fecha en la que una entidad se compromete a
comprar o vender un activo. La contabilidad de la fecha de contratacion hace
referencia a (a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo a pagar en la
fecha de contratacion, y (b) la baja en cuentas del activo que se vende, el
reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida en la disposicion y el
reconocimiento de una cuenta por cobrar procedente del comprador en la fecha
de contratacion. Por lo general, los intereses no comienzan a acumularse
(devengarse) sobre el activo y el correspondiente pasivo hasta la fecha de
liquidacion, cuando el titulo se transfiere.

La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo se entrega a o por la entidad.
La contabilizacion por la fecha de liquidacion hace referencia a (a) el
reconocimiento del activo en el dia en que lo recibe la entidad, y (b) la baja del
activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida por la disposicién en
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el dia en que se produce su entrega por parte de la entidad. Cuando se aplica la
contabilidad de la fecha de liquidacién, una entidad contabilizara cualquier
cambio en el valor razonable del activo a recibir, que se produzca durante el
periodo que va desde la fecha de contratacion hasta la fecha de liquidacion, de la
misma forma en que contabiliza el activo adquirido. En otras palabras, el cambio
en el valor no se reconocera en los activos medidos al costo amortizado; pero se
reconocera en el resultado del periodo para los activos clasificados como activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados; y se
reconocera en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio contabilizados de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Baja en cuentas de activos financieros (seccion 3.2)

El siguiente organigrama ilustra cuando y en qué medida se registra la baja en
cuentas de un activo financiero.
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Consolidar todas las subsidiarias, (incluidas las entidades de cometido
especifico) [Parrafo 3.2.1]

A\

Determinar si los principios siguientes, para dar de baja en cuentas, son
aplicables a todo o parte de un activo (o grupo de activos similares)
[Pérrafo 3.2.2]

¢Han expirado los derechos a los flujos Si

de efectivo del activo? [Parrafo 3.2.3(a)]

Dar de baja el activo en
cuentas

¢Ha transferido la entidad sus
derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo? [Parrafo
3.2.4(a)]

Si
¢Ha asumido la entidad una obligacién de No
pagar los flujos de efectivo procedentes
de un activo que cumple las condiciones
establecidas en el parrafo 3.2.5?
[Parrafo 3.2.4(b)]

Si
¢Ha transferido la entidad sustancialmente
todos los riesgos y recompensas? [Parrafo
3.2.6(a)]

¢Ha retenido la entidad sustancialmente
todos los riesgos y recompensas?
[Pérrafo 3.2.6(b)]

¢Ha retenido la entidad el control
activo?
[Parrafo 3.2.6(c)]

Si

'

Continuar reconociendo
el activo

Dar de baja el activo en
cuentas

Continuar reconociendo el
activo

Dar de baja el activo en
cuentas

Continuar reconociendo el activo en la medida de la implicacion continuada de la
entidad
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Acuerdos segun los cuales una entidad retiene los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero,
pero asume una obligacidn contractual de pagar los flujos de efectivo a
uno o mas perceptores [parrafo 3.2.4(b)]

La situacion descrita en el apartado b del parrafo 3.2.4(b) (cuando una entidad
retiene el derecho contractual a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero, pero asume una obligacién contractual de pagar los flujos de efectivo
a uno o mas perceptores) puede tener lugar, por ejemplo, si la entidad es una
entidad con cometido especifico o un fondo de inversion o similar, y emite a
favor de los inversores derechos de participacion en beneficios sobre los activos
financieros subyacentes que posee, suministrando también el servicio de
administracion de aquellos activos financieros. En ese caso, los activos
financieros cumplirdn los requisitos para la baja en cuentas siempre que se
satisfagan las condiciones establecidas en los pérrafos 3.2.5y 3.2.6

Al aplicar el parrafo 3.2.5, la entidad puede ser, por ejemplo, quien ha originado
el activo financiero, o puede ser un grupo que incluye una entidad con cometido
especifico consolidada, que haya adquirido el activo financiero y transfiera los
flujos de efectivo a inversores que son terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y recompensas de la
propiedad (parrafo 3.2.6)

Los siguientes son ejemplos de casos en que una entidad ha transferido de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad:

(a) laventaincondicional de un activo financiero;

(b) la venta de un activo financiero juntamente con una opcién para su
recompra por su valor razonable en el momento de la recompra; y

(c) la venta de un activo financiero con una opcion de compra 0 venta cuyo
precio de ejercicio que tenga un precio de ejercicio muy desfavorable (es
decir, la opcion tiene un precio de ejercicio tan desfavorable que es
altamente improbable que sea favorable antes de que expire el plazo).

Ejemplos de casos en que una entidad ha retenido de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad:

(a) una transaccion de venta con recompra posterior, cuando el precio de
recompra es un precio fijo o bien igual al precio de venta mas la
rentabilidad normal del prestamista;

(b)  un contrato de préstamo de valores;

(c) la venta de un activo financiero junto con una permuta de rendimientos
totales que devuelve la exposicion al riesgo de mercado a la entidad;
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(d) la venta de un activo financiero junto con una opcion de compra o venta
que tenga un precio muy favorable (es decir, una opcion cuyo precio de
ejercicio es tan favorable, que es altamente improbable que sea
desfavorable antes de la expiracion del contrato); y

(e) una venta de cuentas por cobrar a corto plazo en las cuales la entidad
garantiza que compensara al receptor de la transferencia por pérdidas
crediticias que probablemente ocurran.

Si una entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha cedido de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad del activo
transferido, no reconocera el activo transferido nuevamente en un periodo futuro,
a menos que vuelva a comprar dicho activo a través de una nueva transaccion.

Evaluacion de la transferencia del control

Una entidad no habré retenido el control de un activo transferido si el receptor de
la transferencia tiene la capacidad practica de vender el activo transferido. Una
entidad habra retenido el control de un activo transferido si el receptor de la
transferencia no tiene la capacidad practica de vender el activo transferido. El
receptor de la transferencia tendra la capacidad practica de vender un activo
transferido si se negocia en un mercado activo, porque el receptor de la
transferencia puede volver a comprar el activo transferido en el mercado si fuera
necesario devolver el activo a la entidad. Por ejemplo, el receptor de la
transferencia puede tener la capacidad practica de vender un activo transferido si
este activo esta sujeto a una opcién que permite a la entidad volver a comprarlo,
pero el receptor de la transferencia puede obtener facilmente el activo en el
mercado si la opcién fuera ejercida. El receptor de la transferencia no tiene la
capacidad préctica de vender un activo transferido si la entidad retiene dicha
opcion, y el receptor de la transferencia no puede obtener facilmente el activo
transferido en el mercado cuando la entidad transferidora ejercite su opcion.

El receptor de la transferencia solo tiene la capacidad practica de vender el
activo transferido si puede venderlo en su integridad a un tercero no relacionado,
y es capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente, sin restricciones adicionales
impuestas en la transferencia. La cuestién clave es que el receptor de la
transferencia sea capaz de hacerlo en la practica, no qué derechos contractuales
tiene el receptor de la transferencia respecto a lo que pueda hacer con el activo
transferido o qué prohibiciones contractuales puedan existir. En particular:

(@) un derecho contractual de vender o disponer por otra via del activo
transferido tiene poco efecto practico si no existe mercado para el activo
transferido; y

(b) la capacidad para disponer del activo transferido tiene poco efecto préctico
si no puede ser libremente ejercida. Por esa razon:
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(i) la capacidad del receptor de la transferencia para disponer del activo
transferido debe ser independiente de las acciones de otros (es decir,
debe ser una capacidad unilateral); y

(i) el receptor de la transferencia debe ser capaz de disponer del activo
transferido sin necesidad de incorporar condiciones restrictivas o
clausulas limitativas a la transferencia (por ejemplo, condiciones sobre
la administracion de un activo por préstamo o una opcion que otorgue
al receptor de la transferencia el derecho a volver a comprar el activo).

Que sea improbable que el receptor de la transferencia pueda vender el activo
transferido no significa, por si mismo, que el transferidor ha retenido el control
del activo transferido. Sin embargo, si la existencia de una opcion de venta o una
garantia impiden al receptor de la transferencia la venta del activo transferido, el
transferidor habra retenido el control del activo transferido. Por ejemplo, una
opcion de venta o una garantia que sea suficientemente valiosa impedira al
receptor de la transferencia la venta del activo transferido porque el receptor no
venderia, en la préctica, el activo transferido a un tercero sin incluir una opcién
similar u otras condiciones restrictivas. En vez de ello, el receptor de la
transferencia mantendria el activo transferido con el fin de obtener los pagos de
acuerdo con la garantia o la opcion de venta. Bajo estas circunstancias, el
transferidor habré retenido el control sobre el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

Una entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por intereses sobre
los activos transferidos, como compensacion de la administracion de esos
activos. La parte de los pagos por intereses a los cuales renunciaria, en el
momento de la resolucion o transferencia del contrato de administracion de los
activos transferidos, se asigna al activo o pasivo por administracion del activo
transferido. La parte de los pagos por intereses a los cuales no renunciaria, es
una cuenta por cobrar representativa del interés que se ha segregado. Por
ejemplo, si una entidad no renunciara a ningin pago por interés en el momento
de la resolucion o transferencia del contrato por administracion del activo
transferido, el diferencial de intereses total es una cuenta por cobrar
representativa del interés segregado. Al objeto de aplicar el parrafo 3.2.13, se
utilizaran para distribuir el importe en libros de la cuenta por cobrar, entre la
parte que se da de baja y la parte que se continGia reconociendo, los valores
razonables del activo por administracion y de la partida por cobrar representativa
del interés segregado. Si no se ha especificado ninguna comision por
administracion del activo transferido, o no se espera que la comisién a recibir
compense adecuadamente a la entidad por el desarrollo de esta administracion, el
pasivo por la obligacion de administrar el activo transferido se reconoce a su
valor razonable.

Al estimar los valores razonables de la parte que se da de baja en cuentas y de
la parte que continGa reconociéndose, al efecto de aplicar el parrafo 3.2.13, la
entidad aplicard los requerimientos de medicion al valor razonable
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establecidos en los parrafos 5.4.1 a 5.4.3 y B5.4.1 a B5.4.13, ademas del
parrafo 3.2.14.

Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja en cuentas

B3.2.12 Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.2.15. Si
una garantia otorgada por la entidad por pérdidas por incumplimiento sobre el
activo transferido impide la baja en cuentas de éste porque la entidad ha retenido
de forma sustancial los riesgos y recompensas de la propiedad del mismo, el
activo transferido continuard reconociéndose en su integridad y la
contraprestacion recibida se registrara como un pasivo.

Implicacion continuada en activos transferidos

B3.2.13 Los siguientes son ejemplos de la forma en que una entidad medira el activo
transferido y el pasivo asociado, de acuerdo con el parrafo 3.2.16.

Para todos los activos

(@ Si la garantia suministrada por una entidad para pagar pérdidas por
incumplimiento sobre un activo transferido, impide que el activo transferido
sea dado de baja en cuentas en la medida de su implicacién continuada, el
activo transferido se medir4 en la fecha de la transferencia al menor entre (i)
el importe en libros del activo, y (ii) el importe maximo de la
contraprestacion recibida en la transferencia que la entidad puede ser
requerida a devolver (“el importe garantizado™). El pasivo asociado se
medira inicialmente al importe garantizado mas el valor razonable de la
garantia (el cual es normalmente la contraprestacion recibida por la
garantfa). Posteriormente, el valor razonable inicial de la garantia se
reconocera en el resultado del periodo en proporcion al tiempo
transcurrido (véase NIC 18) y el importe en libros del activo se reducird
para tener en cuenta las pérdidas por deterioro.

Activos medidos al costo amortizado

(b) Si la obligacion por una opcién de venta emitida por la entidad o el
derecho por una opcién de compra adquirida impiden dar de baja al activo
transferido, y la entidad mide el activo transferido al costo amortizado, el
pasivo asociado se medird a su costo (es decir, la contraprestacion
recibida) ajustado por la amortizacién de cualquier diferencia entre ese
costo y el costo amortizado del activo transferido en la fecha de
vencimiento de la opcion. Por ejemplo, puede suponerse que el costo
amortizado y el importe el libros en la fecha de la transferencia valen 98
u.m., y que la contraprestacion recibida es de 95 u.m. El costo amortizado
del activo en la fecha de ejercicio de la opcién sera de 100 u.m. El importe
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en libros inicial del pasivo asociado sera de 95 u.m. y la diferencia entre
las 95 y las 100 u.m. se reconocera en el resultado del periodo utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Si se ejercita la opcion, cualquier
diferencia entre el importe en libros del pasivo asociado y el precio de
ejercicio, sera reconocida en el resultado del periodo.

Activos medidos al valor razonable

()

(d)

(e)

Si la existencia de un derecho por una opcién de compra, retenida por la
entidad, impide dar de baja al activo transferido, y la entidad mide este
activo transferido al valor razonable, dicho activo continuard medido al
valor razonable. El pasivo asociado se medira (i) por el precio de
ejercicio de la opcion menos el valor temporal de la misma, si dicha
opcion tiene precio de ejercicio favorable o indiferente,
respectivamente, o (ii) por el valor razonable del activo transferido
menos el valor temporal de la opcién, si dicha opcién tiene precio
desfavorable de ejercicio. El ajuste efectuado en la medicion del pasivo
asociado asegura que los importes en libros netos del activo y del pasivo
asociado sean el valor razonable del derecho de opcidn de compra. Por
ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente es de 80 u.m., el
precio de ejercicio de la opcion es 95 u.m. y el valor temporal de la
opcidn es de 5 u.m., el importe en libros del pasivo asociado sera de 75
u.m. (80 u.m. — 5 u.m.), mientras que el importe en libros del activo
transferido sera de 80 u.m. (es decir, su valor razonable).

Si la existencia de una opcidn de venta, emitida por una entidad, impide
que se dé de baja al activo transferido y la entidad lo mide por su valor
razonable, el pasivo asociado se medira al precio de ejercicio de la opcion
mas el valor temporal de la misma. La medicion de un activo al valor
razonable se limita al menor entre el valor razonable y el precio de
ejercicio de la opcién, puesto que la entidad no tiene derecho a los
incrementos en el valor razonable del activo transferido por encima del
precio de ejercicio de la opcidn. Esto asegura que los importes netos en
libros del activo transferido y del pasivo asociado sean el valor razonable
de la obligacién incluida en la opcién de venta. Por ejemplo, si el valor
razonable del activo subyacente es de 120 u.m., el precio de ejercicio de la
opcién es de 100 u.m. y el valor temporal de la opcién es de 5 u.m., el
importe en libros del pasivo asociado sera de 105 u.m. (100 + 5), mientras
que el importe en libros del activo sera de 100 u.m. (en este caso, el precio
de ejercicio de la opcion).

Si un contrato que asegure un precio que esté entre un maximo y minimo,
que resulte de la combinacion de una opcion de compra adquirida y una
opcién de venta emitida, impide que se dé de baja en cuentas un activo
transferido, y la entidad mide ese activo al valor razonable, continuara
midiendo el activo por su valor razonable. El pasivo asociado se medira
por (i) la suma del precio de ejercicio de la opcién de compra y del valor
razonable de la opcion de venta, menos el valor temporal de la opcion de

35 Fundacién IFRS ©



B3.2.14

B3.2.15

B3.2.16

NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA OCTUBRE 2010

compra, si la opcion de compra tiene un precio de ejercicio favorable o
indiferente, respectivamente, o (ii) la suma del valor razonable del activo y
del valor razonable de la opcion de venta, menos el valor temporal de la
opcion de compra, si la opcién de compra tiene un precio de ejercicio
desfavorable. El ajuste efectuado en la medicion del pasivo asociado
asegura que los importes en libros netos del activo y del pasivo asociado
sean iguales al valor razonable de las opciones compradas y emitidas por
la entidad. Por ejemplo, supéngase que una entidad transfiere un activo
financiero, que se mide por su valor razonable, mientras que
simultaneamente adquiere una opcién de compra con precio de ejercicio
de 120 u.m. y emite una opcion de venta con un precio de ejercicio de 80
u.m. Supéngase también que el valor razonable del activo en la fecha de la
transferencia es de 100 u.m. Los valores temporales de las opciones de
venta y de compra son de 1 y 5 u.m., respectivamente. En este caso, la
entidad reconoce un activo por 100 u.m. (el valor razonable del activo) y
un pasivo asociado por 96 u.m. [(100 u.m. + 1 u.m.) - 5 u.m.] Esto da un
valor del activo neto de 4 u.m., que es el valor razonable de la opcién
mantenida y emitida por la entidad.

Todas las transferencias

En la medida que la transferencia de un activo financiero no cumpla los
requisitos para la baja en cuentas, los derechos u obligaciones contractuales del
transferidor, relativos a la transferencia, no se contabilizardn separadamente
como derivados si del reconocimiento, tanto del derivado como del activo
transferido o del pasivo surgido de la transferencia, se deriva el registro de los
mismos derechos y obligaciones dos veces. Por ejemplo, una opcién de compra
retenida por el transferidor puede impedir que una transferencia de activos
financieros se contabilice como una venta. En este caso, la opcion de compra no
se reconoce separadamente como un activo derivado.

En la medida en que una transferencia de activos financieros no cumpla con los
requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no reconocera el
activo transferido como un activo. El receptor de la transferencia dara de baja el
efectivo o la contraprestacion pagada, y reconocera una cuenta por cobrar del
transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho como la obligacion de
adquirir de nuevo el control del activo transferido en su integridad por un
importe fijo (tal como en un acuerdo de recompra) el receptor puede medir su
cuenta por cobrar al costo amortizado si cumple los criterios del parrafo 4.1.2.

Ejemplos

Los siguientes ejemplos ilustran la aplicacion de los principios de baja en
cuentas de esta NIIF.

(@) Acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si un activo financiero es
vendido en un acuerdo que implique su recompra a un precio fijo, o al
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precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, o si se ha
prestado con el acuerdo de devolverlo al transferidor, no se dara de baja en
cuentas, porque el transferidor retiene de forma sustancial los riesgos y
recompensas de la propiedad. Si el receptor de la transferencia obtiene el
derecho a vender o pignorar el activo, el transferidor reclasificara el
activo, en su estado de situacion financiera, como un activo prestado o una
cuenta por cobrar por recompra de activos.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores—activos que son
sustancialmente iguales. Si un activo financiero se vende segin un
acuerdo para volver a comprar ese activo u otro sustancialmente igual, a
un precio fijo 0 a un precio de venta mas la rentabilidad normal del
prestamista, o si el activo financiero es obtenido en préstamo o prestado
junto un acuerdo de devolver el mismo o sustancialmente el mismo activo
al transferidor, no se dara de baja en cuentas porque el transferidor retiene
de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores—derechos de sustitucion. Si
un acuerdo de recompra a un precio de recompra fijo 0 a un precio igual al
precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, 0o una
transaccion de préstamo de valores que sea similar a las anteriores, otorga
el derecho al receptor de la transferencia a sustituir activos que son
similares y de valor razonable igual al del activo transferido en la fecha de
recompra, el activo vendido o prestado en dicha recompra o transaccion de
préstamo de valores no se dara de baja en cuentas, porque el transferidor
retiene de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la
propiedad.

Derecho a la primera opcién de compra al valor razonable. Si una entidad
vende un activo financiero y retiene sélo el derecho a la primera opcion
para comprar el activo transferido por su valor razonable, si el receptor de
la transferencia posteriormente lo vende, la entidad dara de baja en cuentas
el activo porque ha transferido de manera sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad.

Transaccion de venta y recompra inmediata. La recompra de un activo
financiero poco después de haberlo vendido se denomina a veces venta y
recompra inmediata. Dicha recompra no excluye la baja en cuentas, siempre
que la transaccion original cumpliera los requisitos para producir la baja en
cuentas. Sin embargo, si el acuerdo para vender el activo financiero se
realiza de manera concurrente a un acuerdo para volver a comprar ese
mismo activo, a un precio fijo o por su precio de venta mas la rentabilidad
normal del prestamista, entonces el activo no se dara de baja en cuentas.

Opciones de venta y de compra que son muy favorables. Si un activo
financiero transferido se puede volver a comprar por el transferidor y la
opcién de compra tiene un precio de ejercicio que es muy favorable, la
transferencia no cumple con los requisitos para la baja en cuentas, porque
el transferidor ha retenido de manera sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad. De forma similar, si un activo financiero
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puede ser vendido nuevamente por el receptor de la transferencia y la
opcion de venta tiene un precio de ejercicio que es muy favorable, dicha la
transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas porque el
receptor de la transferencia ha retenido de manera sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad.

Opciones de compra y venta que son muy desfavorables. Un activo
financiero que se transfiere sujeto a una opcion de venta a favor del
receptor de la transferencia que tiene un precio de ejercicio muy
desfavorable, o a una opcién de compra a favor del transferidor que es
muy desfavorable se dard de baja cuentas. Esto es asi porque el
transferidor ha cedido de forma sustancial todos los riesgos y recompensas
de la propiedad.

Activos que se pueden conseguir facilmente, sujetos a una opcién de
compra que no tiene un precio de ejercicio ni muy favorable ni muy
desfavorable. Si una entidad tiene una opcién de compra sobre un activo
que se puede conseguir facilmente en el mercado, y la opcién no tiene un
precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable, el activo se dara
de baja en cuentas. Esto es asi porque la entidad (i) no ha retenido ni
transferido de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la
propiedad, y (ii) no ha retenido el control. No obstante, si el activo no se
pudiera conseguir facilmente en el mercado, la baja en cuentas esta
prohibida, en la proporciéon del importe del activo que esté sujeta a la
opcion de compra, porque la entidad ha retenido el control de dicho activo.

Un activo que no se puede conseguir facilmente y esta sujeto a una opcién
de venta emitida por una entidad, que no tiene un precio de ejercicio ni
muy favorable ni muy desfavorable. Si una entidad transfiere un activo
financiero que no se puede conseguir facilmente en el mercado, y emite
una opcion de venta que no tiene un precio de ejercicio muy desfavorable,
la entidad ni retiene ni transfiere de manera sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad, a causa de la opcion de venta emitida. La
entidad habra retenido el control del activo si la opcion de venta es lo
suficientemente importante para impedir al receptor de la transferencia la
venta del activo, en cuyo caso el activo continuara siendo reconocido en la
medida de la implicacion continuada del transferidor (véase el parrafo
B3.2.9). La entidad transferira el control del activo si la opcién de venta
no es lo suficientemente importante para impedir al receptor de la
transferencia la venta del activo, en cuyo caso éste se dara de baja en
cuentas.

Activos sujetos a una opcion de compra o venta al valor razonable, o a un
acuerdo de recompra a término al valor razonable. La transferencia de un
activo financiero que estd sujeta Unicamente a una opcién de compra o
venta con un precio de ejercicio, 0 a un acuerdo de recompra a término
con un precio aplicable, igual al valor razonable del activo financiero en el
momento de la recompra, conlleva la baja en cuentas a causa de la
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transferencia de forma sustancial de todos los riesgos y recompensas de la
propiedad.

Opciones de compra o venta a liquidar en efectivo. Una entidad evaluara
la transferencia de un activo financiero, que esté sujeta a una opcion de
compra o de venta 0 a un acuerdo de recompra a término que sera
liquidada en efectivo, para determinar si ha transferid